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Wiadystaw Zawadzki

Przesilenie gospodarcze w Swietle
doswiadczen polskich

(Odczyt, wygtoszony w Paryzu w Cercie de Cooperation Intellectuele
Internationale dn. 19 marca 1937 r.)

Przesilenie gospodarcze miato w Polsce fazy podobne, jak i gdzie-
indziej, ale pewne momenty wysuwajg sie bardziej jaskrawo na plan
pierwszy. To tez wydaje mi sie warte zachodu zreasumowaé¢ uwagi,
ktére nasuwa zaréwno obserwacja samego pTzebiegu zjawisk, jak szcze-
gblnie poréwnanie jego z panujgcymi teoriami. Nie mam przy tym za-
miaru dawaé tutaj catkowitej teorii przesilen wogéle, ani ostatniego
w szczeg6lnosci, — pragne tylko zwrdci¢ uwage na niektére zjawiska
ogélnie znane, o ktdrych sie jednak nie zawsze dostatecznie mysli, roz-
patrujgc sprawy z punktu widzenia} tych krajow, ktore osiggnety wyso-
ki poziom rozwoju gospodarczego. Uwagi moje nie wprowadzg zasad-
niczej zmiany do wnioskéw, podzielanych przez wielka ilos¢ ekonomi-
stéw, przyczyniag sie jednak moze do rzucenia pewnego Swiatta na te
wnioski.

Zacznijmy od krdtkiego przypomnienia stanu ekonomicznego Pol-
ski natychmiast po odzyskaniu niepodlegtosci.

Polska bardzo ciezko ucierpiata od wojny. Utracita niemal caty
swoéj zapas pienigdza kruszcowego i zapasy surowcéw. Zaktady prze-
mystowe byly w wiekszosci wypadkdw fizycznie zrujnowane, nie tyle
przez same operacje wojenne, ile na skutek zabrania maszyn i metali.
Rolnictwo ucierpiato bardzo od rekwizycyj wojskowych. Dezorganiza-
cja gospodarcza wywotata bezrobocie o intensywnosci dotychczas nie-
znanej. Nie bede przytaczat zbytniej ilosci cyfr, ktére dla tego okresu,
kiedy statystyka urzedowa zaczeta dopiero powstawac, nie sg ani zbyt
pewne, ani tez tatwe do poréwnania z cyframi poprzedzajgcymi i poz-
niejszymi. Zacytuje ich wiec tylko pare na chybit trafit: wartos¢ realna
obiegu pienieznego spadia w 1921, r. do % wartosci przedwojennej, pro-
dukcja metalurgiczna do okoto 40%, zastosowanie nawozow sztucznych
do 2y2% itd. Te cyfry, cho¢ przyblizone, oddajg jednak wiernie porza-
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-dek wielkosci, o ktorych mowa i wystarczajg, aby oswietli¢ upadek
ekonomiczny kraju po wojnie. Odbudowa organizmu gospodarczego,
tak silnie dotknietego, musiataby przedstawia¢ niezmiernie trudne za-
gadnienie, nawet dla doswiadczonej administracji gospodarczej i przy
znacznej statosci warunkdw politycznych i finansowych; i w tych wa-
runkach nawet btedy bytyby nie do unikniecia. Tym bardziej byly nie
do unikniecia w Polsce.

Nie podobna zaprzeczy¢, ze liczne biedy zostaty popetnione zaréw-
no przez Parnstwo na terenie polityki spotecznej, handlowej, skarbowej
i monetarnej, jak tez przez przedsiebiorcéw, ktérzy nie umieli znalez¢
naleznej proporcji pomiedzy rozmaitymi lokatami kapitatéw. Nie bede
sie zastanawial nad tymi btedami, ktdre nalezg do przeszitosci; jezeli
0 nich wspominam, to tylko, aby zwroéci¢ uwage na ich skutki, ktéro
wycisnety specjalne pietno na gospodarce polskiej. Pierwszym byto
opoOznienie procesu nagromadzenia oszczednosci, co znowu opdznito
odtwarzanie sie kapitatu, tak silnie zniszczonego podczas wojny i to
wiasnie w chwili, kiedy byt on najbardziej potrzebny, aby zapewnié
produkcji polskiej przynajmniej jej przedwojenna wydajnosé. Zazna-
czam mimochodem, ze w przeciwienistwie do tego, co zaszto w wiekszo-
$ci krajow Europy Srodkowej, kapitat zagraniczny w stabym tylko stop-
niu przyczynit sie do odbudowy gospodarczej Polski. Maximum catko-
witego zadtuzenia przemystu i handlu polskiego (tgcznie z udziatami
finansowymi, z kredytami handlowymi i bankowymi)— nie przekro-
czyto sumy 4 miliardéw fr. ztotych' (przedwojennych) i nawet, jesli sie
doliczy pozyczki publiczne — nie dojdziemy do cyfry 5 miliardow fran-
kow, a wiec 175 frankéw zadtuzenia zagranicznego na gtowe ludnosci,
co jest cyfrg niezmiernie niskg w poréwnaniu z zadtuzeniem innych
krajow. Odbudowa musiata wiec nastepowac catkowicie niemal za po-
mocg wewnetrznej kapitalizacji, a poniewaz ostatnia byta niedostatecz-
na, kapitat kraju byt stale ponizej potrzeb produkcji.

Pociggneto to za sobg i inny skutek: poniewaz szczeg6lnie pilng
sprawa byta odbudowa fabryk i wogdle zrujnowanych warsztatéw pro-
dukcji, znaczna czes¢ rozporzadzalnego kapitatu zostata unieruchomio-
na, co stworzyto jaskrawg dysproporcje pomiedzy iloscig ludnosci, do-
chodu spotecznego i kapitatu statego z jednej strony, a wielkoscig ka-
pitatu ptynnego z drugiej. Ta'dysproporcja stanowi przez caty czas jed-
ng z najbardziej charakterystycznych cech gospodarki polskiej — daje
sie odczuwac¢ nawet w okresach, kiedy zycie gospodarcze powraca po-
zornie do normy — przejawia sie z tym wiekszg sitg, w okresach prze-
silenia.

Niezmiernie trudnym jest ustali¢ wielkos¢ kapitatu ptynnego i je-
go proporcje do kapitatu statego; cyfry, ktérymi rozporzadzamy do-
tyczg prawie wylacznie obiegu pienieznego i zjawisk kredytu, co nie
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wyczerpuje pojecia kapitatu ptynnego, tak jak je rozumiem. Zgodnosé
tych cyfr pozwala jednak na pewne wnioski :obieg pieniezny ziem pol-
skich wynosit w 1913 r. okoto 1850 milionéw frankéw zitotych. Maksy-
malna jego cyfra po wojnie wynosi 929 milionéw w r. 1929. Przypu-
szczajgc nawet, ze w tym czasie obiegata w Polsce pewna ilos¢ pienie-
dzy zagranicznych (szczegélniej dolarow), spadek w stosunku do 191.)
r, jest bardzo znaczny. Wktady bankowe wynosity tylko 1414 milionow
frankéw ztotych w 1929 r. (co znowu przedstawia maximum) zamiast
1724 milionéw w 1913 r.; wkitady oszczednosciowe spadty z 1400 na 330
milionéw fr. zlotych (te ostatnie podniosty sie od tego czasu).; Stopa po-
zyczek pienieznych utrzymuje sie od czasu wojny na poziomie, ktéry
moze sie wydac przerazajgcym; urzedowa stopa Banku Polskiego daje
nam o tym zupeinie niewystarczajgce pojecie, poniewaz kredyty jego
sa skontyngentowane; banki prywatne pobieraty od 12 do 16%, a kredyt
ten nie byt wcale tatwo dostepny; wreszcie stopa t. zw. rynku wolnego
byta jeszcze znacznie wyzszg. Cyfry powyzsze nie odnosza sie do okresu
inflacyjnego, gdzie obawa dewaluacji pienigdza mogta usprawiedliwi¢
jakakolwiek wysokos$¢ stopy; odnoszg sie one do pozyczek w ztotych juz
po ostatecznej stabilizacji naszego pienigdza, albo tez do pozyczek
w walucie zagranicznej. Inny przyklad stabosci naszych oszczednosci
i rozporzadzalnego kapitatu jest dostarczony przez cyfry emisji papie-
row procentowych na rynku wewnetrznym. Cato$¢ emisji (pozyczki
panstwowe, akcje, obligacje i listy zastawne) nie przekroczyta w zad-
nym roku sumy 500 milionéw ziotych, a najczesciej pozostawata poni-
zej tej sumy. Z drugiej strony, krdtkoterminowe zadtuzenie przemystu
i handlu polskiego w stosunku do zagranicy — byto bardzo wysokie;
mozna o tym sadzi¢ po sumach wycofanych kredytdw, ktére od 1929 do
1934 r. wyniosty ponad 1300 miliondw fr. ziotych. Cyfra ta moze wydac
sie umiarkowang jesli chodzi o jej wartosé bezwzgledna, znaczenie jej
uwydatnia sie jednak, jesli ja poréwnaé¢ z cyfrg obiegu pienieznego,
ktorg przekracza o 50%, albo z sumg wkiladéw bankowych, ktorej sie
w przyblizeniu réwna. Znaczna cze$¢ wogole niewystarczajgcego ptyn-
nego kapitatu byta tylko w sposob niepewny i krétkotrwaty oddana do
dyspozycji gospodarki polskiej.

Tak sie przedstawia czynnik, jak wspomniatem, charakterystycz-
ny dla naszego rozwoju gospodarczego po wojnie. Zreszta, okoto 1927
r. produkcja powrdcita mniej wiecej do norm przedwojennych, ktora
nawet przekroczyta w niektdrych gateziach, pozostajac w innych lekko
ponizej tych norm. Produkcja ta jednak bytg obcigzona znacznie wiek-
szymi, niz przedtem, kosztami, tak ze przy jednakowej wydajnosci fi-
zycznej, wydajnos¢ ekonomiczna byla znacznie mniejsza.

Jednak lata 1927 i 1928 byty latami wzglednej pomys$Inosci, ktorg
jak sie zdaje nalezy przede wszystkim przypisaé¢ czynnikowi charakte-
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ru psychologicznego — optymizmowi, ktéry zapanowat po objeciu rza-
dow przez marszatka Pitsudskiego. Ale czynniki charakteru czysto go-
spodarczego przyczynity sie réwniez do tej pomysinosci. Czynniki te
bylty w wiekszosci swej zewnetrzne w stosunku do samej gospodarki
polskiej, a taczyty sie z powszechng pomysinosciag, ktora w tym okresie
panowata na catym Swiecie; a wiec wysokie ceny $Swiatowe produktow
rolnych, tatwosé eksportu wogdle, a szczegélniej drzewa i wegla, znacz-
ne przesytki pieniezne ze strony emigrantéw, wreszcie kilka diugoter-
minowych pozyczek zaciggnietych przez Polske a w zwigzku z nimi,
liczne lokaty zagraniczne w bankach i handlu. To wszystko kompenso-
wato chwilowo brak ptynnego kapitatu, pozwalato Polsce na powieksze-
nie, nawet kosztem przejsciowo ujemnego bilansu handlowego, zaku-
poéw zagranicznych, przeznaczonych w pierwszej mierze na uzupetnie-
nie aparatu wytwdrczego i nabycie surowcow. Osiggniety dzieki temu
wzrost wydajnosci wywotywat wzmozone zapotrzebowanie na produk-
ty krajowe i wzmozone zatrudnienie i w ten sposéb bezposrednio i po-
srednio powodowat powszechny i bardzo znaczny wzrost obrotéow i zy-
skow. Wszystkie gatezie produkcji wykazujg w tym okresie wyrazne
zwyzki, liczba zatrudnionych w fabrykach wzrasta o 30%, liczba bezro-
botnych spada o %; obieg pieniezny, wktady bankowe wzrastajg i osig-
gaja wspomniane juz cyfry maksymalne; jednym stowem mamy wszyst-
kie objawy pomys$inosci. Pomimo to niektére zjawiska sg w dalszym
ciggu niepokojgce: stopa procentowa utrzymuje sie wcigz na b. wyso-
kim poziomie; pozyczki zagraniczne mozna otrzymac tylko na warun-
kach b. ciezkich; wzrost oszczednosci jest minimalny. Fakty te Swiad-
czyly o pewnych powaznych niedoipaganiach gospodarki, ktére w przy-
sztosci, z chwilg, gdy przestang dziata¢ czynniki, decydujgce o pomysl-
nosci, miaty wywotac pogtebienie depresiji.

Depresja rozpoczeta sie pod koniec 1928 r., kiedy nastgpit pierw-
szy spadek miedzynarodowych cen rolniczych, co sie bardzo silnie
w Polsce odbito. Znaczenie tego spadku nie zostato jednak natychmiast
dostatecznie docenione i w r. 1929 mozna stwierdzi¢ tylko lekkie osta-
bienie tetna zycia gospodarczego. Dopiero pod koniec tego roku wyste-
puja niewatpliwe objawy depresji; objawy te nabierajg na sile w po-
czatku r. 1930, zachowujac jednak posta¢ zwyktej depresji cyklicznej,
posta¢ zupetnie zgodng z klasycznymi opisami przebiegu przesilenia:
z jednej strony ostabienie dziatalnosci przemystowej, wzrost bezrobo-
cia, protestow wekslowych, upadtosci, spadek kursu akcyj itd., z dru-
giej strony zwyzka papieréw o stalym oprocentowaniu, spadek stopy
procentowej na krotkoterminowe pozyczki. W poczatku 1930 r. mozna
byto przypuszczaé, ze proces likwidacji przesilenia bedzie przebiegat
swym normalnym trybem, aby przygotowa¢ grunt dla nowego okresu
pomys$Inosci.
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Stato sie jednak inaczej. Depresja pogiebiata sie z miesigca na
miesigc, ale normalny odpowiednik zmniejszenia sie produkcji i obro-
tow, ptynnos¢ rynku pienieznego wraz ze swymi skutkami przejawita
sie tylko przejsciowo, albo raczej przejawita sie w postaci, ktéra po-
zbawiata jg wszelkiej uzytecznosci, jesli chodzi o przygotowanie ma-
jacego nastagpic¢ odprezenia. Prawda jest, ze po 1930 r. mozna byto do-
sta¢ za dobrym podpisem pozyczke nieraz na warunkach Kkorzystniej-
szych, niz uprzednio. Ale podpisy uwazane za dobre — staly sie tak
rzadkie, ze to rownato sie restrykcji kredytdw, posunietej prawie do
catkowitego ich zamkniecia. Ten stan rzeczy, ktéry w pewnym stopniu
wyptywat z samego mechanizmu gospodarki polskiej, zostat bardzo
pogorszony przezi wycofanie kredytéw zagranicznych; od 1930 r. — kre-
dytéw handlowych, a nastepnie, w 1931, kredytéw finansowych. To wy-
cofywanie kredytéw, ktére w sumie przekroczyto, jak to juz wspomnia-
tem o 50% wysokos¢ polskiego obiegu pienieznego, przyczynito sie w
stopniu bardzo silnym do zrobienia naszego rynku pienieznego zupetnie
nie ptynnym. W tym samym kierunki” dziataty tez najrozmaitsze utrud-
nienia ktore w tym czasie zaczety stawia¢ pewne paristwa obce tran-
zakcjom miedzynarodowym i trudnosci, ktoére spotykata emigracja
polska.

Od tej chwili spadek obrotéw i produkcji odbywa sie pod jedno-
czesnym dziataniem dwoch czynnikéw: trudnosci sprzedazy produk-
téw, ktéra wzrasta w miare spadku dochoddw i trudnosci, czasami nie-
podobienstwa znalezienia dostatecznego kapitatu obrotowego przez
przedsiebiorstwa. Tylko skumulowanie wptywoéw tych dwéch czynni-
kéw moze wyjasni¢ nam zardwno nieznang dotychczas ostros¢ przesile-
nia, jak i pewne cechy, ktérych nie spotykamy w przesileniach daw-
niejszych.

Jezeli badamy wskazniki zycia gospodarczego — a wiem dobrze
ile zastrzezen mozna mie¢ co do wskaznikéw — ale zdaje mi sie, ze
jezeli rozwazamy dosy¢ diugie okresy, to wskazniki uwydatniajg jed-
nak, dosy¢ dobrze zasadnicze linie przebiegu zjawisk, — jezeli wiec ba-
damy wskazniki produkcji cen hurtowych, kurséw akcji, odwrotnag
wielkos$¢ wskaznika bezrobocia, cyfry handlu miedzynarodowego, wkta-
déw bankowych itd. dwie rzeczy zwracaja uwage: pierwsza tj. staly
spadek tych wskaznikéw, spadek tak silny, ze czesto réwnowazy on na-
wet sezonowe wzrosty, ktore musiatyby sie przejawi¢ nawet w okresie
depresji. Drugie to to, ze ten spadek, poczatkowo nieznaczny, uwydat-
nia sie z biegiem czasu zamiast tego azeby stabng¢, jak to sie zwykle
dzieje po przesileniu gospodarczym, i ze wiasnie w pozniejszych okre-
sach wskazniki spadajg czesto gwattownie z miesigca na miesigc, albo
z kwartatu na kwartat i wykazuja wéwczas réznice, ktéreby same wy-
starczyty dla scharakteryzowania gtebokiej depresji.
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Tak wiec wskaznik produkcji przemystowej, ktéry wynosit 100
w roku 1928 i jeszcze 99 w r. 1929, spada stopniowo do 47 w styczniu
1933. W ostatnim kwartale 1931 r. zmniejsza sie on gwattownie o 14
punktéw, czyli 0 23%. Procent bezrobotnych zdwaja sie prawie w osta-
tnim kwartale 1930 r., z 17 na 32%. Ceny spadajg w sposob bardziej
rownomierny, ale jeszcze jaskrawszy: Wskaznik cen hurtowych spada
ze 100 na 52, w szczego6lnosci cen rolniczych na 33; wskaznik kursu
akcyj spada ze 120 w potowie 1928 r. na 14 w potowie 1932 r. i nawet
wskaznik papieréw o stalym oprocentowaniu, ktéry przekraczat jesz-
cze 100 w 1930 — wynosi tylko 63,5 w czerwcu 1932 r., co jest niesty-
chanie charakterystyczne dla skrajnej nieptynnosci rynku finansowego.

Dopiero w 1933 r. zatrzymuje sie ten ruch jednostajnie spadaja-
cy wszystkich wskaznikow gospodarczych — niektore z nich obnizaja
sie jeszcze i po tej dacie, inne przedstawiaja nieprawidtowe wahania,
ale niektére wykazuja odtad staty wzrost; bitedne kolo przesilenia zo-
stato przetamane; od 1933 r. wchodzimy istotnie w okres likwidacji
ostrego przesilenia, ktére trwato 4 lata.

Likwidacja ta jest niezmiernie ucigzliwa, ozywienie nastepuje
réwnie powoli, jak spadek byt raptowny: wskazniki produkcji, zatrud-
nienia, kursdéw akcyj przemystowych sa jeszcze znacznie nizsze od po-
ziomu z pierwszych miesiecy okresu pomysinosci. Jeden tylko wyka-
zuje state i wybitne powiekszenie, tj. suma oszczednosci, ktéra sie bar-
dziej niz potroita w stosunku do 1927 r., co pozwala zywi¢ nadzieje, ze
poprzez ucigzliwg likwidacje przesilenia, gospodarka polska zdagza
stopniowo do ostatecznego uzdrowienia swych podstaw.

Stanowisko wtadz panstwowych w stosunku do zjawisk kryzyso-
wych byto zwykle okreslane mianem polityki deflacyjnej, co nie jest
scistym. W pierwszym okresie starano sie istotnie zwalcza¢ przesilenie
klasycznymi metodami i wowczas wilasnie zastosowane zostaly Srodki
0 charakterze deflacyjnym, podyktowane przede wszystkim troskg o
zmniejszenie ciezaréw budzetowych i o utrzymanie nienaruszong, wa-
luty polskiej. Dla przyczyn do ktdérych jeszcze powrdéce, deflacja nie
zostatla jednak nigdy posunieta za daleko: Jednoczes$nie z redukcjami
ilosci i uposazen urzedniczych, rzad stwarzat wielkg organizacje dla
zatrudnienia bezrobotnych i podtrzymywat znacznym kosztem ceny
produktéw rolnych. Nastepnie, kiedy ciggte pogiebianie sie przesilenia
postawito nas wobec grozby powszechnej niewyptacalnosci, zostato
stworzone ustawodawstwo oddiuzeniowe, ktore z jednej strony dazyto
do ochrony dtuznika, z drugiej starato sie zapewni¢ wierzycielowi stop-
niowe uzyskanie kapitatu dtugu, kosztem pewnych ofiar z procentéw,
ktore, jak to juz wspomniatem — byly nadmiernie wysokie. Wreszcie
w miare tego, jak rozmaite panstwa zaczety wprowadzaé coraz wiek-
sze utrudnienia nie tylko w stosunku do eksportu polskiego, ale takze
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w stosunku uzyskania wierzytelnosci, ktoresmy posiadali zagranicg,
Polska weszta réwniez na droge restrykcyj, ktore, pogtebiajgc sie stop-
niowo, doprowadzity nas wreszcie do b. Scistej reglementacji wymia-
ny | ptatnosci miedzynarodowych.

Tak sie przedstawiajg fakty. A teraz ich wyjasnienie: wydaje mi
sig, ze napr6znoby sie go szukato w dawniejszych teoriach przesilen
gospodarczych. Nie sadze abym potrzebowat ktasé na to specjalny na-
cisk. Rozmaite zarzuty, ktdre mozna zrobi¢ wszystkim takim teoriom
sg znane powszechnie od czasu ukazania sie prac Aphtaliona, Lescure‘a,
Mitchela i innych. Poza tym te kilka szczeg6tow z przesilenia polskie-
go, ktoére przytoczytem, wystarczajg zdaje sie, azeby stwierdzi¢, ze
trudno jest jg wcisng¢ do ramek schematu perjodycznych fluktacyj.

Zatrzymam sie wiec tylko bardzo krétko nad paru wspétczesnymi
prébami, ktore zastugujg na szczegolna uwage, zaréwno z powodu roz-
glosu, ktory uzyskaty, jak tez z powodu wpltywu, ktory jak sie zdaje
wywierajg na polityke finansowa i gospodarcza najwazniejszych
panstw.

Préby, o ktorych mowie, opierajg sie przewaznie na teorii two-
rzenia kredytu. Podtug tej teorii banki depozytowe sg w stanie, dzieki
zwyczajom wyptat za pomocg czekéw, przelewow i kompensacyj,
otwiera¢ kredyty, ktorym nie odpowiada zaden uprzedni wkitad, a wiec
tworzy¢ kredyt, dostarcza¢ gospodarce, podtug swego uznania, $rodki
ptatnicze. Jezeli banki hojniej otwierajg kredyty, nastepuje powiek-
szenie obrotow, produkcji, cen, zyskéw i dochoddéw. JesteSmy w okre-
sie pomysinosci. Jezeli banki ograniczajg kredyty — nastepujg od-
wrotne zjawiska. Swoboda bankéw tworzenia kredytow — jest ogra-
niczona jedynie przez potrzebe utrzymania pewnego stosunku pomie-
dzy rezerwg pienigdza ustawowego i wysokoscig wkiadow. Stosunek
ten moze by¢ zagrozony przez dwie okolicznosci: powiekszenie ilosci
transakcyj, ktore muszg by¢ dokonywane w gotowce i wywoz ziota za
granice na skutek ujemnego bilansu ptatniczego. Poniewaz jest praw-
dopodobne, ze ktdra z tych okolicznosci nastgpi w okresie pomysino-
Sci, banki moga by¢ wiec zmuszone do ograniczenia kredytéw, co spro-
wadzi depresje. Podtug tej teorii banki odgrywatyby wiec role decy-
dujaca we fluktuacjach cyklu ekonomicznego.

Takim jest punkt widzenia szeregu ekonomistow, szczegdlniej
angielskich, a wiec Pigou, Hawtrey‘a, poniekad Robertsona, Keynes'a,
przynajmniej w przedostatniej pracy; w Niemczech jest on przedsta-
wiony przez Schumpetera, Hahna, we Francji przez Mireaux. Wyni-
ka z tego, ze jezeli banki depozytowe, kierowane przez bank central-
ny, stosujg witasciwg polityke, jesli W okresie pomysinosci nie udzielaja
zbyt tatwo kredytow, a nie ograniczajg ich zbyt surowo w momencie,
kiedy pomysInos¢ ustaje, moznaby byto unikng¢ depresji. | rzeczywis-
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cie spotykamy np. u Hawtreyal zwroty, gdzie mys$l ta jest wyrazong
w sposéb dosy¢ jaskrawy. Jak oto:, ,cate zto wynikio stad, ze bank zbyt
dtugo utrzymywat za niskg stope dyskontowa", albo tez: ,opdznienie,
z ktorym banki federalne przystgpity do obnizki stopy dyskontowej,
wywotato najstraszniejsze kleski“. Pewien krytyk Hawtrey‘a zauwazyt
dowcipnie, ze jesli jego punkt widzenia jest prawidlowy”™ moznaby spo-
kojnie przygladac sie najgorszym nieszczesciom: Atylla mdégtby znisz-
czy¢ ogniem i mieczem catg Europe — jesli tylko gubernator banku
angielskiego bedzie prawidtowo regulowat stope dyskontowa, gospo-
darka nie odczuje wcale skutkow tego pogromu.

Nie bede tutaj dyskutowat teorii tworzenia kredytu: wydaje mi
sie, ze zawiera ona cenne elementy wyjasnienia fluktacyj gospodar-
czych, w warunkach, podobnych do angielskich i amerykanskich.
Z drugiej strony, wydaje mi sie, ze swoboda bankéw tworzenia kredy-
tow i Srodkéw ptatniczych jest bardziej ograniczona, niz sadza jej
przedstawiciele, albo raczej, ze ograniczenia, ktére przyjmuja, sa tyl-
ko zewnetrznym przejawem zjawiska bardziej istotnego, a mianowi-
cie — zmian realnej sity nabywczej i stosunku pomiedzy oszczedno-
scig, a kredytem. Chwilowo chce zbada¢ tylko w jakim stopniu teoria
ta moze stuzyé¢ dla wyjasnienia przesilenia w Polsce.

Nie bede sie zatrzymywat nad powierzchownym zarzutem, ze po-
niewaz wyptaty czekami i w drodze przelewéw — sg mato rozpo-
wszechnione w Polsce, stworzenie kredytu przez banki depozytowe jest
u nas wiasciwie niemozliwe. Zjawiska podobne do tworzenia kredytéw
przez banki depozytowe odegraly z pewnoscig znaczng role w prze-
biegu wypadkow w Polsce; jednakze niepodobna przyja¢, azeby one
wiasnie wywotatly czy to pomysinos¢, czy depresje: co najwyzej mo-
gty sie one przyczyni¢ do uwydatnienia przejawow tych dwoch faz.
Miatem juz sposobnos$¢ zauwazyé, ze obieg pieniezny polski wynosit
w przeddzien przesilenia sume znacznie nizszg od przedwojennej. Byt
on znacznie nizszym jeszcze pod koniec 1926 r., tj. w chwili poczatku
okresu pomysinosci. To samo sie odnosi do depozytéw i kredytéow ban-
kowych. Z drugiej strony, aczkolwiek cyfry te obnizyly sie w czasie
przesilenia, nie spadty one jednak nigdy do poziomu 1926 r. | wogdle
niema zadnej réwnolegtosci pomiedzy ruchem tych wielkosci, a zmia-
nami wskaznikéw, ktore przed chwilg podawatem.

Co sie tyczy zagranicznych kredytow, to zaczely one naptywac
dopiero okoto potowy 1927 r. tj. w chwili, kiedy ruch zwyzkowy byt
w catej petni; réwniez wycofywanie kredytéw rozpoczeto sie dopiero
w czasie, kiedy depresja byla juz zupelnie wyrazna. Poza tym suma
wycofanych kredytow, okoto 2 miliardow zt. aczkolwiek wielka na na-
sze stosunki — nie przekraczata jednak 14 do Y4 dochodu spoteczne-
go z r. 1929; bytoby wiec dziwnym gdyby ta wiasnie okoliczno$¢ wy-
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wotata tak gieboka depresje. Zatamanie kredytu nastgpito dopiera
wowczas, kiedy przesilenie zrobito juz b. znaczne postepy: nie mogto
wiec by¢ jego przyczyng. Okres pomysinosci nie byt wcale wynikiem
jakiejkolwiek inflacji; bytoby réwniez niestusznie przypisywac prze-
silenie deflacji. Pewne $rodki deflacyjne byly zastosowane i deflacja
nastagpita jako skutek, a czesto jako korektywa zjawisk depresji. Srod-
ki te mogly nawet przejsciowo pogtebi¢ te depresje, ale jej nie stwa-
rzaty; najlepszym dowodem jest to, ze najwazniejsze poprzedzi.y na
bardzo niedtugo pierwsze przejawy ruchu zwyzkowego. Wydaje sie
wiec niewagtpliwym, ze zjawiska obiegu pienieznego i kredytu — nie
wystarczaja dla wyjasnienia ani przyczyn, ani tym bardziej wyjatko-
wo diugiego trwania i ostrosci przesilenia.

Odmiana monetarnej teorii przesilen silnie zreszta spokrewniona
z dawnymi teoriami niedostatecznego spozycia, zostala nam dana przez
Keynes‘a w ksigzce, wydanej rok temu: ,General theory of employment,
interest and money“. Autor ten kilkakrotnie zmieniat poglady na do-
sy¢ zasadnicze punkty teorii ekonomii; mozna by powiedzie¢, ze w
trzech ksigzkach wydanych z kilkoletnimi przerwami, dat on nam trzy
rézne teorie pienigdza, tak, ze czytelnik, znajacy tylko prace dawniej-
sze moze by¢ zdziwiony poglgdami, ktdre spotyka w ostatniej. Jednak
Keynes pozostat wierny niektérym pogladom, a mianowicie: antypa-
tii — prawie ze nienawisci do waluty zlotej i pewnemu lekcewazeniu
swiadomych i dobrowolnych oszczednosci. Poglady te dominujg w jego
ostatniej pracy, ktéra zawiera zreszta szereg bardzo giebokich uwag
i wyjatkowo ciekawych ustepdw. Ogolny jego bieg mysli moze by¢
w dwoch stowach tak przedstawiony: wielkosé produkcji, a wiec i do-
chodu spotecznego zalezy od dwoch czynnikéw: spozycia i inwestycji.
Kazda suma zaoszczedzona niekoniecznie jest zaraz ulokowana pro-
dukcyjnie; w takim razie powoduje ona odpowiednie zmniejszenie do-
chodu spotecznego. Z drugiej strony inwestycje nie potrzebujg uprzed-
nich oszczednosci, gdyz sam proces inwestowania wzmaga dziatalnos¢
przemystowa, stwarza rynki zbytu dla innych przemystéw i pociaga
za sobg wzrost produkcji i dochodu spotecznego znacznie wiekszy, niz
suma zainwestowana — stwarza wiec, ze tak powiem, to co winno by¢
zaoszczedzone, aby go uczyni¢ mozliwym; trzeba tylko, aby inwestycje
byly uwazane za korzystne przez tych, ktérzy moga podja¢ ich inicja-
tywe, tj. przez przedsiebiorcow. Niebezpieczenistwo polega podiug Key-
nes”™ na dwoéch faktach nastepujacych: z jednej strony znaczna ilos¢
0s6b pragnie trzymac swoj kapitat, albo oszczednosci w formie ptynnej
i nie zgadza sie odstgpi¢ dyspozycji nimi, inaczej jak za optata wyso-
kiego procentu. Z drugiej strony, w miare wzrostu bogactwa, wzrost
spozycia nie dotrzymuje kroku powiekszeniu dochodu; krarncowa wy-
dajnos¢ kapitatu, a bardziej jeszcze wyobrazenie, ktdre o niej maja
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przedsiebiorcy, spada w zwigzku z tym i czestokro¢ spada ponizej sto
py, ptaconej za pozyczki pieniezne; wowczas przestaje sie inwe-
stowac, co powoduje zmniejszenie produkcji i dochodu, a w dalszym
ciggu zmniejszenie popytu i dalszy spadek produkcji. Oszczednosé
podtug Keynes‘a moze tylko pogorszyé sytuacje, gdyz powoduje nowe
zmniejszenie spozycia. Interwencja bankéw, ktdre podiug jego daw-
niejszych prac miaty odgrywac role regulatora oszczednosci i inwesty-
cyj, wydaje mu sie obecnie niewystarczajgca, aby poradzi¢ na ten stan
rzeczy. Rozumowania te doprowadzaja autora do wniosku, ze w miare
wzrostu bogactwa i kapitatu, spoteczenstwa, o ile pozwolg zjawiskom
gospodarczym rozwijaé sie swobodnie, skazane sg na co raz to gtebsze
depresje i co raz silniejsze bezrobocie. Proponuje wiec bardzo rady-
kalne $rodki dla powiekszenia dochodu klas, ktére najmniej oszcze-
dzaja, dla ograniczenia mozliwosci trzymania kapitatow w formie pie-
nieznej, dla zerwania wiezéw pomiedzy pienigdzem ustawowym, a
ztotem.

Takim jest w b. grubym przyblizeniu skrét subtelnych i skompli-
kowanych rozumowan, ktére Keynes rozwinagt na przeszto 400 stroni-
cach swej ostatniej ksiazki. Jak wspomniatem jest w tej ksigzce duzo
bardzo ciekawych obserwacyj; sa ustepy, ktore uderzaja swa giebig
i przenikliwoscig; z drugiej strony mozna by mie¢ duzo zastrzezen
przeciw teorii kapitatu, ktéra lezy u podstawy tych rozumowan; jak
zawsze U tego pisarza spotykamy liczne wypadki pomieszania przy-
czyn i skutkéw i dosy¢ naiwny racjonalizm, ktéry zaciemnia mu zrozu-
mienie pewnych proceséw historycznych i socjologicznych. Nie mam
jednak zamiaru krytykowa¢ szczeg6towo jego teorii, — ograniczam
sie wiec do skonfrontowania jej z polska rzeczywistoscia. Gdyby jego
tezy byly stuszne, Polska przedstawiataby wiekszos¢ warunkéw nor-
malnego ekonomicznego rozwoju. Przede wszystkim mozliwosci wzro-
stu spozycia sg u nas b. znaczne; spozycie na gtowe ludnosci wiekszo-
sci produktéw biezacego uzytku, pomijajac najprostsze, przedstawia
czesto tylko utamek, a czasami utamek bardzo staby spozycia francus-
kiego, angielskiego tub niemieckiego — jestesmy wiec bardzo daleko
od punktu nasycenia. Nastepnie, stosunek spozycia do dochodu jest
bardzo wysoki, co réwniez podtug Keynesa jest warunkiem pomysl-
nym dla rozwoju produkcji. Co sie tyczy mozliwosci inwestycyjnych,
to jest ich ogromna ilos¢, ktore z korzyscig mogty by byé dokonane —
zarowno w dziedzinie robo6t publicznych, jak i w prywatnym przemysle.
Polska jest uboga w kapitaty, ale zgodnie z rozwazanym rozumowa-
niem musiatoby to zapewnié¢ istniejgcemu kapitatowi bardzo silng
obiektywna wydajnos$¢ kraricowa i by¢ zrodiem pomysinosci, a nie
depresji. Natykamy sie wiec na szereg sprzecznosci, ktore nie tatwo by
byto pogodzi¢. Teoria Keynes‘a tak jak i inne teorie, ktdre szukajg
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w zjawiskach obiegu przyczyny fluktacji gospodarczej — nie umie
nam wyttomaczyé przebiegu przesilenia w Polsce.

Zatrzymatem sie nieco dtuzej nad obu tymi teoriami, bo wydaja
mi sie one dobrym przyktadem przesady, ktéra nam grozi, jesli w wy-
jasnieniach teoretycznych bierzemy pod uwage wylgcznie specjalne
warunki pewnego kraju, lub grupy krajéw. Obawiatbym sie wpasé
w podobng przesade, to tez nie bede sie starat zbudowac teorii przesi-
len, opierajac sie na polskim doswiadczeniu. Sg jednak w tym do-
Swiadczeniu pewne elementy, o znaczeniu og6lniejszym — i zastugu-
jace na uwage. Niezaleznie od innych czynnikdéw, ktére sie przyczy-
nity do wywotania i przedtuzenia kryzysu — a nie mozna pomingé
znaczenia czynnikdw charakteru moralnego i psychologicznego — wy-
daje mi sie niewatpliwym, ze fakt, iz przesilenie przyjeto tak wielkie
rozmiary, taczy sie scisle z dwoma zjawiskami, o ktérych wspomina-
tem w poczatku: niedostatecznoscig kapitatu wogdle i brakiem propor-
cji pomiedzy kapitatem ptynnym a kapitatem statym. Chce tu zaznaczy¢
z naciskiem, ze moéwigc o kapitale ptynnym, nie ograniczam tego po-
jecia do pieniedzy w jakiej badz formie: pienigdz jest z pewnoscig
czescig kapitatu pltynnego, ale nie wyczerpuje tego pojecia. Nazywani
kapitatem pltynnym spoteczeristwa te czes$¢ realnych oszczednosci, kto-
ra sie sktada z débr tatwo wymienialnych. Ta czes$é, zdaniem moim, sta-
nowi istotng site nabywczg kraju i ona réwniez okres$la wielkos¢ kre-
dytow, ktére moga by¢ stworzone. Kapitat ptynny musi odpowiadaé
dwum warunkom: musi by¢ przedstawiony przez dobra tatwo wymie-
nialne, w braku czego nie jest ptynnym, i by¢ skutkiem Swiadomej
oszczednosci: jakiekolwiek dobro nie staje sie kapitatem tylko dla-
tego, ze istnieje: trzeba jeszcze aby byt ktos, ktoby je chciat zaoszcze-
dzi¢, aby je przechowaé, lub zastosowaé¢ do korzystnej produkcji. Pol-
sce brak wiasnie kapitatu ptynnego w tym sensie, a to dla przyczyn,
o ktorych juz moéwitem na poczatku. Wobec braku dostatecznych
oszczednosci, kupcy i przemystowcy mogli utrzymywac¢ tylko b. nie-
znaczne zapasy surowcow i produktow gotowych, i to jeszcze pod wa-
runkiem tatwej sprzedazy biezgcej produkcji. Kazde op6znienie sprze-
dazy pociggato za sobg trudnosci finansowe; rowniez kazde zmniejsze-
nie dochodu zmuszato spozywcéw do ograniczenia zakupoéw, wobec
nieposiadania zaoszczedzonych rezerw. Podczas okresu pomysinosci
nastgpito znaczne wzmozenie spozycia, ale powazniejsze oszczednosci
sie nie wytworzyty; przeciwnie, tatwos¢ sprzedazy wprowadzita w biad
co do istotnych zasobow, co przyczynito sie do nadmiernego wykorzy-
stywania handlowego kredytu i do zbytniego unieruchomienia kapitatu,
tak, ze dysproporcja pomiedzy kapitatem statym a pitynnym, byla
jeszcze wzmozong w chwili poczatku przesilenia. To nam tlumaczy
niektére cechy charakterystyczne tego ostatniego. Tylko w tych wa-
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runkach ciezar dtugdw rolniczych, ktore nie przekroczyty kilku miliar-
dow fr. ziotych, mdgt okazac sie istotnie przygniatajgcym, dla kraju
0 powierzchni réwnej sJ Francji i majgcego ludnos¢ rowng 3J tej
ostatniej. Réwniez tylko w tych warunkach mozna zrozumie¢ b. silny
spadek spozycia przedmiotéw pierwszej potrzeby i niestychany spadek
ich cen. To wreszcie ttumaczy napiecie rynku pienieznego, wzrastajgce
w miare posuwania sie depresji: istotnie, zmniejszenie obrotéw nie
przejawito sie w zwolnieniu sum pienieznych, chwilowo niepotrzeb-
nych, a bardzo czesto powodowato jedynie powstanie nierealnych wie-
rzytelnosci. Wiele przedsiebiorstw zostalo w ten sposob pozbawione
kapitatu obrotowego, a przez to zmuszone do dalszego ograniczania
swej produkcji i zbytu, co utrudniato jeszcze bardziej przetamanie
btednego kota depresji. W przeciwienstwie do twierdzen Keynes'a brak
oszczednosci wywotywat fatalne skutki.

Te warunki wyjasniajga nam miedzy innymi dlaczego wiadze
panstwowe nie mogty zastosowa¢ w ciggu catego tego okresu zadnego
z uproszczonych srodkdéw, zalecanych przez doktryneréw pienieznych,
a wiec ani dewaluacji pieniadza, ani integralnej deflacji. Zadna z tych
metod nie mogta pociagng¢ za soba wzrostu kapitatu ptynnego spote-
czenstwa; przeciwnie — obie grozity zmniejszeniem o0szczednosci.
Pierwsza, poniewaz przejsciowe utatwienia, ktéreby stworzyta, wywo-
tatyby niewatpliwie nieproporcjonalny wzrost spozycia; druga, ponie-
waz przyczynitaby sie do jeszcze silniejszego spadku dochodow; obie
wreszcie pociggnety by zachwianie zaufania. Wydaje sie wiec, ze me-
toda stosowana systematycznie od 1931 r. pomimo trudnosci wszelkiego
rodzaju, ktére wywotywata — byta jedynie prawidtowa. Polegata ona
na stwarzaniu mozliwie korzystnych warunkéw dla gromadzenia sie
oszczednosci i odbudowy kapitatu ptynnego, przy jednoczesnym uni-
kaniu wszelkich wstrzgséw, ktoreby mogty przerwac¢ ten proces. Po-
lepszenie, osiggniete tg droga, postepowato bardzo powoli. Ale watpli-
wym jest, aby mozna byto uzyskac lepsze wyniki, forsujgc naturalny
przebieg wypadkdw.

Wracajac teraz do bardziej ogo6lnego zagadnienia, mogtoby sie
wydawa¢, ze doswiadczenia zrobione w Polsce, mogg mie¢ wartosé
jedynie dla krajow, bedacych w analogicznych warunkach. Dziwnym
bytoby chcie¢ wyjasni¢ za pomocag niedostatecznosci oszczednosci i ka-
pitalu ptynnego, zjawiska depresji w krajach, ktdre pozornie uginajg
sie pod nadmiarem tego kapitatu, wynikiego z wiekowych oszczednosci.
Niewagtpliwym jest, ze w tych krajach przebieg zjawisk musiat przy-
jg¢ formy zupetnie rozne. Ciekawym by byto jednak zbada¢, czy nic
zachodzg pewne zwigzki pomiedzy zjawiskami, ktére mozna zaobser-
wowac¢ w obu wypadkach.

Przypominam swoje okres$lenie kapitatu ptynnego: czes¢ realnych
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oszczednosci, sktadajgca sie z przedmiotow, tatwych do sprzedazy, —
ten drugi warunek moze sie wyda¢ mato okreslonym: rzeczywiscie, co
stanowi o stopniu, w ktérym produkty sa mniej lub wiecej tatwe do
sprzedania? Ta nieokreslonosé zmniejsza sie jednak, jesli sie zasta-
nowimy nad jedng rzeczg: oczywistym jest, ze ta tatwos¢ bedzie zawsze
wieksza, jezeli ilosci rozmaitych dobr, ktore skiadajg sie na kapitat
ptynny: surowce, poéHabrykaty, dobra gotowe, sg doktadnie dopaso-
wane jedne do drugich. Osiggniecie tej harmonijnej proporcji przed-
stawia pewne trudnosci: Pierwszag jest nieciggto$s¢ pewnych proceséw
gospodarczych — ta trudno$¢ moze by¢ usunieta przez istnienie pie-
nigdza— pieniadza krajowego w danym wypadku, i to jest wiasnie
jego rola, jako czesci kapitatu spotecznego. Po wtdre roznice warun-
kow naturalnych, pewne szczego6lne wilasciwosci, wreszcie wypadKki,
ktére majg swe zrodto w samym rozwoju gospodarczym, czasami na-
wet przypadkowe, powodujag, ze czesto najkorzystniejsza proporcja
nie moze by¢ osiagnieta w ramach zamknietej gospodarki poszczegol-
nego kraju. | tutaj trudno$¢ moze by¢ usunieta przez mozliwos¢ wy-
miany zewnetrznej i posiadanie dostatecznego zapasu pienigdza mie-
dzynarodowego. Mozna wiec powiedzie¢, ze ptynnos¢ kapitatu, a w pe-
wnym sensie wielko$¢ kapitatu ptynnego jest wypadkowa trzech skiad-
nikow: ilosci débr, odpowiadajgcych swa naturg pojeciu plynnosci,
wielkosci wewnetrznego obiegu pienieznego i wielkosci rezerw pienig-
dza miedzynarodowego. Skiadniki te, aby zachowac swag wartosé nie-
naruszong musza by¢ w odpowiedniej proporcji ilosciowej jedne w sto-
sunku do drugich: brak jednego z nich pocigga obezwartosciowienie
innych, nadmiar jednego podnosi ich ceny, a wiec koszta produkcji i
przez to zmniejsza wydajnos¢ kapitatu. W warunkach normalnych, t;j.
jezeli przypuscimy, ze kapitat ptynny jest podzielony pomiedzy spote-
czenstwa mniej wiecej proporcjonalnie do ich bogactwa i zdolnosci pro-
dukcyjnej, jesli ponad to istnieje og6lna swoboda (nie moéwie oczy-
wiscie o teoretycznej wolnej wymianie) wymiany doébr, ludzi, kapita-
tow i pieniadza, skutki chwilowej dysproporcji w skiadzie kapitatu
ptynnego pewnej gospodarki, sg tatwe do skorygowania i nie moga
by¢ czynnikiem silnie pogtebiajacym depresje. Inaczej jest, jesli te
zasadnicze warunki nie sg spetnione.

Jak tego dowodzi przykiad Polski, moze zachodzi¢ dysproporcja
pomiedzy bogactwem kraju, jego produkcjg i dochodem z jednej stro-
ny a kapitatem ptynnym, ktéry ma do rozporzadzenia, z drugiej. Dys-
proporcja ta przejawia sie réwniez wéwczas w stosunkach pomiedzy
poszczegdlnymi sktadnikami kapitatu ptynnego: czasami brak jest pie-
nigdza wewnetrznego, czasami miedzynarodowych S$rodkéw ptatni-
czych, czasami wreszcie surowcow.

Dysproporcja ta moze réwniez przejawi¢ sie w odwrotnym Kkie-
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runku, niz ten, ktory obserwujemy w Polsce. Dopoki dotyka tylko je'
den kraj, jest ona faktem matego znaczenia i prawdopodobnie zosta-
nie stopniowo skorygowana. Przeciwnie, moze mieé¢ ona grozne skutki,
jesli nastepuje jednoczesnie w wielkiej ilosci krajow, ktére wowczas
przestajg uzupetnia¢ sie wzajemnie, czy to jako dostawcy, czy odbior-
cy swycli wytwordw. Przez to trudnos¢ osiggniecia i utrzymania naj-
korzystniejszej proporcji w skiadzie kapitatu wzrasta dla wszystkich;
wydajnosé i realna warto$¢ tego kapitatu musi sie zmniejszy¢. Zdaje
mi sie, ze to zjawisko witasnie nastapito podczas ostatniego przesilenia
i, ze zostalo ono bardzo pogtebione przez $rodki, zastosowane aby je
zwalczy¢. — Zrozumialym jest zreszta, ze poszczegbélne Kkraje, po
stwierdzeniu rosngcych trudnosci, ktére napotykata sprzedaz ich wy-
twordw, staraly sie ja usungé za pomoca Srodkow protekcyjnych, kto-
rych zakres i intensywnos$¢ wzrastaly w miare wzrostu trudnosci; jest
réwniez zrozumiatym, ze usitowaly przeciwdziataé¢ zmniejszeniu naj-
bardziej ptynnej czesci ich kapitatu, tj. pieniedzy miedzynarodowych,
czyli ztota. Ale wszystkie te przeszkody, stawiane wolnemu obrotowi
towarow, sity roboczej, kapitatow i samych pieniedzy, coraz bardziej
utrudniajg uzupetnianie sie produktéw i kapitatdw rozmaitych kra-
jow; dysproporcje, o ktdrych moéwitem przed chwilg, musiaty znacznie
wzrosng¢, a warto$¢ ekonomiczna wolnych kapitatléw odpowiednio
spas¢. To tez byliSmy swiadkami w ciggu ostatniego przesilenia szeregu
paradokséw, dziwnej mieszaniny ptynnosci i nieptynnosci: z jednej
strony powszechny spadek obrotéw, przerazajace bezrobocie, nie da-
jace sie sprzedaé¢ zapasy towarow, przedsiebiorcy, poszukujacy kredytu
za wszelkg cene — z drugiej strony ogromne wolne kapitaly, ktore
obiegaty tam i z powrotem pomiedzy wielkimi rynkami finansowymi,
nie znajdujgc nigdzie pozytecznego zastosowania.

WyszliSmy z rozpatrywania polskiego przesilenia i stwierdzilis-
my znaczenie dysproporcji w skladzie kapitatu. WidzieliSmy, ze nie
ogranicza sie to do Polski, ani do krajéw, bedacych w analogicznych
warunkach, ze znaczenie to jest bardziej powszechne, chociaz w in-
nych warunkach inaczej sie przedstawia. |, raz jeszcze, stwierdzenie
to nie daje nam dostatecznego wyjasnienia przesilen gospodarczych
wogéle, ani w szczeg6lnosci tego, ktdreSmy wiasnie przeszli; wyjasnia
nam jednak wiele cech charakterystycznych ostatniego.

Mozna mi jednak zarzuci¢, ze zwyzkowa fala koniunktury znowu
zaczyna sie przejawiac, aczkolwiek utrudnienia wprowadzane do wol-
nego obrotu od 1929 r. nie uleglty zmniejszeniu. To jest stuszne. Fala
zwyzkowa, chociaz przejawia sie a szczegélniej rozszerza, znacznie po-
wolniej, niz te, ktére nastepowaly po uprzednich przesileniach, jest
faktem niewatpliwym, i nawet, co jest ciekawe, przejawia sie szczegol-
niej silnie w pewnych krajach, ktére posunely sie bardzo daleko na
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drodze restrykcyj: obroty wzrastajg, bezrobocie spada, mamy wszyst-
kie objawy pomysInosci. Ale po pierwsze, gospodarcze fluktuacje cy-
kliczne majg poza skltadem kapitatu i inne przyczyny, a powtére wy-
miana miedzynarodowa nie jest jedynym sposobem osiggniecia znos-
nej proporcji w sktadzie kapitatu. Mozna zwolni¢ sie od niektérych
obowigzkéw miedzynarodowego podziatu pracy, jednak pod warun-
kiem zrezygnowania z szeregu korzysci, ktdére przynosi. Mozna np.
obejs¢ sie bez pewnych przedmiotéw spozycia, ktérych sie nie znaj-
duje u siebie; mozna znales¢ substytuty dla surowcéw, ktérych brak itd.
Jeden warunek tylko musi by¢ wypetniony, aby osiggng¢ powodzenie
na tej drodze. W hipotezie swobody miedzynarodowej wymiany, har-
monijny skiad kapitatu mdgt by¢ tatwo osiagniety przez wolng gre po-
szczegblnych czynnosci, ktdre mogly, ze tak powiem, korzysta¢ z nie-
wyczerpanego rezerwuaru sSwiatowej produkcji. Jezeli analogiczny re-
zultat ma by¢ osiggniety w ograniczonych ramach pewnej krajowej
gospodarki, trzeba, aby wszystkie gatezie produkcji byty poddane cen-
tralnemu kierownictwu, aby pracowaty podtug planu, ustalonego z g6-
ry — i wobec dilugosci okresow produkcji na ditugo przed tym; tylko
wowczas wszystkie produkty i wszystkie stadia produkcji znajdg swe
wzajemne uzupetnienie. | réwnolegle do tego, aby unikngé nadmiaru
produktéw w ten sposéb wytworzonych, trzeba im zapewni¢ wzmozo-
na opieke przeciw obcemu wspoétzawodnictwu. Zyczenia Spozywcow
moga by¢ uwzglednione oczywiscie tylko na drugim miejscu. Jed-
nym stowem, warunkiem powodzenia jest gospodarka autarkiczna
i kierowana, nawet w szczegdtach, zardwno w dziedzinie produkcji jak
spozycia. Skoro sie raz weszto na droge wzmozonych restrykcyj, nie-
zmiernie trudnym jest zatrzymac sie w pot drogi, a to nie tylko dla
przyczyn psychologicznych, ale gtéwnie dlatego, ze wiekszo$¢ srodkéw
restrykcyjnych, jak tez utrudnienia prawme i faktyczne, spotykane
gdzieindziej, stwarzajg sytuacje, w ktorej nowe S$rodki restrykcyjne
sg jeszcze najmniejszym ziem.

Gospodarka autarkiczna i kierowana jest wiec (obok swobody
wymiany) druga alternatywa, dzieki ktorej mozna osiggna¢ pewna
harmonie pierwiastkdw gospodarczych. Zagadnienie autarkii staje
wiec przed panstwami, jako jedno z najwazniejszych, jesli nie naj-
wazniejsze zagadnienie ekonomiczne naszej epoki i jest prawdopo-
dobne, ze wysunie sie z jeszcze wiekszg sitg, jesli na skutek nieubta-
ganej kolei losu znajdziemy sie po pewnym czasie w nowym okresie
depresji. Otéz autarkia przedstawia oczywiscie powazne niedogodno-
sci, szczegolniej dla krajow uposledzonych czy to pod wzgledem waz-
nych surowcow, czy produktow spozywczych, czy wreszcie ptynnych
Srodkow’, pozwalajgcych skompensowac niespodziany niedobor, takie-
go, czy innego waznego produktu. W kazdym razie, zmusza ona posin-
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giwacé sie sitami wytworczymi o nizszej jakosci, bardzo niedoskona-
tymi substytutami, i przy rownym wysitku daje poziom dobrobytu
znacznie nizszy od tego, ktoryby zapewnit miedzynarodowy podziat
pracy. Ale réwniez i kraje uprzywilejowane, ktdre obfituja w sity wy-
tworcze wszelkiego rodzaju, ktore potrafity nagromadzi¢ ogromne bo-
gactwa, muszg straci¢ b. duzo na rozpowszechnieniu sie systeméw au-
tarkicznych, zaréwno u nich samych, jak i u innych. | nie chodzi mi
w tej chwili jedynie. o ten oczywisty fakt, ze stracityby rynki zbytu dla
produktow, ktore moga wytwarza¢ w szczeg6lnie korzystnych warun-
kach, albo tez tatwos$é¢ tanszego nabywania pewnych innych doébr;
znaczna czes¢ ich pltynnego kapitatu mogtaby by¢ w ten sposéb obez-
wartosciowiona. Istotnie, jezeli inni dojdg do tego, ze nie bedg potrze-
bowali kupowa¢, beda przez to samo zwolnieni od koniecznosci sprze-
dawania; jezeli wymiana zostanie ograniczona do niewielkiej ilosci
tranzakcyj kompensacyjnych, znaczna cze$¢ kapitatu pienieznego,
zapasy ztota, wierzytelnosci miedzynarodowe — stracg niemal ca-
ta swag wartos¢, poniewaz ich uzyteczno$¢ polega w gruncie rzeczy
na ulatwieniu miedzynarodowej repartycji dobr. Wiem dobrze, ze
jest modne dzisiaj wykpiwac¢ walute zlotg, zapasy ziota itd.: Keynes,
Roussel i inni zrobili na ten temat kilka wcale udanych dowcipow.
A jednak, jezeli handel zagraniczny ma stuzy¢ urzeczywistnieniu naj-
odpowiedniejszego sktadu kapitatu narodowego, trzeba aby kazdy kraj
posiadat dostateczny zapas dobra, ktére moze by¢é wymienione wsze-
dzie i w kazdej chwili na cokolwiek bgdz innego. Jak dotychczas ztoto
wiasnie petnito te funkcje i nietatwo sobie wyobrazi¢, coby je mogto
zastgpi¢. Oczywiscie, jesli sie rezygnuje z korzysci miedzynarodowego
podziatu pracy, narzedzie ktore dotychczas zapewniato jego dobre
funkcjonowanie, staje sie niepotrzebne. Ale poniewaz to sie wiaze ze
zmniejszeniem powszechnego dobrobytu, wynika stgd czysta strata
dla gospodarki Swiatowej i strate te beda musieli oczywiscie poniesé
w pierwszym rzedzie posiadacze narzedzi, ktére sie staly bezuzyteczne.

Z drugiej strony, jezeli przedstawia ona niedogodnosci, autarkia
zapewnia réwniez i korzysci: zwalnia ona gospodarke krajowg od sze-
regu ograniczen, pozwala jej uniknag¢ szkodliwych reperkusyj wypad-
kéw, ktére nastgpity gdzieindziej, albo tez cudzych zarzgadzen. Co wig-
cej, w sytuacji, gdzie znaczne dysproporcje pierwiastkéw gospodar-
czych juz istnieja, gdzie zostat wprowadzony w zycie powszechny sy-
stem krepowania swobody transakcyj, poszczegdlne kraje nie maja
swobody stosowania czy niestosowania restrykcyj: sg czesto zmuszone
je stosowaé, jesli chcag unikng¢ znacznie wiekszych niedogodnosci.
Przyktad Polski jest pod tym wzgledem b. znaczacy. W interesie na-
szego kraju — byto i jest zawsze pozostawa¢ w najzywszym kontakcie
z gospodarka Swiatowg. Ale kiedy na skutek ogolnej sytuacji i ograni-
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czen, z ktorymi spotykalismy sie na wszystkie strony, kontakt ten prze-
jawiat sie przede wszystkim w stopniowym zmniejszeniu ptynnego ka
pitatu, ktorego tak mato posiadata, Polska zostata zmuszona wejs¢ na
droge restrykcyj, ktére jak sie tego trzeba bylo spodziewaé, musiaty
bardzo szybko sie wzmagac. Bytoby jeszcze przesadg moéwié obecnie o
autarkii w Polsce; pewne jest jednak, ze $rodki, zmierzajgce w Kie-
runku systemu gospodarki autarkicznej i Kkierowanej, poczynity
znaczne postepy w ostatnich czasach, zbiegajgc sie jednoczes$nie z pe-
wnym polepszeniem ogd6lnej sytuacji gospodarczej. Watpliwym jest,
aby mogta nastgpi¢ powazniejsza zmiana tego stanu rzeczy, zanim po-
wrécimy — jesli to wogole ma nastgpi¢ w blizszym okresie czasu —
do systemu wspétpracy ekonomicznej narodéw, opartej na swobodzie.
A to co jest stuszne dla Polski, odnosi sie rowniez do wielu innych
krajow.

Posuwanie sie¢ po drodze autarkii, albo powr6t do ogélnej wy-
miany — oto jest wielki dylemat, ktéry staje przed wszystkimi naro-
dami Swiata. Sprawa ta, jak widzieliSmy nie moze by¢ rozstrzygnieta
przez zaden z nich, oddzielnie wziety, albo raczej kazda proba rozwia-
zania jej na wiasng reke moze nas tylko prowadzi¢ ku autarkii z jej
skutkami. Rozwigzanie, w Kkierunku powrotu do swobody moze by¢
osiggniete tylko dzieki opartej na dobrej woli wspoétpracy wszystkich
narodéw, ktora ze swej strony moze by¢ skuteczng tylko o ile bedzie
sie opierata na nalezycie uswiadomionej opinii publicznej. A na to,
aby ksztattowaé te oSwiecong opinie, trzeba, zeby studia ekonomiczne
nie zatrzymywaly sie na analizie zagadnien, tak, jak one sie przedsta-
wiajg w specjalnych warunkach pewnych krajow i pod katem widze-
nia potrzeb i intereséw chwili, ale aby staraly sie pozna¢ zjawiska
w najbardziej rozmaitych, rzeczywiscie spotykanych warunkach i zba-
da¢ rowniez ich dalsze konsekwencje.

Wowczas tylko ekonomia polityczna uniknie zarzutu, tak nie-
sprawiedliwego w istocie, ale czasami pozornie przekonywujgcego, ze
jest tylko nudng literaturg, ktéra co najwyzej moze wprowadzac
w biad tych, co idg za jej radami.
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