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ska. W r, 1930 Bank Ziemianski po reor-
ganizacji przeksztalcony zostal na Zjedno-
czony Bank Ziemianski. Do nowej insty-
tucji wszedl t. zw. dzial bankowy Banku
Ziemianskiego, po wydzieleniu interesow
agrarno-parcelacyjnych; Bank Ziemianski
znajduje sig jeszcze w likwidacji. Do no-
woutworzonej instytucji. wnioslo Towarzy-
stwo Kredytowe Ziemskie sume 7!/, miljo-
noéw zlotych w formie aportu przewyzki
aktywoOw nad pasywami dzialu bankowego
Banku Ziemianskiego, do chwili za$ zorga-
nizowania si¢ odpowiedniego syndykatu
ziemianskiego wni6si dodatkowo sume 2'/;
miljona zlotych Bank Gospodarstwa Krajo-
wego. Zadaniem banku mialo by¢, poza
dokonywaniem normalnych operacyj banko-
wych, udzielanie kredytow obrotowych
krotkoterminowych rolnictwu, w pierwszej
linji wigkszej wilasnoéci. Termin kredy-
tow nie mogl przekraczaé¢ jednego roku.
Bank ten jednak rowniez nie mial powo-
dzenia i w roku 1932 zdecydowana zostala
jego stopniowa likwidacja, ktéra przepro-
wadza Bank Gospodarstwa Krajowego. Naj-
powazniejszy z polskich b. s., Bank Cukrow-
nictwa, powstal w r. 1921 w Poznaniu
z inicjatywy Wielkopolskiego Zwiazku Cu-
krowniczego. Przedmiotem dzialalnosci te-
go banku sa wszelkie operacje bankowe, ze
szczegblnem  uwzglednieniem  interesow
przemysiu cukrowniczego. [Kapital banku
stanowi 12 miljonéw zlotych, suma bilan-
sowa (1934) 120 miljonéw zlotych.
Bank posiada -specjalny wydzial sprzedazy
cukru oraz wydzial zakupu i sprzedazy
wegla, nawozéw sztucznych itd. W ciagu
pierwszych czterech lat swej dzialalnosci
Bank Cukrownictwa byl centralng instytu-
cja Zwigzku Cukrowni Rzeczypospolitej
Polskiej, majacego na celu ulatwienie
1 skoordynowanie pracy cukrowni zwiazko-
wych dla zbytu cukru zagranica, W r. 1925
czg$¢ cukrowni z Kongresowki przystapila
do Banku Angielsko-Polskiego, ktory otrzy-
mal powazny kredyt cukrowniczy w British
Overseas Bank w Londynie. Wskutek tej
tranzakcji, ktora zczasem nabrala charak-

teru stalego, Bank Angielsko-Polski stat|i

sie poniekad bankiem specjalnym cukrowni-

czym. W r. 1935 Bank Angielsko-Polski

zostal pochlonigty przez Bank Handlowy

w Warszawie w drodze fuzji.

Literatura: patrz literatura pray art. Banki Kredytu Krdtkoler-
minowego. Leon Szper.
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G. ROLA BANKOW W GOSPODARSTWIE
SPOLECZNEM.

I. Uwagi wstepne., Il..Zagadnie-
nie gotowos$ci sprostania zobo-
wiagzaniom. 1. Plynno§¢ i bezpieczefistwo
operacyj czynnych. 2. Operacje bierne. 3. Plyn-
noéé bankéw na tle ich operacyjczynnych i bier-
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gospodarki. 1. Kredyty z dziedziny obrotu
platniczego. 2. Dostarczanie dyspozycji ka-
pitalu przez banki. 3. Stopa procentowa ban-
kéw, IV. Wplyw bankéw na obieg pie-
niegzny, ceny, konjunkture i walute.
1. Ceny. 2. Bilans handlowy i ptatniczy. 3. Kon-
junktura. 4. Waluta. V. Wnioski ogdlne.

I. Uwagi wstepne.

Rola bankéw w gospodarstwie spolecz-
nem jest przedewszystkiem  zwiazana
z funkcjami, ktére pelnia i ze sposobem,
w jaki pelnig te funkcje. Ostatnie dzieli si¢
zwykle na:

Kredytowe: udzielanie kredytéow krotko-
terminowych, zwykle na podstawie operacyj
juz dokonanych; diugoterminowych, glow-
nie na umozliwienie nowych operacyj lub
procesow; jedne i drugie moga byé udzie-
lane, badz ze $rodkéw pienieznych, beda-
cych materjalnie w dyspozycji bankow
(wiasnych, czy tez, czeSciej, powierzonych
im przez osoby trzecie), badz moca wlasne-
go kredytu, czyli w formie ‘przyrzeczenia
zaplaty (banknot, akcept, etc.).

Posrednictwa  kapitatowego (finansowa-
nie, emisja papierow wartoSciowych, plaso-
wanie ich, etc.).

Pienigéne: upraszczanie i ulatwianie
obiegu przez przelewy, rachunki zyrowe,
kompensaty, i t. d.; tworzenie surogatow
pieniadza (banknot wlasciwy, t. j. nie beda-
cy pienigdzem ustawowym, a takze czesto
czek, ewentualnie otwarcie kredytu w- ra-
chunku biezacym; tworzenie pieniadza wia-
sciwego, t. j. banknotu, bedacego ustawowym
pienigdzem, - zwlaszcza niewymienialnego
bez ograniczen na inny pieniadz ustawowy).

Funkcje te sa ze soba S$ciSle zwiazane,
cz¢sto nawet pojeciowo nie dadza sie od-
dzieli¢, gdyz stanowia r6zne strony tych
samych czynnodci: kazda akcja kredytowa
w jaki$ sposob wplywa na obieg pienigzny
i wlasnie to polaczenie jest niezmiernie
wazne dla roli, odgrywanej przez banki
w zyciu gospodarczem. To tez mozna spro-
bowaé przeprowadzié, obok poprzedniej,
inna klasyfikacje, ktéra moment tego zwigz-
ku bierze pod uwage. Mozna podzieli¢ te
funkcje na: dostarczanie przedsig
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biorcom §rodkéw tworzenia lub rozwi-
jania ich przedsigbiorstw i organizo-
wanie obrotu platniczego (nietylko
pienieznego), w szerokiem tego slowa zna-
czeniu. Pierwsza polega na przekazywa-
niu dyspozyc;x kapitalu przedsiebiorcom,
ktérzy jej nie posiadaja, albo posiadaja
w niedostatecznym stopniu, albo w formie,
nie odpowiadajacej charakterowi zamierzo-
nych proceséw gospodarczych, a pragna ja
w tej formie utrzymaé. Jest to przekazy-
wanie dyspozycji kapitalu na przeprowadze-
nie operacyj lub procesow, ktére tylko dzie-
ki temu stang sie¢ mozliwe, i, z natury rze-
czy, przekazywanie na dluzszy przeciag
czasu. W drugiej funkcji odpadaja te mo-
menty; operacje bankowe moga zawierad
i tutaj element kredytu, ale bedzie to kredyt
na podstawie operacyj kupna — sprzedazy
juz dokonanych, niejako antycypacja plat-
nosci, ktére niezaleznie od tego kredytu na-
stapia — wyr6éwnanie tych platnoéci w cza-
sie; stad tez z natury rzeczy operacje kre-
dytowe, ktére tu wchodza w gre, beda ope-
racjami na kroétki, czasami b. krotki termin.

Wszystkie te funkcje moga byé wykony-
wane przez banki w ten.czy inny sposéb, co
pociagga za soba takie czy inne skutki dla
spoleczenstwa, jako caloSci, i dla interesow
poszczeg6lnych grup spolecznych lub zawo-
dowych. Stad taka czy inna dzialalnoéé
bankéw jest przedmiotem réznorodnych
postulatéw  ze strony zainteresowanych.
Niektore ze stawianych zadan sa sprzeczne
ze soba, odpowiadaja sprzecznym interesom
odrebnych warstw. Wiekszo§¢ jednak jest
tego rodzaju, ze wypelnienie ich, gdyby
okazalo si¢ mozliwe, mialoby niewatpliwie
dodatnie skutki dla gospodarki krajowej.
Istotne ich osiagniecie wymagaé jednak
moze pewnych, czasami nawet skompliko-
wanych warunkéw, bez spelnienia ktérych
dazenia w danym kierunku okaza si¢ bez-
skuteczne, albo beda mialy skutki ujemne.
Pozatem, nie wszystkie wysuwane postulaty
moga by¢ wypelnione  jednoczesnie, tak, ze
pomiedzy niemi musi nastapi¢ wybér. Wy-
jasénienie zachodzacych tu stosunkéw sta-
nowi wlaénie przedmiot badania roli ban-
kéw w gospodarstwie spotecznem.

Rzut oka na rzeczywiste stosunki odrazu
nas poucza, ze nietylko rozmaite kategorje
bankéw (co jest zrozumialem, bo na tem
w znacznym stopniu opiera si¢ wydzielenie
tych kategoryj), ale tez i analogiczne kate-
gorje w roznych krajach w bardzo roz-
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maitym stopniu uwzgledniaja poszczegolne,
wymienione powyzej, funkqe Banki hipo-
teczne, banki finansowe i pewne inne kate-
gorje bankow' specjalnych poSwiecaja sie
wylacznie lub przewaznie dostarczaniu
dyspozycji kapitalu na dluzsze okresy. Od-
wrotnie, aksjomatem bankowosci wsp6l-
czesnej jest, ze banki emisyjne ograniczaja
sie¢ wylacznie do organizowania platniczego
obrotu (w wymienionym wyzej, szerokim
sensie stowa), aczkolwiek formalnemu sto-
sowaniu tej zasady niezawsze odpowiada
merytoryczna tre$¢.  Najwieksze jednak
réznice wykazuje najwazniejsza dzi§ kate-
gorja bankoéw kredytu krétkoterminowego.
Wielkie banki angielskie starannie uni-
kaja istotnego angazowania sie finanso-
wego 1 ograniczaja do dziedziny obrotu
platniczego, przyczem pod tym wzgledem
stworzyly system, ktérego precyzja, spraw-
nos$¢ i elastyczno§é nie maja sobie row-
nych. Wielkie banki francuskie trzymaja
sie tej samej zasady, nie doszly jednak do
takiej sprawno§ci obrotu platniczego; poza
tem prowadza one na wielka skale plaso-
wanie i komisowa sprzedaz papier6w war-
tosciowych, glownie panstwowych. Banki
niemieckie natomiast, zwlaszcza od czasu
powstanja cesarstwa Niemieckiego, weszly
na droge b. silnego i glebokiego angazo-
wania si¢ w przemysle, zaréwno przez
udzielanie znacznych kredytéw, jak i przez
udzial w finansowaniu przedsiebiorstw,
emisje¢ ich akcyj i obligacyj, lokowanie tych
papierow wsrod swej klienteli, etc. Z drugiej
strony banki niemieckie staraly sie rowniez
uwzgledni¢ dziedzing obrotu platniczego,
chociaz i one pozostaja pod tym wzgle-
dem w tyle za angielskiemi. Praktyka nie-
miecka znalazla nasladowcow w  Austrji
i we Wiloszech, W Belgji banki brukselskie
wczesniej jeszcze i w bardzo silnym stop-
niu zaangazowaly si¢ w dostarczanie kapi-
talu przedsigbiorcom, z pewnem nawet za-
niedbaniem dziedziny obrotu platniczego,
podczas gdy banki antwerpskie bardziej
uwzgledniaja ten ostatni. Niemniej cieka-
we, jak uksztaltowanie w rozmaitych kra-
jach tej najwazniejszej kategorji bankow,
jest stosunek rozmaitych kategoryj do sie-
bie. W Anglji naprzyklad niema wiaSciwie
bankéw hipotecznych, a emisje papieré6w
odbywaja sie zapomoca gieldy. We Francji
wplywowe w drugiej polowie XIX w. ban-
ques d’affaires duzo stracily obecnie ze
swego znaczenia. W Niemczech obok silnie
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zaangazowanych kredytowo bankéw ogoél-
nych widzieliSmy olbrzymi rozw6j bankéw
hipotecznych w  rozmaitych odmianach.
U nas dawny Bank Polski, aczkolwiek emi-
syjny, dawal znaczne kredyty przemyslowi,
a w diugim okresie przedwojennym naj-
powazniejszemi  instytucjami bankowemi
byly towarzystwa kredytowe i banki hipo-
teczne. W Ameryce, obok bankéw wiasci-
wych, rozwinal si¢ i doszed! do powaznego
znaczenia w tak zwanych ,,trust companies‘’
specjalny mieszany typ banku, laczacy
przyjmowanie wkladéw, zwyklia dzialalnosc
kredytowa, interes zalozycielski, emisje pa-
pieréow warto$ciowych i spekulacje.

Na te réznorodno$é ksztaltowania sie
dzialalno§ci bankéw wplywa szereg przy-
czyn. Znaczenie maja poglady lub tempera-
ment kierownikéw bankowosci i polityki
finansowej panstwa, nastroje i kaprysy
opinji  publicznej, momenty polityczne,
przypadki historyczne, etc. Naog6l jednak
oddanie pierwszenstwa jednym funkcjom,
zaniedbanie lub pozostawienie komu$ in-
nemu innych, wiaze si¢ z ogo6lnemi warun-
kami gospodarki. Zachodza tu stosunki
wzajemnego oddzialywania: warunki go-
spodarcze ulatwiaja pelnienie jednych,
utrudniaja pelnienie innych funkcyj, a ten-
dencja do pelnienia funkcyj tych czy innych
wplywa w danych warunkach dodatnio czy
ujemnie na gospodarke i, wspoldzialajac
w ksztaltowaniu podloza, na ktérem dziala,
wzmacnia sie albo slabnie, zaleznie od skut-
kow, ktére pociaga. Jasniejsze zrozumienie
tych stosunkéw uzyskamy, badajac wplyw
rozmaitych  form  dzialalnoéci  bankdw
w poszczegOlnych dziedzinach. Rozpatrzy-
my wiec po kolei wplyw, ktéry wywiera
pelnienie kazdej z glownych funkcyj na
zdolno$¢ bankéw do wykonywania swoich
zobowiazan wobec wierzycieli, w zwiazku
z tem na zaufanie do bankéw i spopularyzo-
wanie stosunkéw z niemi (co stanowi pod-
stawe wszelkiej dalszej dzialalnoéci ban-
koéw), na rozwdj gléwnych galezi gospo-
darki, na obieg pieniezny i ceny, na bilans
handlowy i1 platniczy, na przebieg konjunk-
tury i na walute, poczem postaramy sie wy-
ciagna¢ pewne ogélne wnioski.

II. Zagadnienie gotowoSci sprostania

zobowiazaniom.

1. Plynno§¢ i bezpieezenstwo operacyj
czynnych. Pierwsze pytanie dotyczy wplywu
‘pelnienia rozmaitych funkcyj na objektywna
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zdolno$¢ bankoéw do Scislego wykonania
swych zobowiazan w tych granicach, w kt6-
rych wykonanie to bedzie przez klientele za-
zadane. OczywiScie, bezwzgledna moznosé
wykonania w kazdej chwili i bez zadnych za-
strzezen istnieje tylko w wypadku, kiedy kaz-
dej operacji biernej odpowiada operacja czyn-
na tej samej wielkosci i na ten sam termin
zawarta. W tej sytuacji sa banki hipotecz-
ne i w nich, przy normalnej wyplacalnosci
dluznikow, zagadnienie plynnosci wlasciwie
nie istnieje. Naogdl jednak, poza tym wy-
padkiem, banki nie krepuja sie tak scisla
koordynacja operacyj czynnych i biernych.
Znaczna bardzo cze$¢ wkladow jest platna
na kazde zadanie — nie odpowiada im jed-
nak rezerwa gotowkowa w tej wysokosci.
Terminy wypowiedzenia innych wkiadéw
sa rowniez przewaznie krotsze, niz odpo-
wiadajace im wierzytelno$ci bankow. Oko-
liczno$¢ ta nie uniemozliwia im jednak ani
nawet nie utrudnia stalego wykonywania
swych zobowiazan, poprostu dlatego, ze
wkladcy nie zglaszaja sie jednocze$nie po
wyplate swych wkladéw, powtére za$§ dzie-
ki faktowi, ze wyplacie na korzys$¢ jed-
nego wkladcy odpowiada przewaznie, bez-
posrednio czy posrednio, zaraz lub nieco
pozniej, wplata ze strony innego. Wreszcie,
jeSli chodzi o poszegblny bank, to ma on
zawsze mozno$¢ ustapienia czesci swych
aktywoOw, np. przez redyskonto lub lombard
w banku emisyjnym. Chodzi wiec zawsze
tylko o zdolno§¢ wyplacenia wkiadéw w tych
granicach, w ktoérych w kazdej chwili, przy
najbardziej ostroznym i przewidujacym
obrachunku moze ono by¢ zazadane. Zdolno§¢é
ta zalezy przedewszystkiem od charakteru
operacyj biernych, a przy danym stanie tych
ostatnich od pewnosci i plynnosci operacy]j
czynnych. Przy ocenie tych ostatnich, trze-
ba bra¢ pod uwage nastepujace okoliczno-
Sci: osobg i kwalifikacje pozyczkobiorcy,
sposob zabezpieczenia kredytu, jego diu-
go§¢, fakt, czy kredyt zostal udzielony bez
okreslonej tranzakcji, czy tez na sfinanso-
wanie okreslonej operacji, w tym wypadku
charakter tej ostatniej, wreszcie instrument
kredytowy (ktory czeSciowo wiaze sie ze
sposobem zabezpieczenia, czesciowo z cha-
rakterem tranzakcji, ale z zadnym si¢ nie
pokrywa). Pewno$é, bezpieczefistwo kredy-
tu zalezy w pierwszym rzedzie od osoby
pozyczkobiorcy i sposobu zabezpieczenia
kredytu, ale i pozostale elementy maja na
nig wplyw; plynnosé zalezy przedewszyst-
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kiem od tych ostatnich. Poniewaz tak licz-
ne elementy odgrywaja role, zywa rzeczy-
wisto§¢, na ktéra skladaja sie najrozmaitsze
ich kombinacje, nigdy nie moze byé wtto-
czona do jakiego§ schematu; pomimo to
pewne operacje przedstawiaja wieksze
prawdopodobienistwo bezpieczenstwa i ptyn-
nos$ci, niz inne. Wazne jest tylko wniknaé
tutaj  w meritum zabezpieczenia kredytuy,
a ‘nie ograniczaé si¢ do rozwazafi formal-
nych, w szczegblnosci do sprawy instru-
mentu kredytowego.

Przy réwnych kwalifikacjach pozyczko-
biorcy i jednakowym sposobie zabezpiecze-
nia zarébwno bezpieczenistwo jak plynno§é
zwiekszaja sie w miare skrécenia dlugodci
kredytu; sa tez naog6l wieksze, jedli kre-
dyt ma stuzyé do sfinansowania okre$lo-
nej tranzakcji, niz je$li jest udzielony na
tranzakcje zgbry nieokre§lone. To tez
stopniowanie kredytéw musi sie stosowaé
przedewszystkiem do charakteru tych tran-
zakcyj. Pod tym wzgledem, jako podstawa
kredytu, wyzszo§¢ ma tranzakcja kupna-
sprzedazy juz zawarta, majaca za przed-
miot dobro gotowe, przeznaczone do po-
wszechnego uzytku, o stalym, prawidlowym,
dobrze zorganizowanym rynku, nadajace
sie do . bezpo$redniego spozycia, wreszcie
majaca na celu dostarczenie. towaru osta-
tecznemu nabywcy, ktéry zaplaci zan .go-
towka. Ale wszystkie te okolicznoci moga
sie rozmaicie kombinowaé, a  niewszystkie
sa wiadome udzielajacemu kredyt bankowi
i dadza sie przezen przewidzieé. Poza tem
wymaganie wszystkich- wymienionych. wa-
runkéw nadmiernieby zwezilo krag -do-
puszczalnych kredytéw. To tez normalnie
sa -brane pod uwage tylko na]wazmejsze
elementy.

Teoretycy, a poniekad i praktycy banko-
wosci,: wielki, moze nieco nadmierny na-
cisk  ktada na sam instrument kredytowy.
Instrument ma oczywidcie powazne znacze-
nie; on to w znacznym stopniu :decyduje
o sposobie zabezpieczenia kredytu, on daje
wskazéwke co do charakteru tranzakcji,
bo pewnemu charakterowi tranzakcji od-
powiadaja ' pewne ® instrumenty kredytowe,
on 'wreszcie ma zalete prostoty, a w my$l
starej zasady Bagehot’a, interes bankowy
musi by¢é prostym. Dla plvnnoéci kredytu
decydujaca jest jednak tresé tranzakeii,
na ktérej sie opiera, a nie instrument, kto-
rym sie posluguje.
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Dawniejsza teorja miata pewien nieomal
zabobonny kult dla weksla towarowego;
nowsi teoretycy czesto lekcewaza te forme,
wskazujac na przyklady faktyczne, lub moz-
liwe, kiedy weksel zawodzi poktadane
w nim nadzieje. Ze zrobionych powyzej
uwag wynika jasno, ze pomiedzy wekslami
towarowemi musza zachodzié takie same
réznice, jak miedzy tranzakcjami, z kté-
rych te weksle powstaly; weksel wart jest
tyle, ile warta sama tranzakcja. Poza tem
stwierdzenie, czy weksel jest naprawde to-
warowym, niezawsze jest mozliwe. Trzeba
tez wz1qé pod uwage prawodawstwo i zwy-
czaje danego §rodowiska. Tam jednak,
gdzie tranzakcje handlowe robia sie prze-
waznie na weksle, najplynniejsza czynna
operacja bankéw jest dyskonto weksli han-
dlowych (t. j. wystawionych przez kupcow,
lub na nich ciagnionych), a dalej weksli to-
warowych wogble. W tym drugim wypad-
ku, szozegélnie, jesli wystawca, albo tra-
satem jest przemyslowiec, uplynnienie to-
warl, a wiec zwolnienie $rodkéw, potrzeb-
nych na splate weksla, moze sie op6znié;
r6éznica pomiedzy obu wypadkami jest tu
jednak mniejsza, niz pomiedzy niemi,
a dalszemi formami kredytéw; poza tem
weksel przedstawia zawsze plusy latwosci
dochodzenia naleznoéci i tatwobci = re-
dyskonta.

Tam, gdzie sprzedaz odbywa sie na kr e-
dyt ksiazkowy, weksel budzi czesto
podejrzenie, ze jest grzeczno$ciowym,
i lepsza podstawa kredytu moga byé ksiegi
handlowe, kontrolowane przez banki, jak
to sie na wielka skale odbywa w Stanach
Zjednoczonych; kredyt taki bywa zwykle
zabezpieczony sola-wekslami pozyczkobior-
cy, umozliwiajacemi redyskonto. O ile
sprzedaz odbywa sie¢ za gotéwke, dyskonto
moze byé do pewnego stopnia zastapione
przez kredyt towarowy w réznych jego for-
mach. Wszedzie w rozwazanych wypadkach
(i z zastrzezeniem, ze chodzi tu o tran-
zakcje, dokonane w celu dalszej odsprze-
dazy, bezposredme] lub nawet posredniej)
mamy do czynienia z kredytem z dziedziny
ulatwmma. obrotu - platniczego w czystej
jego formie. Ekonomiczne podsta.wy plyn-
noéci sa -wiec wszedzie jednakowe i tylko
momenty techniczne . moga przemawiaé za
ta czy inna forma operacji.

Forma przejsciowa pomiedzy - ulatwia-
niem obrotu platniczego, a dostarczaniem
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dyspozycji kapitalu, sa kredyty na to-
wary trzymane na skladzie. Sa
one mniej plynne od poprzednich, chociaz
zewnetrznie nie dadza sie latwo odréznié.
Instrumenty kredytowe beda réwniez te
same, tylko, o ile sa niemi weksle, beda
czesciej prolongowane.

Jeszcze mniej plynne sa kredyty na
dostarczanie §rodké6w obroto-
wych przedsiebiorstwom; tu juz
wchodzimy w zakres dostarczania dyspo-
zycji- kapitatu. Oczywiscie, mozna przyto-
czyé szereg wypadkéw, w ktorych udzielone
w ten sposéb kredyty zostana bez trudnosci
w pore zwrdcone; mozna jednak przytoczyc
szereg innych, w ktorych to nie jest mozli-
we. Bardzo czesto kredyty na $rodki obro-
towe staja sie koniecznym elementem funk-
cjonowania przedsiebiorstwa i nie moga
by¢ z niego bez powaznej szkody wycofane.
Czasami sa one uzywane na inwestycje,
przed czem moze ustrzec §cista kontrola ze
strony bankéw.

Forma zupelnie nieplynna sa kredyty,
udzielane na inwestycje przedsie-
biorstw. Moze si¢ zdarzyé, ze nowe inwe-
stycje w tak silnym stopniu podniosa do-
chodowos$¢ przedsiebiorstwa, ze pozwola ze
wzmozonych zyskéw zwr6cié w krétkim
czasie zaciagniety na ich przeprowadzenie
kredyt; jest to bodaj zludzenie, ktéoremu
zbyt. czesto ulegaja kierownicy bankéw,
przyznajac takie kredyty, normalnie
jednak splata nawet dobrze pomyélanych
kredytéw inwestycyjnych moze sie odbywad
tylko w miare stopniowego amortyzowania
sie samych inwestycyj, a to bedzie trwalo
tem diuzej, im sa wieksze i, trwalsze, na-
og6l wiec, im racjonalniei zostaly przepro-
wadzone. To tez, pomijajac wyjatki, jest
jeden tylko spos6b uplynnienia kredytéw in-
westycyjnych — przerzucenie ich na posia-
daczy kapitaléw przez emisje i sprzedaz
papierdw (akcyi czy oblizacyi) zadtuzone-
go przedsigbiorstwa; mozno$é przeprowa-
dzenia tej operacji decyduje o tem, czy
udzielone w tej formie kredyty nie zostana
unieruchoinione na dlugie lata.

Instrumentem kredytowym w wypadku
dostarczania §rodkéw obrotowych sa: kre-
dyt w rachunku biezacym, ewen-
tualnie z nalezyta kontrola banku, dys-
konto weksli finansowych, ew.
akcept finansowy banku. Przy kredycie na
inwestycje zdrowa forma bylaby pozyczka
hipoteczna, albo czasowe przejecie czeS§ci
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'udzialow przedsiebiorstwa — w praktyce

bywa on jednak czesto udzielany w tej sa-
mej formie, co poprzedni. Nie wykluczo-
nem jest réwniez, ze kredyt, udzielony po-
czatkowo, jako obrotowy, stal sie bez woli
banku inwestycyjnym. W jeden czy drugi
sposéb mamy tu udzielanie kredytu dlugo-
terminowego. w formie krétkoterminowych
pozyczek, -zjawisko znane i dawniej, ale
ktére w powojennym okresie przybralo nie-
pokojace rozmiary.

Przy dostarczaniu przedsiebiorstwu. dys-
pozycji kapitalu bank moze réwniez wyste-
powad, jako czysty poérednik przy rozprze:
dazy (plasowaniu) akcyj lub obligacyj tego
przedsi¢biorstwa. . W. tym wypadku ptyn-
noé¢ - jego .nie 'wchodzi . w. zaden . sposéb
wgre, zaufanie do- banku: moze jednak
ucierpie¢; jesli nabywajaca te papiery klien-
tela poniesie na nich straty. Plynnosé sama
jest tangowana woéwczas, kiedy bank gwa-
rantuje emisje, albo cze$é jej na  siebie
przejmuje.

Obok wymienionych form operacyj czyn-
nych sa jeszcze dwie, ktére do zadnej z po-
wyzszych kategoryj nie wchodza, a moga
nalezeé¢ do kilku z nich, gdyz nie sa powia-
zane .z okresSlonemi tranzakcjami. Obie. sa
traktowane jako bardzo plynne; sa to: dys-
konto akceptu bankowego i lombard . pa-
pieréw warto$ciowych.

Akcept bankowy moze w istocie
rzeczy by¢é gwarancja za weksel lub kredyt
towarowy (do tego np. sprowadza sie wla-
Sciwie remburs). Moze on tez byé antycy-
pacja platnosci z tranzakeji handlowej je-
szcze nie dokonanej, ale co do ktérej ist-
nieje wszelkie prawdopodobienistwo, ze zo-
stanie dokonana. Ten charakter maja
zwykle traty na zagranice, umozliwiajace
rozrachunki bez perjodycznego wysylania
tam i zpowrotem kruszcowych pieniedzy.
W tych wypadkach akcept ma zupelnie to
samo znaczenie, co weksel handlowy,
i wchodzi w zakres typowego ulatwiania
obrotu platniczego. Nie zawsze jednak moz-
na tego rodzaju traty odréznié od akceptu
finansowego, ktérego plynnoéé wiasna jest
bardzo mata; wszystkie formy akceptu sa
jednak traktowane prawie jednakowo i dys-
kontowane po stopie nizszej od zwyklego
weksla handlowego; decydujace jest tutaj
zaufanie do trasata.

Analogicznie ma sie rzecz z lombar-
dem papierdw. Krbétkoterminowe po-
zyczki, zaciggane przez czlonkéw wielkich
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gield na sfinansowanie dokonanych opera-
cyj i pod zastaw papieréw, ktoére byly ich
przedmiotem, moga by¢ bardzo plynne: ma-
my tu tranzakcje kupna-sprzedazy czego$
nabytego dla dalszej odprzedazy, posiada-
jacego szeroki i prawidlowy rynek, a wiec
wszystkie warunki po temu, aby zostala
szybko zlikwidowana. Pozatem termin ta-
kiego kredytu jest bardzo krétki. Dlatego
moze pozyczka pod zastaw papier6w jest
uwazana w Anglji za wybitnie plynna.
W  wielu - jednak wypadkach lombard pa-
pier6w jest sposobem ' zdobycia $rodkéw
finansowych wogbéle, a nie na okre§long
tranzakcje; czasami stuzy bankowi, jako
$rodek ulatwiajacy sprzedaz papieréw, po-
siadanych przez bank, a ktérych on chce
si¢ pozby¢; na réwni z reportem jest takze
wielkiem ulatwieniem dla spekulacji.

Pozyczka pod zastaw papieréw procento-
wych, w przeciwienstwie do kredytu towa-
rowego, nie jest wiec w wiekszoséci wypad-
kéw operacja z dziedziny ulatwiania obro-
tu platniczego. Czesto moze ona by¢ §$rod-
kiem dostarczania dyspozycji kapitalu, cza-
sami nawet kredytem konsumecyjnym. Za-
leta jej jest normalnie latwosé zlikwidowa-
nia -przez sprzedaz zastawionych papieréw,
ale latwo$¢, a wiee i plynnosé takiej pozycz-
ki odnosi si¢ tylko do kazdego wypadku,
wzigtego oddzielnie; - jezeli, np. w okresie
przesilenia, trzeba zlikwidowad w krétkim
czasie wielkg ilos¢: takich kredytéw, oka-
zuja sie one, jako calosé, bardzo nieplynne,
gdyz krag' nabywcoéw szybko sie kurczy,
a kursy ‘papier6w spadaja nieraz ponizej
udzielonych na nie pozyczek.

Akcept bankowy i kredyt lombardowy sa
w’ pewnej mierze uzywane jako Srodki zdo-
bycia dyspozycji kapitalu, a poniewaz obie
te formy’ kredytu maja dostep do bankbéw
emisyjnych, wynika stad, ze, nawet przy
rygorystycznem: stosowaniu formalnych za-
sad pokrycia bankowego emisji banknotéw,
jaka$ cze§¢ ich moze i8¢ na -dostarczanie
dyspozycji kapitalu.

Powracamy wiec wciaz do twierdzenia,
ze sam  instrument kredytowy nie jest
wystarczajacym probiezem plynnosci opera-
cji, dlatego tez, miedzy innemi, sama tylko
znajomosé bilansu tak malo méwi o istot-
nej sytuacji instytucji. Ale ‘nawet i same
tranzakcje, bedace - podstawa - kredytéw,
moga, zaleznie od warunkéw gospodarczych,
przedstawiaé¢ bardzo r6zna pod tym wzgle-
dem wartoé§¢. Ta sama operacja kupna-
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sprzedazy przedstawia, jako podstawa kre-
dytu, co§ bardzo r6éznego, zaleznie od pozio-
mu handlu i handlujacych, organizacji ryn-
ku, stopnia standaryzowania towar6w, etc.
Tembardziej odnosi sie to do kredytéw to-
warowych; jeszcze wigksze réznice moze
przedstawia¢ mozno§é « skutecznej kontroli
ksiagg przez banki. Plynno$¢ kredytéow
obrotowych zalezy od widokéw, ktére maja
przedsiebiorstwa na normalny, lub' pomysl-
ny rozwoj, moznos¢ uplynnienia kredytéw
inwestytcyjnych — od tego, czy tworza sie
oszczednosdei i kapitaly, poszukujace loka-
ty. Warto§¢ lombardu zalezy catkowicie od
wielkoéci: rynku na papiery procentowe.
Z drugiej strony, tam, gdzie same tranzak-
cje zapewniaja w mniejszym stopniu plyn-
nos¢ kredytu, osoba' pozyczkobiorcy i spo-
s6b  zabezpieczenia nabieraja  wigkszego
zr.aczenia.

W sposéb ogblny mozna powiedzied, ze
im mniej pomyslnie ukladaja sie ogoélno-
gospodarcze warunki, (im mniej plynna
jest sama gospodarka) tem wickszej ostroz-
nosci  w  udzielaniu  kredytéw wymaga
utrzymanie tego samego stopnia plynnosci.

2. Operacje bierne.  Przy operacjach
biernych, czy to w formie wkladéw, lokat,
etc;, czy 'w formie angazowania wlasnego
kredytu, termin ustalony w umowie ma zna-
czenie terminu, w ktérym pewna zaplata
moze byé¢ zazadana od banku, ale zwykle
zazadana nie jest, (wyjatek stanowia listy
zastawne, ewent. rzadsza forma obligacyj
bankowych). Terminy formalne sa zwykle
bardzo krotkie, znaczna cze$é wkladow
i banknoty wlasciwe sa platne na zadanie,
a jednak wklady te pozostaja czas diuzszy,
a banknoty nie sa przedstawiane do wypta-
ty na pienigdze ustawowe. W normalnym
przebiegu wypadkoéw wazniejsza od termi-
nu - formalnego - jest ekonomiczna trwalosdé
wkiadu. W niektérych wypadkach da sie
ona okresli¢ indywidualnie, w innych —
grupowo, w innych jeszcze nie da sie okre-
§li¢ wcale.

Wktady, powstate z nadwy-
zek dochoddéw rnad wydatkami,
(pojecie to jest szersze od pojecia wkladow
oszczedno$ciowych) maja w normalnych
wartinkach tendencje do trwania i wzrostu,
oczywiécie jako zjawisko grupowe. - Przy
dobrobycie i rozwoju gospodarki - tempo
wzrostu bywa nawet b. silne, ale i w okre-
sach zastoju tendencja ta si¢ utrzymuje,
o ile nie nastepuja glebokie wstrzasy poli-
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tyczne i chaos walutowy. W okresie powo-
jennym wklady te sa bardzo wrazliwe na
wydarzenia, a nawet pogloski natury poli-
tycznej i finansowej i to powoduje czesto-
kroé znaczniejsze ich wycofywanie.
Sumy, odlozone z biezacych dochoddéw
dla dokonania pézniejszych
wydatk 6w, przedstawiaja zwykle dosyé
prawidiowe wahania perjodyczne:

Cze$ci kapitaléw obrotowych
przedsiebiorstw, chwilowo w tych
przedsiebiorstwach  niezatrudnione, przy

silnych wahaniach indywidualnych przed-
stawiaé moga, jako zjawisko grupowe, do-
sy¢ znaczna stalo§é w ciagu $redniej dlugo-
§ci okreséw. Stalosé ta wyplywa z samego
ich charakteru: jesli przypuscié, ze wszyscy
przedsiebiorcy sumy, chwilowo niepotrzeb-
ne, skladaja do bankéw, wklad, wycofany
przez jednego, aby uskutecznié @zaplate,
skompensuje sie b. predko i w bardzo
znacznym stopniu z wkladem innego, ktory
zaplate bezposrednio lub poérednio otrzy-
mal i zlozy pieniadze do banku. Istotnem
jest jednak, ze stalo§é taka przedstawiad
te wklady moga, ale tylko w pewnych wa-
runkach, niekoniecznie = przedstawiaé = ja
musza. Pomijam tu narazie wazny tylko
w poszczegélnych wypadkach moment ewen-
tualnych  przesunie¢ pomiedzy bankami:
przy bankach mniej wiecej réwnomiernie
dobrze prowadzonych i pewnej pomocy ze
sttony banku emisyjnego, te przesuniecia
dadza si¢ zawsze latwo skompensowad. Ale
na to, aby caly mechanizm funkcjonowat
prawidiowo, trzeba: zeby przedsiebiorcy
posiadali w swej dyspozycji do§é znaczne
sumy Srodkéw obrotowych (co nie zachodzi
przy nadmiernem unieruchomieniu kapita-
16w  przedsiebiorstw, przy ogblnym braku
kapitalu plynnego etc.); zeby istotnie wszy-
scy czy prawie wszyscy przedsiebiorcy trzy-
mali swoje, powazniejsze przynajmniej, za-
pasy pieniezne w bankach; i zeby wieksze
sumy z dokonanych zaplat nie wyciekaly
poza sfere tych przedsigbiorcow, t. j. za-
granice, albo do warstw, ktére sa sklonne
przechowywaé gotéwke u siebie. - Pierwsze
dwa warunki sa zwykle spelnione przy
wiekszej zamoznos$ci i powazniejszym roz-
woju gospodarczym kraju, tudziez dosta-
tecznej gestosci zaludnienia. Trzeci, poza
zwyczajami' ludnoécei, ktére tu graja drugo-
rzedna role, zalezy gléwnie od ksztaltowa-
nia sie konjunktury: w okresie pomys$lnosci
i silnego rozwoju zaréwno zapotrzebowanie
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na kapital obrotowy, jak i procentowa
cze§é, ktora wycieka poza sfere przedsie-
biorcow krajowych, sa wieksze, niz w okre-
sach zastoju.

Trzy rozwazane powyzej kategorje wkia-
déw przedstawiaja wiec w ruchach swych
znaczna prawidlowos$é, ktéra banki moga
ustali¢ i do ktérej moga si¢ dostosowac.
Nie przedstawia natomiast naogét prawidlo-
wosci kategorja—wktadbéw przypad-
kowych; czeSci kapitatéw zakladowych
jeszcze nie zuzytych; kapitaléw zmieniaja-
cych lokate, lub  poszukujacych takowej;
sum, przeznaczonych na spekulacje, wresz-
cie lokat zagranicznych, zwabionych ko-
rzystnym kursem waluty lub wysokim pro-
centem. Moga ws$réd tych wkladow byé
nawet wieksze pozycje, ktérych trwanie da
sie¢ indywidualnie b. $cisle okresli¢, ale sa
to poszczegdlne wypadki — jako grupowe
zjawisko, kategorja ta nie posiada statosci,
wahania jej nie dadza sie nawet w przybli-
zeniu przewidzieé.

Co do operacyj biernych, wynikajacych
z zaangazowania wlasnego kredytu,
nasuwaja sie nastepujace uwagi:

Banknot, nawet nie bedacy ustawo-
wym Srodkiem platniczym, ma dosyé silna
tendencje pozostawania w obiegu — przy-
czem ilo§¢, pozostajaca w obiegu, wzrasta
podczas ozywienia, a zmniejsza sie w okre-
sie depresji, ale cze§¢ emisji pozostaje stale
i nie jest przedstawiana do wyplaty. Zmia-
ny te sa dosyé¢ prawidlowe i do§wiadczenie
pozwala bankom przewidywaé je z pewna
Scistoscia, wyjawszy wypadki paniki finan-
sowej. Stosuje sie to jeszcze bardziej do
banknotu, bedacego ustawowym §rodkiem
platniczym, — je$li jest on wreszcie nie-
wymienialnym, przestaje byé instrumentem
kredytowym i cale zagadnienie, kt6re tu nas
obchodzi, przestaje istnieé, powstaja nato-
miast inne, rozwazane ponizej (IV).

Akcept bankowy opiewa na okre-
Slony termin, po ktérym zaplata musi na-
stapid. :

Kredyt, udzielony w rachunku
otwartym, jako operacja bierna banku,
jest niemal identyczny z wkladem a vista,
ktéra to forme czesto przyjmuje: jest
oczywiscie obojetnem, czy dluznik bedzie
czerpal stopniowo z przyznanego mu kre-
dytu, czy pozyczone pieniadze ulokuje
w formie wkladu, z ktérego je bedzie czer-
pal. Odnosi sie wiec do tego wypadku to,
co bylo powiedziane o wkladach, powsta-
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lych z chwilowo niezatrudnionych Kkapita-
low obrotowych z tem tylko, ze prawdopo-
dobienistwo podejmowania pieniedzy przez
poszczegolnego klienta jest tu oczywiscie
znacznie wigksze — pienigdze te jednak,
tak, jak w ‘rozwazanym wypadku, moga
wraca¢ do tego samego lub innego banku
na skutek wiplat tych, co je otrzymali. W ja-
kim wiec stopniu bedzie kredyt w rachunku
otwartym operacja bierna, zalezy calkowi-
cie od stopnia, w ktérym wolne pieniadze
i obroty platnicze koncentruja sie w ban-
kach: tam, gdzie tego niema, kredyt zosta-
nie zaraz wycofany w gotéwce, tam za$,
gdzie bankowo§¢ jest silnie rozwinieta,
pieniadze pozostana w tym, czy innym ban-
ku, a tylko cze§¢ ich bedzie wyplywala
w formie wyplat zagranice, czy tez osobom,
nie korzystajacym z uslug bankow.
Niema racji przypuszczaé, aby ta cze§é
miala by¢ wigksza, niz ta, ktéra wyplynie
nazewnatrz z wkladéw wilasciwych, z tego
jednak nie mozna wyciagnaé wniosku, aby
rownoznaczny z kredytem w  rachunku
otwartym wktad pochodny (za-
wdzieczajacy powstanie kredytowi), byt
rownie dobra podstawa operacji czynnej,
jak wlasciwy, pierwotny wkiad, do-
konany niezaleznie od wszelkiego kredytu
bankowego (w praktyce niezawsze daja sie
one odrézni¢). « Wklad pochodny nie po-
wieksza podstawy gotéwkowej operacji,
stosunek pokrycia gotéwkowego do sumy
wkladoéw pogarsza sie¢ w miare wzrostu tej
kategorji, a o ile réwnoznaczne z niemi
kredyty spowoduja odplyw gotéwki, moze
sie on dokonaé tylko ze §rodkéw, dostar-
czanych przez wkliady pierwotne. Te wzgle-
dy zakreSlaja granice udzielania kredytu
w otwartym rachunku, nawet przy najsil-
niejszym rozwoju bankowosci; w krajach
za$§ o slabym jej rozwoju znaczenie jego,
jako sposobu ‘zdobycia ' §rodkéw dla czyn-
nych operacyj, jest prawie zadne.
Reasumujac, istnieje znaczne prawdopo-
-dobienstwo, ze wigkszo$¢ wyplat, do kto-
rych banki moga by¢ prawnie zobowiazane
w pewnym terminie, nie bedzie w normal-
nych warunkach w tym terminie zazadana.
Przeciwnie, w tych normalnych warunkach,
o ile jakie§ szczegdlnie jaskrawe wypadki
lub bledy samego banku nie zachwieja
zaufaniem do niego, moze on liczy¢, ze
cze$¢ powierzonych mu sum pozostanie
w jego dyspozycji przez czas dlugi; druga
cze$é bedzie sie tylko w nieznacznym stop-
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niu i w dajacy si¢ przewidzie¢ sposéb
zmieniala w ciaggu okreséw czasu $redniej
diugosei; czes¢ za$§ tylko moze byé zaza-
dana w najblizszej przyszlosci. Wzgledna
wielko$¢ tej ostatniej czeSci bedzie naogdt
tem mniejsza, im kraj jest bogatszy, im
tempo rozwoju jest szybsze i im wieksze
jest zaufanie do bankéw; zmienia sie ona
jednak tez zaleznie:od ksztaltowania sie
konjunktury — wklady rosng w drugiej
czesci fazy depresji i w okresie ozywienia;
maja tendencje do spadku, kiedy ozywienie
przechodzi w wyrazna faze zwyzkowsa,
(w tym czasie spadek ich moze byé masko-
wany przez tworzenie wkladéw pochod-
nych); wreszcie okres przesilenia zaznacza
si¢ wyraznym spadkiem; dodatni = bilans
platniczy wplywa na powigkszenie, ujemny
na zmniejszenie ogdlnej sumy wkladow.

Powyzsze odnosi sie do czas6w normal-
nych — w razie paniki wszystko to musi
ulec zmianie i niema sposobu okresli¢
a priori, jak szerokie kregi moze ta panika
zakre§lic i do jakiej granicy moga dojsé
zadania efektywnych wyplat — co najwy-
zej moga kierownicy bankowoSci wyczué
zblizanie si¢ paniki i intuicyjnie przewi-
dzie¢ jej rozmiary — zadnych. jednak teo-
retycznych przewidywan nie mozna tu for-
mutowaé. : ; i

3. Plynno$é bankéw na tle ich operacyj
czynnych i biernyeh. Z zestawienia warun-
kéw mozliwych operacyj czynnych z cha-
rakterem i warunkami operacyj biernych
plyna nastepujace wnioski ogolne, dotycza-
ce zdolnoSci: bankéw = wywiazania sie ze
swych  zobowiazan:

Im korzystniejsze sa ogélne warunki go-
spodarcze (bogactwo kraju, tempo rozwoju
gospodarczego), tem wieksza jest dopu-
szczalna rozpigto$¢ pomiedzy dlugoscia ope-
racyj czynnych, a formalnemi terminami
operacyj biernych; tem 'nizszym moze byé
réwniez stosunek rezerwy gotéwkowej do
sumy wkladéw.

Zdolnos¢ sprostania zobowiazaniom nie
jest w wystarczajacy sposéb  okreslona
przez fakt postugiwania sie pewnym instru-
mentem kredytowym, ale wymaga przede-
wszystkiem ‘sprecyzowania i - wnikniecia
w istote tranzakcyj, dla ktérych kredyty
maja stuzyé.  Kontrola ze strony bankéw
moze tu oddaé wielkie ustugi.

Przy przewadze wkladéw a vista lub za
bardzo krotkiem wypowiedzeniem zdolnosé
ta’jest najwieksza, o ile operacje czynne

23



354

wchodza w zakres ulatwiania obrotu plat-
niczego; nie jest ona jednak naruszona
i przy przekroczeniu tej granicy, w Szcze-
golnosci przy udzielaniu przedsigbiorstwom
kredytéw obrotowych (ktére, powigkszajac
kapitaly obrotowe przedsiebiorstw, przy-
czyniaja Sie, przynajmniej czeSciowo, do
powiekszenia wkladow), z nastepujacemi
jednak zastrzezeniami:

Kredyty te sa udzielane z czesci wkladow,
ktorej ruchy podlegaja znanym kierownic-
twu banku prawidlowosciom; kredyty ma-
ja charakter tylko uzupelnienia a nie zasta-
pienia §rodkoéw przedsigbiorcy; kredyty sa
udzielane tylko na tranzakcje, dajace si¢
przewidzie¢ dokladnie i o tyle dochodowe,
by poza kosztami kredytu pozostawialy co$
dla przedsigbiorcy.

Zdolno$¢ sprostania zobowigzaniom moze
nie by¢ naruszona nawet przy udzielaniu
kredytow dluzej terminowych na rozbudo-
we przedsiebiorstw, ale tylko w dosy¢ okre-
§lonych warunkach, mianowicie gdy: ba n-
ki sa pewne czeSci wkladow, przekracza-
jacej sume udzielonych w ten sposob kre-
dytoéw; istnieje mozliwos¢ i prawdopodo-
biefistwo przeksztalcenia tych kredytoéw
w udzialy posiadaczy kapitalu przez emi-
sje odpowiednich papieréw i ulokowanie
ich w pierwszym rzedzie wsréd klienteli;
znaczna czes$¢ potrzebnego kapitalu jest do-
starczona przez samego przedsigbiorce;
mozna na podstawie do§wiadczenia (a nie
tylko przypuszczen co do przysziego roz-
woju) liczyé, ze rozszerzenie przedsigbior-
stwa, na ktére udzielono kredytu, podniesie
jego dochodowos¢ w sposéb, przekraczajacy
koszta kredytu.

Warunki te sg spelnione tylko przy ogol-
nym pomySlnym rozwoju calej gospodarki,
ktory z jednej strony warunkuje stale na-

rastanie oszczednoSci i1 kapitaléw — przez
to stalo§¢ wkladéw bankowych i latwosé

lokowania papieréw — z drugiej za§ stwa-
rza sprzyjajace warunki dla dochodowosci
przedsiebiorstw. Warunki te naogét byly
spelnione w gospodarce przedwojennej —
stad moznoé¢ daleko idacego angaZzowania
sie kredytowego bankéw; warunki te cze-
sto nie sa spelnione w okresie powojennym
— stad liczne, czasami katastrofalne nie-
powodzenia bankéw, trwajacych przy daw-
nych metodach. Przebieg wypadkéw po-
twierdza wiec naog6! podane powyzej pra-
widtowosci, zachodzace w tej dziedzinie.
Oczywidcie, w poszczegolnych wypadkach
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moze si¢ zdarzyc¢, ze bank, ktéry przekro-
czyl nakreslone granice, zachowal pomimo
to, dzigki pewnym okolicznosciom (moze tu
np. wchodzi¢ w gre wysokos$¢ kapitalow
wilasnych i t. d.), swa zdolnoé¢ wykonywa-
nia zobowiazan. Chodzilo jednak o usta-
lenie, kiedy ta zdolno§¢ jest zapewniona —
mozliwa bywa ona czasami i pozatem.

Wszystko to odnosi si¢ do stanu normal-
nego gospodarki, kiedy niema z jednej stro-
ny nieuzasadnionego gospodarczemi po-
trzebami zadania zwrotu wkladow, z dru-
giej — nadzwyczajnych restrykcy] kredyto—
wych, ktére utrudniaja, przynajmniej po-
$rednio, dluznikom wykonanie swych zo-
bowiazan. Zachowanie pewnej miary przy
angazowaniu si¢ kredytowem, zwlaszcza
utrzymywanie znaczniejszej rezerwy gotow-
kowej, po7wala zachowad zdolno§é wykona-
nia zobowiazan nawet przy me\v1ell\1e] pa-
nice i ulatwia znacznie Je] opanowanie; sa
wielkie szanse, ze spok6j i gotowo§é, z kto-
remi wyjda banki na spotkanie nieracjonal-
nych nawet zadan wkladcéw i niestosowa-
nie przez nie nadzwyczajnych restrykcyj
przyczynia si¢ do przerwania paniki. O ile-
by jednak doszlo do wielkiej paniki, niema
prawidel, ktoreby zdolno§¢ natychmiasto-
wego sprostania swym zobowigzaniom mo-
gly zabezpieczy¢ (oczywiScie, przy prowa-
dzeniu jakichkolwiek czynnych operacyj).
Sama konieczno$é $cistego Sciagania swych
wierzytelnosci i odmowa nowych kredytow
jest momentem utrudniajacym Iub unie-
mozliwiajacym diluznikom wywiazanie sie
z zobowiazan dotychczasowych: ,a credit
system can only be worked on credit and
credit is the belief that trade will go on
much as usual® (Withers). W  sierpniu
1914 roku nawet wielkie banki angielskie
skorzystaly -z moratorjum, w Stanach za$
Zjednoczonych szczegblnie silne przesile-
nia gospodarcze kilkakrotnie doprowadzily
do chwilowych wprawdzie, ale bardzo gle-
bokich i powszechnych zalaman sie banko-
woSci.

11I. Wplyw dzialalno§ei bankéw na po-
szezegblne dziedziny gospodarki.

1. Kredyty z dziedziny obrotu platniczego.
Stosunki kredytowe pomiedzy bankami
a rozmaitemi galeziami gospodarki narodo-
wej, a wiec i mozliwosé¢ wywarcia wplywu
na rozwoj tych galezi przedstawiaja istotne
roznice, zaleznie od tego, czy dzialalnos¢
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kredytowa bankoéw polega na dostarczaniu
Srodkoéw obrotowych, czy tez dyspozycji ka-
pitalu w szerszem znaczeniu,

Wszyscy przedsiebiorcy razem wzieci
posiadaja w sumie pewna ilo§¢ sSrodkow
obrotowych, podzielonych w ten czy inny
sposob pomiedzy rozmaite przedsiebior-
stwa. Suma ta jest mmiejsza, moze byc
nawet wielokrotnie mniejsza od tej, ktoraby
wynikla, gdyby kazdy przedsigbiorca posia-
dal na wilasnoé¢ ilo§¢ kapitalu pieni¢znego,
potrzebna mu przez caly okres obrotu kapi-
talu, wzglednie w chwili maksymalnego na-
pigcia. W zwiazku z organizacja wspél-
czesnej gospodarki, to znaczy ze spolecz-
nym podzialem pracy i zasadnicza ciaglo-
Scig produkcji, okresy wigkszego lub mniej-
szego napiecia zapotrzebowania $rodkow
obrotowych ~musza nastepowa¢ kolejno
w rozmaitych przedsiebiorstwach i rozmai-
tych galeziach gospodarki.. Z tego wynika,
ze og6lna suma, odpowiadajaca maksymal-
nemu napigciu, nie jest nigdy jednoczesnie
potrzebna, a tylko pewien jej ulamek. Gdy-
by sie dalo pomyS$le¢ posiadanie przez
wszystkie przedsigbiorstwa jednej wsp6l-
nej kasy, wystarczatoby, aby ta kasa roz-
porzadzala tym wlasnie ulamkiem maksy-
malnej sumy. Fakt koncentrowania przez
banki wolnych §rodkéw obrotowych przed-
sigbiorstw i udzielania przez nie kredytéw
tymze przedsigbiorstwom, jest to do pewnego
stopnia — ale tylko do pewnego stopnia —
stworzeniem takiej wspolnej kasy, pozwala
wiec zredukowad Srodki cbrotowe, posiada-
ne na wlasno§¢ przez przedsiebiorstwa ra-
zem wziete, prawie ze do owego minimum,
a nawet czasami zej$¢ ponizej tego mini-
mum, je§li banki moga udzielaé odpowied-
nich kredytow jeszcze czesSciowo ze Srod-
koéw, dostarczonych im przez inna klientelg,
ewentualnie z mocy wlasnego kredytu (to
ostatnie jest tutaj mozliwem do granic,
w ktoérych Srodki obrotowe stuza do plat-
nosci, dokonywanych wylacznie pomiedzy
przedsigbiorstwami, korzystajacemi catko-
wicie z rachunkéw bankowych).

Z tych faktow nie nalezy jednak wycia-
ga¢ zbyt daleko idacych wnioskéw. Po
pierwsze mamy tu stworzenie wspoélnej ka-
sy tylko do pewmnego stopnia — nawet,
gdyby wszyscy absolutnie przedsiebiorcy
brali w tem udzial, nie kazdy moglby liczy¢
na to, ze w drodze kredytu otrzyma zawsze
potrzebna mu sume. Wielko§¢ potrzebnych
srodkéw obrotowych ulega zmianom w mia-

przedsiebiorstwa, a
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r¢ rozszerzania i kurczenia obrotow, a diu-
go$¢ poszczegblnych obrotéw jest nieréwna
i takze ulega zmianom. Kredyt obrotowy
musi i§¢ z natury rzeczy przedewszystkiem
tam, gdzie obroét jest najszybszy, bo tam
jest najplynniejszym, a wiec dziedzina
ulatwiania obrotu platniczego musi mieé
pierwszenstwo. Dopiero potem moga byé
uwzglednione kredyty obrotowe, nie wcho-
dzace do tej dziedziny. Réwniez niema oczy-
wiscie zadnej koniecznej proporcjonalnosci
pomigdzy wysokoscia wkladéw pewnego
wysokoécia kredytow,
z ktérych moze korzystad.

Kredyty z zakresu ulatwienia obrotu
platniczego oparte sa prawie wylacznie na
tranzakcjach handlu towarami lub papie-
rami warto$ciowemi, bo tam obrét jest naj-
szybszy: przedsigbiorstwa, ktérych caly nie-
mal kapital polega na Srodkach obroto-
wych, musza oczywidcie najsilniej korzy-
sta¢ z kredytu obrotowego. Kredyty te
wplywaja wiec ozywczo w pierwszym rze-
dzie na handel i na rynek kapitalowy. Jesli
chodzi o handel, to wplyw ich jest zupelnie
prosty i jasny — przyczyniaja sie do
powigkszenia obrotéw, do wytworzenia
silnych doméw handlowych, do zracjo-
nalizowania i zestandaryzowania handlu
i do podniesienia jego poziomu. Szcze-
golnie “ waznym jest ich udzial w han-
dlu zagranicznym, czy to chodzi o wy-
woéz, przywoz, tranzyt, czy posrednic-
two w tranzakcjach, zawieranych pomiedzy
innemi krajami: trudno$¢, a raczej niemoz-
liwosé bezpoSrednich = stosunkow kredyto-
wych pomigdzy sprzeda]acym i kupujacym,
czynig tu interwencje bankoéw podwdjnie
potrzebna, sam: za§ przedmiot handlu za-
granicznego wielkie partje towarbw,
przewaznie standaryzowanych, czestoo $wia-
towym rynku i wzglednie stalej cenie —
czynia je szczegblnie wygodnym objektem
czynnych operacyj bankowych.

Wigksze watpliwosci budza kredyty na
tranzakcje gieldowe. Z jednej strony fawo-
ryzujg one spekulacje, z drugiej ulatwiaja
lokowanie papieréw warto$ciowych, w tej
liczbie i przemystowych, i wogole wielkie
tranzakcje kredytowe. Przyczyniaja si¢ tez
do rozbudowy rynku kapitalowego, a wiec
do zrobienia z pewnego o$rodka centrum
finansowego ze wszystheml plynacemi stad
korzysciami, ale i niedogodnosciami. !

Wzigta, jako calos¢, dziatalnos¢ bankow
w rozwazanym zakresie pozwala na lepsze
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wyzyskanie ew. zredukowanie kapitaiu
obrotowego gospodarki spolecznej, jako ca-
losci; zwigksza przez to poSrednio ilo$é ka-
pitalu, ktéorym mozna dysponowac¢ w innym
celu, co juz samo moze pociagnaé za soba
bardzo wazne dla produkcji skutki. Row-
niez waznem jest, ze dzigki ulatwieniu obro-
tow handlowych rozszerza si¢ mozliwosci
zbytu produktéw, lub latwosé otrzymania
surowcow. Bezposrednio jednak nie dostar-
cza sie w ten sposob przedsiebiorcom, lub
tym, ktérzy mogliby by¢ przedsigbiorcami,
nowej dyspozycji kapitalu, a tylko ulatwia
zamiane formy posiadanego kapitalu z to-
warowej na pieni¢zna; niezatrudnione §rod-
ki spoleczenstwa nie sa ta droga kierowane
do tworzenia albo rozwijania warsztatow
produkeyjnych, ktére musza sie opiera¢ na
posiadaniu wlasnego kapitatu, wzglednie
na uzyskanych w inny sposéb kredytach.
Posrednie dodatnie skutki dla produkeji
nie rzucaja si¢ w oczy: natomiast rzuca sie¢
w oczy jaskrawo fakt, ze spekulacja giet-
dowa latwo korzysta z tego rodzaju kredy-
tow, a ten, kto chce stworzyé, czy rozsze-
rzy¢ warsztat, nie moze z tego zrédla do-
staé potrzebnych Srodkéw. Stad, przy cze-
stem oczywiscie niezrozumieniu zachodza-
cych tu stosunkéw, plynie niezadowolenie
i szereg narzekan na banki.

2. Dostarczanie dyspozyeji kapitalu przez
banki. Inaczej jest z kredytem, polegajacym
na dostarczaniu dyspozycji kapitalu. Po-
niewaz z natury rzeczy chodzi tu nietylko
o ulatwienie obrotu, szybkoéé tego obrotu
i plynnosé lokaty przestaja tu byé jedynie
miarodajnemi; decydujacym moze byd
wzglad na gospodarcza racjonalno$é, ewen-
tualnie dochodowo§¢ lokaty; ta droga moz-
liwe jest skoncentrowanie rozproszonych
oszczednosci i1 drobnych kapitalikéw - dla
przedsiegwziecia wigkszego jakiego§ dziela,
wymagajacego wielkich i trwalych, a wiec
powoli amortyzujacych si¢ inwestycyj. Nie-
watpliwem jest, ze w kraju, ubogim w ka-
pitaly i o kapitale malo skoncentrowanym,
jest to droga najlatwiejsza, je$li nie je-
dyna, do stworzenia wigkszego przemystu
i wogoble do podzwignigcia gospodarki na
wyzszy poziom. Kredyt hipoteczny bankéow
i pokrewnych instytucyj przyczynil sie
u nas i w Niemczech bardzo znacznie do
podniesienia rolnictwa i silnie wspomagal
- ruch budowlany. Nie mniejszym byl wplyw
kredytowych bankéw niemieckich na roz-
woj przemystu w ciagu ostatnich 50-ciu lat
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przed wojna. Szereg pisarzy podkresla
ogromny wplyw kredytéow bankowych na
rozw0j gospodarczy Szkocji i Standéw
Zjednoczonych, a takze, choc¢ rzecz ta, jako
bardzo dawna, rzadziej jest wspominana,
na wczedniejsze etapy rozwoju gospodar-
czego Anglji. Potencjalne mozliwosci, kté-
re tu stoja przed bankami, sa bardzo znacz-
ne. Ale sa to tylko mozliwosci potencjalne
i przeksztalcanie ich w mozliwosci rzeczy-
wiste zalezy od szeregu warunkéw, a mia-
nowicie: stalego wytwarzania si¢ powaz-
nych sum oszczednosci,  poszukujacych
trwalej lokaty, moznosci zapewnienia im
lokaty dostatecznie pewnej i rentownej, do-
statecznego zaufania do sytuacji finanso-
wej wogotle i do bankéw w szczegdlnosei,
wreszcie istnienia, niezaleznie od kredytu
bankowego, klasy przedsiebiorcéw o odpo-
wiednich kwalifikacjach i posiadajacych na
wlasno§¢ czesé potrzebnego dla zamierzo-
nego przedsiewziecia kapitatu.

Wymienione powyzej okolicznoéci wa-
runkujg wogoéle mozliwosé glgbszej dzia-
talnosci kredytowej bankéw; nie zakreéla]q
jej one jednak dokladnych granic, ani w_ja-
kim§ poszczegblnym momencie, ani nawet
na stale. Nie mozna np. powiedzieé, ze su-
ma udzielonych w ten sposob kredytéw ma
by¢  dokladnie réwna sumie wytworzonych
definitywnych oszczednosci. W okresie sil-
nego i pewnego rozwoju gospodarczego
pierwsza moze znacznie przekroczy¢ druga:
powstale lub rozbudowane dzieki kredytowx
przedsiebiorstwa moga o tyle wzméc dochéd
spoleczny, ze z jednej strony splata kredy-
tow bedzie ulatwiona, z drugiej wytworza sie
z biegiem czasu znacznie wieksze oszczed-
nosci. W tej sytuacji nawet uzycie kredytu
wlasnego bankéw moze nie mieé¢ zadnych
zlych skutkow. Odwrotnie, w okresie za-
stoju lub cofania sig, udzielenie kredytow
inwestycyjnych w wysokosci wszystkich wy-
tworzonych oszczednosci ‘moze okazaé sie
niebezpiecznem. Nie mozna réwniez okre-
sli¢ wymagalnego stosunku kapitatu wlasne-
go do kredytu, ani obowiazujacej nadwyzki
rentownos$ci  przedsiebiorstw ponad koszt
kredytu. Chodzi tylko o' ogblne warunki.

Tam, gdzie te warunki sa urzeczywist-
nione, dzialalno§¢ bankéw, skierowana ku
dostarczaniu dyspozycji kapitalu odpowied-
nio dobranym przedsiebiorstwom przynosi
ogromne korzy§ci. Ulatwia ona powstanie,
wzglednie utrwalenie si¢ przedsiebiorstw,
nalezycie zaopatrzonych w S$rodki technicz-
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ne i finansowe, ze wszystkiemi ozywczemi
skutkami tego faktu dla krajowej gospodar-
ki. Patronowanie przez banki powstawaniu
nowych spolek przyczynia sig¢ znacznie do
podniesienia ich solidnoéci, w poréwnaniu
z czynnoscig zalozycielska poszczegdlnych
»finansistow‘‘. Banki moga tez powodowad
kierowanie kapitalu do tych wlasnie dzie-
dzin, gdzie bedzie on najbardziej racjonal-
nie uzyty, przeciwstawiaé sie tworzeniu
przedsigbiorstw niepotrzebnych, lagodzi¢
walke konkurencyjna etc.

I w tych jednak pomy$inych warunkach
pociaga za soba nastawienie bankéw na do-
starczanie dyspozycji kapitalu obok nie-
watpliwych korzysci szereg innych skutkow,
ktére budza powazne watpliwosci.

Po pierwsze banki moga latwo przekro-
czyé wlasciwa granice w dostarczaniu dyspo-
zycji kapitalu; moze to pociagnaé doraznie
przeinwestowanie si¢ gospodarki
i zaostrzy¢ zjawiska nadprodukcji i przesi-
lenia. Je$li odbywa sie kosztem kapitalu
obrotowego, pociagnie za soba zamrozenie
kredytéw i dalsze zaburzenia normalnego
obrotu gospodarczego; to ostatnie niebez-
pieczenstwo jest tem groZniejsze, ze roz-
budowa przedsigbiorstw powigksza ilos¢
potrzebnych §rodkéw obrotowych (moment,
z kt()rym praktyka, a czasem i teorja, nie
dosy¢ sie 11cz:«1,) przez co niewspoimiernoéé
staje si¢ jeszcze jaskrawsza. Po drugie, za-
lezno§é od bankéw, w ktéra naskutek sto-
sunkéw kredytowych popadaja przedsigbior-
stwa przemyslowe, moze wywolaé wérod
pierwszych tendencje do kierowania pro-
dukcji  przemyslowej, faworyzow a-
nia pewnych dziedzin, a w tych dziedzi-
nach pewnych form organizacyjnych, zrze-
szefi etc. To znowu zawiera podwdjne nie-
bezpieczenstwo: oslabienie korektywy, ktora
wprowadza samorzutne ksztaltowanie si¢
wielkosci ekonomicznych, a wiec pewna
sztuczno$¢ rozwoju, a z drugiej strony ko-
nieczno$¢ coraz dalszego nieraz bardzo ry-
zykorwnego angazowania sie w te dziedziny,
ktére sie spec]alme faworyzu;e Po trzecie,
polaczenie emisji akcyj i obligacyj (szcze-
gblniej przedsiebiorstw, w ktérych bank
jest kredytowo zaangazowany) z normal-
nemi czynnosciami bankowemi moze sklo-
ni¢ do rozpowszechniania wsréd klienteli
papierébw zupelnie dla niej nieodpowied-
nich. Wprawdzie banki sa zwykle solidniej-
sze od prywatnych emitentow, ale ewen-
tualne niewladciwoéci, przez nie popelnio-
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ne, sa o wiele grozniejsze ze wzgledu na
ich znacznie szerszy zasieg i Srodki od-
dzialywania. Wreszcie emisja papierow
zmusza banki do czynnego udzialu w tran-
zakcjach gieldowych, a wiec faworyzuje bez-
posrednio spekulacje bankdéw; o ile
ta ostatnia i zwigzany z nig handel papiera-
mi wartoSciowemi przyjma znaczne rozmia-
ry, szczeg6lnie przy malej iloéci bardzo po-
teznych bankoéw, moze latwo dojs¢ do opano-
wania rynku walorbw w tym sensie, ze
kursy przestaja odzwierciadla¢ stosunki po-
dazy i popytu.

Te ujemne, czy przynajmniej watpliwe
momenty wystepuja w stopniu silniejszym,
lub slabszym w bankach kredytowych, zaj-
mujacych sie finansowaniem przedsie-
biorstw (bankom hipotecznym zagrazaja
one tylko minimalnie), to tez dokola nich
obracata si¢ gléwnie dyskusja, czy i w ja-
kim stopniu banki te (typ niemiecki) po-
winny zajmowad sie dostarczaniem dyspo-
zycji kapitalu. Dyskusja ta przypuszczala
jednak, zgodnie z rzeczywistoscia, ze ist-
nieja podane wyzej warunki ogoblne, umoz-
liwiajace skuteczng dzialalno$é kredytowa
bankéw. Tam, gdzie warunki te w slabym
tylko stopniu sa spelnione, dyskusja mogla-
by sie wydawad bezprzedmiotowa — nie-
stety jednak, tam wilasnie dostarczanie
dyspozycji kapitalu przez banki mlaloby
najwieksze znaczenie dla gospodarki i naj-
silniej wystepuje, jako postulat pod ich
adresem. Do§wiadczenie wskazuje, ze banki
niezawsze opieraja sie temu postulatowi,
zbadanie wiec skutkéw angazowania sie
w taka dzialalno$¢ nie moze byé pominiete.

Przytoczone powyzej warunki skutecz-
nej moznosci dostarczania przez banki
dyspozycji kapitalu sa ze sobz zwiazane,
poniewaz opieraja sie na wspélnej podsta-
wie — zdrowym i wzglednie nieskrepowa-
nym rozwoju gospodarczym kraju. To tez
naogol sa one wszystkie w mniej wiecej
jednakowym stopniu urzeczywistnione lub
nieurzeczywistnione. Mozemy je wiec trak-
towa¢ jako calo§é, pomimo niewatpliwie
mozliwych i spotykanych odchylen tego,
czy innego momentu.

Poniewaz w tej hipotezie niema dosta-
tecznych, poszukujacych lokaty oszczedno-
$ci, banki moga dostarczaé dyspozycji ka-
pitalu tylko w drodze kredytu, pochodza-
cego z innych zrodel, a wiec opierajac si¢
badz to na wkliadach, nie majacych tego
charakteru, badz tez na wlasnym kredycie,
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podlegajac w
udzielone kredyty beda przez czas diuzszy
unieruchomione. Ryzyko to jest tem powaz-
niejsze, ze kredytobiorcy najprawdopodob-
niej roéwniez nie rozporzadzaja powazniej-
szemi wlasnemi $rodkami, ze wigc kredyt
bankowy ma nietylko uzupelnié¢, ale zasta-
pi¢ kapital przedsigbiorcy.

Nasuwa sie tu przedewszystkiem uwaga,
ze wymog plynnoéci, wzglednie sprostania
zobowiazaniom jest w  bardzo znacznym
stopniu nieuwzgledniony. Jest to sytuacja
oczywiscie bardzo niepozadana dla bankow
samych, ale moze w wigkszym stopniu nie-
bezpieczna dla zaufania klienteli do ban-
kow, dla kredytu wigc, jako takiego; praw-
dopodobnem jest, ze banki beda dosyé cze-
sto w trudnoéciach platniczych, i ze te
trudnosdci odstrecza klientele od powierza-
nia im pienigdzy, redukujac przez to je-
szcze wigcej Srodki, z ktérych moga by¢
udzielane kredyty. Przypusémy jednak, ze
ta trudno$¢ zostala na pewien okres czasu
ominieta, czy to dzieki temu, ze pewne
wklady, na ktorych stalos¢ liczy¢ nie mozna,
pozostaja mimo to przez czas dluzszy, czy
tez, prawdopodobniej, dzigki kredytom ban-
ku emisyjnego — i banki angazuja sie
w udzielanie przedsiebiorstwom kredytow
o charakterze diuzej terminowym. W pierw-
szym etapie dziala to ozywczo na gospodar-
ke, pozwala tworzy¢ lub rozszerzaé przed-
sigbiorstwa, nie daje jednak gléwnej korzy-
Sci, t. j. nie zapewnia tym ostatnim mocnej
sytuacji finansowej, bo niewiadomo ani do
jakiej wysokosci bank bedzie moégl udzielié
kredytu, ani kiedy bedzie zmuszony go wy-
powiedzie¢.  Przedsigbiorstwa, pozbawione
mocnych podstaw © finansowych, nie moga
racjonalnie planowaé swej dzialalnodci,
a raczej musza szuka¢ doraznych zyskow.
Udzielanie kredytu inwestycyjnego musi sie
w znacznym stopniu odbywad Kosztem po-
wierzonych bankom §rodkéw obrotowych,
przez co zmniejsza Sie kapital obrotowy
gospodarki w chwili, kiedy potrzebne jest
jego powigkszenie, co pociaga za soba nowe
trudno$ci. W tych warunkach kredyt, zwia-
zany ze znacznem ryzykiem, jest z koniecz-
nosci drogi i koszt jego obstugi moze fatwo
przekroczy¢é niewysoka rentowno§é war-
sztatébw i rujnowac te ostatnie. Dalej je-
szcze, brak podstaw do normalnego, pewne-
go zysku, wzmaga silnie tendencje czysto
spekulacyjne, zaréwno wérod pozyczkobior-
cow, jak i w bankowosci, co jest jeszcze
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obu wypadkach ryzyku, ze!|wzmozone przez uzaleznienie kredytowanych

przedsigbiorstw od bankéw. Jezeli bank,
starajac si¢ uplynni¢ unieruchomione kre-
dyty, bedzie usilowal skonsolidowaé je
przez emisje akcyj czy obligacyj przedsie-
biorstwa, nie znajdzie dla nich wlasciwe;j
klienteli (t. j. kapitalistow, poszukujacych
lokaty), to bedzie musial je wpychad speku-
lantom zawodowym, a jeszcze bardziej dy-
letantom spekulacji, udzielajac im przy-
tem kredytu na nabycie tych papier6Ow.
W  sumie wiec, usilowania dostarczenia
przez banki dyspozycji kapitalu tam, gdzie
niema po temu odpowiednich warunkéw,
sa nietylko niebezpieczne dla bankéw sa-
mych, ale szkodliwe z punktu widzenia go-
spodarki, jako calosci: przyczyniaja sie do
tworzenia  przedsiebiorstw niezywotnych,
inwestycyj, ktorych koszt przekracza ren-
towno$¢, a wiec przynoszacych w  sumie
straty, do marnowania szczuptych zasobow
kapitatu, ktore rzekomo maja byc¢ koncen-
trowane dla powazniejszych przedsiewziec.

Warunki ogolne, ktére umozliwiaja do-
starczanie przez banki dyspozycji kapitaly,
okreslaja tez do pewnego stopnia kierunek
tej dzialalnosci. Kredyty tego rodzaju mo-
ga byé udzielane tylko przedsiebiorstwom
i galeziom produkeji, ktérych rentownosé
jest prawdopodobna w dluzszych okresach
czasu, a to zaroéwno ze wzgledu na zapew-
nienie obstugi diugéw, jak tez i dla umozli-
wienia konsolidacji kredytow przez emisje
papierow. Prawda jest, ze klientela ban-
kéw wykazuje czesto bardzo stabe orjento-
wanie si¢ w oferowanych jej przez banki
papierach wartoSciowych i godna uwagi
cierpliwo$¢ i wyrozumialo$¢ wobec strat,
na ktére zostala narazona przez nieodpo-
wiednie dla siebie lokaty; jednakze powta-
rzane straty zniechecaja najcierpliwszych,
o ile wiec banki chca utrzymaé klientele dla
swych operacyj emisyjnych, musza jej do-
starcza¢ lokat rentownych. Prawda jest tez,
ze banki, zwlaszcza dzialajac w porozumie-
niu i przy poparciu banku emisyjnego mo-
ga na czas diuzszy sztucznie podtrzymy-
waé  rentownos¢ pewnej dziedziny, ale
jest to mozliwe tylko do pewnego czasu;
je§li przez ten czas nie stanie si¢ ona ren-

' towna w spos6b naturalny, nieprodukcyjne
lwysilki zaciaza nad bankami i wywolaja te

same skutki dla nich i dla gospodarki, co
przy angazowaniu sie w szeroko zakrojona
akcje kredytowa bez dostatecznych po temu
warunkow. Wreszcie, intencje i upodoba-
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nia oszczedzajacej klienteli musza tez byc
brane pod uwage: postepujac wbrew nim,
banki ryzykuja odsuniecie si¢ od nich tej
klienteli. Nie potrzeba dodawad, ze po-
szczeg6lny bank, wziety oddzielnie, ma je-
szcze bez poréwnania bardziej ograniczong
mozno$¢ dzialania w tej dziedzinie.

3. Stopa procentowa bankéw. Koszt kre-
dytu, t. j. wysokos¢ stopy procentowej za-
lezy tylko czeSciowo od uznania bankéw,
nawet rozwazanych jako calo$é. Stopa pro-
centowa w dluzszych okresach ksztaltuje
sie¢ wedlug t. zw. naturalnego procentu;
w krotszych — zaleznie od podazy i popytu
jednostek sily nabywczej. Na procent natu-
ralny banki nie maja zadnego wplywu i rola
ich moze polegaé tylko na tem, zeby okre-
§li¢ prawidlowo istniejace tendencje; maja
one natomiast do pewnego stopnia wplyw
na podaz jednostek sily nabywczej, ale i ta
moznos¢ podlega ograniczeniom. Jednym
z najskuteczniejszych sposobéw regulowa-
nia tej podazy jest wlasnie stopa procen-
towa, przedewszystkiem w polityce dyskon-
towej bankoéw = emisyjnych, nastepnie za$
wogole w dzialalno$ci kredytowej bankéow.
Zasadnicza tendencja = procentu jest wyni-
kiem  glebszych stosunkéw ekonomicznych,
dorazne wahania skutkiem pieniez-
nego charakteru czynnosci bankowych. Im
szybciej i lepiej okre§la banki naturalne
tendencje i do nich si¢ przystosuja, tem
mniejsze beda wahania. Utrzymywanie pro-
centu ponizej naturalnego poziomu prowa-
dzi do zaklécenia réwnowagi pomiedzy an-
gazowaniem dyspozycji kapitalu, a iloScia,
ktéra moze by¢ dostarczana, a wiec do za-
ostrzenia przesilenia; utrzymywanie go po-
wyzej — stwarza lub przedtuza niepo-
trzebnie depresje, albo tez rujnuje war-

sztaty. ;
Zdolno§¢ bankéw udzielania kredytu, po-
wiekszona, = dzieki narastaniu wkltadoéw

w okresie depresji, zwraca si¢ przy pierw-
szych oznakach ozywienia konjunkturalnego,
przedewszystkiem = w kierunku operacyj
handlowych. Poniewaz jest to okres naj-
nizszej stopy procentowej, operacje, doko-
nane na kredyt, przyrzekaja wielkie zyski,
_kupcy, starajac sie je rozszerzy¢, daja co-
raz wieksze zamoOwienia przemyslowi, co
powoduje  ozywienie w  tej dziedzinie.
Wzmozenie produkcji wywoluje zapotrze-
bowanie na kredyty ze strony przemystow-
cOw i jest przez te kredyty umozliwione.
W okresie wysokiej konjunktury zwyzka
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stopy .dotyka przedewszystkiem handel,
podczas gdy przemyst znajduje czasowa
kompensate w wysokich cenach; z chwila
przesilenia natomiast, przemyst jest szcze-
golnie dotknigty zaréwno przez restrykcje
kredytowe, jak i przez ciezar obstugi za-
ciagnietych przy dobrej konjunkturze zo-
bowiazan, podczas gdy handel ma wieksza
tatwos¢ wycofania sie z obrotéw, ktére
przestaly sie oplacaé.

Zaréwno ozywienie jak i perjodyczna de-
presja sa mniej odczuwane przez rolnictwo,
mniej zalezne od wahan konjunkturalnych,
a bardziej zwiazane z dlugofalowemi
fluktuacjami, na ktére banki zadnego bez-
posredniego wplywu nie maja. Roéwniez
przemijajace zmiany stopy maja mniejsze
znaczenie dla rolnictwa, natomiast dlugo-
trwale podniesienie stopy moze zadluzone
warsztaty rolne zrujnowaé. Dla handlu
wazng jest wzgledna stalo$é stopy, jako
jednego z podstawowych elementéw kalku-
lacji, dla rolnictwa bezwzgledna jej wyso-
kod¢; przemyst jest w sytuacji po$redniej.

Dla innych jeszcze powoddéw rolnictwo
jest stabiej zwiazane z bankowoscia, niz
tamte dwie dziedziny. O tyle mniejsze za-
geszczenie ludnoSci powoduje, ze korzysta-
nie z uslug bankéw w dziedzinie obiegu
pienieznego jest niepraktyczne. Dlugosé
obrotu rolniczego, zalezno§¢ od warunkéw
klimatycznych, wykluczaja zastosowanie
szeregu form kredytu bankowego; zdolno$é
kredytowa drobnego rolnika jest trudna do
ustalenia dla banku. Tworzenie specjalnych
instytucyj, opartych mniej lub wiecej na
zasadach spoéldzielczosdci, tylko w czeéci te-
mu zaradzi¢ moze i do$wiadczenie wska-
zuje, ze dla rozwiniecia szerszej dziatalno-
Sci korzysta¢ one musza w jakiej$§ formie
z subsydjow pafistwowych. Forma nato-
miast zupelnie odpowiadajaca naturalnym
potrzebom i mozliwos$ciom produkcji- rol-
nej jest kredyt hipoteczny. Rozwdéj jego
zalezy od narastania specjalnych oszczed-
nosci, oszczednosci wlasciwych, szukajacych
przedewszystkiem pewnosci, a nie wysokie-
go oprocentowania. Przewadze u nas
w okresie przedwojennym tej kategorji
oszczednoSci nalezy przypisaé powodzenie,
ktérem cieszyly sie listy zastawne towa-
rzystw kredytowych i bank6éw hipotecznych.

Zgodnie z tem, co zostalo powiedziane
powyzej, zarbwno rozwéj bankowosci, jak
i wahania stopy procentowej sz najslabsze
w  krajach rolniczych, a najwieksze
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w osrodkach handlowych. Handel, ktory
najmocniej reaguje na wahania stopy pro-
centowej, sam, przez wilasciwe mu rozsze-
rzanie i kurczenie obrotébw i1 wywolane
przez to powiekszenie lub zmniejszenie za-
potrzebowania na S$rodki platnicze, najbar-
dziej przyczynia si¢ do spowodowania tych
wahan. Z natury rzeczy wystepuja one tem
silniej, im bardziej dany. osrodek zwigzany
jest z rynkami zagranicznemi. W wielkiem
centrum finansowem zaréwno rozwoéj ban-
kowosci, jak i wahania stopy procentowej
musza byé najsilniejsze.

IV. Wplyw bankéw na obieg pieniezny,
- ceny, konjunkture i walute.

1. Ceny. W Scislym zwiazku z dzia-
lalnoscia kredytowa bankoéw  pozostaje
ich wplyw na obieg pieniezny i ceny.
Whplyw ten wywieraja one w dwojaki spo-
sOb — po pierwsze przez sam fakt koncen-
trowania u siebie, w formie wkladow, sum
pienieznych, ktére nastepnie rozprowadza-
ja, powtore przez tworzenie surogatow pie-
niadza, co z reguly odpowiada udzielaniu,
chocéby bardzo krétkotrwatego, kredytu mo-
cg wiasnego kredytu. W pierwszym wypad-
ku skutek dzialalno$ci bankéw polega na
tem, ze pienigdze, ktéreby lezaly bezczyn-
nie, dostaja sie do obiegu, albo, co na jedno
wychodzi, ze pewna suma obrotéw moze
by¢ dokonana zapomoca mniejszej iloci
pieniedzy. Typowy jest podany powyzej
przyklad skoncentrowania w bankach §rod-
kow obrotowych przedsiebiorstw, ale kazda
pozyczka, udzielona przez bank ze zlozonych
don wkiadow, dziala w ten sam sposdb,
mianowicie przez - przy$pieszenie - obiegu
Srodkéw platniczych.  Jesli zad§ bank wy-
puszcza - banknoty, lub udziela kredytu
w otwartym rachunku, pozwalajac wysta-
wiac¢ nan czeki, albo daje klientowi akcept
swoj, ktorym ten moze zaplaci¢ jaka$§ na-
lezno§¢, wowczas bezpoSrednio powigksza
si¢ ilos¢ §rodkéw platniczych. W obu wy-
padkach ilo§¢ jednostek  sily platniczej,
ktéremi rozporzadza spoleczenstwo w jed-
nostce czasu, jest przez dzialalno$é kredy-
towa bankéw powigkszona w stosunku do
tego, coby zachodzilo, gdyby nie bylo ban-
kéw. I odwrotnie, jesli banki zwezaja swa
dzialalno$¢ kredytowa, ilosé¢ jednostek sily
nabywczej ulega zmniejszeniu. Jedno i dru-
gie ma tendencje odbicia sie na cenach,
w_pierwszym wypadku w kierunku zwyzki
(lub -zahamowania  znizki), w. drugim —
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przeciwnie. Przy kroétkotrwatych rézni-
cach pomiedzy potrzeba pieniadza, a poda-
z3 tegoz zachodza tu oczywiscie gloéwnie
zjawiska wyréwnywania tych wielkosci,
a ceny nie ulegaja zmianie.

Stopienn wplywu bankéw na rozwazane
zjawiska zalezy oczywiScie w pierwszym
rzedzie od stopnia, w ktérym plynne Srod-
ki spoleczenstwa (oszczednoSci,  Srodki
obrotowe, sumy poszukujace lokaty, etc.),
koncentruja sie w nich w formie wkiadow.
Od tego zalezy nietylko mozno§¢ udziela-
nia pozyczek ze $rodkéw im powierzonych
i wykorzystania w tym celu wlasnego kre-
dytu, a wiec bezwzgledna ilo$¢ Srodkéw
platniczych, ktore banki moga postawié¢ do
rozporzadzenia swej klienteli, ale, co moze
jest jeszcze wazniejsze, tem wiekszy be-
dzie udzial operacyj, dokonywanych przy
pomocy kredytéw bankowych w ogélnych
obrotach danego spoleczenstwa. Nowe teo-
rje, ktore niemal identyfikuja ilo$¢ §rod-
kéw platniczych z kredytami bankowemi,
sa zrozumiale tylko na tle stosunké6w an-
gielskich, lub amerykanskich, gdzie bardzo
znaczna czes$é §rodkéw plynnych spoleczen-
stwa koncentruje sie w bankach. W kra-
jach natomiast o slabym rozwoju banko-
wosci wplyw bankéw pod tym wzgledem
jest sprowadzony nieomal do zera.

Struktura gospodarcza kraju odgrywa
tu tez powazna role. Rozszerzenie lub
zwezenie  kredytéw = bankowych  odbija
si¢ na cenach produktow w zaleznoéci
od stopnia, w ktérym sa one przedmiotem
tranzakcyj handlowych. W kraju rolniczym
wplyw ten, a wiec i mozno§¢ wywolania ta
droga zmiany cen, sa najslabsze. Wplyw
ten ro$nie w miare uprzemystowienia kra-
ju i w miare wplecenia gospodarki w ob-
roty miedzynarodowe; najsilniejszy bedzie
tam, gdzie znaczna cze$¢ przedmiotow
spozywanych sprowadza sie z zewnatrz,
a znaczna cze$¢ krajowej produkeji jest
przedmiotem eksportu. Wplyw swoj na ceny
wywieraja banki zaréwno w wypadku, kiedy
dziatalno$¢ kredytowa przyjmuje forme ula-
twiania platniczego obrotu; jak tez przy
dostarczaniu dyspozycji kapitalu. Zachodza
tu jednak pewne réznice. Jeszcze wyraz-
niejsze roznice zachodza pomiedzy wypad-
kami udzielania kredytéw tylko z powierzo-
nych wkiadéw, a wypadkiem tworzenia no-
wego kredytu.

Istnieje opinja, nawiazujaca do dawnej
banking theory, ze dostarczanie Srodkow
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platniczych dla sfinansowania juz zawartej
operacji handlowej, w szczegélnosci w dro-
dze dyskonta weksla handlowego, nie wply-
wa na sile nabywcza pienigdza i nie moze
sie przyczyni¢ do podniesienia cen. Argu-
mentuje si¢ tem, ze w tym wypadku §rodki
platnicze zostaly dostarczone tam, gdzie
zaszla stwierdzona przez fakt powstania
weksla handlowego potrzeba obiegu, ze
weksel ten ma wlasciwo$¢ samo-lik wi-
dowania sie, poniewaz zakupione za
weksel towary beda sprzedane, a wplywa-
jace za nie pieniadze uzyte do zaplacenia
weksla, i z ta chwilag nowostworzona sila
nabywcza przestanie istnie¢, chyba, zeby
byla potrzebna do nowej operacji. Rozu-
mowanie to samo w sobie zawiera duzo
stusznosdci, ale odnosi si¢ w pierwszym rze-
dzie do sprawy plynnoSci lokaty bankowej,
dalej do sprawy uzasadnienia i oceny slusz-
nosci lub niestusznosci powiekszenia przez
bank mozliwosci platniczych, a nie przesa-
dza sprawy wplywu tegoz na ceny, a wiec
na sile nabywcza jednostki pienieznej. Nie
moge dyskutowad na tem miejscu podsta-
wowych twierdzen iloSciowej teorji pie-
niadza, w szczeg6lnosci zastanawiaé sie nad
tem,. jakiemi sa stosunki zalezno$ci przy-
czynowej pomiedzy iloscia jednostek sity
nabywczej, a wielkoScia dokonywanych
obrotéw i cenami. Nie jest to jednak wecale
potrzebne. Powiekszenie iloSci $rodkow
platniczych moze odpowiadaé juz dokona-
nemu powiekszeniu obrotéow, a ewentualnie
i produkeji, z drugiej strony jednak warun-
kuje to ostatnie. Zachodzi tu stosunek
wzajemnej zalezno$ci: mozno$¢ uzyskania
kredytu bedzie w wiekszo§ci wypadkéw
momentem decydujacym przy zawieraniu
tranzakcji. Rozszerzenie kredytéw banko-
wych nawet w tej formie umozliwia i wy-
woluje tranzakcje, wplywa przez to na pod-
niesienie popyty, wywoluje wiec, szczegol-
nie ]ezeh si¢ faczy ze znizka stopy procen-
towej, potencjalng zwyzke ceny (co
moze oczywicie nastapi¢ przez niedopu-
szczenie do znizki, ktéraby inaczej nasta-
pifa). Odwrotnie, zmniejszenie tej formy
dzialalnodci kredytowej bank6éw musi kur-
_ czy¢ popyt i wywolaé, przynajmniej poten-
cjalna, znizke cen. I oczywistem jest, ze
ten skutek nastapi niezaleznie od tego, czy
kredyt zostal udzielony ze zlozonych w ban-
ku wkiadéw, czy przez stworzenie nowych
srodkéw platniczych. Réznica jest tu prze-
dewszystkiem iloSciowa: udzielanie kredy-
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tow gotowkowych wylacznie tylko ze zlo-
zonych. w bankach wkladoéw gotéwkowych
(t. j. pierwotnych) spotyka bardzo waska
granice w iloéci samych wkladow gotéwko-
wych; poza tem zakres kredytéw moze sie
przy danej iloSci wkladow wahaé tylko
bardzo nieznacznie: trudno przypuécié, aby
banki' dobrowolnie trzymaly w kasie, a wiec
jako bezplodny aktyw, znaczniejszy odse-
tek swych wkladéw. Z drugiej strony
wzgledy plynnosci nie pozwalaja im zej$é
z kasa ponizej pewnego odsetka. W tym
wypadku mozna wigc przypuscié, ze wplyw
kredytow bankowych na ilo$¢ Srodkdw
platniczych, a wiec i na ceny, jest
bardzo staby. = Granice mozliwosci, a wiec
i wplyw, jest o wiele silniejszy tam,
gdzie banki tworza §rodki  platnicze,
czyli  przy udzielaniu kredytéw przez
emisje banknotéw, lub dawanie akcep-
tow, a roéwniez, przez otwieranie kredytow,
ktére sie staja podstawa nowych, w grun-
cie rzeczy  czysto rachunkowych wkladow
(pochodnych). To ostatnie zreszta, jak wy-
nika z rozwazan, podanych przy rozpatry-
waniu = staloéci  wkladéw, jest znacznie
bardziej sprawa stopnia, w ktérym spole-
czenstwo postuguje sie ustugami bankéw,
niz formy dziatalnoéci samych bankéw. Po-
wracamy wiec do stwierdzenia, juz zrobio-
nego powyzej, ze w kraju o slabym rozwo-
ju bankowosci wplyw kredytéw bankowych,
przynajmniej w zakresie ulatwiania obrotu
platniczego, na ilo$¢ sily nabywczej, a wiec
i na poziom cen, jest bardzo maly, i ze
wplyw poteguje sie progresywnie w miare
coraz to silniejszego koncentrowania w ban-
kach §rodk6éw platniczych i platnosci spo-
feczenistwa.

Kredyty w zakresie ulatwiania obrotu
platniczego. likwiduja sie naog6l latwo;
przy likwidacji ich dodatkowa sila nabyw-
cza, ktéra stworzyly, przestaje istnied. Jesli
sytuacja gospodarcza nie przedstawia .wa-
runkéw dla powiekszenia obrotow i zwyzki
cen, kredyty sie zlikwiduja, a ilo§é §rodkow
platniczych ulegnie automatycznie skurcze-
niu. Posiadacze zapasow towar6w moga
staraé sie bronié przeciw znizce cen i w tym
celu prolongowaé kredyty, przediuzy to
proces, ale ostatecznie koszta obrony zmu-
sza do wycofania sie ze zwyzkowych pozy-
cyj. Kredyty tego rodzaju nie powoduja
wiec same przez sie trwalego podniesienia
obrotéw ani cen, ale sie do tego przyczy-
niaja. Z drugiej strony, o ile wzgledy po-
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lityki gospodarczej czy finansowej wyma-
gaja obnizenia poziomu cen, skurczenie
dzialalnosci bankéw w tym zakresie jest
§rodkiem teoretycznie latwym do zastoso-
wania, i, w stopniu, w ktérym banki kon-
centrujg obrot platniczy — Srodkiem sku-
tecznym. Ekspansja rozwazanego kredytu
pociagga za sobg tendencje do zwyzki cen;
czy i kiedy ta zwyzka istotnie nastapi, za-
lezy to od szeregu okolicznosci. Sama jed-
nak ekspansja tych kredytow nie wnosi zad-
nego elementu, ktéryby bezposrednio czy po-
§rednio tej zwyzce przeciwdzialal. Moze sie
wprawdzie zdarzyé, ze dzigki takiemu kre-
dytowi ulatwione zostaly tranzakcje pomig-
dzy czescia kraju, gdzie ceny na pewne ar-
tykuly sa niskie, a centrum, gdzie sa wy-
sokie, i ze te tranzakcje pociagnely obnizki
cen w centrum — znizka ta jest skompen-
sowana przez zwyzke w miejscu pochodze-
nia tych artykuldw, w sumie mamy wiec
nie znizke, a wyrdwnanie; prawdopodob-
nem jest jednak, ze przecietny poziom kra-
jowy sie podniesie.

Dyspozycja kapitatu jest z reguly dostar-
czana w formie Srodkéw platniczych, ktore
dopiero po dluzszym przeciagu czasu maja
by¢ zwrécone. Jedli $rodki te odpowiadaja
definitywnie dokonanym oszczedno§ciom,
sila nabywcza zmienia tylko dysponenta,
a ogolna jej ilo$¢ nie ulega powiekszeniu;
ozywienie obrotéw, ktére pociaga proces
inwestowania nagromadzonych oszczedno-
Sci, wplywa teoretycznie na pewne podnie-
sienie cen i, o ile posrednictwo bankoéw
przyspiesza ten proces, dziala ono w tym
kierunku; mozna jednak przyjaé, ze to od-
dzialywanie jest dosyé stabe. Skutek ten
jest o wiele silniejszy, o ile finansowanie
przedsigbiorstw odbywa sie z biezacych
Srodkow  bankéw, gdyz czeSciowo shuza
temu celowi pieniadze, ktérych zadaniem
jest stanowi¢ plynna rezerwe, a wiec trwaé
w formie gotoéwkowej — ilo$¢ uruchomio-
nej sily nabyweczej ulega wiec powiekszeniu.
Najmocniej daje si¢ ten inflacyjny skutek
odczu¢, jedli finansowanie odbywa sie
W czesci przez zaangazowanie wlasnego
kredytu bankéw — w tym wypadku zupel-
nie nowa, dodatkowa sila nabywcza tworzy
popyt na dobra i uslugi, ktéryby bez jej
interwencji wogoéle nie mogl zaistniec.

W przeciwienstwie do rozwazanego wy-
padku samolikwidujacych sie kredytow,
kredyty, udzielone na tworze-
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mwiese lub rozszerzanie przedsie-
biorstw nie likwiduja sie auto-
matycznie. Sila nabywcza, uzyta do ich
uruchomienia, a ktérej odpowiednikiem sa
zobowigzania bank6éw, nie powraca do swe-
go zrodla, ale zostaje w spoleczenstwie. Nie
bede poruszal tu ponownie rozwazanych
juz zagadnien plynnosci bankéw w tym wy-
padku i innych trudnofci, na ktére je ta
sytuacja mnarazi¢ moze. Przypu$émy, ze
dzigki tym, czy innym okoliczno§ciom,
uprawnieni nie zadaja od bankéw splaty
swych wierzytelnoéci;  woéwczas jednak
wzrost ilosci jednostek sity nabywczej, kto-
ra posiada spoleczenstwo, spowoduje trwa-
fe podniesienie si¢ cen. JeSli ten sposob
finansowania bedzie si¢ powtarzal, ceny be-
da stale rosly.

Powigkszenie jednostek sily nabywczej,
wywolane przez dostarczanie dyspozycji ka-
pitalu, zawiera¢ moze jednak (niezawsze
zawiera), pewna korektywe przeciw zwyzce
cen, ktérej niema w wypadku poprzednim.
Moze ono ulatwi¢ uzyskanie kapitalu na
wykorzystanie nowego wynalazku, albo wo-
gole o tyle podnie§¢ sile wytworcza gospo-
darki, ze mozna bedzie produkowaé mniej
kosztownie, co w przyszloéci pociagnie za
soba znizke ceny. Obroncy jaknajszerszej
akcji kredytowej, zwlaszcza kredytowania
przedsiebiorstw mocag wlasnego kredytu
bankéw, klada wielki nacisk na te mozli-
wos¢. Nie wydaje sie jednak, aby mogla
by¢ ona uznang za prawidlo. W kazdym
razie znizka conajwyzej ograniczy si¢. do
pewnej ilosci towar6w — teoretycznie po-
ziom cen zawsze musi si¢ podniesc.

2. Bilans handlowy i platniczy. W wa-
runkach normalnych kazdy kraj jest zwia-
zany z. innemi przez wymiane towarow
i ustlug. Roznica pomiedzy cena towaru
w. dwoéch krajach (biorac oczywiScie pod
uwage wszystkie koszta z przewozem zwia-
zane i uwzgledniajac kurs pieniadza w. obu
krajach) decyduje o tem, ze towar ten be-
dzie wywozony z jednego, przywozony do
drugiego. Podniesienie sie poziomu cen
zmniejsza naogol mozliwosci wywozowe,
powigcksza przywozowe. Je$li wiec dzia-
lalno§é: kredytowa bankoéw pociagnie za so-
ba zwyzke cen, wywola ona tendencje do
pogorszenia bilansu handlowego, chyba, ze
jak to czesto bywa, analogiczna lub nawet
wieksza zwyzka przejawia si¢ w innych
krajach.  Nalezy sie jednak wystrzegac
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zbyt sztywnego uogoélniania wyrazonej po-
wyzej zasady 1 wyciagania z niej zbyt
pospiesznych wnioskéw. Skutki dzialalno-
sci bankéw beda w znacznym stopniu zale-
zaly od charakteru dokonywanych operacyj.
Jesli np. powigkszenie kredytow pdjdzie
W przewazajace] mierze na finansowanie
wywozu, ulatwienia, wynikajace stad dla
przemystow eksportujacych, moga skompen-
sowac z nadwyzka spowodowane przez kre-
dyty podniesienie si¢ cen towaréw krajo-
wych. Jesli banki finansuja import surow-
cow, bez ktérych nie mozna si¢ obejsé, albo
ktore beda reeksportowane w stanie przero-
bionym, interwencja ich moze sie wyrazié
w potanieniu tych surowcéw bardziej, niz
w powigkszeniu sprowadzanej ilosci. W obu
wypadkach wplyw na bilans handlowy be-
dzie dodatni. Moze si¢ tez zdarzyé, ze wy-
wolane lub wzmocnione przez kredyty ban-
kowe ozywienie, aczkolwiek doraznie od-
bije sie w pogorszeniu bilansu handlo-
wego, pozwoli rozwinaé sily produkcyjne
i w przyszlosci powiekszy¢ eksport. Wresz-
cie w pewnych warunkach korzysci ozywie-
nia gospodarczego moga kompensowaé po-
gorszenie bilansu handlowego.
Analogicznie jak na bilans handlowy,
dziala rozszerzenic i zwezenie kredytéw na
bilans platniczy, aczkolwiek te od-
dzialywania niezawsze si¢ przejawiaja
w tych samych faktach. Rozszerzenie kre-
dytéw ma zawsze tendencje pobudzenia
platnoSci i powstrzymania doplywu nalez-
nosci zagranicznych: korzystajacy z wiek-
szych kredytéw przedsigbiorcy beda sklonni
ze swojej strony udzielaé¢ wigkszych kredy-
tow swym nabywcom zagranicznym (co jest
wlaénie wypadkiem wplywu dodatniego na
bilans handlowy), albo rezygnowaé z ew.
kosztownych albo niedogodnych kredytow,
ktére mie¢ mogli u swych dostawcéw, dtuz-
nicy zagranicy beda si¢ mniej starali o pro-
longaty, wierzyciele — sklonniejsi beda do
ich udzielania; latwosc pienigdza moze skla-
nia¢ do lokat zagranicznych. Restrykcje
kredytowe maja skutek odwrotny. Poza
tem, gléwne narzedzie tych restrykcyj, wy-
_soka stopa procentowa, moze zwabi¢ do
kraju wolne kapitaly. Do tej okolicznosci
przywiazywala teorja. bankowa - dawniej,
a- czeSciowo przywiazuje jeszcze i teraz
bardzo wielka wage, aczkolwiek znaczenie
jej zmalalo silnie w poréwnaniu z okresem
przedwojennym. Z drugiej strony przemi-
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jajacy naplyw lotnych kapitatéw, aczkol-
wiek doraznie poprawia bilans platniczy,
posiada szereg ujemnych stron.

Przedstawiony powyzej wplyw na bilans
handlowy i platniczy wywiera dzialalnosé
kredytowa bankéw wogole, niezaleznie od
formy, ktora przyjmuje. Co najwyzej po-
wiedzie¢ mozna, ze skutki dostarczania dys-
pozycji kapitalu s trwalsze i ze intensyw-
nos¢ dzialania jest wieksza, o ile banki
posluguja sie w szerokiej mierze wilasnym
kredytem.

Zwiazek bankéw z bilansem platniczym
nie ogranicza sie do wplywania nan przez
rozszerzanie lub zwezanie kredytow. Za
posrednictwem bankéw odbywa sie regulo-
wanie naleznosci i zobowiazan, ktére sie na
ten bilans skladaja, rola bankéw nie jest
tutaj czysto techniczna — polega ona prze-
dewszystkiem na wyréwnywaniu tych zo-
bowigzan w czasie, szczegblnie tam, gdzie
wigksze pozycje bilansu handlowego Iub
platniczego maja charakter sezonowy i wy-
magalyby, w braku tej dzialalnosci wyrow-
nawczej, perjodycznych przesylek zlota to
w jednym, to w drugim kierunku. Akcept
bankowy, antycypujacy naleznosci, ktére
jeszcze nie staly sie faktem, ale o ktérych
mozna z wielkiem prawdopodobienstwem
twierdzi¢, ze zaistnieja, jest instrumentem
tego wyréwnania, ktére w znacznym stop-
niu ulatwia, a czasami dopiero umozliwia
pewne tranzakcje. OczywiScie, akcept, aby
mogl nalezycie swa role w handlu miedzy-
narodowym odegra¢, wymaga olbrzymiego
zaufania i wysokiej marki migdzynarodowej
banku akceptujacego, jak réwniez zupelnej
pewnosci waluty kraju, gdzie sie ten bank
znajduje. Na tem, jak tez i na wielkim
i silnym rynku dla dyskontowanych weksli
opieralo si¢ przed wojna olbrzymie znacze-
nie Londynu w handlu miedzynarodowym.

Pogorszenie bilansu handlowego i plat-
niczego, zwiazane z rozszerzeniem dziatal-
noéci kredytowej bankéw, samo zawiera ha-
mulec nadmiernego rozszerzania tej dzialal-
nosci. Posuniete poza pewne granice musi
ono doprowadzi¢ do odplywu zlota zagrani-
c¢, 1, chociaz przy niewielkiej albo krétko-
trwalej biernoéci bilansu platniczego banki
moga latwo swemi kredytami zagraniczne-
mi powyzszy skutek odwlec, to jednak prze-
diuzaé takiego stanu bez konca nie s3 w sta-
nie. Odplyw za$ zlota odbi¢ si¢ musi bez-
posrednio (przy obiegu zlotym), albo po-
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Srednio (przez zmniejszenie podkiadu emi-
sji banknotéw), na rezerwach kasowych
bankéw i zmusi je do kurczenia udzielanych
kredytow, przez co zmniejszy si¢ automa-
tycznie ilo§¢ jednostek sily nabywczej.

3. Konjunktura. Drugi obok bilansu han-
dlowego i platniczego hamulec ekspansji
kredytowej stanowi rozwdj wewnetrznej
konjunktury. Nie moge tu dyskutowaé za-
sadniczego punktu teorji konjunktur, a mia-
nowicie, czy, ew. w jakim stopniu, zmiany
konjunkturalne sa wywolane przez czynnik
pienigzny, ale i tutaj wystarcza stwierdze-
nie, ze bez zmian w ilosci jednostek sily na-
bywczej zmiany konjunkturalne nie daja
si¢ pomysleé. Zmiana ilosci sily nabywczej
odbywa sig¢ najlatwiej, choé nie wylacznie,
przez rozszerzanie lub kurczenie kredytow
bankowych. Kredyty bankowe, ew. instru-
menty kredytowe, w ktoérych sie wyrazaja,
sa jednak tylko surogatem pieniadza, zaste-
puja go w niektérych zastosowaniach, ale
nie we wszystkich; rozwoéj za$ konjunktu-
ry, ozywienie, wymaga powiekszenia ilosci
pieniagdza we wszystkich zastosowaniach.
W pewnym stopniu zaradzié¢ temu moze
zwiekszona szybko§¢ obiegu pienigdza. Na-
ogol jednak zwigkszone zapotrzebowanie
na gotowkowy pieniadz pociaga za soba
drenowanie $rodkéw z kas bankdéw, ktére
w ten sposéb przedstawiaja coraz to mniej-
szy odsetek w stosunku do wkladéw. Przez
to narazona jest na niebezpieczenstwo
plynnoé§¢ bankéw, i konieczno$é jej utrzy-
mania zmusza te ostatnie do restrykcyj
kredytowych.

Whplyw swéj na rozpietoéé i diugotrwa-
lo§¢ wahan konjunkturalnych wywieraja
banki zaréwno przez zakres, jak i przez
forme udzielanych kredytéw. Po tem, co
bylo powiedziane o ich wplywie na ruchy
cen, wystarcza tu krétkie uwagi. Stopiefi
rozszerzenia kredytu zaréwno w dziedzinie
obrotu platniczego, jak i przez dostarczanie
dyspozycji kapitatu, decyduje o wysokosci
zwyzek konjunkturalnych. Skutki kredytéw
w pierwszej dziedzinie moga pod tym
wzgledem by¢ silniejsze nawet, niz w dru-
giej, np. kredyty towarowe moga latwo
umozliwia¢ spekulacyjne przetrzymywanie
towaréw i prowadzi¢ do wielkiej zwyzki
ceny. Wplyw bedzie oczywiscie tem wiek-
szy, im silniej banki wykorzystaja swoj
wlasny' kredyt. Ffatwod¢ zlikwidowania
kredytow i polozenia kresu ruchom zwyz-
kowym jest wigksza przy kredytach z pierw-
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szej dziedziny. Te, ktore zostaly udzielo-
ne, jako dyspozycja kapitalu, nietylko ze
zostaly unieruchomione, ale wyzyskanie do-
konanych inwestycyj moze wymagad, pod
grozba zdeprecjonowania ich, nowych $rod-
kéw; dla ratowania udzielonych kredytow
moga wiec by¢é potrzebne nowe kredyty.
Silniejsze zaangazowanie bankéw w tym
kierunku ma tendencje do przedluzania
faz konjunkturalnych, zwlaszcza depresji.

Tatwosé likwidowania kredytéw nie jest
réwnoznaczna z latwoscia zlikwidowania
przesilenia. Nagle i daleko idace restrykcje
musza przesilenie zaostrzyé; zastaja one
szereg ukladow zawartych i zobowiazan za-
ciggnietych w przypuszczeniu, ze z kredy-
tow mozna bedzie korzystad; cofniecie lub
silne ograniczenie ostatnich pociaga szereg
trudnoSci platniczych i wupadlosci. Jesli
banki zwlekaja do ostatniej chwili ze sto-
sowaniem restrykcyj, wprowadzenie ich
nadaje przesileniu charakter gwaltownego
krachu. Wywolane przez taki krach upa-
dloéci najczesciej odbijaja sie na bankach
samych, co zkolei rozszerza i poglebia prze-
silenie.

Silne zaangazowanie kredytowe bankow
moze wiec pociagnacé za soba: powieksze-
nie rozpigtosci wahan konjunkturalnych,
przedluzenie okresow faz konjunktury,
w ktérych odchylenia od przecietnego po-
ziomu jaskrawo wystepuja, wzmozenie
ostroéci przejscia od fazy ozywienia do fa-
zy depresji. Mozliwos¢ tych skutkéw nie
wynika jednak z istnienia bankéw — ply-
nie ona z samej natury kredytu; analogicz-
ne skutki moglyby zajsé, gdyby bankéw nie
bylo, a stosunki kredytowe istnialy w for-
mie pozyczek pomiedzy przedsiebiorcami,
przedsiebiorcOw spozywcom, kapitalistow
i dostawcow przedsiebiorcom i t. d. Praw-
dopodobnem jest, ze w tej hipotezie dobra
konjunktura sklonilaby do szerszego udziela-
nia i korzystania z kredytow, coby tak samo
spotegowalo zwyzki konjunkturalne i tak
samo zaostrzylo trudnosci przejscia od ozy-
wienia do depresji. Skoncentrowanie kre-
dytéw i rozszerzenie ich podstawy przez
banki moze spotegowad te skutki, ale moze
tez z drugiej strony je zlagodzi¢, poddajac
dziatalno$¢ kredytowa bardziej jednolite-
mu, racjonalnemu i mogacemu korzystacé
7 lepszych informacyj kierownictwu. O ile
banki stosuja ostrozno$¢ i umiarkowanie
w udzielaniu kredytéw, zwlaszcza w anga-
zowaniu wlasnego kredytu, a w tym celu
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stosuja restrykcje z chwilg, gdy tylko ozy-
wienie zaczyna przechodzi¢ w wyraznie
zaznaczong konjunkture zwyzkowa; o ile
dostarczanie dyspozycji kapitalu przedsie-
biorcom ograniczaja do rozmiaréw wytwo-
rzonych w celu lokaty oszczednoSci, przy-
czyniaja si¢ one w znacznym stopniu za-
rowno do zmniejszenia rozpietoSci wahan
i dlugo$ci faz konjunkturalnych, jak i zla-
godzenia trudnosci, ktére za soba pociaga
zalamanie sie dobrej konjunktury.

Z drugiej strony banki stwarzaja mozli-
wos$¢ przy$pieszenia momentu wyjscia z de-
presji. Gdy juz sa urzeczywistnione objek-
tywne warunki ozywienia, rozpoczecie sie
tego ostatniego moze sie odwlekad z powo-
du niewystarczajacej ilodci Srodkéw platni-
czych. Powazna akcja kredytowa ze strony
odpowiednio silnego aparatu bankowego 1a-
czaca si¢ ze znizka stopy procentowej, moze
wladnie temu brakowi zaradzi¢. Brak ta-
kiego aparatu jest dla polityki gospodarczej
silnym hamulcem w jej walce ze skutkami
przesilen gospodarczych.

4. Waluta.  Przez wplyw swo6j na ceny,
na ruchy handlu zagranicznego, na bilans
platniczy i na zmiany konjunkturalne,
banki wspoéldziatlaja w procesach, maja-
cych decydujacy wplyw na walute.
Wprawdzie piecza nad waluta jest zwykle
ustawowo przekazanag jednemu tylko ban-
kowi centralnemu bankowi emisyj-
nemu, ten jednak nie moze sie oderwac
od caloksztaltu sytuacji kredytowej, ktora
sie ksztaltuje przy wspoldziale wszystkich
bankéw.

Zwyzki cen, umozliwione przez szerokie
rozprowadzenie kredytow bankowych, spo-
tykaja podwoéjny hamulec — z jednej stro-
ny pogorszenie bilansu platniczego i odplyw
7lota zagranice, a przez to zmniejszenie re-
zerwy kasowej bankéw, a z drugiej odplyw
pieniedzy z tychze kas do obiegu wewnetrz-
nego. Rowniez dostarczanie dyspozycji ka-
pitalu poza sume poszukujacych lokaty
oszczednosci grozi bankom z tych samych
wzgledéw trudnosciami platniczemi. Skut-
ki te przejawilyby sie bardzo predko, gdyby
pieniadzem ustawowym i przewazajacym
pieniadzem obiegowym byly pieniadze
kruszcowe. = Je§li pieniadzem jest banknot,
aczkolwiek wymienialny na zloto lub peino-
wartosciowe dewizy, skutki te moga sie od-
wlec: bank emisyjny, uwazajac aktywa ban-
kéw za dobre, moze im udzieli¢ kredytu
w banknotach, ktére zaspokoja zadania
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wkladcow, ale jednocze$nie pozwola bankom
czerpa¢ z rezerwy banku emisyjnego dewi-
zy, potrzebne dla platnosci zagranicznych.
Oczywiscie przyjdzie i tu chwila, kiedy
bank emisyjny, ze wzgledu na konieczno$é
zachowania swej rezerwy kruszcowo-dewi-
zowej, bedzie musial ograniczyé kredyty;
do tego czasu jednak mogla powstaé znacz-
na masa zobowiazan; potrzebne restrykcje
musialyby by¢ bardzo ostre i odbié sie do-
tkliwie na zyciu gospodarczem, beda wiec
zapewne zwalczane; jesli jednak nie zosta-
na natychmiast zastosowane, walucie grozi
niebezpieczenstwo. Niebezpieczenstwo to
jest oczywiscie jeszcze wiekszem, jesli pie-
nigdz krajowy jest niewymienialny w okre-
slonym i stalym stosunku na obce dewizy.
Instytucja emisyjna nie ma woéwczas tego
hamulca, ktéry stanowi dazenie do utrzy-
inania parytetu waluty; obnizka cen odby-
wa sie¢ w drodze obnizki wartosci samego
pieniadza.

Obowiazek zastosowania w pore Srodkow
restrykcyjnych spoczywa w pierwszym rze-
dzie na mstytuc_u emisyjnej; ta jednak mo-
ze nie mieé¢ dostatecznie blxsklego 1 szero-
kiego kontaktu z caloksztaltem zycia gospo-
darczego, aby zawsze moéc w chwili odpo-
wiedniej i w nalezytym zakresie potrzebne
restrykcje wprowadzié. Istotny stan rze-
czy moze byé zamaskowany przez uspoka-
jajace pozory, a ujawni sie dopiero w chwi-
li, kiedy zastosowane Srodki beda opdznio-
ne; w razie stosowania restrykcyj stopien
ich réwniez przedstawia trudnosci: za sla-
be moga nie wywolaé skutku, za silne nie-
potrzebnie zdezorganizuja zycie gospodar-
cze. Te same trudno$ci stajg oczywiscie
i przed wszystkiemi bankami; ostatnie jed-
nak, bedac w blizszym kontakcie z przed-
siebiorstwami, maja lepszy przeglad i bar-
dziej bezposrednie wyczucie sytuacji. Dzia-
falno§¢ ich kredytowa wogéle, a przede-
wszystkiem stopien wspblpracy z bankiem
emisyjnym, moga mieé¢ dla zapewnienia
stalodci - waluty doniosle znaczenie, zwla-
szcza w takich okresach, kiedy samorzutnie
ukladajace sig stosunki nie wykluczaja nie-
bezpieczenstw dla tej waluty.

Narzedziem dzialania zaréwno banku
emisyjnego, jak bankow -wogoéle, jest prze-
dewszystkiem polityka dyskonto-
w a. Podnoszenie stopy dyskontowej i od
innych pozyczek bylo przez czas dluzszy,
a poniekad jest jeszcze przez niektérych
teoretykOw uwazane za niechybny S$rodek
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wywolania skurczenia sie kredytéw i po-
prawy bilansu platniczego, przyczem duze
znaczenie bylo przypisywane faktowi $cia-
gania do kraju plynnych kapitalow zagra-
nicznych. Nowsze prace nietylko mocno
podaja w watpliwo$¢ wartoscé tego ostatnie-
go momentu, ale kwestjonuja doniostosé,
a przedewszystkiem uniwersalno§¢ wplywu
samej zwyzki stopy dyskontowej. Szcze-
golnie w chwili, kiedy ruch zwyzkowy cen
wyraznie si¢ precyzuje, (a to jest wlasnie
chwila, kiedy rozpoczecie restrykcyj  jest
najbardziej wskazane), niewielkie obciaze-
nie, ktore powoduje podniesienie stopy, ma
male Szanse odstraszenia przedsigbiorcow
od. zaciagania pozyczek.

Sprzedaz papier6w procentowych, stano-
wigca jedng strone t. zw. polityki
otwartego rynku, ma znaczenie dla
banku emisyjnego dla sklonienia bankéw do
stosowania sie do jego polityki restrykcyj-
nej, nie stanowi natomiast odpowiedniegc
narzedzia dla bankow, ktore musza szukad
lokaty dla swej gotowki. Kontyngentowa-
nie kredytow ma wszystkie wady Srodka
mechanicznego, dzialajacego na Slepo. Moze
by¢ ono konieczne, jako ostateczny i nie-
watpliwie najsilniejszy $rodek restrykcyj-
ny, ale i ono tez daje si¢ celowo zastosowaé
tylko przez centralny bank emisyjny. Obok
polityki dyskontowej, ewentualnie w pola-
czeniu z nia, pozostaje wiec tylko jako §ro-
dek skuteczny surowsza selekcja materjalu,
ograniczenie kredytow zaréwno pod katem
widzenia ich bezpieczenstwa i = plynnosci,
jak tez i wplywu na ceny, a wiec nietylko
kredytéw, grozacych zamrozeniem (z reguly
bedzie takiem w rozwazanej sytuacji do-
starczanie nowej dyspozycji kapitalu), ale
tez mogacych stuzydé spekulacji, a wiec pod
zastaw papierow i towaréw. Konsekwent-
nie i planowo stosowana polityka taka nie
uniemozliwia wprawdzie zwyzki cen, ani
ekspansji przedsigbiorstw w okresie wyso-
kiej konjunktury, ale powstrzyma jej roz-
mach, a przez to zaoszczedzi gospodarce
gwaltownych wstrzaséw, zwiazanych z za-
lamaniem tej konjunktury, przeciwdziala-
jac jednocze$nie w calej pelni obnizeniu sie
waluty.

I tutaj, analogicznie do wyzej rozwaza-
nego wypadku wahan konjunkturalnych,
podkreéli¢ trzeba, ze to nie istnienie ban-
kéw  powoduje niebezpieczenstwo dla wa-
luty. Sa one raczej tem medjum, w kt6-
rem przejawiaja si¢ tkwiace w samej struk-
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turze gospodarki wspolczesnej niebezpie-
czenstwa i trudnosci. Mylna polityka ban-
kéw moze je chwilowo spotegowad, pra-
widlowa zlagodzié. I w jednym i w dru-
gim wypadku skutek bedzie tem silniejszy,
im bardziej koncentruje si¢ w bankach
obrét pieniezny kraju. Posiadanie jednak
dobrze zorganizowanej i silnej sieci bankow
daje zawsze gospodarce jeden plus: pozwala
jej reagowac szybko i sprawnie na zmiany,
zachodzace w wartosci miedzynarodowego
pienigdza, t. j. zlota. Przy obiegu krusz-
cowym chroni to od ucieczki pieniedzy
z kraju i niepotrzebnego a dlugotrwalego
skurczenia si¢ obiegu, a przy pieniadzu pa-
pierowym od szybkiej dewaluacji tego pie-
niadza.

V. Wnioski ogélne.

Rozpatrywanie  wplywu, wywieranego
w rozmaitych dziedzinach przez wykony-
wanie przez banki rozlicznych funkcyj pro-
wadzi do nastepujacych wnioskow.

Rola bankéw w pewnej gospodarce za-
lezy w pierwszym rzedzie od samego podio-
za, na ktéorem si¢ dzialalno$é ich rozwija.
Podloze to decyduje przedewszystkiem
o stopniu rozwoju samej bankowosci
i o tem, w jakim stopniu koncentrujg si¢
w bankach tworzace sie oszczednosci i obro-
ty platnicze spoleczenstwa. Zaleznie od
tych okolicznoéci pelnienie takich, czy in-
nych funkcyj wywiera skutki nietylko sil-
niejsze lub stabsze, ale jako$ciowo odmien-
ne. Polityka bankowa musi si¢ wiec dosto-
sowywa¢ do swego konkretnego podioza;
tylko najogoélniejsze zasady moga miec
powszechne zastosowanie. Jednym z naj-
wigkszych bledéw byloby przypuszczenie,
ze zapomoca bankoéw mozna zawsze uzyskac
te rezultaty, ktére banki w jakich$ warun-
kach osiagnely, a jeszcze bardziej staraé sie
je zmusza¢ do osiagniecia tych rezultatow.

Banki, jak wogole kredyt, nie tworza
nowego bogactwa, ani kapitalu. Mo-
ga one jednak tworzyc¢ sile nabywcza, ktora
daje tymczasowa dyspozycje kapitalu. Ale
ta sila nabywcza jest wlasnie tymczasowa,
wzgledna i w pierwszym rzedzie zalezna od
moznos$ci bankéw wykonywania swoich zo-
bowiazan i latwosci, z ktora je beda wyko-
nywaly; tworzenie sily nabywczej w wa-
runkach, ktoéreby te latwo§¢ mogly na
szwank narazié, jest sprzecznoscia samo
w sobie i do zadnego celu prowadzié¢ nie
moze. Tworzy¢ za$§ sile nabywcza z pew-
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nym widokiem trwalosci moga banki tylko
o tyle, o ile rozporzadzaja znacznemi pier-
wotnemi wkladami (a wigc przy odpowied-
niem bogactwie spoleczenstwa), o ile po-
my§lna sytuacja gospodarki pozwala liczy¢
na to, ze wklady te beda wzrastaly, a w zad-
nym razie nie ulegnag zmniejszeniu, o ile
wreszcie zaufanie spoleczenstwa do bankéw
jest dosy¢ silne. Praktyczni politycy chca
czesto wielkie rzeczy opieraé na konstruk-
cjach kredytowych, nie zdajac sobie jednak
sprawy z wiasciwych podstaw i mozliwoéci
kredytu, a takze z tego, ze, aby na kredycie
mozna bylo budowaé, musi on byé mocnym,
a ze zbyt pospieszne, albo nadmierne jego
wyzyskanie moze tylko zniszczyé podsta-
wy, na ktérych sie opiera.

Tak, jak nie maja banki moznosci two-
rzenia kapitaltu, tak samo nie maja swobody
dysponowania nim dowolnie, w sensie decy-
dowania, jakiej dziedzinie ma stuzyé. Ban-
ki moga w pewnych granicach kierowaé
kapitaly do jednych dziedzin raczej, niz
do innych, ale takze w stopniu ograni-
czonym, w granicach og6lnych tendencyj,
panujacych w gospodarce spolecznej i w $ci-
slym zwigzku z charakterem swych bier-
nych operacyj. O ile banki prawidlowo
ujma te tendencje, moga one rozprowa-
dzeniem kapitatu kierowaé w spos6éb bar-
dziej racjonalny, nizby to wyplywalo z sa-
morzutnych czynnosci poszczegblnych jedno-
stek, lokujacych swe oszczednosci. Preten-
sje do przejecia catkowitego kierownictwa
gospodarka musza ‘sie jednak skoniczyé
trudno$ciami finansowemi, ktére uniemozli-
wig bankom nalezyte wykonywanie ich wta-
sciwych funkcyj. Ten sam skutek pocia-
gaja usilowania uzycia bankéw w celu for-
sowania, wbrew naturalnym tendencjom
rozwoju,  pewnej dziedziny gospodarczej,
lub pewnej warstwy spolecznej. Czerpiac
swa sile ze Srodkow, ktére zostaly im po-
wierzone, i z zaufania, ktérem je darza ci,
co te $rodki powierzyli, moga banki sku-
tecznie dziala¢ na dluzsza mete tylko pozo-
stajac w zgodzie z zasadniczemi intencjami
tych osob.

Koniecznym  warunkiem jakiejkolwiek
owocnej dzialalno§ci bankéw jest zdobycie
zaufania 1 spopularyzowanie wkladu,
jako sposobu przechowywania pieniedzy,
nie majacych natychmiastowego zastosowa-
nia w gospodarstwie wiaSciciela. Pierw-
szym obowiazkiem bankéw w tej dziedzinie
jest takie postepowanie, aby nie dopuscié
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nawet do pozoru, ze moga byé jakie$ trud-
nosci w splacie tych wkiadow.

Przy zachowaniu powyzszych warunkéw
i dostosowaniu si¢ do swego podloza, dzia-
lalno$¢ bankéw przedstawia wszystkie ko-
rzy$ci, ktoére daje racjonalna organizacja
i skoncentrowanie sil. Przez swe oddzia-
tywanie za poSrednictwem zaréwno dziedzi-
ny pienigznej, jak kredytowej, pozwa-
laja one na lepsze wykorzystanie istnieja-
cych zasoboéw: powigkszaja plynno§é kapi-
talu spolecznego 1 ulatwiaja uzyskanie
dyspozycji kapitatlu tym, ktorzy ja lepiej
potrafia wyzyska¢. Ale oczywistem jest,
ze wielkos¢é osiagnig¢tych rezultatéw bedzie
zalezng w pierwszym rzedzie od wielkodci
posiadanych zasob6éw 1 ustosunkowania
skladowych ich cze$ci, czego banki zmienic
nie moga. Natomiast w miare rozwoju
naturalnych warunkéw dzialania bankowo-
§ci mozno§¢ osiagniecia rezultatébw wzrasta
nietylko  proporcjonalnie, ale progresywnie.

Tam, gdzie bankowo$¢ nie ma jeszcze
mocnych podstaw w strukturze gospodar-
czej, gdzie dla jakichkolwiek przyczyn zau-
fanie do bankéw i popularnosé wkiadu nie
utrwalily sie jeszcze, banki musza poste-
powaé bardzo ostroznie i oddzialywanie
w kierunku przy$pieszania rozwoju gospo-
darczego, wzmagania sil wytworczych i t. p.
musi by¢ bardzo ograniczone. W tych wa-
runkach podstawowa dziatalnoscia czynna
bankéw moze byé tylko ulatwianie obrotu
platniczego; dostarczanie dyspozycji ka-
pitalu musi byé¢ ograniczone do wy-
sokosci wlasnych kapitaléw i wyraznie diu-
goterminowych = wkladéw, a = korzystanie
z wlasnego kredytu bardzo skromne. Rola
bankéw w tym stanie rzeczy polega prze-
dewszystkiem na wspébldzialaniu w powol-
nem przygotowywaniu warunkéw, szcze-
gblniej ram organizacyjnych dla przyszle-
go rozwoju, jest wiec malo efektowna.

O ile tempo rozwoju gospodarczego jest
mocne, w spoleczenstwie tworza sie stale
powazniejsze oszczednodci, a jezeli banki po-
trafity zdoby¢ pewne zaufanie, kredytowa
ich dzialalno§¢ moze byé rozszerzona. Roz-
szerzenie dzialalnodci kredytowej ze swej
strony wplywa na spopularyzowanie sto-
sunku z bankami, a wiec i na sklonnosé
skladania w nich pieniedzy. To w dalszym
ciagu rozszerza mozliwosci kredytowe ban-
kéw, pozwala im na  zainicjowanie emisji
papieréw  warto§ciowych, na udzielanie
dtuzszych kredytow, czeSciowo nawet opar-
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tych na biezacych wkladach. W tem sta-
djum banki moga oddaé¢ najwieksze uslugi
rozwojowi produkcji, ktéra nie obfituje
jeszcze w kapitaly, a najsilniej odczuwa ich
potrzebe. Na czolo dzialalnosci bankéw
wysuwa si¢ dostarczanie dyspozycji kapita-
tu, zaczynajace si¢ zwykle od kredytu, kon-
solidowanego potem przez emisje akcyj lub
obligacyj. -Fakt, ze banki moga sie podja¢
tej dzialalnosci, nie oznacza, aby nie miala
ona im od czasu do czasu, przedewszystkiem
w okresie przesilen, przysporzy¢ trudnosci.
Trudnodci te sa w pewnej czeSci odwrotng
strong wzrastajacego znaczenia bankéw
i wplywu ich na rozwdj gospodarczy, prze-
dewszystkiem na obieg pienigzny i ceny,
ktéry w tem stadjum si¢ uwydatnia. W cze-
sci jednak pochodza one z bledéw, popel-
nionych przez same banki: unikniecie tych
bIQdO\v wymagaloby pohtykl tak przezor-
nej i tak dalece rezygnujacej z napraszaja-
cych sie niejako korzy$ci na rzecz przy-
szlego bezpieczenstwa i stalosci rozwoju,
ze wigkszo$¢ instytucyj na zysk obliczo-
nych nie potrafi sie do niej wznie$¢. Po-
wodzenie w szeregu przedsiewzigé, a czesto
zupelnie pozytywne rezultaty prowadzonej
polityki pod wzgledem ogélno-gospodarczym
przyémiewaja jasny poglad na wlasna sile
i zacieraja granice pomlf;dzy mozliwem
1 niemozliwem. Zapomina sig, ze powodze-
nie plynie z pomySlnego dla takiej dzialal-
noéci bankéw uksztaltowania podloza go-
spodarczego, a przypisuje sie je doskonato-
sci systemu. Budza sie tez dazenia do do-
minowania i kierowania przez banki dzia-
falnoscia przemystowa kraju. Zludzenia te
nie ograniczaja si¢ do kola zainteresowa-
nych znajduja one silny oddzwiek
w opinji publicznej, znajduja nawet swoj
wyraz w pracach teoretycznych, niezalez-
nie od tego, czy te ostatnie popieraja takie
dazenia bankéw, czy przeciwnie uwazaja
je za molocha, ktoéry pragnie wszystko
pozreé i ma po temu odpowiednia sile (bar-
dzo typowa pod tym wzgledem jest znana
ksiazka marksisty Hilferdinga,, Das Finanz-
kapital*). Dopiero patrzac na rozw6j ban-
kowosci z perspektywy dlugiego okresu
czasu widaé, ze zardwno te nadzieje; jak
i ‘te strachy wynikaja z dosyé naiwnego
uogdblnienia pewnych, jaskrawych w jakim§
momencie, faktow.

Przy pewnem nasyceniu gospodarki bo-
gactwem, funkcja dostarczania dyspozycji
kapitalu nie ma tego znaczenia, co w po-
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przednim wypadku. Natomiast wzmozone
obroty podnosza waznos§é¢ funkcji
ulatwiania obrotu ptatniczego.
Jesli do tego dochodzi, co w kraju bogatym
jest bardzo prawdopodobne, silniejszy kon-
takt z handlem migdzynarodowym, liczne
i korzystne okazje odegrania roli poéred-
nika w wielkich' miedzynarodowych tran-
zakcjach handlowych i finansowych — zna-
czenie tej funkcji jeszcze wzrasta. W tym
stanie rzeczy banki najskuteczniej moga
wplywac na ' zycie gospodarcze poprzez ce-
lowe regulowanie S$rodkéw platniczych.
Funkcja ulatwiania obrotu platniczego wy-
suwa sie zupelnie slusznie na plan pierw-
szy; w praktyce jednak moze ona tak za-
akaparowa¢ wielkie banki, ze odbywa sie
kosztem nalezytego uwzglednienia dostar-
czania dyspozycji kapitatu, albo tez,
przy przesunieciu tej ostatniej funkcji na
jednostki, lub instytucje, majace mniejsze
kwalifikacje do jej wykonywania.

Jesli wzrost bogactwa idzie w parze
z pewnem oslabieniem tempa rozwoju go-
spodarczego, do funkcji ulatwiania obrotu
pieni¢znego dochodzi posrednictwo
kapitatowe, ale nie w formie dostar-
czania dyspozycji kapitalu przedsigbior-
stwom, a jako, komisowe gléwnie, plaso-
wanie pozyczek panstwowych, lub innych
papier6w o wielkim zasiegu, przewaznie za-
granicznych. Umozliwia to rentowne wyko-
rzystanie tworzacych sig¢ oszczednoSci, ko-
sztem jednak §rodkéw, ktéreby mogly stu-
zy¢ produkcji krajowej. W obu wypadkach
jednostronno$é przynosi pewne straty go-
spodarcze.

Ograniczenie sie do funkcji organizowa-
nia obrotu platniczego nie zabezpiecza
bankéw automatycznie od trudnosci, zwia-
zanych ze zmiang konjunktury; trudnosci te
moga byé nawet bardzo znaczne w kraju,
ktorego bankowos¢ jest silnie zwiazana
z obrotem' miedzynarodowym, a przeto od-
czuwa zaraz wszelkie zaburzenia, ktore sie
w jakimkolwiek innym kraju przejawiaja.
- Trudnos$ci, odczuwane przez banki, prze-
nosza si¢ za ich poS$rednictwem na caloé¢
przedsiebiorcéw. Zaleznie od tego, jakiej
funkcp daja banki p1erws7enstwo trudno-
ci te przy]mu 14 nieco inna forme, oraz do-
tykaja nieco inne warstwy. Tam, gdzie
banki na szeroka skale dostarczaly dyspo-
zycji kapitalu, najbolesniej bedzie odczute
ilosciowe ograniczanie kredytow, na ktore
przedsiebiorcy liczyli w swych przedsie-
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wzigciach; w dziedzinie obrotu platniczego
beda to silne i czeste wahania stopy dys-
kontowej, ktére przewracaja kalkulacje
przedsigbiorstw, pracujacych z maltym zy-
skiem. W innych wypadkach bedzie to
ogélna drozyzna kredytu. Niedogodnosci
pewnego systemu sg §ciSle zwigzane z ko-
rzySciami, ktére daje, i z caloksztaltem
warunkoéw gospodarczych, ktéry go uzasad-
nia. Opinja zainteresowanych, nie orjentu-
jac sie w skomplikowanych zwiazkach, kt6-
re tu zachodza, jest wogble. niezadowolona
z panujacego systemu. Umystly, sklonne do
kreslenia  ogdélno-obowiazujacych schema-
tow, szukaja systemu ,najlepszego’, za
ktory si¢ uwaza taki, gdzie trudno$ci mo-
glyby byé¢ ominigte. Czesto ulega sie zlu-
dzeniju, ze taki jest system bankowy innego
kraju, poniewaz trudno$¢, szczegélnie od-
czuwana przy panujacym systemie, tam nie
istnieje: tak wiec w Niemczech wielokrot-
nie ‘wychwalano system angielski, we Fran-

cji niemiecki, 'w Anglji niemiecki Iub
francuski.
Banki nie moga spelnié¢ jednocze$nie

wszystkich stawianych pod ich adresem za-
dan, ani zapewni¢ wszystkich korzysci,
ktoére kiedykolwiek banki zapewnily. Nie
moga np. banki jednoczesnie: zachowaé na-
lezna plynnos$é, udziela¢ szeroko kredy-
téw, przyczynia¢ sie do staloci waluty
i stabilizowal stope procentowa. Sa tez
postulaty, ktoérych banki wogdle spelnié nie
moga, np. zapewni¢ rozwoéj, lub podtrzy-
maé dziedzine, ktéra swych naturalnych
warunkéw rozwoju nie posiada. Banki sa
tylko forma organizacyjna pewnych sil go-
spodarczych spoleczenstwa i moga dzialaé
tylko w  granicach, zakresSlonych przez te
sily, mozliwo$ci; zadnej cudownej mocy
tworzenia czego$§ z niczego banki nie posia-
daja. Ale malo tego, ze dla osiagniecia pew-
nych korzysci trzeba wyrzec sie innych
i poddaé¢ pewnym niedogodno$ciom: niema
systemu bankowosci, ktéryby mégl byé uni-
wersalnie proklamowany, jako ' najlepszy;
o przydatnosci kazdego decyduja konkretne
warunki gospodarcze, w ktérych ma dzia-
taé. Oczywiscie, w bardzo wielu wypadkach
moze bankowo$¢é pewnego kraju z korzyscia
zapozyczy¢ niektére cechy od sasiadow.
Naogét jednak argument, ze pewien system
osiagnal gdzieindziej pozytywne rezultaty,
nie jest wystarczajacy, aby uzasadni¢ jego
stosowanie, a wprowadzanie w zycie opar-
tych na tem teoretycznych schematoéw moze

Encyklopedja nauk politycznych.

369

mie¢ bardzo ujemne skutki. Rola bankéw
w rozmaitych organizmach gospodarczych
nietylko jest, ale musi by¢ rézna, jesli maja
przynie$¢ gospodarcze maximum korzyéci,
do ktérej sa zdolne.
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Bankowe prawo.

I. Istota prawa bankowego i je-
go rozwéj w Polsce. 1, Uwagi ogélne.
2. Prawo bankowe na terenie b. zaboréw. 3. Roz-
wéj polskiego prawa bankowego. II, Prze-
pisy ogélne. 1. Definicja i rodzaje przed-
sigbiorstwa bankowego. 2. Przedsi¢biorstwa
bankowe wylaczone z pod dzialania prawa
bankowego. 3. Koncesja. 4. Firma przedsie-
biorstwa bankowego. 5. Kapital zakladowy.
6. Kaucje, 7. Przedmiot dzialalnoéci przedsie-
biorstw bankowych. III. Przepisy szcze-
gbtowe. 1. Banki kredytu krétkotermino-
wego. 2. Banki hipoteczne. 3. Zaklady za-
stawnicze (lombardy). 4. Spéidzielnie kredytowe.
5. Nadzér. 6. Likwidacja i upadlo$¢ przedsie-
biorstw bankowych. 7. Przepisy przejsciowe
IV. Uwagi koficowe.

I. Istota prawa hankowego i jego rozwéj
w Polsce.

1.. Uwagi ogélne. Stale wykonywanie
czynnosci, odnoszacych si¢ do obrotu pie-
nigznego, czyli do przekazywania pienig-
dza, polaczone przytem z ryzykiem strat,
jest przedmiotem specjalnego zawodu, na-
zywanego zawodem bankowym. W obrocie
pienieznym wlasciwym i gléwnym celem
wykonywania czynnosci bankowych jest
posredniczenie kredytowe miedzy tymi,
ktoérzy dysponuja nadmiarem kapitalow,
a tymi, ktérzy, pracujac w handlu, przemy-
$le lub rolnictwie, kapitaléw tych poszuku-
ja. W dzialalnoéci zatem przedsiebiorstwa
bankowego dadza sie zauwazyé dwa zasad-
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