IV. PIENIADZE.

43. Nowozyiny mechanizm wymienny. Roz-
wéj gospodarczy spoleczeristw nowozytnych odby-
wa sie w kierunku coraz wigkszej specjalizacji pro-
dukcji. Poszczegolne gospodarstwo nowoczesne pro-
dukuje tylko jedno specjalne dobro albo kilka débr,
ktore z natury rzeczy powstaja w jednym procesie
wytwérczym. Producent nowoczesny wytwarza nie
dla siebie, lecz dla rynku, a dobra, ktére mu sg po-
trzebne w gospodarstwie i do zaspokojenia potrzeb
zyciowych, nabywa na rynku droga wymiany. Ponie-
waz zar6wno liczba réznych débr, jak liczby pro-
ducentéw, wytwarzajacych poszczegélne dobra, sa
bardzo wielkie, przeto nowozytny proces wymiany
musi by¢ z natury rzeczy czem$ wielce zlozonem
i wymaga bardzo sprawnej organizacji. Organiza-
cja ta powstawala w ciggu dlugich wiekéw droga
stopniowych udoskonalen, i mozna powiedzieé, ze
stanowi dzi§ jeden z najznakomitszych tworéw du-
cha ludzkiego,

Aby sie o tem przekonaé zajdzmy do chaty
ubogiego chlopa polskiego, a wigc cztowieka, ktore-
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go potrzeby sa szczegélnie proste, ktory pod wzgle-
dem trybu zycia stoi na najnizszym szczeblu drabi-
ny kulturalnej, i dokonajmy szczegélowego prze-
gladu zawartych tam débr. W przegladzie tym
spotykamy wytwory najrozmaitszych okolic Pol-
ski, a takze innych krajéw $wiata. Znajdziemy tam
cukier, pochodzacy z Wielkopolski, nafte z Malo-
polski, lampe z Warszawy, tkaniny bawelniane
z Lodzi, siekiere z Zaglebia, ptug z Lublina, ksiaz-
ke do nabozenstwa z Czestochowy, sél z Wieliczki,
a procz tego herbate z Chin, pieprz z Cejlonu, kose
ze Styrji, mosiezne czeéci lampy zawieraja miedz
amerykanska, tkaniny—bawelne turkiestariska i t. d.
Gdybysmy odtworzyli historje kazdego znalezio-
nego przedmiotu, to wypadloby, ze ta uboga cha-
ta taczy sie niémi wymiany ze wszystkiemi cze$cia-
mi $wiata, ze wszystkiemi krajami, odgrywajacemi
donioslejsza role w gospodarstwie wszechdwia-
towem,

Chlop ten nie jeidzil po te dobra do owych
krajow, znalazl je pod bokiem, w swym sklepiku
wiejskim lub w sasiedniem miasteczku. Tam handel
zgromadzil to wszystko z réinych stron Swiata
w ilosciach, wystarczajacych na zaspokojenie miej-
scowego popytu, a nie tak wielkich, aby lezaly tam
czas dluzszy bez uzytku, albo nawet ulegaly ze-
psuciu,

Jeieli wezmiemy w rachube, ze tak sie dzie-
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je w calym cywilizowanym $wiecie, to zrozumiemy,
ze wspoblczesny mechanizm handlowy jest czems
wielce poteznem i sprawnem.

Opis tego mechanizmu stanowi przedmiot od-
rebnej galezi wiedzy ekonomicznej, mianowicie na-
uki o handlu, tu rozwazymy jedynie najwazniejsze
organy jego, a przedewszystkiem pieniadz,

44. Rola gospodarcza pienigdza. Aby pojac
zasadniczg role pienigdzy w dziele wymiany, trze-
ba wyobrazié sobie, jakby wygladal rynek towaro-
wy, gdyby na $wiecie nie bylo wcale pieniedzy.
Oczywiécie proces wymiany napotykalby w tych
warunkach na wielkie trudnosci, Kto§ posiada do-
bro A i pragnatby je wymieni¢ na dobro B. W, tym
celu poszukuje takiego, kiéry odwrotnie ma na zby-
cie dobro B, a pragnalby nabyé¢ A. Poszukiwanie
takie moze by¢ bardzo mozolne, a niekiedy caltkiem
bezowocne, bo moze na rynku w danej chwili ani
jeden posiadacz dobra B nie pozada dobra A. W ta-
kim razie gospodarzowi pozostaje tylko droga wy-
miany posredniej. Wymienia on naprzéd swe dobro
A na jakie§ dobro M, poszukiwane wlasnie przez
posiadaczy B, i dopiero M wymienia na B.

W tej wymianie posredniej wystepuja nowe
zawilo§ci. Nawet przy niewielkiej liczbie débr,
zgloszonych do wymiany na rynku, liczba stosun-
kow wymiennych jest duza. Tak np. jezeli pierw-
szych jest 20, liczba drugich jest réwna 190, innemi
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slowy cennik zawiera az 190 pozycyj, i niema racji
mniemaé, aby miedzy stosunkami temi zachodzila
nalezyta korelacja. Z tego powodu wymiana posre-
dnia bylaby korzystniejsza lub mniej korzystna od
prostej. Tak np. posiadacz dobra A otrzymalby mo-
7e wigcej dobra B za poérednictwem dobra M, niz
wymieniajac wprost. Do tego wybér tego towaru
poéredniczacego nie jest obojetny. Pod tym wzgle-
dem towar N moze byé korzystniejszy od M. Wi-
dzimy, ze w tych warunkach konjunktury handlowe
sg wielce powikliane i nieprzejrzyste, a orjentowa-
nie sie w nich jest rzecza niezwykie trudna.

Mozna wuporzadkowaé te stosunki zapomoca
dwach prostych urzadzen nastepujacych:

1. Obiera si¢ pewne dobro za tak zw. miernik
wartoéci wymiennej, i cennik zawiera jedynie sto-
sunki wymienne tego dobra do kazdego innego do-
bra, zgloszonego do wymiany. Jezeli wige na rynku
towarowym jest 20 débr, liczac w to i dobro-mier-
nik, to cennik bedzie zawieral tylko 19 pozycyj.
Wszystkie inne stosunki wymienne sa obliczane
w miare potrzeby na zasadzie takiego prostego
cennika. Jezeli na ten przyklad stosunek wymienny
dobra A do miernika jest réwny 4, 1. j. jezeli otrzy-
muje sie 4 jednostki miernika za jednostke A, a sto-
sunek miernika do B wynosi 3, a wiec za jednostke
miernika otrzymuje sie 3 jednostki B, to oczywi-
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$cie jednostka A wymienia si¢ na 12 jednostek B,
a wigc stosunek wymienny A do B jest rowny 12.

2. Obiera sie pewne dobro za tak zw, srodek
wymiany, i wszyscy gospodarze na rynku zgadzaja
s¢ przyjmowaé je wzamian za swe produkty. Po-
szczegolne akty wymiany odbywaja sie teraz prze-
waznie droga posrednia, za posrednictwem wlasnie
tego §rodka wymiany. Tak wiec posiadacz dobra
A, ktéry pragnie posiaé¢ dobro B, wymienia na-
przéd A na $rodek wymiany, albo sprzedaje A za
to dobro pierwszemu lepszemu, ktéry wlaénie po-
szukuje A. Nastepnie wymienia otrzymany $rodek
wymiany na B, czyli kupuje B od pierwszego le-
pszego, ktéry posiada B na zbycie. Oczywiscie ten
drugi zwyczaj znakomicie ulatwia proces wymiany.

Niema koniecznosci logicznej, aby jedno i to
samo dobro bylo jednoczesnie miernikiem i srod-
kiem wymiany. Moga to byé dwa rézne dobra, i hi-
storja zna przykliady takiego podzialu rol, zazwy-
czaj jednak obydwie role przypadaja w udziale je-
dnemu dobru, gdyz to znowu w pewnym stopniu
ulatwia stosunki gospodarcze. Dobro, ktore jedno-
czeénie jest miernikiem wartosci wymiennej i $rod-
kiem wymiany, zowie sie¢ pieniadzem lub pie-
niedzmi,

Tak wiec pienigdze sa jednocze$nie miernikiem
wartoéci i érodkiem wymiany. Nie wyczerpuje to
jeszcze roli, ktora odgrywaja w caloksztalcie zycia
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ekonomicznego spoteczenstw ludzkich, pomimo to
mozemy juz teraz wskazaé wlasciwoséci, ktére po-
winien posiadaé towar-pieniagdz, lub warunki, kto-
rym powinien czyni¢ zadosé.

Pierwszy zasadniczy warunek polega na tem,
aby jego warto§¢ wymienna, czyli zdolnosé nabyw-
cza, byla niezalezna od czasu i przestrzeni, aby nie
zmieniala sie ani z biegiem czasu, ani ze zmiang
miejsca. Musimy stawiaé ten warunek z tych sa-
mych powodéw, z ktérych zadamy, aby jednostka
dlugosci byla niezmienna zaréwno w czasie, jak
i w przestrzeni, pomimo to warunek ten wymaga
jeszcze pewnych wyjasnien, ktére nastapia w dal-
szym ciagu. Swoja droga juz teraz mozna wylaczyé
rézne towary, jako nie nadajace si¢ do roli pienia-
dza. Tak np. nie nadaje si¢ do tego zboze, bo na
przednéwku posiada wickszg wartoéé wymienna,
niz po iniwach, wicksza w roku nieurodzajnym,
niz w roku urodzajnym. Nie nadaje si¢ réwniez we-
giel kamienny, gdyz waricsé jego w Wilnie jest wie-
ksza niz w Warszawie, a w Warszawie wieksza niz
w Sesnowcu,

Druga wilasnoscia towaru - pienigdza powinna
byé jednorodnoséé i podzielnoéé, a do tego wartosé
wymienna powinna byé wprost proporcjonalna do
iloéci. Warunel ten wylacza diamenty i wogéle dro-
gie kamienie.
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Wreszcie towar - pieniadz powinien byé trwaly,
powinien dawac sie latwo przechowywaé czas nie-
ograniczony, nie ulegajac przytem zepsuciu. Z te-
go wynika, Zze pieniadzem nie mogloby byé¢ mleko,
maslo i t. p.

Wymienionym warunkom najlepiej czynia za-
dosé metale szlachetne srebro i zloto, a zwlaszeza
ostatnie, dla tego tez w nowszych czasach w pan-
stwach przedujacych obierano powszechnie zloto
za towar — pieniadz.,

Wartosé wymienna zlota jest dokladnie wprost
preporcjonalna do masy. Jeden gram ma wartoéc
dziesie¢ razy mniejsza od dziesieciu gramow.
Wszelako gdy jest mowa o zlocie pieniadzu, to ma-
s¢ jego wediug powszechnego zwyczaju wyraza sig
nie w gramach, lecz w innych jednostkach, tak zwa-
nych jednostkach monetarnych, a wiec frankach,
markach, dolarach i t. d. Frank jest to 1/3444 kilo-
grama, czyli 0,2904 gr. Wartoéé takiej masy czyste-
go zlota uwazamy za jednostke wartosci wy-
mienne;j.

Aby ulatwi¢ rozrachunki mennica pafistwowa
bije, albo raczej prasuje, monety zlote, zawieraja-
ce okragle liczby jednostek monetarnych, np. 10 fr.
lub 20 fr, Stempel panstwowy, wyciéniety na mo-
necie, stanowi gwarancje, Ze zawiera ona istotnie
nalezyta ilo§¢ metalu, Ze np. dwudziestofrankéwka
zawiera 5,809 gr czystego zlota. Tym sposobem
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oszezgdza sie publicznoéci trudu wazenia i probo-
wania zawarto§ci,

45. Co to jest irank? Definicja franka podana
w paragrafie poprzedzajacym wymaga jeszcze pew-
nych wyjasnien, gdyz wyraz ten posiada dwa roz-
ne znaczenie, Po pierwsze oznacza 1/3444 kg.
czystego zlota, lub dwudziests czeéé monety, zwa-
nej dwudziestofrankéwlks, dawniej luidorem. Po
wtére frank oznacza jednostke wartoéci wymiennej.

Sa i inne wyrazy, posiadajgce analogicznie zna-
czenia podwéjne. Tak np. wyraz kilogram oznacza
pewien odwaznik {gwicht) i jednostke masy, oko-
licznoéé ta jednak nie wywoluje zazwyczaj zadnych
nieporozumien, Gdy w sklepie spozywczym subjekt
zawola na chlopca, ,,podaj mi kilogram®, to ten nie
bedzie mial watpliwosci, ze chodzi o odwaznik ki-
logramowy, a gdy kto§ oswiadezy, Ze skutkiem
choroby stracil trzy kilogramy, to znowu dla kazde-
go bedzie jasnem, ze mowiacy ma na my$li jedno-
stki masy, a nie odwazniki.

Daleko gorzej stoi sprawa z ,frankiem”. Za-
chodza tu nieporozumienia ustawiczne, Mowi sie
np., ze ten i ten posiada miljon frankéw majatlu,
ze Francja wydala na wojne z Niemcami tyle a tyle
miljardéw frankéw, ze dochéd roczny Anglji wy-
nosi tyle a tyle frankéw i t. d, Wielu ludzi mnie-
ma, ze jest tu wszedzie mowa o pienigdzach, ze
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wyraz frank zostal tu uzyty w pierwszem znacze-
niu. Mniemanie takie jest calkowicie bledne.

Majatek owego miljardera sklada sie moze
z doméw, ktérych warto§é jest réwna wartoéci
50000 zlotych dwudziestofrankéwek. Gdybysmy
kiedykolwiek przetrzasneli wszystlie jego kiesze-
nie, to znalezliby§my tam nie wiecej od kilkudzie-
sigciu lub kilkuset frankéw w znaczeniu pierwszem.
Gdy jest mowa o wydatkach wojennych Franciji, to
wymieniona suma moze mie¢ tylko znaczenie takie:
bogactwa francuskie, ktére poszly na prowadzenie
wojny, lub ulegly zniszczeniu skutkiem wojny, po-
siadaly warto§¢ wymienng tylu i tylu miljardéw
frankéw. Bogactwami temi sa zywnosé, spozyta
przez armjg, wystrzelana amunicja, zuzyty mater-
jal wojenny, spalone budynki i . d. Z pewnoscia
cala iloé¢ pieniedzy, czyli liczba frankéw w znacze-
niu pierwszem, ktéra istniala we Francji przed woj-
na, byla wiele razy mniejsza od sumy, wydanej na
wojne.

Gdy ktos wymienia we frankach dochéd roczny
Anglji, fo oczywiécie znaczenie wymienionej liczby
moze byé¢ tylko takie: warto$é bogactw, spozytych
i zaoszczedzonych przez ludnoéé angielska w ciagu
roku, wynosi tyle a tyle miljardéw frankéw. Jest to
znacznie wigcej od ilosci wszystkich pieniedzy we
frankach, ktore istnieja w Anglji.
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Przeoczenie réznicy miedzy dwoma réznemi
znaczeniami wyrazu frank prowadzi do réznych bie-
dnych sadéw; przytoczymy dla przykladu kilka
z nich,

Pewien znakomity badacz historji starozytnego
Rzymu powiada, ze narody starozytne byly bardzo
ubogie, a jako przyczyne podaje okolicznosé, Ze po-
siadaly one mato metali szlachetnych. Blad tego sa-
du bije w cczy. Bogactwo kraju daje sie wyrazié
w jednostkach pienieznych, np. we frankach, lecz
wyraz frank wystepuje w tym razie w znaczeniu
drugiem, Whrew temu wspomniany historyk w roz-
wazaniach swych myélal o franku, jako o pewne]
iloici zlota lub srebra, czyli bral go w znaczeniu
pierwszem, Wzgledne ubdstwo narodéw starozyt-
nych pochodzilo stad, ze wowczas procesy wylwor-
cze byly jeszcze bardzo niedoskonale w poréwna-
piu z dzisiejszemi, a do tego sama crganizacja pro-
dukeji byla wielce wadliwa, mianowicie znaczna
czeéé ludnoéci roboczej zyta w niewolnictwie, a wia-
domo, ze praca niewolnika jest malo wydajna.
Z tych powodéw wytwarzano podéwczas malo zy-
wnoéci, mato tkanin, mato doméw mieszkalnych
i t. d., ludnoé¢ zaspokajala swe potrzeby zyciowe
w stopniu wielce niedostatecznym, niedostatecznym
wedlug obecnej skali wymagan., To jedynie moze
znaczyé powiedzenie, Ze narody starozytne byly
ubogie.
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Nie znaczy to bynajmniej, aby szlachetne me-
tale nie stanowily zadnej pozycji w sumie bogactw
narodowych, Zloto i srebro sa pozadane przez lu-
dzi, posiadaja dla nich warto$é¢, a wiec sa dobrami
zupeinie tak samo, jak zboze, welna, zelazo i t. d.
Ale ta pozycja jest bardzo mala i bardzo malo
wplywa na ogdlna sume bogactw, a wiec i na stan
dobrobytu. Gdyby ktéres z bogatych spoleczensiw
nowozytnych stracilo z jakiej$ przyczyny cala po-
siadang iloé¢ kruszcow szlachetnych, to na razie wy-
niknelyby stad powazne niedogodnoséci, lecz bez-
wzglednie strata nie bylaby duza i nie obnizylaby
wyraZnie stopnia dobrobytu. Niejedna katastrofa
zywiolowa, powé6d7, trzesienie ziemi, wielki pozar
wyrzadza wigksze szkody.

Przed rokiem 1914 niektérzy publicysci dowo-
dzili, ze wojna miedzy wielkiemi paristwami euro-
pejskiemi jest czemé niemozliwem. Gléwnym ich
argumentem bylo to, ze wojna taka wymagalaby
olbrzymich wydatkéw (we frankach), wyddtkéw,
przekraczajacych wielokrotnie iloéci gotéwki, ist-
niejace w najzamozniejszych krajach. Tu znowu
mamy do czynienia ze splataniem dwéch réznych
znaczen wyrazu frank, Warto§é wydatkéw wojen-
nych oblicza sie wprawdzie we frankach, lecz wy-
datki te skladaja sie nie z frankéw zlotych, lecz
z réznych innych débr, jak bron, amunicja, Zywnosé,
konie i t. d. Jezeli ludnos¢ danego paristwa jest
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sklonna dostarczyé rzadowi tych débr, np. wzamian
za obietnice wyplacania w przyszlosci odpowiedniej
renty, to rzad moze prowadzié wojne, chociazby
istniejaca iloéé gotowki, czyli frankéw w znaczeniu
pierwszem, byla niewielka.

Po wojnie finanse réznych panstw europejskich
stanely wobec olbrzymiego deficytu, a skutkiem te-
go zrodzily sie liczne projekty linansowe, zmierza-
jace do radykalnego zaradzenia ztemu. Projekt te-
go rodzaju tworzy si¢ najczesciej wediug recepty
nastepujacej: projektodawca oblicza we frankach
lub innych jednostkach pienieznych warto$¢ ma-
jatku wszystkich obywateli lub pewnej kategoriji
obywateli, nastepnie zapomina, ze w tym rachunku
figuruja jedynie franki w znaczeniu drugiem, i Za-
da, aby owi obywatele oddali na rzecz skarbu pe-
wna czesé swego mienia we frankach w znaczeniu
pierwszem. Naturalnie projekty takie do niczego nie
prowadza, bo nikt nie da tego, czego nie posiada.

46, Wymiana bezposrednia w spoleczed-
stwach nowozytnych. Pieniadz bywa jednoczesnie
srodkiem wymiany i miernikiem wartoéci wymien-
nej, lecz te dwa charaktery nie sa czems$ nierozla-
cznem. Bardzo czesto i to coraz czeéciej, pieniadz
wystepuje jedynie w charakterze miernika, 2 w pro-
cesie wymiany jest mowa o franku tylko w zna-
czeniu jednostki wartosci wymiennej.

Przenie$my sie myséla do wyobrazalnego spofe-
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czefistwa, w kiérem nieznane sy pieniadze, i przy-
pusémy, ze pewien rolnik posiada nadmiar zyta,
a pragnie naby¢ konia, za$ sasiad jego naodwrét ma
na zbycie konia, a pragnalby nabyé pewna ilosé zy-
ta. Gdy pomigdzy ludZzmi temi rozpocznie sie targ,
to pierwszy bedzie dawal za konia, przypusémy, 20
korcy zyta, a drugi zazada 30. Ostatecznie zgodza
si¢ moze na 25 korcy i ta ilo§é zyta zostanie wymie-
niona na konia,

Tego rodzaju fakt jest zupelnie mozliwy i dzi-
siaj, w czasach gospodarld pienieznej. Pomiedzy
dwoma sasiadami moze si¢ odbyé¢ taka sama wy-
miana pewnej ilosci zyta na konia; jedynie targ be-
dzie mial przebieg odmienny. Rozpada sie on w tym
razie na dwie czescl, W pierwszej nie bedzie mowy
o koniu, lecz jedynie o tem, po ile frankéw ma by¢
rachowany korzec Zyta; przypusémy, ze stanie na
10 frankach. W drugiej czesci targu sasiedzi osza-
cuja konia, dajmy na to, na 250 fr. Z tego wypadnie,
ze pierwszy rolnik ma daé¢ drugiemu za konia 25
korcy zyta. Oczywiscie odbyla sie tu wymiana bez-
posrednia zupelnie tak samo, jak gdyby pieniadze
nie istnialy. Méwiono wprawdzie o frankach, lecz
‘ranki nie byly tu wcale srodkiem wymiany. Wyra-
zu frank uzywano jedynie w znaczeniu drugiem, t. j.
w znaczeniu jednostki wartosci.

Przytoczony fakt, jakkolwiek zupetnie mozli-
wy, nalezy jednak do wyjatkowych; juz mniej wy-
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jatkowym bedzie nastepujacy. Dwa domy handlo-
we dostarczaja sobie nawzajem towaréw, naleznosci
reguluja sie przy koricu roku, i naturalnie w gotow-
ce wyplaca si¢ tylko réznica. Obroty wynosity dzie-
siatki tysiecy frankéw, a przy koficu roku jednej ze
stron wypadnie zaplaci¢ wszystkiego kilkaset fran-
kow; zreszta i ta réinica zapisuje si¢ na rok na-
stepny. Oczywiscie i tu odbywa si¢ wymiana bezpo-
érednia bez zadnego érodka wymiany, a wyraz frank
jest uzywany w znaczeniu drugiem.

Jeszcze inny rodzaj wymiany bezposredniej
przybral w ostatnich czasach rozmiary olbrzymie.
Niech bedzie trzech gospodarzy, z ktérych pierwszy
posiada towar A, drugi — towar B i trzeci — to-
war C. Wyobrazmy sobie, ze pierwszy kupil od dru-
siego za sto fr. towaru B, drugi kupil od trzeciego
za sto fr. towaru C, i wreszcie trzeci od pierwszego
réwniez za sto fr. towaru A. Po dokonaniu zakupéw
kazdy z nich posiada inne niz poprzednio ilosci
débr, lecz oczywiscie te same iloéci pieniedzy. Kaz-
dy z nich wyda? sto frankéw i otrzymat sto frankow,
a moze nawet jedna i ta sama stufrankéwka prze-
szta od pierwszego do drugiego, nastepnie od dru-
giego do trzeciego i wreszcie od trzeciego znowu po-
wrécita do pierwszego. Oczywiscie ta wedréwka
okrezna pieniedzy byla tu zupelnie zbyteczna. Go-
spodarze ci mogli byli dokona¢ tego samego bez
zadnego érodka wymiany, i w takim razie frank wy-
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stapilby w calej tej sprawie jedynie w charakterze
jednostki wartosci.

W opisanym przypadku aricuch skladal sie tyl-
ke z trzech gospodarzy, lecz oczywiscie taficuch ta-
ki moze zawieraé¢ dowolng ich liczbe, moze rozgale-
ziaé sie na liczne odnodi i tworzy¢ sieé, obejmujaca
wicksza czeéé lub nawet ogél gospodarzy calego
miasta, calej okolicy, albo nawet kraju, Wymaga to
tylko stosownej organizacii, i organizacje takie ist-
nieja we wszystkich krajach, stojacych na wyzszym
szczeblu rozwoju gospodarczego. Nie wdajac sie
w szczegoly, podajemy tylko jej zarys najogé6l-
niejszy.

Wyobrazmy sobie, ze w pewnem miescie isi-
nieje bank, w ktérym kazdy gospodarz posiada ra-
chunek biezacy. Poswiecono mu dwie strony w od-
powiedniej ksiedze bankowej, jedna z nich nosi na-
pis ,ma’ lub ,credit”’, a druga ,winien"” lub ,,de-
bet”. Zsumowawszy liczby po jednej stronie i po
drugiej, mozna w kazdej chwili znalezé, ile klient
winien bankowi, lub ile mu sie od banku nalezy.

Przypuéémy teraz, ze jeden gospodarz nabyl
od drugiego towar za tysigc frankéw. Zamiast pla-
ci¢ gotowka pierwszy wystawia czek, czyli polece-
nie do banku, aby ten wyplaci! wymieniona sume
drugiemu. Drugi jednak nie podnosi gotéwki, lecz
tylko sktada czek w banku, a bank zapisuje tysiac
fr. pierwszemu po stronie ,winien", a drugiemu po
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stronie ,,ma”. Wynikiem calej operacji jest to, ze
towar przeszedl z rak do rak, dlug bankowy pierw-
szego gospodarza wzrést o tysiac fr., i o tylez wzro-
sta naleznoéé drugiego. Ogolne zadluzenie, lub ogél-
na suma wierzytelnosci banku nie ulegia przy tem
zmianie,

W ten sposéb moze sig odbywaé znaczna czesc
lub nawet ogé! wiekszych tranzakcyj w miescie,
a zreszta bez wielkich niedogodnoéci mozna tg me-
tode rozciagnaé i do drobnych sprawunkéw. Tak
np. gospodyni nabywa produkty spozywcze w po-
blizkim sklepiku na kredyt; w koficu miesiaca robi
si¢ obrachunek, i kupiec olrzymuje czek na cala
sume,

Oczywiscie mamy tu do czynienia z wymiana
okrezna, lecz bezpoérednia, Towar wymienia sig tu
na towar bez zadnego érodka wymiany, a frank wy-
stepuje jedynie jako jednostka wartosci wymiennej.

W rzeczywistoéci ten obieg czekowy odbywa sie
inaczej, gdyz zwykle w mieéscie istnieje nie jeden
bank, lecz wicksza liczba bankéw, spetniajacych od-
noéne czynnoéci, Kazdy z nich posiada swych kli-
entow, ktorzy skladaja w nim czeki, otrzymane za
towary, bank zapisuje na ich dobro wymienione tam
sumy, nastepnie bankierzy schodza sie w tak zw.
clearing-house, czyli izbie rozrachunkowej, i tam
nastepuje wymiana czekéw. Kazdy bankier oddaje
czeki, wystawione na inne banki, oirzymuje wza-
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mian czeki, wystawione na dom jego, i wreszcie na
wymienione tam sumy obcigza odnosnych kli-
entow.

Obroty czekowe odbywaja sie w olbrzymich
rozmiarach, zwlaszcza w Anglji i w Stanach Zjed-
noczonych, I w innych krajach postep gospodarczy
dazy do rozszerzenia zakresu wymiany bezposre-
dniej,

47. Czy czeki moglyby zastapi¢ monete cal-
kowicie? Rozwazania paragrafu poprzedzajacego
nasuwaja pytanie, czy przy silnie rozwinietym obro-
cie czekowym nie moznaby catkowicie obywaé sie
bez monety kruszcowej. Widoki takie sa bardzo po-
netne, bo pieniadz zloty jest rzecza kosztowna, i dla
kraju byltoby korzystnem uniknaé tych kosztéw.

Wyobrazmy sobie, ze istoinie w jakim$ kraju
istnieje obrot czekowy, ogarniajacy wszelkie rodza-
je wymiany, natomiast niema wcale pieniedzy meta-
lowych, Nie bedziemy wchodzili w to, jakim sposc-
bem stan taki udalo sie osiagnaé, dosé, ze wszystkie
akty wymiany odbywaja sie za posrednictwem
czekdw,

W takim razie frank bylby czems nieokreslo-
nem i zmiennem, Nie mozna byloby powiedzieé, ze
jest to wartoéé takiej a takiej iloéci zlota lub jakie-
go innego dobra. Ztoto bytoby wéwczas takim sa-
mym towarem, jak kazdy inny, i kilogram zlota ko-
sztowalby na rynku nie koniecznie 3444 fr. Cena je-
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go moglaby byé¢ daleko nizsza lub wyzsza, a przy-
tem podlegalaby z biegiem czasu ustawicznym
i znacznym wahaniom.

W takich warunkach warto§éé wymienna franka
mozna utrwali¢ jedynie zapomoca celowej dzialal-
nosci odpowiedniej instytucji finansowej. Moze to
byé instytucja pafistwowa, ale tez samg role mo-
glyby spelnia¢ rowniez banki prywatne. Instytucja
taka wykonywalaby dwie czynnosci. Po pierwsze
Lupowataby zloto, placac czekiem po 3444 fr. za ki-
logram, Skutkiem tego cena zlota nie moglaby spa-
daé, a zdolnoéé nabyweza franka nie moglaby wzra-
sta¢, Niktby nie sprzedal na rynku kilograma zlota
za mniej od 3444 fr., skoro moégiby otrzymac¢ te ce-
ne w owej instytucji. Powtére sprzedawalaby ona
zlcto po tej samej cenie kazdemu, coby tego zaig-
dal, Dzieki temu cena zlota nie moglaby wzrastac,
a zdolnoé¢ nabywcza franka spadaé. Niktby nie dal
na rynku za kg zlota wiecej od 3444 ir., skoro mogi-
by je naby¢ po tej cenie w instytucji.

Przy urzadzeniu takiem zloto byloby towarem,
posiadajacym stala cene i niewatpliwie krazyltoby
przynajmniej w niewielkich ilosciach, jako $rodek
wymiany. Posiadaczowi zlota bytoby w pewnych ra-
zach dogodniej wymieni¢ je bezposrednio na poza-
dane dobro, a wlasciciel owego dobra nie mialby
powodu uchylaé sig od tej wymiany, skoro istnialaby
pewnoéé, ze wymieni je tatwo na czek lub inne dobro.
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Tym sposobem obok obrotu czekowego istnial-
by przynajmniej w szczuplym zakresie obieg zloty.
Zioto mogloby obiega¢ w postaci sztab, piasku lub
monet; jest to sprawa drugorzedna, lecz ta ostatnia
postaé jest najdogodniejsza, i bez watpienia z tego
wzgledu wprowadzonoby koniec koticow bicie mo-
nety, czyli powréconoby w zasadzie do tego stanu,
w jakim znajduja sie dzi§ kraje, ktére zachowaly
walute zlota i posiadaja silnie rozwiniety obrét cze-
kowy,

Tak wigc na pytanie, ktére postawilismy na po-
czatku, wypada da¢ odpowied? przeczaca. Obol wy-
miany bezposredniej musi z natury rzeczy odbywac
si¢ wymiana za poérednictwem monety brzeczacej.
Ta wymiana posrednia stanowi jakby czynnosc
miernicza. W niej wiaénie ustanawia sie zdolnoéé
nabywecza, czyli wartoi¢ wymienna franka,

48. Stala wartos¢ wymienna. Naczelnym wa-
runkiem dobrego pieniadza jest, aby jego wartosé
wymienna byla niezalezna zaréwno od czasu, jak
i od przestrzeni. Wypada teraz zastanowi¢ sie, czy
pienigdz zloty czyni warunkowi temu zadogé, Jest
io sprawa nie fatwa, a nawet samo pytanie jest nie
zupelnie jasne i wymaga pewnych wyjasnieri wstep-
nych,

Niechaj beda dwa proste prety metalowe AiB.
Poréwnywalismy ich diugosci wezoraj i stwierdzi-
liémy, ze byly one dokladnie réwnie, dzis za§ znaj-
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dujemy, ze pret A jest dluzszy od preta B. Mozna
teraz czynié¢ rézne hipotezy: ze pret A sig wydtuzyl,
a B pozostal bez zmiany, albo ze A zachowal dtu-
so$é wezorajsza, a B sig skurczyl, albo ze obydwa
prety sie wydluzyly, lecz A wydluzyl sie wiecej
i t. d. Jakie teraz rozstrzygnaé, ktére z tych roz-
nych przypuszczeri edpowiada rzeczywistosci? Sci-
sta logika nie daje tu kategorycznej odpowiedzi, ale
2azwyczaj kierujemy sie okolicznoéciami nastepu-
jacemi.

Wiadomo, jakie czynniki moga wywola¢ zmia-
ny w wymiarach ciala; sa to przedewszystkiem pe-
wne sily, jak §ciskanie i wyciaganie, dalej pewne
procesy mechaniczne, jak np. pilowanie, $cinanie,
tamanie, nastepnie wzrost lub spadek temperatury,
zmiany w skladzie chemicznym i t. d. Stwierdzono,
dajmy na to, ze pret A nie podlegal dzialaniu za-
dnego z tych czynnikéw; w takim razie powiemy, Ze
dlugoéé jego sie nie zmienita, a pret B sig skurczyl.

Jezeli pewien pret stuzy do mierzenia dlugo-
sci innych cial, t. j. stanowi miare dlugosci, to nie
powinien on podlegaé dzialaniu wyzej wzmianko-
wanych czynnikéw, i jest rzecza zrozumiala, dlacze-
go poswiecono tyle staran, aby owa sztabg platyno-
wa, stanowiaca pierwowzér metra i zwana metre
des Archives, uchronié¢ od wszystkiego, coby nawet
w drobnym stopniu moglo wywolaé zmiane diu-
gosci
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Zastosujmy te same zasady do spraw ekono-
micznych. Dajmy na to, ze rok temu za jednostke
dobra A mozna bylo dostaé trzy jednostki dobra B,
a dzi$ jednostka A wymienia si¢ juz tylko na dwie
jednostki B. Znowu nawijaja si¢ tu rozmaite przy-
puszczenia, Mozliwa jest rzecza, ze warto$¢ wy-
mienna dobra A spadla, inaczej méwiac dobro to
stanialo, gdy tymczasem wartos¢ B pozostala bez
zmiany, albo ze warto$é A sie nie zmienila, a dobro
B podrozalo, albo ze podrozaly obydwa dobra, lecz
nie w jednakowym stopniu i t. d.

Jezeli pragniemy rozstrzygnaé, kiore z tych
przypuszczen odpowiada rzeczywistosci, to musimy
zbadaé te czynniki, ktére wywieraja wplyw na war-
tosci wymienne, Jezeli znajdziemy, ze zadna z oko-
licznosci, od kiérych zalezy warto§é dobra A, nie
ulegla zmianie, to uznamy, Zze wartoé¢ A sig nie
zmienita, a dobro B podrozalo.

49. Wszech§wiatowy zapas zlota. Zastosuje-
my do zlota zasady, wylozone w paragralie poprze-
dzajacym. Zloto wystepuje na rynku glownie
w dwdch postaciach, w postaci monet i wyrobow,
jak pier§cionki, taficuszki, koperty do zegarkéw,
piora do pisania i t. d. Procz tego spotykamy jeszcze
zloto w znacznych iloéciach w stanie surowym,
a wiec w postaci sztab, piasku lub fomu. War-
toéé wymienna metalu nie zalezy od postaci. Moga
tu najwyzej wystepowaé przeloinie drobne réznice,
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gdyz pieniadz zloty posiada wlasciwosé samoregu-
lacji, ktora energicznie wyréwnywa powstale nie-
roéwnosci,

Przypuiémy np., ze kilogram zlota w sztabach
kosztuje na rynku wiecej od 3444 fr. Rézne moga
by¢ przyczyny takiego faktu. Mogto w tym kierun-
ku oddzialaé¢ nagle skurczenie podazy, lub nagly
wzrost popytu, albo moze to, ze zbyt wielky ilosé
metalu, dostarczonego na rynek, przerobiono na mo-
nety, W kazdym razie réwnowaga jest naruszona.
W stosunku do odnoénych popytéw zbyt wiele zlota
istnieje w postaci monet, a zbyt malo w innych po-
staciach, W polozeniu takiem dla przemyslowcéw,
ktorym zloto jest potrzebne do wyrobéw, korzyst-
niej jest przetapia¢ monety, niz za te monety naby-
wa¢é na rynku metal w sztabach. Skutkiem tego roz-
pocznie sie przetapianie monet i réwnowaga zosta-
nie przywrbcona.

Nie moze réwniez istnie¢ znaczniejsza roznica
na korzyséé monet. Dzialaja tu pewne urzadzenia ce-
lowe, ulatwiajace przejscie metalu z innych postaci
w postaé monetarna. Do tego stuzy np. prawo swo-
bodnego bicia monety, isiniejice w wielu krajach,
ktére posiadaja monete zlota. Polega ono na tem,
7e kazdy, posiadajacy zloto w sztabach, ma prawo
zglosi¢ sie do mennicy i zazadaé wybicia z tego me-
talu monet, Mennica wykonywa te¢ prace darmo, al-
bo za drobna oplata. Przy takiem urzadzeniu po-

1
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siadacz kilograma zlota nie odda go taniej niz za
3444 fr., skoro ma moznoé¢ otrzymac te sumeg
w mennicy,

Tym sposobem monety i inne postaci zlota to
jakby zbiorniki, polaczone rurami. Metal moze swo-
hodnie przechodzi¢ z jednego do drugiego, i dzieki
temu wartosci wymienne jego w tych réznych po-
staciach sa weiaz jednakowe lub prawie jednakowe.
Wprawdzie wyroby zlote odchylaja sie i to znacznie
od tej reguly. Kilogram pigknych pierscionkéw zto-
tych ma znacznie wigksza warto$¢ wymienng od
3444 fr., lecz odchylenie to jest pozorne. Kupujac
pierscionki, ptacimy nietylko za materjal, lecz i za
prace zlotnika, Gdyby$my zniszczyli wyniki pra-
cy, przetapiajac te pierscionki, to otrzymaliby$my
kilogram metalu wartosci 3444 fr., naturalnie, gdy-
by te pierscionki byly zrobione nie z aliazu, lecz
z czystego zlota.

Zloto w niewielkiej masie zawiera duza war-
tos¢ wymienna. Koszty przewozu nawet na znaczne
cdleglosci sa drobne w poréwnaniu z ta wartoscia,
a zatem jego warto§é wymienna jest niezalezna lub
prawie niezalezna od miejsca, jak o tem wspomnie-
lismy juz wyzZej. Z tych wszystkich wzgledow ma-
my prawo przynajmniej w przyblizeniu uwazac calg
ilogé zlota, ktéra posiada i ktora gospodaruje ludz-
kosé, za jeden ogolny zapas, jednorodny pod wzgle-
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dem wartoéci wymiennej. Zobaczmy, jak zmienia
sie ten zapas z biegiem czasu.

Posiada on swe doplywy i odplywy. Doplywem
jest nowe zioto, Swiezo wydobyte z kopaln, ktérego
iloé¢ podlega silnym wahaniom. Gdy istniejace ko-
palnie sie wyczerpuja, a nie przybywajg nowe, to
doptyw ten si¢ zmniejsza, gdy natomiast zostaja od-
kryte nowe poklady, lub gdy ulepsza sie eksploata-
cja dawnych, to doplyw staje sie obfitszym. Okolo
roku 1880 wszechéwiatowa produkcja roczna wy-
nosita niewiele wigcej od 150 tonn, a w r. 1913 zbli-
zalta sie do 700 tonn, czyli tysiecy kilograméw.

Odplyw stanowi zloto, ktére przepada podczas
katastrof morskich, powodzi, pozaréw i t. d. Nalezy
doda¢ do tego przewazna cze$é zlota, ktére wycho-
dzi na zlocenia oraz na potrzeby dentystyki, gdyz
zwykle nie mozna juz go wycofaé i uzyé na inne
cele.

Gdybysmy odjeli odplyw roczny od doplywu,
to etrzymaliby$my wzrost roczny wszechswiatowego
zapasu, Z braku odnoénych danych statystycznych
nie ma sposobu oceni¢ nawet w odleglem przybli-
zeniu stosunku tego przyrostu do zapasu, ale nie
ulega walpliwosci, ze stosunek ten jest maly, ze
roczny przyrost wszechswiatowego zapasu stanowi
iylko drobna czastke tego zapasu,

Z tego wzgledu, gdy mamy na mysli krotki od-
step czasu, rok lub nawet kilka lat, to moze-
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my wszechéwiatowy zapas uwazac za staly, jezeli
natomiast chodzi o okresy diuzsze, o kilkanascie lub
Lkilkadziesiat lat, to zapas ten moze uledz powaznym
zmianom, Sprobujmy teraz zdaé sobie sprawe z te-
go, jak zmienia sie popyt i podaz na zloto.

50. Popyt na ztoto, Musimy traktowac odre-
bnie popyt na monety zlote i popyt na zloto w in-
nych postaciach, Na rynek zglasza sie w ciagu da-
nego okresu pewna liczba gospodarzy, ktérzy pra-
gna wymienié¢ rozne dobra lub usfugi na gotowlse
czyli na zloto w monetach, Suma pieniedzy, ktéra
gospodarze ci ofrzymuja, stanowi popyt w ciagu te-
go okresu, Aby wyjasni¢, jak zmienia si¢ ten popyt
zaleznie od réznych okolicznosci, zwykle gléwna
uwage zwraca si¢ na fakt, ze pieniadze ustawicznie
przechodza z rak do rak, kraza w spoleczenstwie
ludzkiem, jak woda w sieci kanaléw. Na gruncie
tego wyobrazenia powstalo pojecie szybkosci obie-
gu pienigznego, i od tej szybkosci uzalezniono po-
pyt na pieniadze, albo raczej te ilo§¢ pieniedzy,
ktora zaspokaja potrzeby rynku.

Ten obraz zjawisk pienieznych jest malo przej-
rzysty i nie zupelnie odpowiada rzeczywistosci, gdyz
pieniadze nie poruszaja si¢ w sposéb ciagly, i kazda
moneta jest w kazdej chwili czyjas wlasnoscia. Roz-
wazania nastepujace daja, jak sadze, przejrzystsze
przedstawienie rzeczy.

Wezmy jakies gospodarstwo, np. zwyklie gospo-
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darstwo domowe. Posiada ono zawsze w $pizarni
pewien zapas cukru, Gdy zapas ten zbliza sig juz
ku koricowi, gdy pozostalo juz, przypusémy, mniej
od kilograma, to gospodyni nabywa nowa porcje,
ap. 10 kg. Mozemy powiedzieé¢, ze dane gospodar-
stwo przechowuje przecietnie okolo 5 kilograméw
cukri, Gdyby dzieki jakiemu$ szczegélnemu zbie-
gowi okolicznoéci znalazlo sie¢ ono w posiadaniu
paruset kg, to gospodyni uwazalaby taki stan rze-
czy za niedogodny i usilowataby pozby¢ sie nadmia- -
ru, ustepujac czesé sasiadom,

Podobnie stoja sprawy i z pienigdzmi. Mozna
powiedzie¢ o kazdym czlowieku, posiadajacym do-
chody i wydatki, Ze przechowuje przecigtnie pewna
okreslong sume gotowizny. Wielkoéé tej sumy za-
lezy z jednej strony od wlasciwosci indywidual-
nych czlowieka, od jego potrzeb, charakteru, przy-
zwyczajen, z drugiej za$ strony od réznych okolicz-
noéci zewnetrznych, a w pierwszym rzedzie od cen
réznych towaréw, kupowanych najczesciej, Gdy ta
gotéwka jest na wyczerpaniu, to wlasciciel odczu-
wa brak i usiluje na nowo zasili¢ swa kase., Gdy
w przypadku odwrotnem w kieszeni jego znajdzie
sie suma znacznie wigksza od przecigtnej, to zwykle
stan taki trwa niedlugo; wlasciciel pozbywa si¢ nad-
miaru, skladajac go w banku, albo w kasie oszcze-
dnoéci, albo czynigc jaki§ wickszy sprawunek.

Tak samo zupelnie kupiec usiluje utrzymaé swa
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gotowke w pewnej normie, aby wydawac reszte, fa-
brykant, aby uskuteczniaé¢ wyplaty biezace, bankier,
aby zalatwiaé operacje pienigzne, wchodzace w za-
kres jego dzialalnosci i t. d. Kazdy z nich posiada
pewna norme, na ktérej pragnie si¢ utrzymaé. Stan
kasy znacznie nizszy od tej normy powoduje rézne
niedogodnosci albo nawet straty, a gdy gotowka
znacznie przewyisza norme, to nastepstwem jest
niepotrzebna strata procentéw. Swoja droga gotow-
ka, lezagca w kieszeni pojedyrnczego czlowieka lub
w kasie pojedyriczej instytucii, ulega zwykle w cia-
gu dluzszego okresu, np, w ciagu miesigca, bardzo
duzym wahaniom; nickiedy przewyzsza norme kil-
kakreotnie, a niekiedy spada do zera, Ale wezmy nie
pojedyriczego czlowieka, lecz kilkunastu Iub kilku-
dziesieciu ludzi, nalezgcych do réznych zawodéw,
to suma gotowld, ktéra posiadaja wszyscy razem,
ulegnie procentowo w ciagn miesiaca znacznie
mniejszym zmianom, bo gdy kasa jednego jest na
wyczerpaniu, to wlasnie u drugiego gotéwka znacz-
nie przekracza norme. Wahania beda tem mniej-
sze, im wicksza jest rozwazana grupa, a gotowka,
nalezaca do calej ludnosci panstwa i przeznaczona
na wydatki biezace, ulega bardzo nieznacznym wa-
haniom miesiecznym, O tej sumie gotéwki mowi sig
nieraz, ze znajduje si¢ w obiegu,

Jest rzecza oczywista, ze popyt na pieniadze
pozostaje w scistym zwigzku z ta suma, z¢ miano-
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wicie jest do niej wprost proporcjonalny. Zreszia
w rozwazaniach naszych, kiére z koniecznosci od-
twarzaja zjawiska jedynie w przyblizeniu, scisfe
okreslenie zwiazku funkcjonalnego jest rzecza dru-
gorzedna; dosé, ze ze wzrostem owej sumy popyt
wzrasta 1 odwroinie, moZzemy przeto przynajmniej
w przyblizeniu uwazaé¢ wzmiankowana sume za
wskaznik lub miare popytu.

Suma ta zalezy od wartoéci wymiennej zlota
lub zdolnoéci nabywczej pieniedzy zupelnie tak sa-
mo, jak popyt na kazde inne dobro od ceny. Od-
noény zwigzek funkcjonalny moglibysmy wyrazié
w diagramacie, gdyby miernikiem wartoéci wymien-
nej bylo jakie$ inne dobro,

Ale owa suma, a wiecipopytna pienigdze, jest
jeszcze funkcja innych zmiennych, Nalezy wymienié
tu przedewszystkiem zaludnienie kraju i dobrobyt
ludnoéci, Im liczniejsza i zamozniejsza jest ludnosé,
tem oczywiécie wiecej przechowuje gotowki, i tem
wiekszy jest popyt na pieniadze. W odwrotnym kie-
-unku oddzialywa doskonalenie organizacji ekono-
nicznej. Im doskonalsza jest ta organizacja, zwla-
szcza im potezniejszy jest obrot czekowy, tem mniej
pieniedzy wymaga proces wymiany, i tem mniej
kazdy gospodarz trzyma gotéwki.

Popyt na zloto w wyrobach zalezy takze od
réznych czynnikéw, a przedewszystkiem znowu od
zaludnienia i dobrobytu. Im gdestsze jest zaludnienie
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i wiekszy dobrobyt, tem wigcej ludzi stroi siec w zlo-
te pierscionki, laficuszki, kolczyki, tem wiecej zlota
wychodzi na potrzeby dentystyki, na zlocenia i t. d.

Czynniki, ktére wymieniliémy zaréwno w od-
niesieniu do monet, jak i do zlota w innych posta-
ciach, a wiec zaludnienie i dobrobyt, zmieniajg sie
z biegiem czasu, a wraz z tem zmienia se i popyt na
zloto, ale zmiany te odbywaja sie powolnie i w spo-
séb ciagly. Gdy chodzi o okres kré6tki, np. o pare
lat, to mozemy z duzem przyblizeniem stosunki te
uwazaé za niezmienne.

Ale zachodza niekiedy i zmiany nagle. Tak np.
wszechswiatowy popyt na zloto moze zmieni¢ sig
wyraznie w ciagu niedlugiego czasu, jezeli jakis
wielki kraj, ktéry dotychczas postugiwal sie innym
rodzajem pieniedzy, wprowadzi monete zlota, albo
gdy z6tty metal znajdzie nowe wazne zastosowanie
techniczne. Zachodzi przypadek odwrotny, gdy kraj,
ktéry posiadal pieniadz zloty, wprowadza pieniadz
papierowy, lub gdy skutkiem ewolucji technicznej
zloto naraz traci pewna dziedzine zastosowan.

51. Podaz zlota. Podaz zlota sklada sie
z dwéch gtéwnych czeéei, z podazy monet i z poda-
zy zlota surowego w postaci sztab lub piasku. Na
czesé pierwsza, sktadaja sig¢ te wszystkie monety zlo-
te, ktore ludzie przynosza na rynek, aby wymienic
je na towary, cze§¢ druga stanowi kruszec $wiezo
wydobyty. Cze$é pierwsza ma zawsze ogromna prze-
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wage, i jezeli chodzi o krétki okres czasu, to mogli-
byémy nawet nie liczy¢ sie z druga, nie popelniajac
wyraznego bledu.

Inaczej rzeczy stoja, gdy badamy zmiany poda-
zy w ciagu dluiszego okresu. Przypuséhy, ze ilosé
vowego zlota przewyzsza strate, ktéra powoduja
katastrofy morskie, powodzie, pozary i t. d. W ta-
kim razie cze$¢ nadwyzki zostaje zuzyta na wyro-
by, a czes¢ druga, zwykle znacznie wigksza, mennice
przerabiaja na monety. Tym sposobem ilos¢ zlota,
pozostajaca w posiadaniu ludnoéci wzrasta. Wzrost
tego zapasu jest wogble wolny, lecz w ciggu dzie-
siatkéw lat moze wytworzy¢ powazna réznice, Oczy-
wiécie wéwezas podaz monet wzrasta znacznie, bo
ludzie przynosza na rynek coraz wigcej pieniedzy
z zamiarem wymiany ich na inne dobra.

Z rozwazan powyzszych wynika, ze zloto nie
stanowi wyjatku z pesréd débr innych. Zaréwno po-
pyt na nie, jak i podaz zmienia si¢ z biegiem czasu,
a zatem nie mamy prawa przypisywac pienigdzowi
zlotemu niezmiennej wartosci wymiennej czyli zdol-
noéci nabywczej, nie jest wiec spelniony podstawo-
wy warunek, ktéremu powinien czyni¢ zadoéé do-
bry pieniadz. Pomimo to jednak zloto utrzymuje sie
w roli pieniadza, gdyz nie znamy dobra, ktéreby
pod tym wzgledem stalo wyzej. Dla innych débr po-
pyt i podaz wahaja sie w jeszcze rozleglejszych gra-
nicach, a do tego zloto posiada te wazna zalete, ze
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zmiany odbywaja sie tu wolno i w spos6b mniej wie-
cej ciagly, i tylko w razach wyjatkowych wydarza-
ja sie gwaltowniejsze skoki. Zloto nie jest bynaj-
mniej pieniadzem idealnym, lecz w kazdym razie
zbliza sie bardziej do ideatu niz dobra inne,

52. Poziom cen. Mozna w inny sposéb prze-
kona¢ sie, ze warto§é wymienna zlota lub zdolnosé
nabywcza pieniedzy jest czem$ niestalem. W tym
celu trzeba zwrdci¢ uwage nie na przyczyny, lecz na
skutki,

Cena dobra jest to ilosé¢ zlota we frankach, na
kiéra wymienia si¢ na rynku jednostka owego do-
bra, jeden kilogram, jeden metr lub jedna sztuka.
Dajmy na to, ze za kg dobra placi sie 5 fr., to za 1
fr. mozna dostaé 15 kg, i temu jest réwna zdolnosé
nabywcza franka, wyrazona w iloéci owego dobra.
Im wyzsze sa ceny towaréw, tem mniejsza jest zdol-
noéé nabywcza i odwrotnie,

Opierajac sie na tem, mozna szacowaé¢ wahania
wartoéci wymiennej zlota wedlug wahan, jakim pod-
lega ogot cen. W tym celu wytwarza sie pojecie po-
ziomu cen lub ceny przecietnej i przyjmuje sie, ze
wartoé¢ wymienna zlota jest odwrotnie proporcjo-
nalna do tego poziomu. Gdyby np. poziom cen pod-
ni6st sie dwukrotnie, to powiedzieliby$my, ze war-
tosé ztota spadla do polowy.

Przy tworzeniu tej ceny przecietnej nie mozna
naturalnie braé $redniej arytmetycznej réznych cen,
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spotykanych na rynku, a wiec ceny chleba za kg, ce-
ny wegla za tonng, ceny kapeluszy za sztuke, ceny
sukna za metr i t. d. Byloby to niedorzecznoscia.
Przedewszystkiem trzeba uczyni¢ rozsadny wybor
towaréw, wybierajac takie, ktére odgrywaja najwa-
Zniejsza role w gospodarstwie ogélnem, powtoére na-
lezy obmysleé, w jaki sposob z tych cen ma sig two-
rzy¢ cena przecigtna. Istnieja rézne metody obli-
czania tej ceny. Oczywiscie wszystkie zawieraja
pewne zalozenia dowolne, a zatem wytworzony z ich
pomoca poziom cen jest z natury rzeczy czems$
sztucznem i dowolnem. Bywa on uzyteczny przy
rozwigzywaniu pewnych zagadnief praktycznych,
lecz nie mozna mu przypisywaé waznego znaczenia
teoretycznego.

Swoja droga sady takie, jak ,,drozyzna wzra-
sta”, ,ceny ida w gore” i t. p. sa ogodlnie zrozumia-
le, jakkolwiek zjawisko, o ktérem mowa, nie daje
sie $cisle okreslic pod wzgledem iloéciowym., Tru-
dnoéé pochodzi stad, ze ceny roznych towarow sa
w ciaglym ruchu wzglednym, Pewien towar jest dzi$
0 10% drozszy od drugiego, a za rok moie byé o ty-
lez procentéw tariszy. Ale od tego ruchu wzgledne-
go odrézniamy wyraznie ruch ogélny w gore i na
dot, W pierwszym przypadku towary wogble droze-
ia, w drugim tanieja. Skutkiem ruchéw wzglednvych
podrozenie nie bywa nigdy dla wszystkich jednako-
we. Jeden towar podrozal 0 20%, drugi tylko 0 107,
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a trzeci moze nawet o kilka procentéw stanial, lecz
wiemy, ze stanialby on znacznie wiccej, gdyby nie
dziatal pewien czynnik ogélny, podnoszacy ceny.,

Podobnie odrézniamy falowanie powierzchni
morza pod dzialaniem wiatru od przyplywow i od-
plywéw.

Gdy powiadamy, ze droiyzna wzrasta, to jak
gdybysmy powiedzieli, ze zdolnosé nabyweza pie-
niedzy sie zmnmiejsza. Obydwa te powiedzenia
stwierdzaja jeden i ten sam fakt. Przyczyny tege
faktu moga byé rozmaite, moga one lezeé po stro-
nie towaréw albo po stronie pieniedzy czyli zlota.
Tak np. przyczyna drozyzny lub raczej drozenia le-
zy po stronie towaréw, jezeli zmmniejszyla sie pro-
dukcja ogélna, a wigc i podaz towardw, albo wzrost
popyt na towary. Zjawiska lakie wystepuja ze szcze-
g6lna wyrazistoscia podczas wybuchu wojny lub re-
wolucji, gdyz wéwczas zaburzenia gospodareze ma-
ja przebieg gwaltowny.

Przyczyna drozyzny lezy po stronie pieniedzy,
gdy popyt na zloto sie zmniejsza, lub podaz wzra-
sta. Pierwszy przypadek zachodzi, jezeli np. rozpo-
wszechnia sie obr6t czekowy, drugi, jezeli wzrasta
silnie produkcja zlota, czyli gdy powstaja nowe wy-
dajne kopalnie. Ten ostaini przypadek posiada
szczegding doniostosé, bo z rozwojem badan geolo-
gicznych oraz techniki gérniczej wzrost produkeji
przybiera charakter staiej tendenciji gospodarczei.
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Tendencja ta zaznaczyia si¢ silnie zwlaszcza od
ostatnich lat zeszlego stulecia, a nastepstwem byt
wielki, cho¢ stopniowy i powolny wzrost poziomu
cen, czyli drozenie towaréw Zjawisko to wywolalo
powazne zaburzemia w stosunkach gospedarczych
swiata, a nawet zdawalo sie zagrazad systemowi pie-
nieznemu, opartemu na zlocie. Ttumaczono je naj-
czedciej chciwodcig Lupcow i pragnieniem uzycia
wérdd ubozszych klas spolecziych. Zbylecznem by-
loby tu dowodzi¢, Ze objaénicnia takie sa bledne.
Wszedzie i zawsze sprzedajacy pragna zbyc towar
jaknajdrozej, a kupujacy pragna za swe pienigdze
otrzymaé jaknajwiecej, Te sprzeczne tendencje
prowadza jednak tylko do osiagniecia ceny réwno-
wagi, lecz nie sa w stanie ceny tej przesunaé ani
w jedng, ani w druga strone,

53. Fala drozyzay. Gdy w $wiecie fizycznym
wejdzie w gre jakis nowy czynnik, to skutki wyste-
puja nie odrazu; dziatanie rozchodzi si¢ z wieksza
lub mniejsza szybkoscia, i skutki wystepuja w calej
pelni dopiero po pewnym czasie. Dzieje sie podo-
bnie i w $wiecie ekonomicznym; i tu dziatanie no-
wego czynnika rozchodzi sie stopniowo, obejmujac
coraz wieksze obszary. Zobaczymy, w jaki sposob
wzrost produkeji zlota, np. powstanie nowej boga-
tej kopalni, wytwarza fale drozyzny, i jak ta fala
rozchodzi sie na powierzchni ziemi.
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Przypusémy naprzéd, ze w pewnej okclicy od-
kryto poklady dobrej rudy zelaznej. Skutkiem tego
powstaly kopalnie i wielka huta, co wszystko razem
zatrudnia wiele tysiecy pracownikéw. Aby icia-
gnaé tych ludzi z ckolic innych, nieraz odleglych,
trzeba bylo zaofiarowaé im place znacznie wyzsza,
niz mieli dotychczas, a zatem na nowej siedzibie ich
polozenie materjalne jest lepsze niz bylo w stronach
rodzinnych; zaczng tez lepiej sie odzywiaé, dostat-
niej ubiera¢, wygodniej mieszkaé i t. d. W najbliz-
szych okolicach nowych zakladéw popyt na réine
towary gwaltownie wzrosnie, a zatem ceny péjda
silnie w gore, a to wywola znowu doplyw towardow
z okolic dalszych. W tych dalszych okolicach na-
stqpi takze zwyzka cen, ale juz slabsza niz w bez-
poéredniem sasiedztwie huty. Tak ta fala drozyzny
bedzie si¢ rozchodzila coraz dalej, ale wysokosc¢ jej
zmniejsza sie z odlegloscia.

Opisane zjawisko gospodarcze zywo przypomi-
na znane wszystkim zjawisko fizyczne. Gdy kamier:
wpadnie do stawu, to z tego miejsca zaczyna roz-
chodzi¢ sie fala, ktora zatacza coraz wieksze kregi,
a jednoczeénie wysokos$¢ jej sie zmniejsza. Zjawi-
ska te sa podobne i pod innym jeszcze wzgledem.
Fala wodna sklada sie z grzbietu i nastepujacej po
nim bruzdy; toz samo dotyczy i owej fali drozyzny.

Gdy nowa huta rozpoczynala produkeje, to na
rynku zelaznym istniala réwnowaga, Produkcja do-
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tychczasowa innych hut przy poprzednich cenach
zaspokajala caly popyt. Nowe przedsiebiorstwo mu-
sialo obnizy¢ cen¢ zelaza, aby zdobyé miejsce na
rynku dla swej wytworczoéci, a ta znizka wywola
z czasem ruch znizkowy w innych dziatach. Naprzod
wzrosnie produkeja i spadna ceny tych towaréw, dla
ktorych zelazo jest materjalem surowym, a wiec
maszyn, kotléw, réznych narzedzi i t. d. Nastepnie
przyjdzie kolej na towary, ktérych produkcja wy-
maga maszyn, kottow i narzedzi, i ruch znizkowy
bedzie zataczal na rynku coraz szersze kola. Za
grzbietem fali podaza bruzda, lecz ogélny poziom
cen nie ulega wyraznym zmianom.

Latwo teraz przewidzieé, jaki wplyw na poziom
cen wywrze powstanie nowej kopalni zlota. I tu zu-
pelnie tak samo, jak w przypadku opisanym, wy-
tworzy sie fala drozyzny, lecz fala ta bgdzie miala
tylko drzbiet, za ktérym nie podazy bruzda. Nowe
ilo$ci zlota, wyrzucone na rynek, nie obniza ceny te-
go metalu, bo cena zlota jest stata; kilogram kosztu-
je zawsze 3444 franki, Podrozenie towaréw bedzie
nie zjawiskiem przejsciowem, lecz nowym stanem
réwnowagl.

Gdy ta fala drozyzny wtargnie do obcego kra-
ju, to przenika do réznych dziedzin z niejednakowa
szybkoscia, napotykajac w réznych kierunkach nie-
jednakowe opory. Naprzoéd odczuwa ja gietda, pe-
tem handel hurtowy, wreszeie handel detaliczny
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i to niejednoczeénie w réznych galeziach. Stad po-
wstaja rozmaite komplikacje, ktére w duzym stop-
niu zaciemniaja fizjognomje zjawisk i utrudniaja
orjentacje gospodarcza.

54, Réwnowaga pieniezna w stosunku do za-
granicy. W rozwazaniach dotychczasowych nie
uwzglednialismy istnienia granic politycznych, ktére
dziela powierzchnie kuli ziemskiej na odrebne ob-
szary gospodarcze; teraz bedzie mowa o tych zja-
wiskach pienieznych, ktére odbywaja sie w jednym
z tych obszaréw, Na wstepie nalezy rozwazyc, ja-
kie znaczenie ma dla kraju, posiadajacego pieniadz
zloty, ta okolicznosé, ze i w innych krajach zloto
wystepuje w tej samej roli. Bezpoéredniem nastep-
stwem jest to, ze zloty pieniadz stanowi érodek wy-
miany i miernik warto§ci wymiennej nietylko we-
wnatrz kraju, lecz réwniez w stosunkach handlo-
wych z zagranica. Wprawdzie jednostka monetarna
wewnatrz moze by¢ inna niz na zewnatrz; np. tu
moze by¢ frank, a tam dolar, lecz relacja tych je-
dnostek jest stala i znana, a wiec przerachowanie
nie utrudnia wcale stosunkéw.

Normalnie kraj pozostaje w stanie réwnowagi
pienieznej w stosunku do zagranicy. Polega ona na
tem, ze wartosci wymienne zlota, czyli zdolnosci na-
bywcze jednostki monetarnej, sa tu i tam jednake-
we. Gdy z jakiejkolwiek przyczyny réwnowaga zo-
staje naruszona, to natychmiast automatycznie
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wchodzg w gre czynniki, kiore daza do jej przy-
wrdcenia.

Dajmy np. na to, ze wewnatirz kraju zdolnosé
nabywcza pieniedzy wzrosta w stosunku do zagra-
nicy, czyli Ze ceny ogéiu dobr sa tu nizsze niz tam.
W takim razie stanie sie rzecza korzystng wywozié
rézne dobra za granice, gdyz tam mozna osiggnaé
ceny wyzsze, natomiast import towaréw, ktore do-
tychezas przychodzily z zagranicy, stanie sie mniej
korzystny, lub nawet przestanie sie oplacaé. Wzro-
$nie wigc eksport, a zmniejszy sie import, a nastep-
stwem bedzie doplyw zlota do kraju, wzrost poda-
2y pieniedzy i obnizenie sie ich warto$ci wymien-
nej, czyli wzrost cen. Tym sposobem réwnowaga zo-
stanie przywrécona.

Jezeli wewnatrz kraju wartoé¢ wymienna zlo-
ta sie zmniejszy, czyli ceny wzrosna, to nastapi zja-
wisko odwroine: wzroénie import, a zmniejszy sie
elesport, co znowu prowadzi do odzyskania réwno-
ragi.

Sa to bardzo proste, lecz bardzo wazne twier-
dzenia w teorji zjawisk pienieznych. Przypu§émy
dla przykladu, ze w kraju zmniejszyl si¢ popyt na
pieniadze np. dzieki temu, Ze rozpowszechnil sie
obré6t czekowy, i ludzie trzymaja mniej gotéwki niz
dawniej, Nastepstwem bedze zmniejszenie chwilo-
we zdolno$ci nabywczej pieniedzy i odplyw zlota
za granicg. Dla kraju jest to wypadek korzysiny, bo

12
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za wywieziony nadmiar zlota, obecnie juz zbedny,
przyjda rézne dobra uzyteczne.

Albo przypuéémy znowu, ze zmniejszy sie po-
daz pieniedzy. Moglo to by¢ nastepstwem gwalto-
wnego wywozu zlota za granice na splate wielkich
zobowiazan panstwowych. Skutkiem tego wzroénie
zdolnoéé nabywcza pieniedzy, i zloto zacznie z po-
wrotem przyplywaé do kraju.

Mamy tu znowu dowdd, ze ustrdj gospodarczy
spoleczenstw nowozytnych, oparty na wolnosci, po-
siada w duzym stopniu zdolnoéé samoregulaciji, je-
seli nie hamuja go bledne zarzadzenia wladz pan-
stwowych.

55, Banknoty. Gdyby w obiegu bylo tylko
zloto, to zjawiska pieniezne bylyby czem$§ wzgle-
dnie prostem. W duzym stopniu sprawe komplikuje
ta okolicznosé, ze obok monety zlotej w kraju obie-
gaja jeszcze banknoty i bilon, czyli moneta zdaw-
kowa, ktéra, nie bedac pieniadzem w $cistem tego
stowa znaczeniu, zastepuje go w wielu razach,
a zwlaszcza pelni funkcje $rodka wymiany. Pomé-
wimy naprzéd o banknotach oraz o pochodzacym
od nich pieniadzu papierowym, a przy koficu roz-
dziatu rozwazymy stosunkowo prostsza kwestje bi-
lonu.

Banknoty emituje, czyli drukuje i puszcza
w obieg, tak zw. bank emisyjny, ktéry posiada na to
specjalny przywilej wladz passtwowych. Moze to
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by¢ instytucja prywatna, jedynie kontrolowana
przez panstwo, lub instytucja panstwowa, lub
wreszcie co§ posredniego, gdy biora w niej
udzial w pewnym stopniu kapitaly prywatne
i paiistwowe, W kazdym razie wladze paristwowe,
wydajac przywilej na bank emisyjny i rozciagajac
nad nim kontrole, biora wobec ludnosci odpowie-
dzialnoéé moralng za uczciwe i rozumne prowadze-
nie instytucji.

Banknot jest to dokument, w ktérym bank zo-
bowiazuje si¢ wyplacié okazicielowi tyle a tyle pie-
niedzy zlotem. Banknoty dostaja si¢ do obiegu glo-
wnie dwoma sposcbami. Pierwszy polega na tem, ze
bank kupuje zloto w sztabach lub monetach, ptacac
banknotami wedtug kursu nominalnego, a wiec za ki-
logram zlota daje 3444 franki, Zakupione tym spo-
sobem zloto zowie si¢ pokryciem emitowanych ban--
knotéw. Pokrycie stanowi gwarancje, ze istotnie
bank jest w stanie wymieni¢ kazdy zgloszony ban-
knot na zloto, i jest wlasnoéciag nie banku, lecz po-
siadaczy banknotéw,

Gdyby banknoty tylko ta droga dostawaly sieg
do obiegu, to suma pokrycia bylaby zawsze réwna
sumie emisji. Na kazde 3444 frankéw papierowych,
znajdujacych si¢ w rekach publicznodci, lezalby
w skarbeu bankowym kilogram zlota; ale w takim
razie bank nie dawalby zysku, a nawet nie mialby
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czem oplacaé znacznych kosztéw druku banknotow
oraz ro6znych kosztéw handlowych, zwiazanych
z operacja emisji. Dochéd przynosi drugi sposéb wy-
puszczania banknotéw. Polega on na tem, ze bank
wydaje w banknotach krétkoterminowe pozyczki,
kupcom i przemyslowcom, a takze panistwu. Procen-
ty od sum wypozyczonych stanowia wiaénie dochsd
banku, Oczywiécie banknoty, ktore ta droga dostaja
si¢ do obiegu, nie maja pokrycia zlotego, a wicc
bank wypuszcza wiecej banknotéw, niz mégiby sto-
sownie do przyjetych zobowiazeti wymienié na zlo-
to. Pomimo to nie jest on w polozeniu dtuznika nie-
wyplacalnego. Gdyby nawet zgloszono do wymiany
wszystkie istniejace banknoty, to wprawdzie bank
nie mogtby na razie spelnié swych zobowiazasi cal-
kowicie, ale uczynilby to po pewnym czasie. W tym
celu musialby zlikwidowaé swe wierzytelnoéci i na-
by¢ brakujaca ilo§é zlota.

Gdy kto ma banknot stufrankowy, to moze go
bez zachodu wymienié¢ w banku emisyjnym na pieé¢
zlotych dwudziestofrankéwek, a wiec mozna uwa-
zaé, ze posiada te monety na przechowaniu w skarb-
cu bankowym. Gdy cdda ten papierek kupcowi wza-
mian za towar, to znaczy, ze odstapil mu owo zlo-
to, lezagce w skarbcu; kupiec moze je podniesé lub
zostawi¢ nadal na przechowaniu., Dla tego tez nie
czyni sie roznicy pomiedzy papierkiem stufranko-
wym a piecioma dwudziestofrankéwkami zlotemi;
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pragniemy jednakowo posiadaé jedna i drugie, czyli
przypisujemy im jednakows warto$é,

Dotyczy to zaréwnoe banknotéw pokrytych zto-
tem, jak i niepokrytych, gdyz praktycznie jedne nie
réznia sie niczem od drugich, i niktby nawet nie
umial powiedzie¢, kiére z papierkéw, znajdujacych
sie w obiegu, naleza do jednej z tych kategoryj,
a ktére do drugiej. Swoja droga w teorji daje sie
wykazaé pewna réznica.

Posiadacze banknotéw pokrytych sa wlascicie-
lami zlota, lezacego w skarbcu, natomiast whascicie-
le banknotéw niepokrytych sa wierzycielami banku.
Pozbyli si¢ oni pewnych débr wzamian za papierki,
ktére same przez sie nie maja zadnej wartosci, i kto-
rym nie odpowiadaja zadne inne dobra istotne, czyli
udzielili bankowi pozyczki i to pozyczki bezprocen-
towej. To nam wyjasnia, skad pochodzi dochéd ban-
ku emisyjnego. Sa to oczywiscie nieoplacone pro-
centy od pozyczki, kiéra bank zaciagnal od ludno-
fci, emitujac banknoty niepokryte.

Zobaczymy jeszcze (w paragrafie nastepnym),
ze banknoty niepokryte odgrywaja w gospodarstwie
narodowem pewna role, ktérej nie mozna przypisy-
waé banknotom pokryiym.

Banknoty majg zwykle przywile; waluty legal-
nej, czyli zdelno§é zwalniania z zobowiaza, Diu-
znik ma prawo splacié niemi swéj diug, a wierzycie-
lowi nie wolnc odméwié przyjecia. Tym sposcbem
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banknoty moga zastepowac pienigdze zloie, lecz
tylko wewnatrz granic panstwa. Wierzyciel zagra-
niczny niema interesu ani obowiazku przyjmowac
obcych papierkow i zazwyczaj zada zlota.

56. Pozytek banku emisyjnego, Bank emisyj-
ny jest dzi§ uwazany powszechnie za nieodzowny
organ gospodarczego mechanizmu kraju, a wielu lu-
dzi mniema, ze, wypuszczajac banknoty niepokry-
te, ozywia on przemys! i handel. Mniemanie to jest
przewaznie oparte na zludzeniu, Niewatpliwie bank,
udzielajac pozyczek kupcom i przemystowcom, uta-
twia im w niemalym stopniu prace, a miekiedy
wprost umozliwia egzystencje, ale dzieje sie tak dla
tego, ze w kraju sa ludzie oszczedzajacy i istnieja
oszezednodci plynne, t, j. takie, ktére nie otrzymaly
jeszcze ckreslonego przeznaczenia. Emisja niepo-
kryta jest tylko forma zewnetrzna pewnego istotne-
go procesu gospodarczego, jest tylko kanaltem, kito-
rym owe oszczednoéci doplywaja do przemystu
i handlu. Bank wydajac kupcowi lub przemyslow-
cowi pozyczke w banknotach niepokrytych, wyplta-
ca ja w istocie z kieszeni wlascicieli oszczednosci.
Elementem, ozywiajacym handel i przemyst, sa owe
oszczednosci, a nie emisje banknotow.,

Swoja droga bank emisyjny przynosi krajowi
istotng korzysé. Polega ona przedewszystkiem na
tem, Zze banknoty daja sie latwiej przenosié, przesy-
fa¢ i przechowywac, niz pieniadze metalowe, zwla-
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szcza, gdy chodzi o sumy znaczniejsze, ale dzialal-
no§é banku jest uzyteczna jeszcze pod innym, wa-
zniejszym, wzgledem,

Dajmy na to, ze w pewnym kraju jest w obiegu
okragly miljard frankéw zlotych, a précz tego jesz-
cze pewna niewielka ilo§é monety zdawkowej. Tej
ostatniej nie bedziemy brali w rachube, aby nie kom-
plikowa¢ rachunku. Gdy w tym kraju powstanie
bank emisyjny, to ludno§é zacznie wymieniaé zloto
na papierki, ddyz te sa w wielu razach dogodniej-
sze. Przypusémy, ze juz wymieniono p6t miljarda,
wytworzylo sie wiec polozenie takie, ze w skarbcu
bankowym lezy p6! miljarda zlota, a w obiegu jest
réwniez p6! miljarda zlota i pét miljarda bankno-
tow, Poniewaz suma pieniedzy w obiegu nie ulegla
zmianie, przeto nie zmienila sie ich podaz, i wogdle
nie zmienilo sie nic w stosunkach pieniginych.

Przypusémy dalej, ze bank emitowal jeszcze
250 miljonéw niepokrytych. Tym sposobem w obie-
gu znalazlto si¢ 500 miljonéw zlota i 750 miljonéw
banknotéw. Poniewaz bank bez trudnosci wymienia
banknoty na zloto, przefo franki papierowe maja te
sama warto$é, co franki zlote, i stan jest taki, jak
gdyby w obiegu bylo 1250 miljonéw ziotem, Skut-
kiem tego wzroénie podaz pieniedzy, a zatem, jak
juz wiemy, czesé gotowki wyjdzie za granice. Wyj-
dzie 250 miljonéw, albo blizko tego, bo dopiero wow-
czas rownowaga zostanie przywrocona; odplynie je-
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dynie zloto, gdvz obieg papierkéw nie przekracza
granic panstwa.

W polozeniu nowowytworzonem bank posiada
w skarbcu pél miljarda zlotem, a w obiegu jest 250
miljonéw zlota oraz 750 miljonéw banknotow. Cezy-
wiécie aparat pieniezny moze funkcjonowaé zupel-
nie poprawnie, tak samo, jak przed powstaniem ban-
ku. Papierki zajely miejsce 250 miljonéw frankéw
ztotych i spelniaja bez zarzutu ich role, natomiast
za owe zbedne 250 miljondw zlota weszly réine do-
bra uzyteczne; jest to dla kraju korzysine, i na tem
wlasnie polega pozytek wzmiankowany wyzej, po-
zytek emisji niepokrytej.

Opisana operacja jest jednak uzyteczna jedy-
nie dla danego lraju, lecz zaden pozytek nie istnie-
je z punktu widzenia gospodarki wszechswiatowe;j,
a nawet jest w tem wszystkiem pewien element
szkodliwy, Owe 250 miljonéw, dostawszy sie na ry-
nek wszechéwiatowy, wzmoga podaz zlota, a wiec
obniza jego wartoéé wymienna, Jest to niepozadane
ze wzgledu na postulat niezmiennoécei jednostki pie-
nieznej. Trzeba jeszcze dodag, ze sdy wszystkie kra-
je emituja w jednakowym stopniu banknoty niepo-
kryte, to oczywiscie zaden z nich nie odnosi stad ko-
rzysci, Pewien pozytek mozna upatrywaé w tem
tylko, ze czesé zlota zostaje zdemonetyzowana i prze-
robiona na roine przedmioty uzyteczne, lub przy-
najmniej przez ludzi pozadane.
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57. Granice emisji niepokrytej. Powréémy
do przykladu liczbowego, o ktérym byta mowa w pa-
ragrafie poprzedzajacym. StaneliSmy na tem, ze
w skarbcu bankowym lezy pél miljarda frankéw
zlotem, a w kraju obiega 750 banknotami oraz 250
miljonéw zlotem. Dajmy na to, ze skarb wciaz po-
wieksza emisje niepokryta. Skutkiem tego coraz wie-
cej zlota wychodzi z kraju, a zastepuja je bankno-
ty. Ostatecznie dojdzie do tego, Ze cale zloto z obie-
gu odplynie za granice, pozostanie za§ miljard ban-
knotéw w obiegu i p6t miljarda ztotem w skarbcu.

Przypusémy dalej, ze bank wypuscil ponadto
jeszcze sto miljonéw papierkéw niepokrytych, nie
przerywajac jednak wymiany, PolozZenie jest takie,
jak gdyby w obiegu byto 1100 miljonéw zlota, a wiec
réwnowaga wzgledem zagranicy zostaje naruszona.
W tym razie nie przywréci jej odplyw czesci pie-
niedzy, znajdujacych sie w obiegu, bo dla papier-
kow granica panstwowa jest nieprzenikalna. Jedy-
ny spcsdb przywrocenia réwnowagi polega na tem,
7e ludno$é wymieni w banku sto miljonéw bankno-
téw na zloto i wywiezie lub wysle to ztoto za grani-
ce. Po tej operacji stosunki pieniezne w kraju po-
wréca do stanu normalnego, tylko ze w skarbeu po-
krycie zlote spadnie do 400 miljonéw.

Jezeli bank bedzie dalej emitowal banknoty
niepokryte, nie zawieszajac wymiany, to skarbiec
jego bedzie pustoszal coraz bardziej, i ostatecznie
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ulotni sie cale pokrycie zlote. Oczywiscie bank mu-
si juz teraz zawiesi¢ wymiane, a zatem emisja osig-
gnela ostateczng granice, ktérej juz przekroczyé nie
moze, nie zmieniajac calkowicie natury wszystkich
papierkow.

Wywody powyzsze stanowia silnie uproszczony
opis procesu, ktéry w rzeczywistosci bywa daleko
bardziej zlozony., Zwrécimy tu uwage jedynie na
dwie okolicznosci, ktére komplikuja sprawe.

W rozumowaniach tych zakladali§my w milcze-
niu, ze na rynku wszech$éwiatowym wartoéé wy-
mienna zlota pozostaje bez zmiany, Jest to nie $ci-
sle, gdyz zloto, odpltywajac za granice, wywoluje tam
wzrost podazy i obniZenie wartoéci, Ale obnizenie
to jest zwykle niewielkie, gdyz rezerwuar wszech-
swiatowy zlota jest w stosunku do tego odptywu ol-
brzymi, i wolno nam sie z niem nie liczyé, jezeli
chodzi jedynie o ogéinikowy obraz zjawiska.

Druga z wzmiankowanych okolicznoécei, kom-
plikujacych przebieg zjawiska, jest nastepujaca.
Gdy bank wypuszcza nowa emisje banknotéw nie-
pokrytych, to wzrasta chwilowo podaz pienigdzy na
rynku krajowym, i wytwarza sie roznica migdzy war-
to$ciami wymiennemi zlota w monetach i zlota w wy-
robach na korzyséé drugich. Skutkiem tego jedno-
czeénie z odplywem zlota za granice odbywa sie
proces inny, réwunolegly, mianowicie demonetyza-
cja, t. j. przerabianie monet ztotych na wyroby jubi-
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lerskie i inne. Proces ten, nie pozbawiony znacze-
nia w caloksztalcie gospodarstwa narodowego, nie
wywiera jednak wyraznego wptywu na ewolucje or-
ganizmu pienigznego, a zatem nakre§lony obraz,
przynajmniej w rysach zasadniczych nie przestaje
byé zgodnym z prawda.

58. Pieniadz papierowy. StaneliSmy na tem,
ze w kraju obiega miljard frankéw w banknotach,
a skarbiec bankowy jest prozny. Wprawdzie bank
jest w posiadaniu réznych nalezno$ci od kupcéw,
przemystowcéw i skarbu na taka wlasnie sume, lecz
nie posiadajac wcale pokrycia zlotego, musi zawie-
si¢é wymiane banknotéw na zloto. Tym sposobem
caly system pieniezny kraju zawisl niejako w po-
wietrzu, tracac zupelnie wlasciwoéé samoregulacji,
ktéra posiadal w wysokim stopniu przed wyczerpa-
niem pokrycia,

Wyobrazmy sobie, ze z chwila zawieszenia wy-
miany bank o$wiadcza, iz i w przyszloéci nie bedzie
wymienial banknotéw na zloto, a panstwo odbiera
papierkom charakter waluty legalnej. Skutkiem te-
go wierzyciele nie przyjma ich na splate dlugow, be-
da je réwniez odrzucaly urzedy podatkowe, kasy
kolejowe i t. d. Jest rzecza oczywista, ze w takim
razie banknoty straca odrazu calg warto§¢ wymien-
na. Nikt nie pragnie ich posiadaé, a wiec nikt nie
odda za nie towaru lub uslug,
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Taki obrét rzeczy jest w praktyce malo pra-
wdopodobny, i méwimy o nim jedynie dla oéwietle-
nia rozwazanej sprawy. W rzeczywistosci stanie sie
niewatpliwie inaczej. Bank bedzie glosil, ze zawie-
szenie wymiany jest tylko przejsciowe, a panstwo,
zadluzone w banku, utrzyma charakter legalny ban-
knotéw, zatem zachowaja one wartosé wymienna
i nie przestang odgrywa¢ roli srodka wymiany. Ta-
kie banknoty niewymienialne na zloto, zowia sie
pieniadzem papierowym. Pieniadz papierowy jest
czem$ zasadniczo odmiennem od pieniadza zlotego
lub od banknotéw wymienialnych, i popelnia sie wie-
le ciezkich bledéw, przenoszac nati rézne wyobraze-
nia, powstale na gruncie systemu monetarnego me-
talowego.

Oczywiscie zwiazek miedzy pieniedzmi papie-
rowemi i zlotem jest calkowicie zerwany, i zadne
czynniki nie dziataja w kierunku zréwnania ich war-
tosci wymiennych. Kilogram zlota w sztabach moze
kosztowaé¢ na rynku mniej lub wiecej od 3444 fran-
k6w, lecz nie istnieje zadna szczegélna racja, aby
kosztowal wlasénie tyle. Zreszta z tych dwéch przy-
padkéw praktycznie mozliwy jest tylko drugi. Skut-
kiem zawieszenia wymiany wartoéé wymienna fran-
ka papierowego odrazu sig zmniejszy, i za kilogram
ztota wypadnie placi¢ wigcej od wymienionej sumy.
Stanie sie tak z przyczyny nastepujacej.

W czasach normalnych kazdy czlowiek gospo-
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darujgcy utrzymuje pewna iloéé gotéwki na wydat-
ki biezace, jak widzieliémy w paragr. 50, Gdy go-
towka ta przekroczy pewna norme, to umieszcza
nadmiar w kasie oszczednoéci, lub w banku, lub ku-
puje papiery procentowe. Tym sposobem pieniadze
te powracaja do obiegu. Sa jednak wszedzie i za-
wsze ludzie, ktérzy z réinych powodéw, a przewa-
Znie z ciemnoty, niechetnic rozstaja sig z pieniedzmi
i trzymaja swe oszczednosci w gotéwcee, czyli tezau-
ryzuja. Pieniadze tezauryzowane sg jakby wycofa-
ne z obiegu. Tezauryzacja zwiaszcza w spoleczen-
siwach oswieconych nie przybiera zwylkle wickszych
r0zmiaréw i normalnie nie wywiera wybilniejszego
wplywu na gospodarke narodowa. W kazdym razie
sumy ztezauryzowane moga by¢ do$¢ powaine
w stosunku do calej sumy pieniedzy, obiegajacej
w kraju, i znaczna ich czeéé stanowia banknoty, Gdy
wymiana na zloto zostaje zawieszona, to zaufanie do
papierkdow sie zmniejsza, i wilasciciele papierkdw
ztezauryzowanych usiluja sie ich pozbyé¢, nabywajac
jakiekolwick dobra, = zwlaszcza monety zlote na-
wet ze strata. Tym sposobem banknoty, dawno wy-
cofane z obiegu, ukazuja sig znowu na rynku, obni-
zajac warto§¢ wymienng franka papierowego.
Histerja pieniadza papierowego moze réznic sie
pod pewnemi wzgledami od wyzej cpowiedziane;j.
Tak np, zawieszenie wymiany moze nastapi¢ przed
ratkowitem wyczerpaniem pokrycia zlotego. Bank
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emisyjny posiada jeszcze pewien zapas zlota, lecz
pomimo to nie wymienia juz banknotéw. Obecnosc¢
tej ilosci zlota w skarbcu bankowym wywiera przy-
najmniej czas jaki§ wplyw dodatni na warto$§¢ wy-
mienna banknotéw, gdyz podtrzymuje wiare w to,
ze kiedy§ wymiana zostanie przywrécona. Swoja
droga zwiazek miedzy papierkiem a zlotem zostaje
zerwany, i banknoty przemieniaja si¢ w pieniadz
‘papierowy.

Bywa i tak, ze pieniadze papierowe wypuszcza
pafistwo, znajdujace si¢ w klopotach finansowych,
pragnac tg droga pokryé niedobory budzetowe. Jest
to droga wielce $élizka i niebezpieczna. Poniewaz fa-
brykacja pieniedzy papierowych kosztuje niewiele,
przeto zaréwno rzad jak i sejm, majac do rozporza-
dzenia prasg banknotowsa, gospodaruja rozrzutnie.
Z poczatku wprawdzie wladze pafistwowe obiecuja
kiedys, w nieokreslonej przysziosci, wymienié pa-
pierki na pieniadz prawdziwy, lecz wkrétce obie-
canki te przestaja braé¢ na serjo zar6wno ci, ktérzy
je glosza, jak i ci, do ktérych sa skierowane. Dru-
karnia banknotowa staje si¢ w rgkach stronnictwa
rzadzacego waznem narzedziem wladzy, dzielnym
$rodkiem zyskiwania zwolennikéw i popularnosci,
emisje przybieraja rozmiary wprost nieprawdopo-
dobne, i kraj dazy do katastrofy ekonomicznej,
a nieraz i politycznej. Rozwazymy ten proces grun-
towniej,
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59. Diagramat pieniadza papierowego, Wy-
obrazmy sobie, Ze na terytorjum, na ktérem mone-
ta legalna byly franki zlote, powstalo nowe pafistwo,
i Ze panstwo to wypuszcza pieniagdz papierowy, na-
zywajac jednostke pieniezng réwniez frankiem. Na-
turalnie ten nowy pieniadz otrzymuje prawo waluty
legalnej, czyli prawo zwalniania z zobowiazan
w stosunku do oséb prywatnych, jak i instytucyj
patistwowych. Nowy frank pomimo zachowania po-
przedniej nazwy jest czem$ zupelnie odmiennem od
dawnego, lecz wierzyciel musi na mocy ustawy przy-
ja¢ go zamiast franka zlotego, ktéry niegdys pozy-
czyl diuznikowi. Jest to brutalne pogwalcenie pra-
wa wlasnosci, krzywdzace wierzycieli na rzecz dtu-
znikéw. Zreszta w pierwszych czasach zdolnoéé na-
bywcza franka papierowego rézni sie niewiele od
zdolnosci nabywczej franka zlotego; dopiero z bie-
giem czasu wytwarza sie coraz wicksza i wieksza
r6znica.

Dajmy na to, ze skarb nowego pafistwa wypu-
scit juz trzy miljardy frankéw papierowych, a zdol-
nos¢ nabyweza czyli warto§¢ wymienna franka pa-
pierowego spadta do 24 franka zlotego. Na rynku za
kilogram zlota placi sig nie 3444 franki papierowe,
lecz péltora raza wiecej, czyli 5166. Mozna powie-
dzie¢, ze calkowita warto§é wymienna wszystkich
emitowanych papierkéw wynosi tyle, co wartosé
wymienna 24.3000000000, czyli dwéch miljardéw
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frankéw zlotych. Te liczbe bedziemy w dalszym
ciagu nazywali wartoécia ryczaltowa emisji. Jak zo-
baczymy, odgrywa ona wazng role w teorji pienig-
dza papierowego.

Warto$é wymienna franka papierowego, nie-
zwiazanego §ciéle ze zlotem ani z zadnem innem do-
brem, ulega latwo wplywowi najrozmaitszych
czynnikéw, jak konjunktury handlowe i przemysio-
we, spekulacje gieldowe, wydarzenia polityczne
i t. d. Jest to jakby piérko, bujajace na wietrze. Te
rézne czynniki dzialaja to w jednym kierunku, to
w drugim, lecz pewien czynnik wciaz dziala w jed-
nym i tym samym kierunku, mianowicie znizkowym.
Jest nim ciagle wypuszczanie nowych papierkéw,
czyli tak zw. inflacja. Gdy emisja wzrasta, to oczy-
wiécie wzrasta podaz frankéw na rynku, i zmniejsza
sie ich warto$¢ wymienna. Jak sila ciazenia osta-
tecznie bierze gore nad zmiennemi podmuchami wia-
tru i éciaga piérko na ziemie, tak wzrastajgca wciaz
inflacja wbrew owym czynnikom zmiennym obniza
z biegiem czasu warto§¢ papierkow i ostatecznie
sprowadza ja do zera, jezeli nie zostanie w porg
wstrzymana.

Réwniez i ta wielkosé, ktora nazwaliSmy war-
toécia ryczaltows emisji, jest zalezna od owych réz-
nych czynnikéw, a zwlaszcza od wielkosci emisji,
jest funkeja tej wielkosci, Musimy zdaé sobie spra-
we z natury tej funkcji i znowu uciekniemy sie do
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diagramatu. Wielko$¢ emisji bedziemy odmierzali
w odpowiedniej skali na osi odcietych, a wartoéé
ryczaliowa na osi
rzednych, Otrzyma-
my tym sposobem
wykres, wyobrazo-
ny na fig. 12. Jezeli
np. WYpuszczono
OM frankéw papie-
rowych, to wartosé
ich jest taka, jakk MP Fig. 12,
trankow zlotych.

Nie trzeba zapomina¢, ze krzywa na fig. 12 nie
jest bynajmniej obrazem ewolucji wartosci ryczal-
towej w zjawisku konkretnem, gdyz w praktyce
wartos¢ ta, jak juz wzmiankowali$my, podlega dzia-
taniu wielu czynnikéw zmiennych, Lktére niekiedy
poteguja dzialanie inflacji, a niekiedy znowu je
ostabiaja lub nawet biora nad niem gére. Przebieg
krzywej, obrazujacej zjawisko konkretne, bylby bar-
dziej zawily, mianowicie sktadalaby sie ona z licz-
nych fal, albo zebéw mniejszych i wiekszych. Prze-
bieg jej bylby taki, jak na naszej figurze, tylko w ta-
kim razie, gdyby zmieniala sie¢ jedynie wielkos¢
emisji, a wszystkie inne zmienne, od ktérych zale-
zy warto$§é ryczaltowa, zachowywaly wartosci state.
Swoja drogg mozemy nakreslona linje uwazaé za

13
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ogolnikowy obraz zjawiska prawdziwego, jakkol-
wiek tylko w przyblizeniu,

60. Podatek emisyjny. Gdy skarb wypuszcza
coraz nowe papierki, to podaz pienigdzy na rynku
wzrasta, a zatem kurczy si¢ warto§¢ wymienna
franka papierowego. Jezeli to kurczenie postepuje
wolniej od wzrostu emisji, jezeli np. warto§¢ spadta
tylko do potowy, gdy emisja si¢ potroila, to wartos¢
ryczaltowa wzrasta, jezeli natomiast wartos¢ franka
spada predzej od warto$ci emisji, to wartos¢ ryczal-
towa maleje. Na wykresie naszym emisja OM jest
przelomowa, a punkt P jest kulminacyjny. Gdy
emisja wzrastala az do OM, to warto$é ryczaltowa
réwniez wzrastala, gdy emisja przekroczyla OM,
to ta warto$§¢ zaczela sie zmniejszaé. Na taki ksztalt
krzywej wartosci ryczaltowej wskazuja dane staty-
styczne, jakkolwiek w duzym stopniu zamaca je
dzialanie innych czynnikéw, o ktérych byla mowa
poprzednio., Do tego samego wyniku prowadza roz-
wazania dalsze,

Gdy panistwo wypuszcza nowe papierki, to nie
stwarza zadnego nowego dobra, ktéregoby ludzie
pozadali dla niego samego, Papierek taki sam przez
si¢ nie moze byé¢ nikemu potrzebny i niema dla ni-
kogo wartosci. Pomimo to wladze pafstwowe kupu-
ja za te papierki rézne dobra istotne, lub kupuja ci,
ktérym paristwo ptaci pensje i uiszcza inne nalezno-
§ci. Oczywiscie skoro panstwo zyskuje, nic nie wy-
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twarzajac, to musza traci¢ obywatele, Kazda nowa
emisja jest to kontrybucja, naltozona na ludnosé
kraju; zowia ja podatkiem emisyjnym lub inflacyj-
nym. Wykres nasz daje odpowiedz na pytanie, na
kogo spada ta kontrybucja, czyli wyjasnia jej in-
cydencje.

Dajmy na to, ze w pewnej chwili catkowita
emisja byla réwna OM,, a wartosé ryczaltowa
M,P,. Zatem wartos¢ jednego franka papierowego
byla réwna stosunkowi M,P, : OM,, czyli tangen-
sowi kata P,OM,, Teraz skarb emituje nowe MM,
frankéw, skutkiem czego wartosé ryczaltowa staje
sie rowna M,P,. Wartos¢ franka niewatpliwie zma-
lala, a zatem tanP,0OM, jest mniejszy od tanP,OM,,
i kat pierwszy musi by¢ mniejszy od drugiego. Wy-

res nasz czyni postulatowi temu zadoéé,

Wartos¢ wymienna OM, frankéw, pozostaja-
cych w r¢lu posiadaczy dotychczasowych, jest teraz
rowna OM,tanP,OM,, czyli M,Q,, jezeli Q. ozna-
cza przecigcie prostych MyP, i OP,. Poprowadzmy
przez Q, prosta réwnolegla do osi odcietych;
w przecieciu z prosta M,P, otrzymamy punkt Q..
Oczywiscie z nowej wartosci ryczaltowej M,P,
cze§¢ M,Q, nalezy do posiadaczy dotychczasowych,
a Q,P, przypada panstwu, i taki jest zysk, ktéry no-
wa emisja pafstwu przynosi. Strata posiadaczéw
papierkéw dawnych jest oczywiécie réwna P.Q,.
Jezeli jestesmy jeszeze przed punktem kulminacyj-

1
I
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nym, jezeli jeszcze ze wzrostem emisji warto§¢ ry-
czaltowa wzrasta, to strata Q,P, jest mniejsza od
Q,P,. Z tego wynika, ze na podatek emisyjny skla-
daja sie précz posiadaczéw pieniedzy papierowych
jeszcze inni, Latwo si¢ domysleé, ze sa to wlasci-
ciele débr, wystawionych na rynku na sprzedaz.
W miare spadku wartosci franka podnosza oni ceny
swych towaréw, lecz podnosza zbyt wolno, a zatem
ceny sprzedazne sa na ogol nizsze od cen réwno-
wagi.

Jest to zjawiskiem powszechnem, ze ludnosé
niechetnie placi podatki i uchyla sie od tego obo-
wigzku, gdzie tylko mozna, Jedynym sposobem
uchylenia si¢ od podatku emisyjnego jest trzymac
jaknajmniej gotéwki w papierkach, Jakkolwiek jest
to prawda wielce prosta, to jednak przenika ona

. stopniowo i powoli do $wiadomos$ci ogétu w miare,
jak spada warto$¢ franka papierowego; jednoczes-
nie upowszechnia sie¢ tak zw,. ucieczka od franka
(u nas od marki). Polega ona na tem, ze ludzie sta-
raja sie trzyma¢ jaknajmniej gotowki, pozbywajac
sie jaknajpredzej wszelkiego nadmiaru. W tym ce-
lu czynia zapasy Zywnosci, zapasy paliwa, nabywa-
ja na zapas odziez, obuwie i rézne inne przedmioty,
nieraz zupelnie zbedne, a zwlaszcza kupuja pienia-
dze zagraniczne, ktorych warto$¢ jest niezmienna.
Skutkiem ucieczki od franka wzrasta w duzym stop-
niu podaz pieniedzy na rynku i przy$piesza sie de-
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precjacja papierkéw. To wlasnie jest przyczyna,
ze krzywa wartosci ryczattowej po przekroczeniu
punktu kulminacyjnego spada i spada coraz nizej.

Gdy emisja przekroczyla juz wartos¢ przelo-
mowa OM, i krzywa wartosci ryczaltowej spada, to
incydencja podatku emisyjnego staje sie nieco od-
mienna,

Dajmy na to, ze emisja wynosita OM,, i ze
skarb wypuscif nowe M,M, frankéw. Postepujac,
jak poprzednio, znajdziemy, ze parstwo zyskalo
Q,P,, a dotychczasowi posiadacze papierkéw stra-
cili Q,P, frankéw; strata ich jest w tym razie wiek-
sza od zysku panstwa, a zatem précz paristwa mu-
sial jeszcze zyska¢ ktos§ inny. Latwo sie domysleé,
ze to byli znowu sprzedawcy towaréw i ustug. W tej
fazie podnosza oni ceny w szybszem tempie niz spa-
da frank, i to jest przyczyna zysku.

Krzywa wartosci ryczaltowej w dalszym prze-
biegu dochodzi do osi odcietych, t. j. owa wartoéé
astatecznie spada do zera, jezeli panstwo nie za-
przestaje fabrykacji pienigdza papierowego. Zna-
czy to, ze nikt juz nie chce przyjmowaé papierkéw,
i te sila rzeczy wychodza z obiegu. Tak stalo sie
we Francji w koricu XVIII wieku oraz nieco wcze-
$niej w Ameryce Pélnocnej; do tego samego zmie-
rza w chwili obecnej rozw6j wypadkéw w Rosji,
w Niemczech i niestety w Polsce. Losu tego nie od-
wréca zadne represje wzgledem kupcow, zadne ob-
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lawy na spekulantéw walutowych. Nic réwniez nie
pomoze wprowadzenie jakiej§ idealnej jednostki
pienieznej; modyfikuje to jedynie rachunki, lecz nie
wywiera wplywu na zjawiska ekonomiczne. Jedy-
nym $rodkiem skutecznym byloby zaprzestanie fa-
brykacji pienigdzy papierowych.

Wykres na fig. 12 powstal w taki sposdb, ze
punkt M oddalat sie od O, a punkt P, czyli koniec
rzednej, wyrazajacej odpowiednia warto$é ryczal-
towa, zataczal krzywa, reprezentujaca omawiany
zwigzek funkcjonalny. Dajmy na to, ze gdy emisja
doszta do OM,, to panstwo zaprzestalo dalszej fa-
brykacji pieniedzy i zapomoca stosownej polityki
podatkowej zaczelo zmniejsza¢ ilo§é papierkow
w obiegu. Wéwczas znowu punkt P bedzie kreslic
pewna linjg, lecz niema powodu mniemac, aby po-
ruszal sie on wstecz po tej samej krzywej, co po-
przedno. Owszem wydaje sie wielce prawdopo-
dobnem, ze zatoczy on nowa linje, polozona nizej
od dawnej. Wprawdzie ze zmniejszeniem podazy
musi wzrastaé¢ warto$é franka, lecz wzrost ten nie
odrobi catkowicie poprzedniego spadku. Podczas
procesu poprzedzajacego nastapily zmiany w psy-
chologji gospodarczej ludnoéci i zmiany te odzialy-
waja teraz na warto§é franka w kierunku ujemnym
czyli znizkowym, Tego rodzaju zjawiska sa znane
w fizyce i zowia si¢ histereza.
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61, Skutki gospodarcze pieniadza papiero-
wego. Pieniadz papierowy jest jedna z najciez-
szych klesk gospodarczych, jakie moga spas¢ na
kraj, zwlaszcza jezeli fabrykacja jego dochodzi do
ostatnich granic, jak to sie dzieje obecnie w réznych
krajach europejskich, a w tej liczbie i w naszym.

W spoteczeristwie dzisiejszem og6t gospodarzy
wigze olbrzymia i ogromnie misterna sie¢ wzajem-
nych zobowiazani ekonomicznych. Powstawata ona
na podstawie niezmiennoéci jednostki pienigznej.
Niezmiennoéé ta byla aksjomatem, ktéry uznawaly
cbydwie strony, zawierajace umowe, byla warun-
kiem koniecznym jej zawarcia. Pieniadz papierowy
o ustawicznie kurczacej si¢ wartosci rozrywa bru-
talnie te sie¢ ekonomiczng, wytwarza chaos gospo-
darczy, wtraca jednych w nedze bez ich winy, wzbo-
gaca innych bez pracy. Pominiemy wzgledy stuszno-
§ci, jako nie wchodzace w zakres rozwazan na-
szych, lecz oczywiscie nastepstwem takiego prze-
chodzenia bogactw z rak do rak musi byé ogromne
marnotrawienie débr, jak widzielismy w rozdziale
poprzedzajacym, a zatem zubozenie kraju.

Pieniadz papierowy wplywa réwniez jaknajgo-
rzej na wytwoérczosé narodowa, na powstawanie no-
wych débr, zwlaszcza débr takch, jak domy, fabry-
ki, drogi, meljoracje rolne i t. d. Nadajemy im zbio-
rowa nazwe kapitaléw; bedzie o nich mowa obszer-
niej w rozdziale nastepnym. Dobra takie powstaja
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przewaznie z oszczednosci drobnych, ktére oszcze-
dzajacy lokuja na hipotekach, w listach zastawnych,
w akcjach, skladaja do bankéw i kas oszczednosci.
Oszczedzanie jest jedna z podstawowych i nie-
odzownych funkcyj organizmu ekonomicznego. Pod
panowaniem pienigdza papierowego oszczedzanie
zmniejsza si¢ ogromnie, prawie zanika, bo z punktu
widzenia gospodarki indywidualnej staje sie ono
czems$ nedorzecznem, Oszczednosci topniejg z dnia
na dzieri skutkiem kurczenia sie jednostki pienie:-
nej, i oszczedzajacy ponosi ciagle straty.

Nawet istniejace kapitaly nie sa remontowane
i odnawiane, a przeto rujnuja sie coraz bardziej.
Wtasciciel domu, odkladajac czesé dochodu, nigdy
rie osiaga sumy niezbednej do przeprowadzenia re-
montu, a wigc musi bezczynnie patrze¢ na postepu-
jaca ruine swej wlasnosci. W fabrykach nie odna-
wiaja sie maszyny i inne urzadzenia fabryczne, co
znowu stopriiowo obniza i pogarsza produkcje. To
samo dzieje si¢ w gospodarstwach rolnych, kopal-
niach i t. d.

W epoce pieniadza papierowego jest wielu lu-
dzi niestusznie skrzywdzonych, a wiec zbuntowa-
nych przeciw wladzom panistwowym oraz istnieja-
cemu porzadkowi rzeczy. Ogot ludnosci jest nieza-
dowolony z tego, ze ceny na rynku ustawicznie ida
w gore, i przypisuje to zjawisko niedotestwu i prze-
stepnej poblazliwosci wladz. Ten ferment, podtrzy-
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mywany skwapliwie przez ciemnych lub nieuczci-
wych demagogow, zatruwa zycie spoleczenstwa
1 przygotowuje podloze do przewrotow, kidre oczy-
wiscie nie moga przynieéé zadnej poprawy. Podczas
wielkiej rewolucji francuskiej, gdy Francje trapila
kleska pieniadza papierowego, mowiono, Ze nie-
zbednem dopelnieniem prasy banknotowej jest gi-
lotyna.

Publicznoséé, ktéra widzi jedynie powierzchnie
proces6w ekonomicznych, domaga si¢ od wladz ré-
znych zarzadzen niedorzecznych lub szkodliwych,
a wladze ustepuja skutkiem nieuctwa lub stabesci,
a wiec ustanawiaja ceny maksymalne, stosuja bez-
myS$lne i niestuszne represje wzgledem kupcow, wy-
daja rozporzadzenia, ograniczajace spozycie, zabra-
niaja wywozu jednych towaréw a przywozu innych
it d. Wszystkie te érodki nie powstrzymuja bynaj-
wmiej spadku pieniadza papierowego, lecz utrudnia-
ja niestychanie gospodarke obywatelom i rujnuja
kraj do reszty.

Aby uspokoi¢ wzrastajace niezadowolenie, kto-
rego praprzyczyng jest mnozenie emisyi, rzad przy-
$piesza bieg maszyn drukarskich i rozdaje pelnzmi
gariciami zfabrykowane papierki w formie pozyczek
i zapomdg. Zwlaszcza olbrzymie sumy otrzymuja
przemysiowcy. Mianowicie, gdy emisja pozostawila
juz daleko za sobg punkt przelomowy, i wartosé ry-
czaltowa silnie si¢ skurczyla, to istniejace papierki
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przestaja wystarczaé na potrzeby wymiany i wy-
twarza si¢ potozenie paradoksalne, W kraju obiega
clbrzymia ilo$§¢ pieniedzy, a fabrykant nie jest
w stanie zebra¢ sumy, wystarczajacej na wyplate
robocizny. Woéwczas rozlegaja si¢ narzekania na
brak $rodkéw obiegowych, czyli gotowki, i wydaje
si¢, Ze najprostszem wyjsciem z tej trudnosci jest
drukowa¢é wigcej pieniedzy. Rzad tez ucieka sie nie-
zwlocznie do tego $rodka, rozdzielajac uzyskane su-
my miedzy przemyslowcow w formie pozyczek.
Srodek ten przynosi istotnie chwilows ulge poszcze-
golnym przemyslowcom, lecz oczywiscie pogarsza
polozenie ogdlne, gdyz ze wzrostem emisji warto§é
ryczaltowa sie kurczy, a wigc poteguje sie brak
srodkéw obiegowych,

Gdy potozenie stalo sie juz nieznos$nem, to opi-
nja publiczna, a takze i wladze panstwowe, zaczy-
naja mysleé¢ o reformie. Plan, ktéry nasuwa sie tu,
jako jedynie mozliwy i skuteczny, polega na tem,
aby zapomoca zwigkszonych podatkéw i danin je-
dnorazowych wyréwnaé budzet panstwowy i wow-
czas zaniechaé fabrykacji pienigdzy. Jezeli plan ta-
ki powzigeto w chwili, gdy wartosé¢ ryczaltowa prze-
kroczylta juz dawno punkt kulminacyjny, to jest on
catkiem niewykonalny. W kraju jest po prostu za
malo pieniedzy, aby ludnoéé mogla dostarczyé skar-
bowi sum, potrzebnych do opedzenia wydatkéw
panistwowych, Wymagania skarbu nie przekraczaja
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moze sit ekonomicznych kraju, lecz zniszczony jest
kanal, ktérym dochody ptyna do kas panstwowych.
Ludnos¢ posiada zboze, tkaniny, metale oraz rézne
inne dobra, lecz jej gotéwka jest ogromnie szczupla
pomimo obfitosci papierkéw, a wladze domagaja
si¢ wlasnie pieniedzy. Nieporozumienie jest oczywi-
$cie znowu wynikiem splatania dwéch réznych zna-
czefi wyrazu frank,

62. Inflacjonizm, Jakkolwiek system pienia-
dza papierowego wyrzadza krajowi olbrzymie szko-
dy, to jednak posiada on wielu zwolennikéw, ktérzy
staraja sie niedopuscié do przywrécenia pieniadza
prawdziwego. Nazywa si¢ ich zwykle dinflacjoni-
stami, a przesad ekonomiczny, ktéremu holduja,
inflacjonizmem,

Inflacjonistéw wprowadza w blad pewna bar-
dzo dziwna ckoliczno§é, a mianowicie zewnetrzny
dobrobyt, kiory rzuca sie kazdemu w oczy w epoce
pieniadza papierowego. Dobrobyt ten pomimo po-
zornej paradoksalnoéci ttumaczy sie¢ bardzo prosto.
Poniewaz ludno$é niema moznosci oszczedzaé, ani
nawet utrzymywaé w nalezytym stanie kapitalow
istniejacych, przeto usiluje wydawaé caty swéj do-
chéd na jedzenie, picie, ubranie, rozrywki i t. d.
Oczywiscie dzieje si¢ to w znacznej czeSci kosztem
bogactw, zgromadzonych dawniej za czaséw dobre-
go pienigdza. Kraj poprostu zjada kapital, a wiec
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po tym karnawale musi przyj$é wielki post czyli
ciezki niedostatek.

Inflacjonisci przytaczaja nieraz na poparcie
swych mniemari te okolicznoéé, ze deprecjacja pie-
niadza papierowego sprzyja wywozowi produktéw
krajowych za granice, przeto oddzialywa korzystnie
na rozw6j wytwoérczosci, a zwlaszcza na rozwdj
przemystu. Zcobaczymy zaraz, Zze argument ten,
jakkolwiek oparty na faktach niewatpliwych, jest
tylko pozorny.

Nalezy odrézniaé dwie rzeczy: relacje franka
papierowego do walut zagranicznych, czyli kurs je-
go, i zdolno$é nabywcza wewnatrz kraju. Waluty
krajow, posiadajacych pienigdz prawdziwy, sg w
kraju pieniadza papierowego towarem takim, jak
towary inne, Ich ceny we frankach papierowych pod-
legaja wahaniom, jak ceny zboza, welny i t. d. Gdy
warto$é franka papierowego spada, to ceny walut
ida w gore, jak ceny innych towaréw, lecz dzieje sie
to nie unisono. Najczesciej w tym ruchu zwyzko-
wym waluty wyprzedzaja wiekszosé, lub ogot towa-
c6w, a tylko w rzadkich wypadkach pozostaja wty-
le. Jest to fakt stwierdzony doswiadczalnie, a mo-
zZna go objasni¢ tem, ze ludzie handlujacy waluta-
mi, t. j. bankierzy, wekslarze, a zwlaszcza speku-
lanci gieldowi, lepiej od innych kupcéw orjentuja
sie w sytuacji i sa wrazliwsi na wszelka zmiane kon-
junktury,
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Mozna bez wyraznego bledu uwazaé, ze kurs
franka papierowego jest stale nizszy od tego, kt6-
ryby odpowiadal jego zdolnoéci nabywezej na ryn-
ku wewnetrznym, lecz nie jest to bynajmniej na-
stepstwem okolicznoséci, ze zdolnoéé nabywcza jest
niska, Zze papierki sa zdeprecjonowane, lecz nastep-
stwem procesu zmniejszania si¢ tej zdolnosci. Jest
to zjawisko dynamiczne, a nie statyczne. Gdyby
spadek papierkow ustal, gdyby warto$é nabywcza
iranka papierowego, jak méwia, zostal stabilizo-
wana, to zniklaby owa rozbieznoéé i kurs franka
papierowego przecigtnie odpowiadalby zdolnosci
nabywczej. Okolicznoéé ta jest w danej sprawie
rozstrzygajaca.

Niech teraz beda dwa kraje, powiedzmy, pierw-
szy i drugi. W pierwszym obiegaja franki zlote, lub
banlknoty, wymienialne na zloto, a w drugim fran-
ki papierowe, ktérych warto$é wymienna ciagle sig
zmniejsza, Dajmy na to, Ze w rozwazanej chwili za
frank zloty placi sie az trzy papierowe, lecz skut-
kiem zaznaczonej rozbieznos$ci za te trzy franki pa-
pierowe mozna w drugim kraju kupi¢ wigcej réi-
rych doébr, niz w pierwszym za jeden zloty. Z tego
wzgledu staje si¢ bardziej zyskownym wywoé6z {o-
wardw z drugiego kraju do pierwszego, a mniej
zyskownym wywdz z pierwszego do drugiego.

Wezmy dla przykladu jaki§ towar, ktorego
produkcja jest jednakowo rozwinieta w obydwach
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krajach. Kto§ zmienit tysigc frankéw zlotych na
trzy tysiace papierowych, zakupil za nie partje
owego towaru w drugim kraju, przewiézt do pierw-
szego i tam sprzedal. Operacja taka jest zwykle
zyskowna, bo w pierwszym kraju otrzymuje on za te
partje wiecej od tysigca frankéw zlotych. Nato-
miast operacja odwrotna dalaby strate. Gdy ktos
wymieni {rzy tysiace frankéw papierowych na tysiae
frank6éw zlotych, zakupi towar w pierwszym kraju
i sprzeda w drugm, to otrzyma mniej od trzech
tysiecy papierowych,

Nie znaczy to bynajmniej, aby wszelki wywoz
z kraju pierwszego miat ustaé. Produkty, w ktérych
ma on przewage, beda wywozone i nadal, lecz
w kazdym razie proces deprecjacji pieniadza papie-
rowego wywola pewne zmniejszenie wywozn
z pierwszego kraju i wzrost wywozu z drugiego,
a wiec wspomniany argument inflacjonistéw polega
na faktach realnych. Ale owo uprzywilejowanie kra-
ju o pienigdzu papierowym jest tylko przejsciowe.
Znika ono odrazu z chwila stabilizacji, a przeciez
wiecznie warto$é pieniadza spadaé¢ nie moze.

Zreszta wyraz uprzywilejowanie wcale nie od-
powiada tu istocie rzeczy. Wymiana pomiedzy owe-
mi krajami jest korzystniejsza dla kraju pierwszego
jako calosci, niz dla drugiego, i nie trudno to zro-
zumiec,
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Handel miedzy dwoma krajami polega na tem,
ze jedne towary wymieniaja si¢ na inne, a pienia-
dze graja tu rol¢ gléwnie miernika wartosci wy-
miennej. Bedzie o tem szerzej mowa w dalszym
ciggu. Skoro zatem podczas deprecjacji pieniadza
papierowego wywoéz z pierwszego kraju sie zmniej-
szyl, a z drugiego wzrést, to znaczy, ze teraz pierw-
szy daje mniej swych produktéw za produkty obce,
czyli handluje z wigkszym zyskiem, niz dawniej.
Wprawdzie zysk ten rozklada sie na wszystkich
spozywcoéw towaréw dowozonych z drugiego kraju,
czyli zwykle na calg ludnosé, tworzy wiec cienka,
malo dostrzegalng warstewke, niemniej jednak jest
on zupelnie realny. Natomiast straty, wynikajace
ze zmniejszonego wywozu, spadaja zwykle na nie-
licznych producentéw, ktérzy odczuwaja je bardzo
dotkliwie i glosnemi skargami podtrzymuja opinje
o szkodliwosci dobrego pieniadza. Oczywiscie stra-
ty sa tu mniejsze od zysku, i pierwszy kraj na ogélt
dobrze wychodzi na swym porzadnym systemie pie-
nieznym.

Dzieje si¢ odwrotnie w kraju drugim. Tu nie-
wielu producentéw débr wywozonych zyskuje,
a kraj, jako caloé¢, traci, i te straty sa w sumie wie-
ksze od zyskow.

Tak wiec glowny argument inflacjonistéw po
glebszem wejrzeniu w istote zjawisk zwraca sie
przeciwko nim samym,
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63. Waluta pozlacana. Pomiedzy banknota-
mi wymienialnemi na zloto i pienigdzem papiero-
wym mozliwe sa formy posrednie,

Zloto i banknoty sa to jakby dwa zbiorniki wo-
dy, w ktérych powierzchnie, wyobrazajace wartoéci
wymienne, powinny staé na jednym poziomie.
W tym celu pomiedzy zbiornikami powinno istnieé
polaczenie, umozliwiajace przeplyw cieczy z jedne-
go do drugiego. Jezeli banknoty bez trudnosci wy-
mieniaja si¢ na zfoto, to polaczenie mozha poré6wnac
do grubej, prostej i gladkiej rury. Przeplyw napo-
tyka w tym razie nieznaczny opér, a zatem nie moze
sie wytworzyé znaczniejsza réznica pozioméw.
Wszelako mechanizm pienigzny mégtby zadawala-
jaco funkcjonowa¢ i przy polaczeniu gorszem, przy-
pominajacem cienka i dtuga rurke. W tym razie po-
wstawalyby chwilami nieco wicksze réznice pozio-
mow, co jest niewatpliwie szkodliwe, lecz moze by¢
jeszcze zno$ne.

Tego rodzaju system pieniezny zaproponowal
niegdy$ Ricardo. W tym systemie pafistwo nie bije
wcale monet zlotych, i w obiegu sa jedynie bankno-
ty, lecz bank emisyjny kupuje i sprzedaje sztaby
zlote w dowolnych ilosciach po cenie nominalnej,
a wiec placi 3444 fr. banknotami za kilogram czyste-
go metalu, jezeli jednostka monetarna jest frank.
W takim ustroju wymienialiby banknoty na zloto, lub
raczej kupowali zloto, tylko nieliczni ludzie, gtow-
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nie przemysiowcy, dla ktérych zélty metal jest su-
rowcem, lecz pomimo to warto§é wymienna 3444
frankéw papierowych bylaby stale taka sama, lub
prawie taka sama, jak wartoéé wymienna kilograma
zlota, System Ricardo nie znalazl dotychczas za-
stosowania w praktyce,

Inny system z ograniczona wymiana byt przed
wielka wojna stosowany w Austro-Wegrzech z wy-
nikiem zadowolajacym. Bank emisyjny wymienial
tam banknoty na zloto tylko na splaty zobowiazari
zagranicznych, a nawet zazwyczaj interesant otrzy-
mywal za swe papierki nie zloto, lecz dewizy zagra-
niczne, t. j. zobowiazania platnicze firm zagranicz-
nych. Dewizy te bank nabywal od eksporteréw au-
stro - wegierskich. Sa one przyjmowane w odnos-
nych krajach na réwni ze zlotem, jezeli tylko firma
wystawiajaca jest wyplacalna,

Oczywiscie urzadzenie takie tworzy réwniez
polaczenie owych zbiornikéw i zabezpiecza przynaj-
mniej w pewnych granicach niezmiennos$¢ zdolnosct
nabywczej banknotéw. Za 3444 fr, mozna i tu otrzy-
mac kilogram zlota. W tym celu trzeba kupié to zto-
to za granica i zaplaci¢ dewiza, nabyta w banku emi-
syjnym, Swoja droga, jak okazalo doswiadczenie
pomigdzy wartosciami zlota i banknotéw moga po-
wstawaé znaczniejsze rdznice, dochodzace nawet
chwilowo do 109,.
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64, Moneta zdawkowa. W krajach, posiada-
jacych dobry system pienigzny, obok monet zlotych
i banknotéw sa jeszcze w obiegu monety zdawkowe
czyli bilon. Jest to konieczne, gdyz zbyt drobne mo-
nety zlote bylyby niedogodne w uzyciu. Moneta
zdawkowa robi sie ze srebra, niklu, miedzi, bronzu.
rzadziej z zelaza. Wartos¢ metalu jest tu zawsze
znacznie nizsza od wartoéei nominalnej, gdyby wigc
ktos stopil 3444 frankéw w monetach zdawkowych,
np. srebraych, to nie otrzymalby na rynku za metal
nawet pél kilograma ziota. W tem tlewi gwarancja,
7e nikt dla zysku nie bedzie przetapial bilonu.

Z drugiej strony kasy skarbowe przyjmuja mo-
nete zdawkowa na réwni ze zlotem, dzieki czemu
jej warto§¢ wymienna nie schodzi nizej od no-
minainej.

Iloé¢ monety zdawkowej nie powinna by¢ zbyt
mala, bo inaczej nie speinia ona swego zadania, i to
wywoluje réine niedogodnosci zyciowe. Z drugiej
strony gdy pafistwo wypusci zbyt wiele bilonu, to
skutek jest taki, jak gdyby w obiegu znalazlo sie¢ za
wiele banknotéw. Cze$é zlota zestaje wypchnigta
za granice, i miejsce jego zajmuje moneta zdawko-
wa. Z tego wynika, ze krajowi potrzebna jest pew-
na okresélona suma bilonu, a odchylenia od niej w je-
dna lub druga strone sa niepozadane., Sumy tej nie
mozna byloby wyznaczyé z gory nawet w odlegiem
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przyblizeniu, lecz istnieje prosty sposéb regulowa-
nia ilo§ci monety zdawkowej odpowiednio do po-
irzeb gospodarczych kraju, Do tego potrzeba tylke
aby pewne instytucje, np. kasy pafistwowe, wymie-
nialy na kazde zadanie bilon na zloto lub banknoty
i odwrotnie.

Bicie monety zdawkowej jest przywilejem pari-
siwa 1 przynosi mu powazny zysk, gdyz koszty su-
rowcow i fabrykacji sa znacznie nizsze od wartosci
wymiennej produktu.

65. Prawo Greshama. Wyobrazmy sobie, ze
. w kraju, w ktérym istnieje pieniadz zloty, parsiwo
wypuscito pod dotychczasowa nazwa nowa serje
monet, zawierajacych mniej czystego metalu niz
dawne, Tak np. na kilogram ztota potrzeba, dajmy
na to, az 4000 frankéw nowych, ¢dy ta sama ilesc
metalu zawiera si¢ w 3444 frankach dawnych. Fakty
podobne zdarzaly sie w ubieglych wiekach nie rzad-
ko, mianowicie niektérzy panujacy usilowali ta dro-
ga zasila¢ swe szkatuly,

Przypusémy jeszcze, ze nowe monety sa legal-
nie catkowicie zrownane z dawnemi, a wiec posia-
daja tez sama zdolnoéé zwalniania z zobowiazan za-
rowno wzgledem oséb lub instytucyj prywatnych,
iak i wzgledem parnistwa. Jezeli np. kto§ jest winien
tysiac frankéw, to ma prawo zaptacié tysiac fr. no-
wych, jakkolwiek otrzymal niegdy$ tysiac dawnych.
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Na rynku wewnetrznym nowe monety beda kur-
sowaly obok starych podobnie jak banknoty lub bi-
iun, lecz réwnouprawnienie obydwach rodzajow pie-
niadza nie rozciaga sie na zagranice. Tam wartodé
wymienna pieniadza jest proporcjonalna do zawar-
tosci ztota, i 4000 nowych frankéw jest warte tyle,
co 3444 starych, a wiec korzystniej jest splaca¢ zo-
bowiazania zagraniczne staremi monetami. Z tego
wzgledu powtérzy sie tu zjawisko, z ktérem spot-
kalismy sie juz dwa razy, gdy byta mowa o bankno-
tach i bilonie. Czesé dobrych starych monet wyjdzie
z kraju, a ich miejsce zajmg monety nowe, gorsze.
Jezeli paristwo bedzie wypuszezalo dalej owe lzej-
sze franki, to ostatecznie caly dobry pieniadz sig
ulotni,

Wynik tych rozwazan streszcza sie w krotkiej
regule, ze zly pieniadz wypedza z kraju dobry. Re-
gula ta zowie si¢ prawem Greshama. Obecnie czynia
sie usilowania rewindykacji jej na rzecz Kopernika,
jakkolwick dodaloby to niewiele do stawy wielkie-
go aslronoma.

Prawo Greshama bywa nieraz przytaczane
i stosowane bez nalezytego zrozumienia, z czego wy-
nikaja rozmaite bledne wnioski, zwlaszcza traci sie
z oczu wazna okolicznosé, ze wchodzi ono w gre tyl-
ko w takim razie, gdy obydwa rodzaje pieniadza sa
réwnouprawnione legalnie. Oczywiscie gdyby pasi-
stwo nie przyznawalo nowym frankom réwnoupra-
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wnienia z dawnemi, lecz pozostawilo ludnosci swo-
bode w sprawach pienigznych, to obydwa rodzaje
obiegatlyby obok siebie, lecz 4000 nowych bylcby
warte tyle, co 3444 starych zaréwno na rynku ze-
wnetrznym, jak i za granica.
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