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0 Spekulacjaeh na wymianie.

77. Wszystkie bez wyjatku tego rodzaju spekulacje
polegaja na zmianach w cenach wexlowych, rozmaitych
miast handlowych; i na zr¢czném zastésowaniu 4ch
prawidet 'podanych na wst¢pie—précz tego: na mo-
inosci wkazdym czasic zrobicnia sobie wpewnych
micjscach wierzycicli i korzystnéin odebranin swych
nalezytoéci, i odwrotnie na zrobicniu sobie dtuZni-
kéw i zaspokojenia tychie dtuZnikéw, stowem na
kredyciec.

Dotad do koszléw przy irassowaniu lub remessowa-
niu wexli, liczylismy same tylko komissowe, lecz sa
jeszcze inne, ktére przy uzyciu drég posredaich pono-
szone byé musza, jako to: Aurtai (wymienne), dni
stracone (jours perdus), eskonty, listowe (wylx za-
ptata od listéw) itp.

Scisle uwazajac rzeczy, na kazdy ztych kosztéw
powinicnby si¢ wprowadzi¢ nowy stosunck do reguty
3ch, lecz w handlu tak si¢ nic dzicje, nie idzie bo-
wiem Bankierowi o §cistosé matematyczna wjego spe-
kulacjach, bo jéj nigdy osi¢gna¢ mic potrafi, ale ra-
czéj o prawdopobienstwo, ile mozZna najwiceej do rze-
czywislo$ci zblifone, réZnica wige jego straly i zy-
sku spodziewancgo od rzecczywistego gdy bedzie $5 luh
%, albo % & najmniéj zwréei jego uwage na tlo, gdy
caty np. zysk lub strata jest 33.

W ogélnosci wige powicdzieé¢ tu mozna, %e w han-
dlu obliczaja sic wszystkic koszla i tc uwazaja si¢ za
ogélna strat¢, ktéra potrzeba dodaé do 100 lub odcia-
gnaé, A to slosownic do tego, coSmy juz wyzéj mé-
wili (o komissowém). ;



( 167 )

Zagadnicnie 1. Gdy Bank Polski remessuje Rot-
schildowi wexel na Paryi kupiony w Warszawic - po
ceniec 490 zp. i przytém kaZe sobic zwrécié wexel na
Pctersburg  kupiony w ParyZu po cenic 100 f. przy-
pusciwszy Ze w Warszawic wexle na Petersburg sa
po 180 Zp. Pytanic czyli bgdzie mial ztéj operacji
zysk lub strate. Remessowaé wexel na ParyZ Rot-
schyldowi po 490 Zp. jest to zakupié 300fr. po téj
cenie. Cena wige bezposrednia Warszawy z ParyZem
jest cena kupna 300 fr.

Wymiana zaé za posrednictwem Petersburga, be-
dzic cena sprzedazy tychze 300 fr.—szukajmy wiec
téj ceny.
AR g‘;“’-}zaoo fre + X =490,90 Z1p.

PonicwaZz wymiana bezposrednia jest 490 Zp. apo-
$rcdnia od niéj wicksza, bo 490,90 Zp. wice zdawa-
toby sic iz operacja powyisza bytaby korzysina dla
Banku; lecz zobaczemy, Ze lak nie jest, gdyZ cena ta
znacznie si¢c zmnicjszy kosztami ktére sa nﬂstgplljécc:

160 Wymicnne w Warszawic §5, aby nabyé¢ wex-
Iu na Paryz.

2v¢ Komissowe 7 wParyZu, 2 wymicnne jeden za
sprzedaz wexlu na Paryz, drugic za kupno wexluna
Pctersburg.

3cie. Strata czasu zpowodu drogi odbytéj z Warsza-
wy do ParyZa i przeciwnie, kapital wicc wylozony
przez Bank na z:lkﬁpicnic wexla na ParyZ, nie wré-
ci si¢ wezeéniéj jak za dni 22, azatém procent za
tylez dni jest stracony od tego kapitalu, liczyé sic
musi do kosztu, przypusciwszy zalém Ze w Polsce
" procent bicfacy jest 53; czyli $3% na miesiac, za dni
wige 22 procent jest 5% ezyli §5.

'
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Wymiana posrednia. . _ . %
}vl’aryiu 2 wymienne £ i kom. ¢ razem § $
22 dni straconc w Warszawie &%

.. 490,290

koszta do odciagnienia. 1, 09
489, 81
Cena sprzedazy 300 fr. — 489,7r81
Cena kupna ditto  — 490,
Strata na 300 fr. — 10,719
PRZYKEAD 1L

Bankier Paryzki kupuje 12 Marca wexel na Amster-
dam po 57 groot i remessuje swemu korespondentowi
do Medjolanu, gdzie tenZe sprzedaje go 20 Marca po
2,40 L. aust za 1 ZH. za jego wartodé remessuje do
Londynu wexel na Neapol po 4,80 livréw Austr. (za
1 dukat) ktéry zoslat kupiony 25 Marca a sprzedany
w Londynic po 43 pensy 16 Kwictnia, Londyn remes-
suje wkoncu Bankicrowi Paryzkicmu wexel na Paryzj
10 Kwictnia na 30 dni od daty po cenic 25,50, Czy 1
bankier ten bedzie mial ztéj operacji zysk lub stra®
t¢, majac wzglad na wszystkic koszta ?

Dotad obliczalismy zysk lub stratc na jcdnostice
wymiany, teraz za$ staraé si¢ bedziemy podaé sposo-
by obliczania takowych na 100.

Powyzszy przyktad redukuje si¢ do nast¢pujacego,
ile 100 frankéw, przecz réZne wspomnione Iniejsca
przechodzac, po cenach wskazanych, uezyni wkosicu
frankéw w ParyZu. — W tym celu ulozemy regule

. Tancuchowa.

3 fran. : 57 groot.}
40 gr. 1 ZH.
1 7ZH. : 2,40livAus
4,80livAus.:  1duk. V\=100f.: X =108% fran.
1 duk. : "43pens.
240 pens. : 1 f. salr,
1f.szle.: 23,50 fr, ;
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Pokazuje si¢ zatém, Ze bankier paryzki nZywszy w
pomoc rozmaitych micjse poérednich odebrathy za
swoje 100 fra. 1084 fran. czyli zyskatby 8%¢ brutto;
zysk ten jednak znacnznie si¢ zmnicjszy kosztami po-

‘nicsionemi wréznych miejscach i tak:

wParysu zap-iz}ci za wexel na Amsterdam jedno
wymienne i procz tego stgplowe, co razem
uwezyni . g . i . § . 33

w Medjolanie zaptaci komissowego %3,

* dwa wymienpe % za' sprzedai wexlu
tamic na Amsterdam i za kupho remessy

na Neapol 1 stgplowe, co razem czyni . ‘%.
w Londynie 1 komissowe, 2 wymienne, 1 sles
plowe - S . PRI B
23

Obliczmy teraz stratg procenlow.

w Paryzu kupit wexel 12 Marca, ktéry byt sprzeda-
r;y dopiero 20 t. m., wice za dni 8 nie pdbicml‘
od wytozoncgo kapitatu procentu dni . 8
w Medjolanie kupiono wexel 25 Marca, a
zatém przez dni 5 procent bankierowi pa-
ryzkiemu sig nalczy, (zysk b dni) tenze sam
wexel sprzedano w Londynie 16 Kwictnia
a zatem od 25 Marca do 16 Kwictnia, czy-

li za dni . 3 d é . 3 A 29
procent jest stracony. 7
w Londynie proccnt stracony jest za dm . 30

—_——

dni stracenych 60
Razem wynosi strata procentéw za dni 60
Zyskanych dni ditto 5

———

Strata 6g61nn procentéw za 55 dni, li-
czac po 55 na rok wyniesie 323, ta strata dodana do
koszlow wyzéj obliczonych, to jest do 2§ uczyni

2333; co odciggnawszy od ogdlnego zysku 832, po-
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zoslanie czystego zysku na téj operacji dla Bankicra
paryzkiego 5332 3.

Priykiad I1I. Rotszyld z Paryia wystawia wexel
11 Marca na swego korespondenta w Londynie po
25,20 fr. za 1 funt st: ktérego termin wyplaty ma
przypadaé 80 dni od daty jego wystawienia, albo
krécéj na 60 dni od daty, 16 Marca kupuje wexel na
Amsterdam po 57 groot, remessuje go Hamburgowi
gdzie jest sprzedany 31 Marca po 34 s. lib 2a 1 du-
kat, potémn kaze londynskicmu korespondentowi lrass
sowaé¢ na Hamburg, aby sobic odebral summe za we-
xel na niego wystawiony, lecz ostatni wypclnia rozs
kaz 6 Maja; na 153 dri od daty po cenie 36 sous d.

gr. za 1 funt.
Pytanie czyli ta spekulacja przynicsie zysk lub stra-
t¢ Rotszyldowi, maiac wzglad na koszta i procenta:
36 s. de gros = 13% #ar: be
1 decalder = 2 Mar: Ban:
34 stuyver — 08 de gr.
Wystawi¢ wexel na Londyn po 25,20 fr. jest toZ
samo co sprzedaé 1 funt sterling po iéj cenic, wymia-
.na za§ poSrednia da poznaé, ile Rotszyld wyda za 1
funt ster. czyli co na jedno wyjdzie, jaka bedzie ce-
na kupna jednego funta sterlinga, ktéra sie powig=
kszy¢ moZe kosztami i procentami.
Szukajmy téj ceny kupna.
1 funt st. : 13% Mar: ban:
2 Mar: b. : 68 groot =1{unt: X =24,13 fr.
57 groot : 3 {r: :
Cena kupna jednego funta sterlinga brutto uczyni
< 24,13 fr. : :
koszta:
w Paryiu 2 wymienne, jedno za sprzedaZ traty na
Londyn, drugie za kupno remessy na Amsiers
dam i jedno sleplowe za tratg razem . $3

L)



w Hamburgu jedno komissowe, jedno wy-
micnne za sprzcdaZ remessy i jedno stgplo-

we . . . . . : . o 4%
w Londynie jedno komissowe i jedno wy-
micnne za sprzedaZ traty na Hamburg . $8

Ogétem 17§

Procenta: ;

w Paryiu 5 dni procentu w zysku, to jest od 11
Marca daty sprzedazy wexla na Londyn do 16 Mare
ca terminu kupna remessy, przez ten bowiem prze.
ciag czasu ed kapitata otrzymancgo za tralg ciagnie .
Rotssyld procent.

w Hamburgu od dnia 31 Marca, daty sprzedaiy
remessy az do terminu wyplaty wexlu na Hamburg
wystawionego przez Londyn (ktéry to termin przy-
pada 21 Maja) dom handlowy Hamburski winicn jest
procent Rotszyldowi, to jest za dni 5L

w Londynie od 6 Maja daty sprzedafy traty na
Hamburg az do 10 Maja, terminu wyplaty wexla wy-
stawioncgo przez Rotszylda 11 Marca na 60 dni od
daty. Londynski korespondent Rolszyldowi winicen
procent za dni 4. Razem wige Rotszyld zyskuje pro-
cent za 60 dni, co rachuige po 65 na rok uczyni 13§.

PoniewaZ ogdélnc koszta wynosza 13§
Zysk z procentéw . . . . . 1%

, Strata bedzie §8=0,875%
Cena kupna brutto jest 24,13. Cena sprzedaiy
25,20 fr. za 1 funt st: Tatwo za pomoca proporcji na-
stepujacéj dojs¢ moZemy ile zarobina sprzedazy 100
fantéw 25020 : 24fc.]3 — 100 funt. : X — 95fus.75
doczego dodawszy straly 0,875, bedziemy mieli
9Gfuntst.625, za ktéra to summg droga spckulacji po-
WyZszéj otrzymamy funtéw 100, a zatém zysku 3,375 3.

22
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Prayktad IV. Paryiz wystawia wexel na Bazylee
12 Marca na 30 dni od- daty po 1§ straty. Bazylea
odbiera swa naleZytos¢, wystawiaiac wexel 5 Kwiclnia
na 40 dni od daty po cenie 142 frank: szwajcarskich
za 100 zhl. (27 liv. Sw.=40 fr.) na Amsterdam. Am-
sterdam w tymZe samym celu co Bazylea, wystawia
wexel na Frankfurt 25 Maja na 20 dni od daty po
136 tal: za 100 tal: wym: a Frankfurt, ostatccznie
wystawia wexel na Paryz 6 Maja na 15 dni od daty
po 81 tal: wy: za 300 frankdw.

Jaki z tego arbitraiu bedzie wypadek ‘dla Paryze
kicgo spekulanta, majge wzglad na koszta i procenta.
Czyli co na jedno wyjdzie, ile ParyZanin za 100 fr.
ktore odbicra trassuiagc wexel na Bazylee, zaphaci |
w koticu operacji uiywszy miejsc poércdnich powyie

szych. :
Rozwigzanie. 99 fr. : 100 fy.
40 fr. + 27liv. Szwaj.
142 1. sz. : 100zhl. 2 vy o
21'zhl. : 1 Tal.wy: =100 fr. : X=963 blizko
100 T. wy. : 136 Tal.
g1 'r. : 300 fr.

Z tego obrachunku pokazuie si¢: Ze ParyZanin
w koiicu operacji za 100 odebhranych za swoja trate
na Bazyle¢, zaptaci tylko 96% fr. brutto: co trzeba
powigkszyé wydatkami nastg¢pujacemi:

Koszta w Parysu 1 wymienne ijednosteplowe przy

sprzedazy traty na Baz}y]cg coczyni F3= %

w Bazylei 1 wymienne, 1 komiso: 1 stgplowe . %
w Amsterdamie toz samo co w Bazylei . 2
w Frankfurcie ditto : . 3

Ogétem kosztéw bankowych 2% §

Procenta: é
Paryianin sprzedajac, wystawia wexel 12 Marca
i za ktéry w koiicu operacyi ma dopiero zaptacic o-
statecznie 21 Maja, to jest na terminie weklu wy-
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slawionego przez Frankfurt; pobiera procent od kas
pitatu ze sprzedaiy traty pochodzaceao, przcz tem
przeciag to jest za dni . 5 5 3 70
Bazylea wystawita wexel 5 Kwietnia, co po-
winna byta uskotecznié dopiero 11 Kwictnia,
terminu wypflaty traty paryzkiéj. Procent wige
. odtego micjsca ParyZowi naleiy si¢ za dni. 6
Amsterdam wyptacil na siebic wystawiony
wexel 15 Maja, a trassowal inny na Fraokfurt
w.celu odebrania swéj wicrzylelnoécidopicro
25, wiec mu si¢ nalefy procent za dni 10.
Frankfurt saspokajasi¢c 6 Maja, a powinien
whadciwie 14 Czerwcea to jest w terminie wypta-
ty wystawionego na nicgo wexelu, procent wiec
za dni 39 od niego si¢ naleiy . . . 39
Ogoétem zysku zprocentéw za dni 115
Strata proccntu za dni 10

Reszta 105 doi
liczac zatém procent po 6§ na rok albo 3¢52 na dzient
albo £5 na miesiac wypada za dni 105 procentu 13§

na catéj summic zysku a ze traci z powodu koszléw
2%38; traci wige tylko 5. Co dodawszy do 963 ce-
ny nabycia 100 fr. be¢dzie 97% fr.
Cena sprzedaZy jest - 100
Gena po ktéréj nabywa 97%

Zysk czysty 2% %

Kilka przyktadéw powyZszych moga juz daé jasne
wyobraienie czytelnikom o kosztach bankowych, i
zarazem o sposobic obliezenia procentéw, wtego ro-
dzaju spekulaéjach, nie chcae wigeéj pomnazaé bez
potrzeby zagadnieii podobnych, wyprowadzimy ogél-
ne prawidlo obliczania dni procentowych.

1. Jesicli trassujemy wexel na jakiekolwick miejsce
zagraniczne, w cclu odebrania naleiytosci naszéj,
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za remessg na inne miejsce tamZc przestana w tym
samym czasie, bedziemy mieli w zysku procenta, rae
chuiae od czasu sprzedazy naszéj remessy az do ter-
minu wyptaty naszéj traty. A jezcli remessa byta
przestana w innym czasie, jak sprzcdai naszéj (tra-
ty, bedzie zysk z procentéw od téj ostatniéj epoki,
az do terminu wyptaty traty, co musi si¢ kompenso-
waé takZze z procentami zaczawszy od chwili Lkupna
remessy do j¢éj sprzedazy. :

2. Jeicli trassujemy na pewno mijejsce zagraniczne,
wydajac zarazem rozkaz wystawionemu, zaspokoje-
nia si¢c wterminie wyptaty przez trassowanic wexlu
na inne miejsce, bgdziemy mieli w zysku procenta
z kapitalu od chwili sprzedaZy pierwszéj traty do
terminu wyptaty drugiéj, majacéj stuZyé do zaspo-
kojenia rzecczonego dlugu. - Jezeli to zaspokojenie
wystawionego ma miejsce w inn¢j epoce aniZeli ter-
min wyplaty pierwszéj traty, znajdujemy zysk z pro-
centéw akumulujae razem  dwa przeciagi czaséw
ktére uptywaja miedzy sprzedaza a terminami wy-
platy kazdéj traly.

3. Jeicli trassujemy na jakic miejsce w cela ode-
brania Kapitatéw klére tamze z innego micjsca na
nasz rachbunck byly remessowanc, bgdziemy mieli
zysk z procentéw na tracie od chwili jé&j spracdaiy
aZ do terminu jéj wypiaty; kompensujac ten zysk
strata procentéw na remessic ‘od czasu w ktérym
ona byla kupiona do terminu jéj wyplaty lub sprze-
dazy.

4. Jezeli kazemy sobic remessowac¢ wexle na jakie
miejsce, w zamian wexléw trassowanych w témée micj=
scu na 3¢ie, J tu jeszcze bedzie pora kompensowas
nia procentéw na remessic, zaczawszy od cpoki jéj
kupna do terminu jéj wyphaly 2z procentami od ka-
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pitatu pochodzacego zc sprzedaZy traty od chwili
J¢j negocyacyi az do terminu jéj wyplaty.

5. Gdy dajemy rozkaz pewnemu micjscu zagrani-
¢znemu remessowania na inne micejsce zrozkazem te-
mui miejscu w zamian za olrzymana summg rcmessos-
wania, na nim takZc poniesicmy strat¢ procentéw za c-
poki potaczone od chwili kupna kazd¢j remessy aZ do
termina wyplaty albo ich sprzedaZzy. Z tego cosmy
dotad powiedzieli wypada: Ze nma tratach jakakolwick
bedzie ich natura, zawsze jest zysk procentéw od
czasu ich sprzedaiy do terminu ich wyptatly; i Ze na
remessach zawsze si¢ traci procent od cpoki ich ku-
pna aZz do epoki ich wyptaty, jezcli takowe byty prze-
stane wcelu spienieZenia (encaisser) a do epoki ich
sprzeday, jeZeli byty przestane aby je negocyowaé.

W tych picciu prawidtach mieszcza si¢ wszystkic
przypadki obliczania strat lub zyskéw z procentéw
na traty i remessy. Zastosowanic ich podalismy
w powy#szych przyktadach.

O kosztack Bankowych.

78. Kazdy bankicr lub negocjant, robiac cudze in=
teressa, pobicra za swa ustuge pewna ilo§¢ na stu od
summy brutto ktére ptaci, odbicra, trassuje, remes-
suje na rachunck swego korespondenta, to wynagro-
dzenic nazywa si¢ komissowém.

Cena komissowego zaleiy po najwickszéj czgéei od
umowy, jednakie prawic powszechnic przyjeta jest
rzecza liezyé go £5. »

Kto chee sprzedaé lub kupi¢ wexel na jakiekols
wiek micjsce wystawiony, uskutecznia to za ‘poére-
dnictwem Ajentéw wymiany, ktérym podiug praw
handlowych naleiy si¢ pewna opfatana stu, od sum-
my najwicksz¢j czyli od summy brutto, co znaném
jest pod nazwiskiem wymiennego (courtage) we Frau-
cji réwnic jak w nas wynosi §g.
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