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Dodatlowe wiadomosct o Arbitrazu.

80. Do wszystkich spekulacji bankowychnic uzywa
si¢ w praktyce wi¢eéj nad jedno miejsce poérednie,
sposéb zaé§ rachowania nie iest ani tak dlugi ani
tak skomplikowany, jak podane wyiéj, dla te-
go musicmy dla uzupetnienia téj nauki przytoczyé i
wyloZy¢é teorja rachunku w bandlu powszechnic pray-
jeta pod tym wzgledem, Rzecz cata najlepiéj wyja-
§ni si¢ przyktadami. Bankier lub negocjant ode-
brawszy kaZzdéj poczty z réznych inicjsc kursa we-
xlowe, poréwnywa je zkursem wexlowym miasta
w ktérém mieszka, i zastanawia sig, czyli moZe zro-
bi¢ jakowa spekulacja. I tak np: Bank Polski
cheae si¢ dowiedzieé czyliby nie mégt zrobié ja-
ki¢j spekulacji na wymianie z Londynem: musi poré-
wnaé kurs wexléow Warszawy zkursem wexléow w Lon-
dynic, a polém znaleZé. ceng wymiany poérednig
migdzy Warszawg i Londynem za pomocy roznych
micjsc wsposob nastcpujacy:

Miejsca . Kurs Warszawy. l Kuorsa Londynu. : I

’ Cena
Londyn . | 4221 za 1 funt ). 42 2l. I za I funt
Berlin . . [600 zp. za 100 tal: 6 Tal. 14 d. g. za 1 funt st.
Hamburg [912zp. za 300 Mar. (335 groot za 1 ditto
P etersburg |152 zp. za 100 R.A. 23 Rub: zal ditto
Wymiana posrednia mzed..y W arszawq a Londynem.
Przez Berlin. Przes Hamburg.
1 funtst.: 6 tal. 14/22 1 funt : 33 sousdeg.
100 tala: : 600 zp, Lsou de gr.: 6sousliib il S
=R
=} fun. st: x = 39,50zp. 16 sous liib : 1 mark. L0 iy
300 mark. 1912 zp,

Uwaga. Ten sam wypadek otrzgmaé mo-  Prees Petersburg.
vna za pomocy logarytaidw, umysinie na 1 funt: 23 Rub.As.
ten cel przeznaczonych z proporcyi powyz- 100 rub. : 180 zp.

7 600x100 —
5z26] mamy X ————— albo: =1: X ztad

6 'Lal, 14f21 X = 41,40.
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log: X =log: 6004 log: 100 — log: 63%4. wtym ré-
wnaniu liczba sto jest stata. Znalaztszy logarytn
na X poszukamy w tablicach i elrzymamy wypadek
iadany.

WYKAZ OGOLNY.
Wymiana bezposrednia 42 zp. najniisza
Wymiana aa poérednic. Ber: 39 zp. 15 gr.
ditto ditto Ham: 37 zl. 18 gr. najniZsza
ditto ditto  Peters: 41 zp. 12 gr.

Pierwszy wniosek.

Warszawa podaje Londynowi ceng wymiany, ezyes
li wyraz miepewny, wymiana najwyzsza jest najko-
rzysiniejsza na trasowanie, a najniZsza na remesowa-
nic. A zatém, poniewaz wymiana bezpoérednia na
Londyn jest najwyisza, a za poérednictwem Ham-
burga najnizsza, Bank Polski powinien trassawaé na
Londyn po cenic 42 zp. i za to przestaé wexel swe-
- mu korespondentowi tamZie na Hamburg po cenie
912 zp. za 300 markéw. Tym sposobem Bank Pol-
ski odbierze najwiccéj za swoja trate na Londyn, a
namniéj zaptaci za swa remessg¢ na Hamburg.

Poréwunanie dwéch wymian Londynu i Hamburga,
da poznaé .ilo§¢ zysku na stu wskutku naszego ar-
bitrazu. JakoZ picrwsza z dwéch tych wymian ma’
si¢ do drugié¢j, jak .wyraz 100 do ilosci szukanéj.
Znajde jg wige zpropmc]lnastgpujch : 4271 87“ 62—
=100 : X —89,57.

Picrwszy wyraz oznacza ile otrzymujcmy za 1 funt
sterling w skutku naszego trassowania na Londyn.
Drugi po czemu wypadnic lenie sam funt, gdy go
zaptacimy za pomoca remessy na Hamburg. Liczba
100 bedzie oznaczaé w ogdlnoseci summe odebrana,
a 4% wyraz wmusi bydZ mniejszy na przypadek zysku,
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wickszy na przypadek straty. W obecnym razie,
zysk na stu brutto jest 10,438. Wprawdzic zysk
ten nie moZe bydz nigdy tak wysoki, w tego r. .a-
ju spekulaciach, pochodzi to z przypuszczonych i do-
wolnych cen wymiany na rozmaite micjsca. Zmniej-
sza on si¢ jeszcze kosztami bankowemi o ktérych
wyZzéj.

Jezieil Bank Polski jest dtuZnikicm Londynu, na.
Swezas odeéle wexel na Hamburg, jeZcli przeciwnie
jest wierzycielem, bedzie trassowat bezposrednio na
to micjsce aby swa naleZiytosé odebrat.

Drugie Zadande.

Bank Polski chce zrobié spekulacja na wymianie -
za pomoca swego korespondenta w Wiedniu. W tym
cclu poréwnywa kursa wexlowe Warszawy i Wiednia.

Y

Mirjsca. Kurs Warszawski. Kurs Wiedenski,
Wiedent .. |625zp. za150ZR. §10 zp. za 150 ZR.
Paryz . . . |500zp. za300 fr. 118 ZR. za 300 fr.
Londyn .. | 42zp. za | fontste.] 9ZR.45kr. za 1 fu.st.
Hamburg . |912 Tal. za 300 mark. [l46 tal. Wied. za 100 tal. Ha.

Tal: Wiedei. =1 ZR.
1 Rthir Ham. = 3 m. be ]
Wymiand posrednia migdsy Warssawa i Wiedniem.
Przez Parys. . Przez Londyn.
118ZR.: 300 fr. } _ 3~ : 9ZR. %3 :1 funt
300 fr. :500 zp.}""loo s lfnntoo:/l-Z zp.'
X =635,59 blizko: =150ZR. : X =(46,16

0

Przez Hamburg.

1 ZR. : 1Tal.

146 Tal. :100Tal. Ham.
1ZR. .. 3 mar.

300 mar. : 912 zp.

=150 ZR. : X =624,65.

i
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WYEKAZ OGOLNY.

Wyiniana bezposrednia . . . 625
Wymiana poérednia przez Paryz 635,59

ditto ditto ditto Londyn 646,16 (najwyisza)

ditto ditto ditto Hamburg 624,65 {najriisza)

Warszawa Wiedniowi podaje cene wymiany czyli
wyraz niepewny, azatém dla niéj wymiana najwyz-
sza jest najkorzystniéjsza do trasowanja, a najniisza
do remcssowania. A Ze wymiana posrednia przez
Londyn jest najwyzsza, a przez Hamburg najniisza,
wjec Bank Polski powinien kupié wexel na Londyn
po cenic 42 Zip. takowy remessowaé Wiedniowi gdzie
bedzie sprzedany po 9 ZR- 45 Kr. i kazaé sobie zwfé-
cié warto$é, w wexlach na Hamburg po 146 ktére zo-
stana sprzedane przez Bank Polski w Warszawie po
912 zp. Poréwnanie z soba dwéch wymian posre-
dnich przez Hamburg i Londyn da nam poznaé zysk
arbitrazu na §. JakoZz piérwsza z tych wymian ma
sie do drugiéj jak wyraz 100 do iloéci szukanéj, kté-
ra znajd¢ za pomoca reguty 3ch nastepujacéj.

624,62 : 646,16 =100 : X — 103,45.

Zyskujc zatém Bank Polski na téj spekulacji 3,458
brutto, od czego polrzebaby odciagnaé jeszcze
wszystkic koszta. Co si¢ znaczy; Ze remessujacWie-
dniowi za 100 zIp. wexel na Londyn odbieram w za-
mian 103,45—a tém samémn 3,45 zyskuje.

Jezeli Bank Polski potrzcbuje kapitaty sciagnaé,
rozpocznie swa spckulacja trasujac na Hamburg, a’
potém bedzie remsesowal Wicdniowi wexel na Lon-
dyn, dla zaspokojenia wystawionego w Hamburgu.
Lecz 'w tym razie bedzie miat do zaplacenia jedno

komissowe wi¢céj w Hamburgu.

' Porbéwnianie miedzy soba dwéch wymian posrednich -
Warszawy i Wicdnia przez Londyn i Hamburg, da
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nam poznné iloé¢ na § zysku z arbitraZowania w téj
ostatniéj spckulacji.

646,16 : 624,62 =100 : X =95,12.—zysk wi¢e brutto
na stu bedzic 4,88. Jako# dojéé¢ talwo mozna ic wy-
stawiajac wexel na Hamburg za wartosé 100zp, , kté-
re Bank Polski odbicra, wyda za nie tylko 95,12 z{p.
kupujac remess¢ na Londyn w celu zaspokmcma wystas
'Wloncgo, czyli zyskuje 4,885.

Drugi Wniosek.

Gdyby Bank Polski niechciat spckulowaé na wy-
mianie lecz po prostu byl dtuznikiem albo wierzycie-
lem swego korespondenta w Wicdniu, w piérwszym
razie, remessowatby swemu wicrzyciclowi wexel na
Hamburg, a wdrugim kazatby sobie remessowaé wexel
na Londyn.

1. Przypusémy, Ze kursa wexlowe obu micjsc za-
staja téz same, tylko Zo wymiana bezpoéredniaWicdnia
w Warszawie podmosl‘a si¢ do 647 z 625. Po-
nicwaz wymiana bezpoérednia przypuszezona 647 jest
najwyZsza, Bank Polski powinien trasowaé na Wic-
dei po t¢j cenie, a w zamian postaé swemu wysta-
wionemu wexel na Hamburg po cenie 912. Gdyby
Bank Polski byl diuinikiem Wicdnia nadwezas za-
kupitby wexel ma Hamburg i takowy poslal swemu
wicrzyciclowi. Jezeli piérwszy bylby wierzyciclem,
tedy wystawitby wexel na swego dtuznika, wobu ra-
rach bedziec miat zysk.

Mectoda ktéra wyltoZyliSmy w dwéch poprzedzaja-
cych przykltadach jest powszechnie uiywana, jako
najtatwicjsza précz tego osoby wylkacznice poswiccas-
jace si¢ temu przedmiotowi, mianowicic buchalterowie
ktérych przeznaczenicm jest dochodzi¢ podobnych
wykazéw jakie podaliémy wyZéj, ulatwiaja sobic pra-
c¢ swoj¢ wrozmaity sposéb. W dziele obszcrniéjszem



( 186 )

ktére mam zamiar na przysztosé¢ wydadZ, niepoming
najmnicjszego szczegéltu pod tym wzgledem. Tu zaé
staratem si¢, obecznaé czytelnikéw zzasadami nauki
i spodzicwam si¢ Ze to com powicdziat bedzie dosta-
teczném do nabrania wyobraZenia ofjednéj 2z naj-
trudniéjszych cz¢scei  spekulacji bankowych. Pra-
gnac przytém nic nie pominaé, coby mogto staé
sic powodem do nowych objaénien winnych ga-
Yeziach nauki handlu o ktérych méwi¢ dla szkét za-
myélam, winicnem przystapi¢ do Operacji tak na-
zwandéj par nct-appoint i na tem zakonczyé traktat o
Wymianie i Arbitrazu.

O operacjach znanych pod naxwiskiem NEr-ap-
POINT, cxyli calkowité] wyplacie, liczge w nig
wszysthie koszta sa summe wylozong na raclm-

. nek korespondenia.

PRYYKEAD L

81. Bank Polski ptaci'wWarszawie narachunck kup-
ca Krakowskicgo 10,000 zp. i chce odebraé t¢ summe
wraz z koszlami; trafia si¢, iZ mozZe wystawié we-
xel na swego dluznika po cenie 2§ straty.—Pytanic
na jaka summe¢ ma byé wydany wexel, majac wzglad
na wszystkic Koszta?

Rozwigzanie.

Ponicwa# wexel majacy si¢ trasowaé traci 28 i nad-
to Bank Polski musi potracié sobic wwartoéci ode-
branéj za trate komissowego i —wymiennego %; ste-
plowego i pocztowego, co razem uczyni dajmy na to,
zo. 10, a zatém summa na wexlu wyrazié si¢ maja-
ca powinna byé wicksza od 10,010. Koszia czyli
straly na stu wynosza razem 2§; co odiraciwszy od
100 pozostanie 97§; A zatém z proporcji nastgpujacéj
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