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maszyna do dziur-
kowania danych cy-
frowych w Kkarcie

frm drem 1 ot

LORTOMNI K

maszyna do sorto-
wania kart wedtug
dowolnej klasyfikacji

TABULATOR

maszyna wykonujgca automatycz-
nie z wydziurkowanych i posegre-
gowanych kart gotowe wykaiy

Iracy SEy0KIg), dokiadne) | wydane
e art i

Tysiqgce przedsiebiorstw oraz urzedéw pan-
stwowych catlego $wiata opiera swe wszelkie
prace w zakresie rachunkowos$ci i statystyki na
systemie kart dziurkowanych. Wszechswiatowe
zastosowanie tego najsprawniejszego systemu
przyjeto sie przede wszystkim dzieki szybko-
Sci i doktadnos$ci, z jakq pracujq elektryczne
maszyny Hollerith.

Praca maszyn elektrycznych tego system-u

ieli sie na trzy zasadnicze etapy:

1) Utrwalenie danych cyfrowych oryginalne-
go dokumentu rachunkowego na karcie
dziurkowanej;

2) Samoczynne sortowanie i grupowanie kart;

3) Samoczynne sporzqdzanie gotowych wy-
kazéw i zestawien z uprzednio dziurko-
wanych i sortowanych Kkart.

Jezeli WP. interesuje zagadnienie szybkosci,
doktadnos$ci i wydajnos$ci pracy —prosimy zwro6-
ci¢ sie do polskiej placéwki, propagujgeej
system Hollerith: WATSON BUSINESS
MACHINES Sp. z o. 0., Warszawa, Osso-
linskich 6, ktéra bez zadnych zobowiqzqn ze
strony WP. zapozna Ich z tym systemem, wzgled-
nie bezinteresownie sporzadzi projekt zasto-
sowania systemu kart dziurkowanych Hollerith
dla potrzeb WPanéw.

Prowizl"

INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORPORATION

GENERALNE PRZEDSTAWICIELSTWO NA POLSKE
WATSON BUSINESS MACHINES (DAWNIEJ POLSKI HOLLERITH)
WARSZAWA, OSSOLINSKICH 6-TEL. 608-46, 608-45



tych imponujgcych zakiadach przemystowych,

znajdujgcych sie w Warszawie,
powstajq znane w catym kraju

ze swej dobroci wyroby Schich- ¢
ta. Teoretycy i praktycy, che- M Y DLO J E L E N
micy i technicy pracujq od dzie- RA D IO N

sigtkow lat nad utrzymaniem
wysokiego gatunku wyrobdw. LUX
Nic wiec dziwnego, ze nazwa
Schicht jest symbolem ‘fowa- VIM

réw pierwszej jakosci. Kto nie
zna rozpowszechnionych od N
dziesigtkow lat produktéw:
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GIESCHE. SPOLKA AKCYINA

WEGIEL KAMIENNY Wysokowarto$ciowe ,,GIESCHE"“
WYROBY SZAMOTOWE FABRYKA PORCELANY

CEGLA wymiaréw normalnych Sp. Akc.
i ksztattowa potkwasna, ne- PORCELANA stotowa: biata

utralna, zasadowa, wysoko- i dekorowana

CYNK: surowy, rafinowany zasadowa,  kwasoodporna, Apteczna i laboratoryjna
elektrolityczny, ,prasowany ' izolacyjna EI(_ekl;crot_eclhr;iczna: |Irl1(s_talitc?/mka_,
dla cegieln, wapiennikéw, ce- Jak: izolatory, rolki, tulejki,

BLA,CHA CYNKOWA, KADM men'?owni, szlflarni, przemy- fajki, rozetki sufitowe itp.
Otow stu metalurgicznego, cukrow- Montazowa, jak: gniazda, wy-
WYROBY OLOWIANE niczego, naftowego, faczniki, oprawki, bezpieczni-
KWAS SIARKOWY, OLEUM chemicznego ki, armatury hermetyczne itp.
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Ruch Prawniczy, Ekonomiczny
I Socjologiczny

Organ wydziatu prawno-ekonomicznego Uniwersytetu Poznan-
skiego i Wyzszej Szkoty Handlowej w Poznaniu,

poSwiecony nauce i zyciu prawnemu i go-
spodarczemu Rzeczypospolitej Polskie]j
wychodzi regularnie od 1921 r.
pod redalcjg Prof. Dra. A. Peretiat\owicza

Czasopisma to zawiera w kazdym zeszycie (przeszto 300 stron),
oprécz dziatu arty kut 6w z dziedziny prawa i biezacych
zagadnien gospodarczych, bogaty diziat bibliografii
i sprawozdan krytycznych z literatury prawniczej, eko-
nomicznej, nauk handlowych, samorzadowej i socjologicznej
polskiej, francuskiej, angielskiej, wtoskiej i niemieckiej; za-
mieszcza regularnie przeglagd prawodawstwa w Pol-
sce; daje stale najtSwiezszy przeglad orzecznictwa
(ok. 1300 pozycyj Sadu Najwyzszego, Najwyzszego Trybunatu
Administracyjnego dla wszystkich ziem polskich i Najwyzsze-
go Sadu Wojskowego) wraz z rocznym skorowidzem;
wreszcie w statym dziale kroniki gospodarczej, so-
cjalnej i samorzagdowej daje przeglad rozwoju po-
szczegblnych gatezi gospodarstwa narodowego na calym obsza-
rze Rzeczypospolitej (rolnictwo, przemyst i gdrnictwo, handel
i komunikacje, stosunki kredytowe, walutowe i bankowe, spé6t-
dzielczo$¢, praca i opieka spoteczna, samorzad ziemski i miejski).

Premia dla abonentéw. Wszyscy abonenci otrzymuja bez-
ptatnie album najwybitniejszych wspoétczesnych prawnikéw,
ekonomistéw i socjologéw polskich.

Prenumerata (tylko roczna) wynosi zt 25 we wszyst-
kich ksiegarniach.

Abonenci, ktérzy prenumerujg pismo wprost w Admini-
stracji, Poznan, Zamek, pok. 9 (P. K. O. 201 346 lub pocztowe
konto rozrachunkowe Nr 8 — Poznan 1), moga optacaé¢ pre-

numerate w 2 ratach (po zt 12’50): pierwszg przy zamoéwienia
pisma, druga przed 1 czerwca danego roku.

Prenumerata znizkowa (dlapp. sagdownikéw, uize-
dnikéw panstwowych i samorzgdowych, pobierajgcych state
pobory, oraz studentéw) wynosi zt 15, ptatnych ewentualnie
w 2 ratach po zI 750. Prenumerate znizkowag przyjmuje wy-
tacznie Administracja, Poznan, Zamek, pok. 9 (P. K. O. 201 346
lub pocztowe konto rozrachunkowe Nr 8 — Poznan 1).

1664-32-36

CENTRALA ODBITEK NAUKOWYCH

LIBER NOVUM

SPOLDZIELNIA Z ODPOWIEDZIAL NOSCIA UDZIALAMI

w Warszawie, RyneK Starego Miasta 31
(Kamienica Ksigzat Mazowieckich)
Te). 5-83-77. Konto P. K. 0. 27527

PRZYJMUJE W KOMIS WSZELKIE ODBITKI. UDZIELA
INFORMACYJ O ODBITKACH. WYDAJE BIULETYN
INFORMACYJINY. WYDAJE KATALOGI SPECJALNE

Na zgdanie wysytamy Katalogi bezptatnie

Swiezo opuscit prase Katalog z zakresu
nauK ekonomicznych ..

B AN K

M I ESI1TETCZNIIK
POSWIECONY BANKOWOSCI |
ZAGADNIENIOM FINANSOWYM

ADRES REDAKCIJI
i ADMINISTRACJI
WARSZAWA
NOWY SWIAT 7
KONTO P.K.0.2777

ZAWIERA

artykuty, sprawozdania, kronike, przegiad
bibliografii i prasy z zakresu pienieznictwa
i kredytu, organizacji i techniki bankowej

PODAJE

systematyczny przeglad i oSwietlenie wszyst-
kich wydarzen i zagadnien, majacych zwig-

zek z bankowosciag i rynkiem pieniezno-
kapitatowym wPolsce i za granica
PRENUMERATA:

ROCZNA WYNOSI zt 18, POLROCZ. zt 9
NUMER POJEDYNCZY 1zt 150
DLA PRACOWNIKOW BANKOWYCH
PRENUMERATA ROCZNA 1zt 12
POLROCZNA 1zt 6 Cm e

POo L K I E

USTAWODAWSTWO
DEWIZOWE

ZBIOR USTAW ZASADNICZYCH, ROZ-
PORZADZEN WYKONAWCZYCH, ZA-
RZADZEN, INSTRUKCYJ, OKOLNIKOW
| UCHWAL, ZWIAZANYCH Z REGLA-
MENTACIA DEWIZOWA

OPATRZONY ZASADNICZYM KOMEN-
TARZEM ORAZ PRAKTYCZNYMI
WYJASNIENIAMI I WSKAZOWKAM I
TECHNICZNYMI

ZESTAWILI | OPRACOWALI:
Dr Adam Mantel, Bronistaw Matecki
i Tadeusz Bielobradek

ZBIOR JEST PERIODYCZNIE UZUPELNIANY
Cena Zbioru—zl 18. Prenumerata Uzupetnien—zIl 6 pétrocznie
600 STRON DRUKU SKOROWIDZ

] SKLAD GLOW.NY:
BANK SPOtDZIELCZY SKARBOWCOW, Sp. z 0.0.

Warszawa, Leszno 5



ZJEDNOCZONE FABRYKI
ZWIAZKOW AZOTOVWCH

W MOSCICACH | WCHORZOWIE

dostarczajag:

Nawozy azotowe: AzotniaK..... 21°|0 azotu
W apnamon ., 15°5°|0 azotu
Siarczan am 0N U . 2100 azotu
Saletrzak ., 15'5% azotu
Saletre wapniowg......... 15'5°0 azotu

Nawéz fosforowy: Supertomasyne 30% kwasu fosforowego rozp.
w 2°|0 kwasie cytrynowym

Nawdz Supertomasyne azotniakowang 9%N
azotowo-fosforowy: i 12% P25

Produkty chemiczne:

A zotowe: Azot
Amoniak skroplony
Wode amoniakalng chemicznie czystg
Kwas azotowy chemicznie czysty
Kwas azot. techn. (o réznych stezeniach)
Nitroze
Azotyn sodowy
Saletre amonowg
Saletre potasowg
Saletre sodowg
Salmiak rafinowany
Salmiak sublimowany
Weglan amonu
Siarczan amonu (dla celdw technicznych)

Chlorowe: Chlor ciekty
tug bielacy (podchloryn sodowy)
Herbatox (preparat do tepienia chwastéw)
Chlorobenzen
Paradwuchlorobenzen
Ortodwuchlorobenzen
Chloronaftalen
Woskol (wosk syntetyczny)

R 6 Zz n e: Karbid, Tlen, Wodor

Adres dla korespondencji: Z. F Z. A Chorzow i

316-19, 23, 21, 32, 36, 40, 45, 49
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ZRODLA TRUDNOSCI

P RZED kilku tygodniami dowiedziano sie ktore-
go$ ranka z dziennikéw, ze na gieldzie nowo-
jorskiej po wielomiesiecznym ruchu znizkowym

nastapita nagta zwyzka kurséw. Nic konkretnego

nie mozna byto przytoczy¢ jako wystarczajacy powdd
dla takiej zmiany nastrojow. A przeciez wspomnia-
na zwyzka nie tylko nie okazata sie efemeryczna,
ale rozwineta sie w ciagu paru tygodni w duzag ,ha-
usse”, ktora, jeSli nie posuwa sie stale w swym
ruchu wzwyz, to jednak utrzymuje na ogét dotychczas
osiggniete przez siebie pozycje. Rezultatem tego
stato sie, jak zazwyczaj, zupelnie pomieszanie opinij
czotowych ekonomistow i krytykow gospodarczych

Swiata. Jedni —optymisci —utrzymujg z zapatem,

ze obecna zwyzka nie jest niczym innym, jak tylko

.koncem depresji” w Stanach Zjedn., a przez to -

zwazywszy na olbrzymi wplyw, jaki ten kraj posia-

da dla calosci gospodarstwa Swiatowego —dla calej
kuli ziemskiej, inni, nastrojeni bardziej sceptycznie,

KOMUNIKACJA | TRANSPORT i e
Koniunktura dla ciezar6wek samochodowych — R. A.

KRONIKA TYGODNIOWA:

przeglad ustaw i rozporzadzen 1162
TERMINY OGOLNYCH ZEBRAN W SPOLKACH AKCYJNYCH 1162

SKARBOWOSC | FINANSE:

PIENIADZ | KREDY T s 1162
Dziatalno$¢ Banku Polska Kasa Opiekiw roku 1937 — K. Rudzinski

RYNEK DEWIZ | PAPIEROW PROCENTOWYCH 1164

Z BANKU POLSKIEGO 1165

PRZEGLAD ZAGRANICZNY:

PRODUKCIJA, SPOZYCIE, PRACA | CENY W NIEM-
CZECH — W.H . H s s 1166

KRONIKA ZAGRANICZNA!

OGOLNE
GRECIJA
PORTUGALIA

Z RYNKOW ZAGRANICZNYCH

GOSPODARCZYCH SWIATA

przypisujg ja zwyktej spekulacji gietdowej o chara-
kterze, nota bene, wybitnie politycznym, mianowicie
zwigzanym $cisle z jesiennag kampanig wyborcza o fo-
tel Prezydenta Stanoéw, na ktdry kandyduje jakoby —
po dwukrotnie wybranym P. Franklin Roosevelcie —
jego przyjaciel i towarzysz partyjny, obecny Sekre-
tarz Stanu, P. Cordell Hull. -

Jakzez wiec w rezultacie przedstawia sie sytuacja.'
Czy istotnie mamy do czynienia z koncem 12-mie-
siecznej z go6rag recesji koniunkturalnej na kuli ziem-
skiej, czy tez nadzieje nasze sa ztudne? Aby na py-
tanie takie odpowiedzie¢, aby mdéc postawi¢ odpowied-
nig diagnoze, trzebaby przede wszystkim doktadnie
zbada¢ zrédta i charakter owego wstrzgsu, ktory od
przeszto roku niepokoi Swiat. Dopiero po zbadaniu
charakteru choroby moznaby powiedzie¢ z mniejszg
lub wiekszg pewnoscig, czy objaw, wskazujacy na
poprawe, jest istotnie poczatkiem zdrowienia — czy
tez jest to znOw, niestety, jeden z tych przejawow



1146

sztucznego podniecienia, jakie medycyna gospodarcza
wywotywaé moze roéwnie skutecznie jak zastrzyk
morfiny w terapii lekarskiej.

Postawienie diagnozy jest jednak bardzo trudne.
I nie chcemy jej podejmowa¢ na wiasng reke, nato-
miast chcemy sie tu uciec do opracowania syntetycz-
nego, dokonanego na ten wilasnie temat przez Sekre-
tariat Ligi Narodow w zwigzku z przygotowujgcymi
sie na wrzesien obradami tegorocznego Zgromadzenia
Ligi. Trzeba przyzna¢, iz do takich wiasnie prac
instytucja genewska przygotowana jest doskonale i ope-
ruje bardzo cennymi i obfitymi materiatami, a przy
tym nie mozemy sie obawia¢ w zadnej mierze, aby
byta ona w ocenie swej zbyt pesymistyczna (raczei
chyba odwrotnie). Jak wiec w Swietle rozumowania
Sekretariatu Ligi Narodéw przedstawi¢ sie powinna
zwyzka nowojorska: czy zachowa ona swodj pelen otu-
chy charakter, czy tez rumience jej zbledng?

*

Memoriat Sekretariatu Ligi rozpoczyna sie od stwier-
dzenia najogolniejszych i znanych raczej danych fak-

tycznych. Przed rokiem, mniej wiecej, wskaznik
Swiatowej produkcji przemystowej przekraczat o ok.
10% poziom z 1929 r., wskaznik zapaséw — byt

nizszy od wskaznika sprzed 9 lat o 10%, a objetosé
handlu $wiatowego po silnym spadku, dochodzacym
do 70% w 1932 r., powrdcita przeciez do poziomu
przedkryzysowego. Krotko mowigc, miano do czy-
nienia z wyrazng ,,koniunkturg”, jakkolwiek — o czym
réowniez wiemy —nie w jednakowym stopniu rozio-
zong pomiedzy poszczeg6lne kraje.

Dzi$ —po roku —sytuacja przedstawia sie zgota
inaczej. Wskaznik produkcji przemystowej Swiata jest
nizszy o 15% od poziomu z 1929 r., tj. stracit calg
swoja zwyzke z okresu lat 1935-1-1937, objeto$¢ han-
dlu Swiatowego jest o 10% nizsza niz w 1929 r. —
i bezrobocie wzrasta. Oczywiscie, na taki rozwdj
wypadkéw wptynety bezsprzecznie i nastroje poli-
tyczne, ale —wbrew twierdzeniom szeregu powierz-
chownych obserwatorow — zrodto trudnos$ci znajduje
sie raczej w sferze gospodarczej i, oczywiscie, w roz-
woju gospodarstwa tych krajow, ktére moga wptywaé
na rozw0j koniunktury w krajach innych. Dlatego
tez jako punkt wyjscia badan nalezy wzigé sytuacje
gospodarczg 3 czotowych pod wzgledem ekonomicz-

nym krajow Swiata: Stanow Zjedn., W. Brytanii
i Francji. Czym —i w jakiej mierze—wptywajg one,
mianowicie, na ostabienie koniunktury na kul ziem-

skiej ?

Przede wszystkim — jaki jest wilasciwy rozmiar
depresji w tych 3 krajach? Pod tym wzgledem sta-
tystyki dajg material sensacyjny. Okazuje sie, ze
np. w Stanach Zjedn. spadek produkcji przemystowej
w 1937/38 r. byt o wiele silniejszy niz w okresie po-
czatkow kryzysu Swiatowego w 1929/30 r. Podczas
gdy, mianowicie, produkcja ta spadla w okresie od
potowy 1929 r. do konca pazdziernika 1930 r. (16
miesiecy) o ok. 30%, to w okresie 16 miesiecy od
stycznia 1937 r. do kwietnia 1938 r. spadfa ona o do-
bre 37%. Poziom cen takich rozpietoSci na ogoét
nie wykazuje, i krzywe spadku w 1930 r. oraz w 1937/38 r.
sa dos¢ podobne. W W. Brytanii, gdzie spadek
produkcji przemystowej jest zresztg o wiele stabszy,
rozwijat sie on ostatnio nieomal identycznie jak w
okresie 1928 f 30. We Francji w ciggu pierwszych
8 miesiecy ub. r. produkcja spadta 0 15% i, jakkolwiek
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potem poszta nieco w gore, to jednak wieksza czesc
zwyzki pochtonieta zostata nowym spadkiem na wio-
sne w 1938 r., nie mowigc juz, iz fluktuacje te odby-
waly sie w kraju tym na poziomie znacznie nizszym
od przedkryzysowego.

Czym jest dla Swiata zatamanie sie koniunktury
w Stanach Zjednoczonych—mozna stwierdzié¢, porow-
nywujac chociazby przywéz i wywo6z Stanow Zjedn.
w | kwartale b. r. i 1937 r. Podczas gdy w 1937 r.
okres ten dat w przywozie do Stanow warto$¢ $ 784'8
miln., a w wywozie tylko $ 7012 miln., co tworzyto
saldo ujemne w wysokosci $ 83'6 miln., to w b. r.
przywieziono do Stanéw w tymze okresie tylko za
$ 492'7 miln., wywieziono za$ za $ 816'9 miln., co
dato znéw Stanom saldo dodatnie $ 3242 miln.
Pomijajac wiec juz fakt powrotu najwiekszego wierzy-
ciela Swiata do aktywnego bilansu handlowego, co
samo przez sie jest objawem fatalnym, rynek Stanow
skurczyt sie dla towardéw zagranicznych w jednym tylko
kwartale o $ 292'1 miln., a wiec o warto$¢, przekra-
czajacg caly przywdz roczny Polski. Nic dziwnego,
ze w tych warunkach najostrzej tym dotkniete su-
rowcowe kraje Ameryki Potudniowej nie tylko wstrzy-
maty rozluznianie swych przepiséw dewizowych za-
inicjowane w ub. r., ale ponownie przepisy te zaostrzy-
y.
yZe obecna recesja jest, prawdopodobnie, stabsza
i odbywajgca sie w lepszych obiektywnie warunkach
od recesji 1929/30 r. —to nie ulega watpliwosci. | duzo
moznaby przytoczy¢ argumentéw za takg wilasnie
tezg. Nie chodzi nam w tej chwili jednak o ocene
skutkow wstrzgsu, ale raczej, jak wiemy, o ustalenie
jego przyczyn. | tutaj od razu oddajemy gtos memo-
riatowi Ligi.

Podchodzi on do tego zagadnienia od strony zysku
przedsiebiorcy, stanowigcego zawsze motor dziatal-

nosci gospodarczej. Jesli dziatalno$¢ ta stabnie, to
uktad elementéow, tworzacych zysk (a wiec koszty
produkcji, ceny sprzedazy i rozmiar popytu) jest

niekorzystny. Te elementy gospodarczej natury sg
podstawowe dla oceny przyczyn wahah koniunktu-
ralnych, albowiem wszelkie inne wptywy (np. poli-
tyczne) moga oddziatywa¢ na nie tylko dodatkowo.

Zacznijmy wiec od kosztéw produkcji.
Wiadomo, ze wzrosty one bardzo wydatnie. W zimie
1936 r. i na wiosne ub. r. ceny surowcow, stanowigcych
jeden z podstawowych elementdw tych kosztéw,
posunety sie silnie w gore. W okresie wrzesien
1936 r. --marzec 1937 r. ceny Swiatowe cyny wzrosty
0 46%, oftowiu—o 68%, cynku—o 140%, miedzi-
0 78%, welny—o 17%, kauczuku—o 72% i drewna
0 28%. Zwyzka ta, jak dobrze skadingd wiadomo,
bynajmniej nie wynikata wylgcznie ze wzrostu popytu,
ale przede wszystkim ze zwiekszenia sie spekulacji,
obawiajgcej sie dalszych zwyzek i robigcej zapasy.
Obliczano np. warto$¢ wzrostu zapaséw towarowych
w Stanach Zjedn. na $23 mild. w 1936 r. i na $ 3 mild,
w 1937 r.

Niezaleznie jednak od zwyzki cen surowcoéw wzrdst
jednoczesnie i drugi element kosztéw produkcji
ptace. Niezmiernie interesujgcy pod tym wzgledem
jest wykres, ilustrujgcy rozwdj cen surowcow, plac
1 stopy procentowej z jednej strony, a cen wyrobdéw
gotowych—z drugiej. Wynika z tego, iz w Stanach
Zjedn. w okresie od 1935 r. do potowy 1937 r. poziom
ptac wzrdst o przeszto 20%, ceny surowcOw O prawie
30%, a stopa procentowa (mimo silnych wahan)
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w gruncie rzeczy nie ulegta nieomal zmianie, podczas
gdy poziom cen artykutéw gotowych posungt sie
w gore 0 nie wiecej niz 8-4-9%. Dopiero obecna re-
cesja sprowadzita z jednej strony spadek cen surow-
cow, z drugiej—obnizenie sie stopy procentowej
(ptace pozostaty na tym samym podwyzszonym po-
ziomie), co jednak znoéw czeSciowo skompensowane
zostato ponownym spadkiem cen wyrobdw gotowych
do poziomu z poczatkéw 1935 r. W W. Brytanii'wzrost
ptac byt mniejszy (w okresie od 1935 r. do | kwartatu
b. r. wzrosty oneo 11712%), ceny surowcOw nato-
miast zostaty w latach 3935 i 1936 wywindowane na
poziom o przeszto 40% wyzszy od poziomu z poczat-
kéw 1935 r., stopa procentowa wzrosta w tymze okre-
sie 0 ok. 16%, a ceny wyrobéw gotowych—tylko
0 ok. 22%. | zn6bw w obecnej recesji widzimy gwat-
towny spadek cen surowcdw przy lekkim spadku cen
wyrobdw gotowych, utrzymujgcej sie na nowym wyz-
szym poziomie stopie procentowej—i stale (choé
lekko) wzrastajacych ptacach.

Nie dos¢ na tym. W Stanach Zjedn. niezaleznie
od zwyzki ptac nastepowaly, zwihaszcza w ub. r., state
zatargi pomiedzy pracownikami i przedsiebiorcami,
przybierajagce w rezultacie niejednokrotnie forme po-
waznego strajku. Podczas gdy jeszcze w 1936 r.
miesieczna strata dniowek na skutek tych zatargow
nie przekraczata dla catego gospodarstwa Stanéw ok.
2-f-22 miln. dni roboczych, to w 1937 r. wynosita
ona w niektérych miesigcach 3'7 miln., a nawet i 5
miln. Ze musialo to znoéw obcigzy¢ koszty produkciji,
—to pewne.

We Francji polityka Rzadu Frontu Ludowego od-
bita sie, jak dobrze wiadomo, na kosztach produkciji,
Memorat Ligi nie podaje odpowiedniego wykresu—ana-
logicznego do omawianych powyzej: amerykanskiego
1 brytyjskiego, ale daje natomiast zestawienie inne,
z ktérego wynika, ze od poczatku 1936 r. do | kwartatu
b. r. poziom ptac w przemysle (liczony od godziny)
wzrost we Francji o rowne 90%, podczas gdy ceny
hurtowe —tylko o jakie$ 66%), a koszty utrzymania —
0 niecate 40%. Jasna rzecz, ze 40-godzinny tydzien
pracy gra w tym obliczeniu decydujacg role.

Przechodzimy teraz do nastepnego elementu kosz-
tobw produkcji, ktory zreszta byt juz poruszany po-
wyzej — stopy procentowej. Jezeli wzig¢ rentowno$¢
obligacyj panstwowych za miarodajng, to okaze sie,
ze zar6wno w Stanach Zjedn. jak i w W. Brytanii
1we Francji rentowno$¢ ta ulegta zwyzce na poczatku
ub. r. We Francji na jesieni 1936 r. wynosita ona
przejsciowo ponizej 4%, aby w potowie ub. r. przekro-
czy¢ —rowniez przejsciowo —41p>%, a nastepnie
w kazdym razie nie spas¢ ponizej 4%. W W. Brytanii,
gdzie przez caly 1936 r. trzymata sie ona ponizej
3%, wzrosta w Il potowie ub. r. do prawie 3%%.
Wreszcie, w Stanach Zjedn. z przeszio 2/4% na po-
czatku 1936 r. spadta ona do 2%% w koncu tegoz
roku i powrdcita z powrotem na ok. 23i% w prze-
ciggu pierwszych 4 mies. ub. r.

Ze wszystkiego tego —wnioskuje stusznie memo-
rial —wynika, iz wszystkie trzy elementy kosztow
produkcji ulegty na poczatku ub. r. silnej zwyzce.
Ozywienie musiato to odczu¢ jako niewatpliwy hamulec.
Mogtby on jednak, oczywiscie, zosta¢ zniwelowany
wzrostem produkcji i obnizeniem przez to kosztéw
statych na jednostke produktu. Poto jednak, aby
wzmoéc produkcje, trzeba posiadaé wzmozony po-

pyt.
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Otdz, trzy wskazniki, przedstawiajgce kolejno roz-
miary sprzedazy w wielkich domach towarowych,
w domach towarowych o szeregu filij, oraz zbytu sa-
mochoddéw (wszystkie w Stanach Zjedn.),-wykazujg
od potowy 1936 r. potozenie nieomal poziome, jak-
kolwiek w | potowie tegoz roku silnie wzrastaly. Co
wiecej, poniewaz sg to wskazniki wartoSciowe, trzeba
stwierdzi¢, iz przy zwyzkujacych cenach obroty
iloSciowo mialy raczej tendencje spadajacg. Ogédlny
wskaznik produkcji débr spozycia w Stanach wzrdst
od poczatku 1936 r. do konca tegoz roku z 90 na
110, aby nastepnie zaraz spas¢ do 80 na koniec ub. r.
i nizej jeszcze w b. r. To zadecydowato o wskazniku
produkcji débr wytwoérczych, ktéra przy statym lub
nawet kurczacym sie spozyciu staje sie w duzej mie-
rze zbedng, gdyz wystarczajg istniejgce Srodki produk-
cji. Dlatego tez wskaznik ten po dos¢ silnym wzroscie
w 1936 r. (z ponizej 70 do powyzej 90) oraz w ub. r.
(w lipcu ub. r. —powyzej 100) nagle zatamat sie catl-
kowicie i znalazt sie w maju b. r. nieco powyzej...40.

Na poczatku ub. r. zatem koszty produkcji wzrasta-
ty i popyt malat. | tutaj zaszedt niezmiernie intere-

sujacy wypadek (niedo$¢ doktadnie zreszta, naszym
zdaniem, uwydatniony przez memorial Ligi). Po-
niewaz, mianowicie, wzrost spozycia w Stanach
w 1936 r. wywotany zostat w pewnym stopniu

sztucznie (wyptata zapomogi dla weteranéw, przymu-
sowe zwyzki ptac itd.), przemyst, zachecony tym wzro-
stem, poczat produkowa¢ na skiad, liczac, ze — mimo
zwiekszonych kosztéw — odbije sie na zwyzce cen.
Na to wiasnie przyszty powielokro¢ omawiane juz
na tym miejscu pogtoski o rewaloryzacji dolara (zniz-
ka cen), poparte oSwiadczeniami Prezydenta Roose-
velta o ,,zbyt wysokich cenach niektérych produktéw™,
i wywotaty poptoch, wzmozony, nota bene, faktem
okazania sie wielkich zapaséw na rynku. O rozmiarach
tego ,krachu” daje pojecie wyliczone przez nowojorski
National City Bank zestawienie zyskow wielkich to-
warzystw przemystowych w Stanach za | kwartal
ub. r. i b. r. Wynika zen, iz w dziedzinie zelaza
i stali zysk $ 69'2 miln. w ub. r. zamienit sie w b.
r. na strate $ 49 miln., w dziedzinie materiatu kole-
jowego zysk $ 9*4 miln. —na zysk zaledwie $ 04
miln. Odpowiednie liczby dla produkcji materia-
téw budowlanych wynoszg (w miln. $): 8 i 0'7, dla
samochodéw —44'8 i 8'2, dla czesci samochodowych
—8'6 i 0'9. Krotko moéwiac, z wyjatkiem produkcji
napojow alkoholowych i pieczywa, gdzie zyski zwiek-
szyty sie o kilka lub kilkanascie procent, wszystkie
gatezie produkcji amerykariskiej wykazujag zmniejsze-
nie sie czystego dochodu, dochodzace az do przeszio
90%.

W Anglii zatamania takiego nie bylo. Jeszcze
w okresie marzec -i-kwiecieri b. r. wskaznik wartosci
zbytu detalicznego byt o kilka punktéw wyzej zeszto-
rocznego (inna rzecz, ze rozpietoS¢ pomiedzy tymi
wskaznikami wynosita juz tylko 4 punkty, podczas
gdy za okres listopad—grudzien ub. r. w poréwnaniu
z tymze okresem 1936 r. wynosita ona jeszcze 10
punktéw). Natomiast w maju b. r. wskaznik byt
juz o cate 8 punktéw ponizej wskaznika z maja ub. r.
Bardziej szczeg6towe statystyki pokazujg jednak, ze
juz w ub. r. zbyt detaliczny w Anglii poczat ulegac
niepokojgcym zmianom. W domach towarowych, po-
siadajgcych szereg filij, rozmiar zbytu wzrastal przez
caty ub. r., natomiast ilos¢ transakcyj sprzedazy po-
zostawata taz sama, a warto$¢ zbytu wyraznie spadata
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juz od maja ub. r. W dziedzinie zbytu towaréw ba-
wetnianych, obuwia, umeblowania i ubran meskich
spadek wartosci przy braku spadku iloSciowego jest
widoczny. Poczeto kupowaé tansze produkty. Wy-
jatek stanowig —pozwolimy sobie tutaj na ztosliwos¢
—ubrania damskie, gdzie w latach 1936 i 1937 krzy-
wa wartoSci wzrastata silniej od iloSciowej. We
Francji wskaznik sprzedazy domow towarowych
o licznych filiach spadt od 1935 r. do pierwszych
miesiecy b. r. o przeszto 43 Wydaje sie jednak,
iz zbyt ogélny nie ucierpial do tego stopnia, gdyz
np. zbyt w kooperatywach spadt od stycznia ub. r.
do stycznia b. r. tylko o 8'6%.

Tak czy inaczej —we wszystkich 3 omawianach
krajach réwnoczes$nie ze zwyzka kosztdw produkcji
rozpoczat sie spadek popytu. Wydawatoby sie na
pierwszy rzut oka - i w mySsl teorii o ,,zwiekszeniu
sity nabywczej mas” —ze zwyzka ptac prowadzi do
zwiekszonego popytu. Przyjrzyjmy sie doktadnie roz-
wojowi wypadkéw w Stanach Zjednoczonych.

W jaki spos6b podnoszono w tym kraju ,spozycie
mas” —wiadomo na og6t doskonate. Zadiuzenie we-
wnetrzne wzrosto od potowy 1932 r. do konca 1936 r.
z S 192 mild, do $ 33’7 mild. Deficyt budzetowy
w 1934 35 r. wyniést $ 3 mild., w 1935/36 r. — pra-
wie $ 4'4 mild., wr 1936/37 r. — $ 2'7 mild. Nasta-
pito wiec w ciggu jednego roku zmniejszenie deficytu
0 ok. $ 1'5 mild. Ale suma ta skladata si¢ z jednej
strony ze zmniejszenia wydatkow o niecate 0'5 mild.,
z drugiej za$ —ze zwiekszenia dochodéw budzeto-
wych o przeszto $ 1 mild. Deficyt nie byt juz pokry-
wany catkowicie, jak poprzednio, przez pozyczki we-
wnetrzne, ale stworzono nowe zrddto dochoddw —
Social Security Act —dziatajgce deflacyjnie.

Co wiecej—zauwaza memoriat—nalezy doktadnie zdac
sobie sprawe z roli, jakg odegrat w koniunkturze ame-
rykanskiej 6w stawny ,bonus”, tj. wspomniana juz
powyzej zapomoga dla weterandw. Sumy—bardzo
znaczne zresztg—z tego tytutlu wykorzystane bytly
stopniowo, ale zwiaszcza na jesieni 1936 r., dla naby-
wania przeréznych artykutdw, co musiato wzmoéc po-
pyt. Rzecz jednak w tym, iz olbrzymia cze$¢ obdaro-
wanych byta jednoczesnie badz kupcami badz pro-
ducentami, ktorzy zdawali sobie sprawe ze zwyzki
cen. Dlatego tez, pragnac sie przed nig uchroni¢ cho-
ciazby czeSciowo, za swojg *zapomoge nabywali su-
rowce i towary w duzej czeSci na skiad. ,,Bonus”
w rezultacie tylko czesciowo powiekszyt obieg, w du-
zej natomiast czesci postuzyt dla sfinansowania zapa-
sOw. Skoro za$ ponadto zmniejszyt sie popyt z chwila,
kiedy Panstwo poczeto ogranicza¢ swe wydatki (za
Il potowe ub. r. deficyt budzetowy wynosit juz tylko
S 607 miln.), nastapito zatamanie.

W czym wiec lezy sedno sprawy? Oczywiscie —
w tym, ze owe sztuczne zwigkszanie sity nabywczej
mas byto w skutkach swych z jednej strony paliaty-
wem, ktory ustat z chwilg, kiedy skurczyta sie akcja

finansowa Rzadu, z drugiej — wiasnie tyczylo sie
tylko spozycia débr konsumcyjnych, nie rozwija-
jac od razu inwestycyj. Kiedy rozpoczyna sie po-

pyt na towary przede wszystkim konsumcyjne, pro-
ducent stara sie wykorzystaé stare $rodki produkcji
mozliwie jak najdiuzej, zwlaszcza, ze koszty produkcji
rosng mu i bez tego. Tyle—co do inwestycyj prze-
mystéw bardziej ,indywidualnych”. Specjalng za$ zu-
petnie role odegraly w kryzysie amerykanskim 3 wiel-
kie przemysty, dajagce na ogot w Stanach ,,gros” impulsu
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inwestycyjnego, mianowicie: koleje, przedsiebiorstwa
uzyteczno$ci publicznej i przemyst budowlany.
Sytuacja kolei amerykanskich jest niezmiernie skom-
plikowana, ale wystarczy poda¢ tylko jej gtdwne ele-
menty. Ptace w 1.937 r.—nie tylko wyzsze od 1929 r.,
ale stale w ciggu roku zwyzkujace. Podatki i ceny su-
rowcow—wzrosty. Ilos¢ zatadowanych wagonow na-
tomiast nie przekroczyta nigdy 80% poziomu z 1929 r.,
a w ostatnim kwartale ub. r. silnie jeszcze spadia.
Rezultat: w ciggu | kwartatu b. r. nadwyzka czysta
w eksploatacji wszystkich kolei kategorii A byta
w Stanach nie wyzsza od $ 19 miln.—wobec $ 148
miln. w tymze okresie ub. r. Przy uwzglednieniu kosz-
tow statych réwna sie to czystemu deficytowi ok.
$ 100 miln., co dato jako skutek natychmiastowy spa-
dek akcyj i obligacyj, a wskutek tego niemoznos$¢ no-
wych emisyj (na poczatku 1936 r. dochodzity one
nawet do $ 320 miln. w ciggu miesigca) dla finanso-
wania inwestycyj. W 1938 r. nie bylo w ogdle zadnej
emisji, a zamdwienia materialowe w zakresie wago-
now spadty z $ 190 miln. w grudniu 1936 r. wiasci-
wie do zera z kofAcem ub. r. i na poczatku b. r., pod-
czas gdy zamoOwienia w stalowniach, siegajace jeszcze
na wiosne ub. r. przeszto $ 140 miln., skurczyty sie
w ostatnich miesigcach ub. r. do jakich$§ ¥ 30 miln.

Niemozno$¢ finansowania nowych inwestycyj po-
wstata rowniez w przedsiebiorstwach uzytecznosci pu-
blicznej. Nie, jak w kolejach, z uwagi na zty stan fi-
nansowy przedsiebiorstw, ale w wyniku pesymizmu
co do rozwoju przemystu tego na przysztosc. Wskaznik
uméw o nowe budowy skoczyt wprawdzie na samym
poczatku b. r. o kilkanascie procent ponad przecietny
poziom z 1929 r., ale spadt zaraz na ponizej 20%
tego poziomu. Krzywa kursow akcyj przedsiebiorstw
uzytecznosci publicznej obsuneta sie w b. r. ponizej
20% poziomu z 1929 r, czego rezultatem bylty mini-
malne emisje, dochodzgce 4-krotnie w okresie od
marca ub. r. do marca b. r. do poziomu kilku procent
poziomu z 1929 r.

Wreszcie, w dziedzinie budownictwa sytuacja nie
jest réwniez korzystna. Jak wynika z wykresu, przed-
stawiajgcego rozwoj wysokosci czynszéw i wysokosci
kosztdw budowy w ciggu 3 ostatnich lat, w 1936 r.
czynsze rosty silniej od kosztéw materiatdw budow-
lanych i plac robotnikéw--zar6wno wykwalifikowa-
nych, jak i niewykwalifikowanych. W rezultacie tego
krzywa, wykazujgca wartos¢ dokonywanych budowli,
a ktéra na poczatku 1935 r. siegata zaledwie 15%
poziomu z 1929 r., poczeta szybko wzrasta¢ i w Il po-
towie 1936 r. przekroczyta 50% poziomu z 1929 r.
Tu jednak sytuacja poczeta sie zmieniaé. Od wrze$nia
1936 r. do wrzes$nia 1937 r. ceny materiatbw budow-
lanych wzrosty o 11%, ptace robotnikow wykwalifi-
kowanych—o 15%, niewykwalifikowanych—o 11%,
a natomiast czynsze tylko o 8%. Totez w ciggu 1937 r.
wartos¢ umoéw o budowe spadta znéw do 30% pozio-
mu z 1929 r., zwilaszcza ze mimo lekkiego spadku cen
materiatdbw ptace rosty nadal i na poczatku b. r. byly
u robotnikow niewykwalifikowanych o z goérg 20%
wyZzsze niz na poczagtku 1936 r.

W Anglii rowniez zresztg—jakkolwiek w znacznie
mniejszym stopniu mozna zanotowa¢ podobne obja-
wy. Z wykazéw Bank of England, tyczacych sie war-
tosci emisyj przemystowych, wida¢, iz np. w IV
kwartale ub."r. wyniosty one zaledwie t' 197 miln.-
wobec £ 49’6 miln. w tymze okresie 1936 r,, a w |
kwartale b. r. obsunely sie dalej do £ 152 miln.
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wobec £ 50'5 miln. w | kwartale ub. r. We Francji
wywoéz kapitatdbw za granice i zwyzka cen skompen-
sowaly catkowicie inflacyjne poczynania Rzadu (awan-
se w Banque de France dla Skarbu i dziatalnos¢ fun-
duszu podtrzymania rent).

*

W jakim celu podaje sie wszystkie te szczegoty?
Oto, w tym celu, aby wykaza¢, ze zrddla trudnosci
gospodarczych, jakie wstrzasajg gospodarstwem S$wia-
towym, lezg nie na powierzchni, ale u podstaw poli-
tyki gospodarczej, prowadzonej przez kraje, nadajace
kierunek koniunkturze S$wiatowej. Nie w tym lezy
sedno zagadnienia, ze w potowie 1937 r. nastgpit-nie
wszedzie zresztag—kryzys cykliczny—kryzys, ktory prze-
tamie sie w terminie szybszym lub pé6zniejszym. Ale
w ekonomice S$wiatowej, a zwlaszcza w decydujgcym
dla jej rozwoju olbrzymim organizmie amerykanskim—
mozna zauwazy¢ przemiany, przeksztatcajagce mnigj
wiecej automatyczny bieg rzeczy. Ma sie tam do
czynienia z nacjonalizmem gospodarczym, dopro-
wadzonym do szczytu, z nacjonalizmem, ktéry —
wbrew gotostownym i powierzchownym oskarzeniom

NOWY ETAP KONWERSIJI

-.DZIENNIKU USTAW R.P" Nr 52 znaj-

dujemy 3 wustawy (wszystkie z dn. 14'VII

1938 r.), dotyczace konwersji zobowigzan za-
granicznych Polski, mianowicie: ustawe o konwersji
6% Pozyczki Dolarowej z 1920 r. (poz. 402), ustawe
o konwersji 7% pozyczki stabilizacyjnej w dolarach
Stanow Zjedn. Am. (poz. 403) oraz ustawe 0 4V%
bonach Skarbu Panstwa w dolarach Stanéw Zjedn.
Am. (poz. 404).

Ustawa o konwersji 6% pozyczki dolaro-
wej z 1920 r. upowaznia Ministra Skarbu do za-
ofiarowania i przeprowadzenia wobec posiadaczy obli-
gacyj 6% pozyczki dolarowej z 1920 r. konwersji
tych obligacyj, wypuszczonych w dn. 1/1V 1920 r.
na podstawie ustawy z dn. 28/111 1919 r. (,,Dz. Pr.
P. P.” Nr 29, poz. 252), ktore nie zostaty skonwerto-
wane na obligacje 412% wewnetrznej pozyczki pan-
stwowej z 1937 r. i do wypuszczenia w tym celu 4% %
obligacyj konwersyjnych. Konwersja moze by¢ przepro-
wadzona rowniez drogg przestemplowania obligacyj.
Oprocentowanie obligacyj obnizone bedzie na 412 od
sta w stosunku rocznym. Kupony od obligacyj ptatne
bedg w New-Yorku w dolarach Stanéw Zjedn. Am.

Sptata obligacyj nastapi w ciggu 20 lat, poczynajac

od dn. 1/X 1938 r.—przez czesciowe umarzanie w ter-
minach potrocznych badZz w drodze losowania, badz
w drodze skupu z wolnej reki. Obligacje, wylosowane
do umorzenia, ptatne bedg wg ich wartosci nominal-
nej.
' Ustawa upowaznia Ministra Skarbu do ustalenia
w umowie tub umowach, jakie w tym celu bedg po-
trzebne, innych szczegoétowych warunkéw, na jakich
konwersja, przewidziana w ustawie, bedzie zaofiarowa-
na. Czynnosci, zwigzane z konwersja, jak rowniez obli-
gacje, skonwertowane na zasadzie ustawy, oraz przy-
chod od tych obligacyj- bedg wolne od wszelkich po-
datkéw i danin panstwowych i samorzgdowych.

Ustawa o konwersji 7% pozyczki stabili-
zacyjnej w dolarach Standéw Zjedn.
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epigonéw przedwojennego liberalizmu, widzgcym
nacjonalizm ten tylko w przeszkodach dla towarowego
obrotu miedzy krajami—zasadza sie w kierowaniu
przez rzady koniunkturg gospodarczg swoich krajow-
z punktu widzenia interesdw spoteczno-politycznych
i bez ogladania sie na to, jakie skutki polityka ta przy-
nosi dla reszty Swiata. | obecnie, kiedy od z gora
roku okazuje sie, ze —rozpoczynajagc koniunkture
sztuczng, trzeba jg nadal sztucznie utrzymywac—rzg-
dy wielkich mocarstw gospodarczych nie decydujg
sie na zmiane drogi. Raczej przeciwnie: skoro sztuczne
podniety koniunktury okazaty sie albo zbyt mate albo
zbyt krotkotrwate, rysuje sie wyrazna tendencja, aby
je wznowi¢ czy wzmocnié. Dzieie sie to zarowno w Sta-
nach Zjednoczonych, jak iw Anglii oraz we Francji.
Powtdérzmy ostroznie za memoriatem Ligi, ze ,za-
wczesnie jest jeszcze sadzi¢ o wynikach tych zarzg-
dzen” . | dlatego —w rezultacie — trudno ustalic,
co gospodarczo usprawiedliwiatoby silng zwyzke no-

wojorska, o ktérej moéwiliSmy na wstepie. Zrozumie¢
zato fatwiej jej przyczyny polityczne — wybory je-
sienne.

A. W-ski

POZYCZEK ZAGRANICZNYCH

A m. upowaznia Ministra Skarbu do zaofiarowania
i przeprowadzenia na zasadach, ustalonych w ustawie,
konwersji tych obligacyj 7% pozyczki stabilizacyjnej,

wyrazonych w dolarach Stanéw Zjedn. Am., wy-
puszczonych dn. 15/X 1927 r. na podstawie rozp.
Prezydenta Rzplitej z dn. 13/X 1927 r. (,,Dz. Ust.

R. P.” Nr 88, poz. 789), ktére nie zostaly skonwerto-
wane na obligacje 4 Y2% wewnetrznej pozyczki panstwo-
wej z 1937 r., i do wypuszczenia w tym celu 4% %
obligacyj konwersyjnych. Konwersja moze by¢ prze-
prowadzona réwniez drogg przestemplowania obligacy;j.
Oprocentowanie obligacyj obnizone bedzie na 4%
sta w stosunku rocznym. Kupony od obligacyj ptatne
beda w walucie miejsca przedstawienia do zaptaty
w New-Yorku, Londynie, Bazylei, Zurychu, Amster-
damie, Sztokholmie i Paryzu, przy czym wyptata na-
stepowaé bedzie, stosownie do zadania posiada-
cza:

1) albo na podstawie warto$ci nominalnej kuponu,
wyrazonej w dolarach; w tym przypadku wyptata do-
konana bedzie: w New-Yorku w dolarach Stanow
Zjedn. Am., a w innych miejscach ptatno$ci—wg za-
sad, ustalonych w art. 7 wskazanego wyzej rozporzg-
dzenia Prezydenta Rzplitej z dn. 13/X 1927 r.;

2) albo na podstawie warto$ci nominalnej kuponu,
przerachowanej —stosownie do zgdania posiadacza ku-
ponu—na franki szwajcarskie, floreny holenderskie
lub korony szwedzkie—wg stosunku do dolara tych
walut, ustalonego w art. 7 rozporzadzenia, wymienio-
nego w p. 1, w tym przypadku wyptata dokonana be-
dzie: w Bazylei i Zurychu, Amsterdamie i Sztokholmie

we frankach szwajcarskich, florenach holenderskich
i koronach szwedzkich, a w innych miejscach ptatnosci
—stosownie do zadania posiadacza kuponu—wg kur-
su kupna wyptaty na Zurych, Amsterdam tub Sztok-
holm w miejscu i w dniu przedstawienia kuponu do
zaptaty;

3) albo na podstawie wartosci nominalnej kuponu,
obliczonej zgodnie z p. 2 we frankach szwajcarskich,
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florenach holenderskich lub w koronach szwedzkich,
a przerachowanej
4-234 frankéw szwajcarskich lub 2-033 florenéw ho-
lenderskich lub 3-048 koron szwedzkich za 1 dolara;
w tym przypadku wyptata dokonana bedzie w New-
Yorku w dolarach Stanéw Zjedn. Am., a w innych
miejscach ptatnosci—wg kursu kupna wyptaty na
New-York w miejscu i dniu przedstawienia kuponu
do zaptaty.

Sptata obligacyj nastapi w ciggu 30 lat, poczynajac
od dn. 15/X 1938 r.—przez czeSciowe umarzanie
w terminach po6trocznych badz w drodze losowania,
badz w drodze skupu z wolnej reki. Obligacje, wylo-
sowane do umorzenia, ptatne bedg po kursie 103 ich
wartosci nominalnej. Obligacje korzystajg do czasu
ich sptaty z zabezpieczenia, ustanowionego dla obli-
gacyj 7% pozyczki stabilizacyjnej w umowie, zawartej
przez Ministra Skarbu na podstawie art. 3 cytowane-
go rozporzagdzenia Prezydenta Rzplitej z dn. 13/X
1927 r. ROwniez wszelkie inne postanowienia powyz-
szej umowy majg zastosowanie do obligacyj, objetych
konwersjg, przewidziang w ustawie — oczywiscie,
z uwzglednieniem zmian, jakie ona wprowadza w po-
rébwnaniu z dawnym stanem rzeczy. Ustawa przewi-
duje upowaznienie Ministra Skarbu do ustalenia
w umowie lub w umowach, jakie w tym celu beda

potrzebne, innych szczeg6towych warunkow, na ja-
kich konwersja bedzie zaofiarowana.
W zakonfczeniu ustawa postanawia, iz czynnosci,

zwigzane z konwersjg, jak rowniez obligacje, skonwer-
towane na zasadzie ustawy, oraz przychdd od tych
obligacyj—bedg wolne od wszelkich podatkéw i danin
panstwowych i samorzgdowych.

Ustawa 0 4% % bonach Skarbu
w dolarach Standéw Zjedn. Am. upo-
waznia Ministra Skarbu do wystawienia i wydania
firmie ,,Standard Car Finance Corporation” 78 sztuk
47%i% bonow Skarbu Panstwa na sume nominalng
S 5669 036-98 w zamian za nieumorzone 7% bony
Skarbu Panstwa, wvdane na podstawie umowy, za-
wartej przez Skarb Panstwa dn. 6/XI11 1929 r. z To-
warzystwem Zaktadéw Mechanicznych ,Lilpop, Rau
i Loew'enstein”, S. A. tytulem zaplatv czynszu dzier-
zawnego za dostarczone wagony kolejowre.

Wykup 4%% bondw Skarbu Panstwa nastagpi do
dn. 1/X 1951 r. w terminach pétrocznych wg planu,
ustalonego przez Ministra Skarbu. Odsetki w wyso-
kosci 4 V* od sta w stosunku rocznym biegng od dn,
1/X 1937 r. i ptatne bedg z dotu w terminach pot-
rocznych.

»Standard Car Finance Corporation” finansowata
w latach 1930-4-33 budowe przez S. A. ,Lilpop, Rau
i Loewenstein” wagonow kolejowych, do ktérych do-
stawy dla Ministerstwa Komunikacji na w-arunkach
dzierzawy S. A. ,Lilpop, Rau i Loewenstein” z6bo-
wigzata sie z przyrzeczeniem pdzniejszej ich sprze-
dazy Ministerstwu Komunikacji za cene zt 10 miln.,
za kazda serie wagonow. Zgodnie z umowg dzierzawng
zdn. 6/XI11 1929 r. S. A. ,Lilpop, Rau i Loewenstein”
otrzymywata poczatkowo 8%-owe potem 7%-owe bony
Skarbu Panstwa, jako zaptate dzierzawna.

Z tytutu finansowania powyzszych dostaw ,Stan-
dard Car” znalazta sie w posiadaniu bonéw Skarbu
Panstwa na ogolng sume S w zlocie 5 784 651-22,
oprocentowanych na 8%, a p6Zniej na 7% rocznie
z terminami umorzenia do konca 1943 r.

Panstwa
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Rozpatrujac powyzsze trzy ustawy, nalezy pamietac,
iz nie sg one oderwang caloscig, ze stanowig jedynie
dalsze ogniwo w tafncuchu prac, prowadzonych przez
Rzad Polski w dziedzinie uregulowania swych zobo-
wigzan zagranicznych od lata 1936 r., tj. od momentu,
w ktorym Rzad byl zmuszony do przejsciowego za-
wieszenia transferu obstugi polskich zagranicznych po-
zyczek emisyjnych. Zaréwno z punktu widzenia bi-
lansu ptatniczego—transfer obstugi powyzszych po-
zyczek, jako tez z punktu widzenia budzetu Panstwa —
ciezar finansowy tej obstugi—przekraczaty mozliwosci
ptatnicze i cigzyly nadmiernie na gospodarce. Problem
ten oczywiscie mogt by¢ rozwigzany tylko w taki
spos6b, ktory by z jednej strony chronit posiadaczy
obligacyj. polskich zagranicznych pozyczek emisyj-
nych od nadmiernych wstrzagséw, z drugiej za$ strony
dal Skarbowi Panstwa konieczng ulge i zmniejszenie
ciezaru. Totez od pierwszej chwili Rzad Polski stat na
stanowisku, iz pragnie dojs¢ z przedstawicielami wie-
rzycieli zagranicznych do porozumienia, ktore brato-
by pod uwage interesy obu stron. Ze przez caly czas
rozmow z wierzycielami zagranicznymi Rzad miatl na
widoku interesy obu stron..tego najlepszym dowo-
dem jest fakt, iz wszystkie oferty Rzadu Polskiego,
czynione posiadaczom polskich zagranicznych pozy-
czek emisyjnych, byly uzgadniane z agentami ptatni-
czymi poszczegolnych pozyczek, Departamentem Sta-
nu Standéw Zjedn. i oficjalnym przedstawicielem po-
siadaczy obligacyj zagranicznych ,Foreign Bondhol-
ders Protective Council”. Wszystkie te instytucje
akceptowaty propozycje, wysuniete przez Rzad Polski,
i zalecaly je posiadaczom obligacyj do przyjecia. Rzad
Polski ani razu nie spotkat sie z faktem odrzucenia
jego propozycyj przez powyzsze instytucje, co miato
miejsce w stosunku do propozycyj, czynionych wobec
amerykanskich posiadaczy przez niektére inne pan-
stwa dtuznicze. Specjalnie dobitnie podkreslamy po-
wyzszy moment, gdyz zdaniem naszym stanowi on
najlepszy dowdéd dobrej woli Rzadu Polskiego i jego
checi znalezienia kompromisu, ktéry by uwzgledniat
interesy obu stron. Tego rodzaju stanowisko, kierowa-
ne poczuciem stusznos$ci, zostalo uwienczone dodat-
nimi wynikami rokowan, prowadzonych w ciggu ostat-
nich 2 lat.

Jak wiadomo, pierwszy etap tych rokowan stanowita
deklaracja P.. Prof. Krzyzanowskiego, ogtoszona w lu-
tym 1937 r. w New-Yorku, oferujgca posiadaczom
polskich zagranicznych pozyczek emisyjnych w ciggu
najblizszego 11, roku do wyboru: albo zaptate 35%
wartosci kuponu w dewizie, albo otrzymanie catkowi-
tej wartosci nominalnej najblizszych 3 kuponéw
w 3%-owych 20-letnich obligacjach fundingowych. By-
to to prowizorium, zatatwiajgce w sposob dorazny ob-
stuge polskich zagranicznych pozyczek emisyjnych
w ciggu okresu, w czasie ktdérego miano doprowadzic¢
sprawe do ostatecznego zalatwienia.

Nastepnym etapem — zrealizowanym na wiosne
1937 r. w drodze specjalnej ustawy—bvio rozwigzanie
problemu tzw. ,posiadaczy krajowych” polskich za-
granicznych pozyczek emisyjnych. Jak wiadomo, po-
siadaczom tym Rzad zaofiarowat mozno$¢ catkowitego
wycofania sie z zagadnienia pozyczek zagranicznych
i wymiane posiadanych obligacyj na obligacje nowej
specjalnie w tym celu wypuszczonej 4% % panstwo-
wej pozyczki wewnetrznej z 1937r. Sposéb przelicza-
nia wartosci nominalnej obligacyj, bedacych w posia-
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daniu ,posiadaczy krajowych”, na nowe obligacje,
opiewajace na ztote, zostat ustalony tak, by operacje
te uczyni¢ jak najbardziej korzystng i atrakcyjng dla
zainteresowanych. Totez propozycja Rzadu zostata
przyjeta przez posiadaczy krajowych jak najbardziej
pozytywnie, i caty pakiet pozyczek zagranicznych,
znajdujacych sie w kraju, zostat wymieniony na W /o
pozyczke wewnetrzng, ktdérej obligacje cieszg sie na
polskim rynku pienieznym znaczng popularnoscig i wy-
kazujag od momentu wprowadzenia na gietde do chwili
obecnej statg bardzo silng tendencje zwyzkowa. Naj-
lepszym dowodem sukcesu 4% % wewnetrznej pozyczki
panstwowej z 1937 r. jest wysoko$¢ jej emisji, ktora
zostata okre$lona rozporzadzeniem Ministra Skarbu
z dn. 18/VII 1938 r. na zt 312 782 300. Zbiegiem oko-
licznosSci rozporzadzenie Ministra Skarbu, ustalajace
wysokos$¢ emisji i plan umorzenie 4% % wewnetrznej
pozyczki panstwowej z 1937 r., ukazato sie w tym sa-
mym numerze ,Dziennika Ustaw R. P.””, co 3 dalsze
ustawy o konwersji polskich zagranicznych pozyczek
emisyjnych. Zalatwiwszy w ten sposob problem tzw.
»~posiadaczy krajowych” polskich zagranicznych po-
zyczek emisyjnych, Rzad kontynuowat prace nad
trwatg konwersje innych zobowigzan zagranicznych.
| tak, m. in. w ciggu 1937 r. podpisano uktad ze Szwedz-
ka Spotka Zapatczang, obnizajacy oprocentowanie po-
zyczki dolarowej z 1930 r. z 6% % do 4% ; nastepnie
za$ Rzad przeprowadzit przez Parlament odpowiednig
ustawe w sprawie konwersji powyzszej pozyczki. Jesli
za$ chodzi o inne zobowigzania nie emisyjne—to za-
warto umowy w ciggu 1937 r. z konsorcjum zagra-
nicznych wierzycieli m. Gdyni oraz skonsolidowano
i roztozono na 20 lat reszte zadtuzenia z tytutu kredy-
tu rzagdowego 400 miln. fr. fr. z 1924 r. wobec Rzadu
Francuskiego. ROwniez w ciggu 1937 r. uregulowano
na nowych nader dla strony polskiej korzystnych pod-
stawach zobowigzanie wobec Towarzystwa ,,Ulen and
Co.” w New-Yorku.

W jesieni 1937 r.—wobec poprawy sytuacji i pra-
gngc da¢ dowdd maksimum dobrej woli—Rzad Polski
podnidést wyptate gotowkowa, przewidziang w dekla-
racji P. Prof. Krzyzanowskiego z lutego 1937 r. za 3
kupony—z 35% wartosci nominalnej kuponu do je-
dnolitej stawki 4%% od obligacyj wszystkich pol-
skich zagranicznych pozyczek emisyjnych.

Rowniez w jesieni 1937 r. przystapit Rzad Polski
do zagadnienia konwersji tzw. transzy funtowej 7%’
pozyczki stabilizacyjnej, ulokowanej na rynku angiel-
skim. Rokowania, prowadzone w tej mierze w Lon-
dynie, doprowadzity do porozumienia, ktérego rezul-
tatem jest ustawa z marca 1938 r. o konwersji obli-
gacyj 7% pozyczki stabilizacyjnej, -wyrazonej w fun-
tach szterlingach.

Obecnie nastgpito ogtoszenia 3 ustaw, ktorych prze-
pisy omowiliSmy na wstepie. Nalezy zaznaczy¢, iz
powyzsze 3 ustawy stanowig faktyczne zlikwidowanie
problemu polskich zagranicznych pozyczek panstwo-
wych na rynku Stanéw Zjedn. Am. Pewne drobne
jeszcze pozostate sprawy sg juz zagadnieniem catko-
wicie drugorzednym. W chwili obecnej w tym stanie
rzeczy, jaki istnieje po ukazaniu sie 3 powyzszych
ustaw, mozna mowié, iz dalszy etap prac konwersyj-
nych zostat ukoniczony.

W wyniku tych prac na rynku Stanéw Zjedn. Am.
mamy jednolity typ papieru emisyjnego Panstwa Pol-
skiego, oprocentowany na 4% %. Poréwnujac go z po-
przednimi obligacjami, widzimy znaczng zmiang na
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korzy$¢ strony polskiej, z rynku bowiem amerykan-
skiego znika typ emisyjnego papieru polskiego, opro-
centowanego ponad norme, przyjeta dla panstw diuz-
niczych, dajgcych odpowiednie gwarancje pewnosci
dla wierzyciela.

A kazdy bezstronny obserwator musi uznaé, iz
Polska postepowaniem swoim wobec wierzycieli za-
granicznych w ciggu ostatnich 10 lat catkowicie zastu-
giwata na te zmiane. Sytuacja Polski, jako dtuznika,
ulegta znacznej zmianie w poréwnaniu z momentem,
w ktorym odnos$ne pozyczki zagraniczne byly zacia-
gane. Wowczas Polska na miedzynarodowym rynku
pienieznym byta raczej czynnikiem nowym, stanowi-
fa jeszcze—jezeli to tak mozna okreslic —pewng nie-
wiadomg. Totez warunki, stawiane jej przez wierzy-
cieli zagranicznych, byly ciezsze od warunkéw, jakie
uzyskiwaty inne panstwa dtuznicze. Z biegiem Jat
sytuacja ulegata stale zmianie na korzys¢ Polski. Wie-
rzyciele zagraniczni mieli mozno$¢ przekonania sie,
iz Polska jest wzorowym pfatnikiem. A wymagato to
nielada wysitkbw—i to wysitkéw od kraju tak bar-
dzo ubogiego w kapitaty, jakim jest Polska. Totez
nikt na Swiecie nie moze kwestionowaé dobrej woli
ptacenia przez Polske zaciggnietych za granicg zobo-
wigzan. Najdobitniejszym bowiem dowodem tej dobrej
woli jest honorowanie przez Polske swych diugow
przez caly czas najciezszych lat kryzysu Swiatowego.
A nalezy pamieta¢, iz byt to okres, w ktdrym zawie-
szaly ptatnosci panstwa, posiadajgce od dziesigtkow
lat ustalong marke na miedzynarodowym rynku pie-
nigznym.

ZeSmy na tej drodze do konca nie mogli zosta¢—
nie jest nasza wing. Okolicznosci, od nas niezalezne,
szczupto$¢ zapasow dewizowych, paniczne nastroje
wstrzgsajagce miedzynarodowym rynkiem pienieznym
z powodow gtéwnie natury politycznej i odbijajace
sie¢ szkodliwym refleksem na polskim rynku pieniez-
nym—zmusity nas w kwietniu 1936 r. do wprowa-
dzenia ograniczen dewizowych. Rewidujac z koniecz-
nosci swojg dotychczasowg polityke finansowa, musia-
fa Polska wyciggng¢ odpowiednie konsekwencje row-
niez i na odcinku swoich zagranicznych pozyczek
emisyjnych. Musiata zosta¢ przeprowadzona korektu-
ra warunkéw, na jakich Polska zaciggneta w swoim
czasie pozyczki na rynkach zagranicznych. | to zosta-
to dokonane. Nie mogto by¢ dokonane w sposob stu-
procentowo klasyczny —taki, jaki w obecnych wa-
runkach miedzynarodowego rynku pienieznego spo-
tyka sie jedvnie tylko w podrecznikach ekonomii po-
litycznej. Rozwigzujgc jednak to niezmiernie delikatne
i trudne zagadnienie, Rzgd Polski miat stale na oczach
jakeSmy to juz zresztg podkreslali—interes obu stron.
| dlatego wydaje sie nam, ze po upitywie pewnego
czasu, koniecznego do uspokojenia wstrzasu, jaki za-
bieg konwersyjny musiat za sobg pociggna¢, papiery
polskie notowane beda na gieldach Swiatowych na

réowni z analogicznymi papierami innych wielkich
panstw, regulujgcych dokladnie swoje zobowigzania.
Pozyczki zagraniczne polskie przeszty przez pewien

zabieg chirurgiczny. Patrzac jednak na daleka mete,
zabieg ten uzna¢ nalezy za wskazany dla interesow
obu stron. Daje on bowiem z jednej strony ulge pan-
stwu dtuzniczemu i utatwia terminowa splate jego zo-
bowigzan, z drugiej za$ strony stanowi najlepszg gwa-
rancje dla wierzyciela—posiadacza tych obligacyj, iz
bedzie on nalezno$¢ swojg otrzymywat punktual-
nie.
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Polska jest krajem, ktory ze zdrowym i powaznym
kapitatem zagranicznym pragnie jak najlojalniej pra-
cowac. Wspotpraca ta musi by¢ prowadzona w sposob
korzystny dla obu stron. Musi byé ona naprawde
gospodarczo madra i nalezy do niej odpowiednio przy-
gotowywaé grunt. Pomys$lne zalatwienie zagadnienia
konwersji dotychczasowych naszych zagranicznych po-
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zyczek emisyjnych stanowi, naszym zdaniem, praw-
dziwe przygotowanie terenu pod dalsze operacje kre-
dytowe, jakie Polska w przysztosci na miedzynarodo-
wym rynku pienieznym bedzie niewatpliwie prze-
prowadzac. .
St. Z.

KRONIKA GOSPODARCZA

BIURO SUROWCOWE

Jak juz pisaliémy, dn. 22 b. m. odbyto sie posiedzenie Rady Ministrow,
na ktorym zapadly uchwaty w sprawie organizacji prac Rzadu w zakre-
sie polityki i gospodarki surowcowej.

W mys$l uchwaty Rady Ministrow sprawy polityki i gospodarki
surowcowej nalezg do Ministra Przemy$lu i Handlu. Uchwala ta
jednak nie narusza zakresu dziatania poszczeg6lnych Ministrow, wyni-
kajacego z obowiazujacych przepiséw. Zakres dziatania Ministra
Przemystu i Handlu dotyczy¢é ma wszelkich surowcéw naturalnych
i syntetycznych, tworzyw wyjsciowych, ich namiastek oraz odpadéw,
stuzacych do produkcji przemystowej —bez wzgledu na ich pochodzenie,
spos6b wydobycia i wytwarzania z wytaczeniem: drzewa oraz surow-
cow pochodzenia roélinnego i zwierzecego, stuzacych do wyzywienia
ludno$ci i zwierzat.

W mys$l nadanych kompetencyj Minister Przemystu i Handlu obo-
wigzany jest do opracowywania ogélnopanstwowego programu w dzie-
dzinie surowcowej i wykonywania tego programu w ramach kompetencyj
swego resortu. Poza tym Minister Przemystu i Handlu obowigzany
jest do dbania o urzeczywistnienie tego programu przez inne dzialty
zarzadu panstwowego.

W zwigzku z dekretem Pana Prezydenta Rzplitej o przekazaniu
do kompetencji Ministra Rolnictwa i Ref. Roln. catoksztatltu spraw
aprowizacyjnych kraju zostat odpowiednio podzielony zakres dziatania
pomiedzy Ministrem Przemystu i Handlu a Ministrem Rolnictwa
i Ref. Roln. odnosnie poszczeg6lnych surowcow.

W szczeg6lno$ci postanowiono, ze polityka w zakresie przywozu
surowcoéw pochodzenia roslinnego i zwierzecego, konkurujacych z pro-
dukcjg krajowa, a potrzebnych dla przemystéw, podlegajacych pieczy
Ministra Przemystu i Handlu, nalezy do Ministra Przemystu i Handlu.

W zwigzku z powyzszym, na podstawie uchwaty Rady Ministrow*
powstanie przy Ministerstwie Przemystu i Handlu Biuro Surowcowe,
do zakresu dziatania ktérego nalezyé bedzie:

1) inicjowanie, planowanie i koordynowanie badan w zakresie go-
spodarki surowcowej,

2) planowanie panstwowego programu
w surowce krajowe i zagraniczne,

3) inicjowanie i koordynowanie wytycznych w zakresie rozwoju
produkcji krajowych surowcéw i ich namiastek oraz polskich plantacyj
i zrodet wydobycia za granica,

4) inicjowanie wytycznych w zakresie przywozu i wywozu surowcow,
organ zacji handlowej oraz w zakresie stosowania surowcow,

5) inicjowanie powstawania nowych i pionierskich jednostek w zakre-
sie produkcji, handlu, finansowania i transportu surowcéw krajowych
i zagranicznych,

zaopatrywania przemystu

6) opracowywanie wytycznych i inicjowanie dziatalno$ci w zakresie
gromadzenia zapaséw surowcow,

7) inicjowanie i projektowanie organizacji zbiorki
odpadow,

8) projektowanie zuzycia $rodkéw budzetowych Parstwa w zakresie
gospodarki i polityki surowcowej,

9) opracowywanie sposobow realizacji
w zakresie gospodarki surowcowej,

10) dbanie o realizacje przez wiadze panstwowe, instytucje prawno-
publiczne wytycznych polityki i gospodarki surowcowej Panstwa.

i wykorzystania

postulatéw obrony Panstwa

Zadania swoje Biuro Surowcowe bedzie wykonywaé¢ w porozumieniu
z poszczegblnymi jednostkami organizacyjnymi resortu Ministerstwa
Przemystu i Handlu oraz innymi zainteresowanymi resortami i insty-
tucjami.

W celu zapewnienia $cistej wspétpracy pomiedzy Biurem Surowcowym
i innymi resortami w zakresie polityki i gospodarki surowcowej beda
z ramienia Ministrow: Spraw Zagranicznych, Spraw Wojskowych,
Skarbu, Rolnictwa i Reform Rolnych oraz Komunikacji ustanowieni
przy Biurze Surowcowym stali delegaci. Oprocz tego, na zaproszenie
Ministra Przemystu i Handlu, pozostali Ministrowie w sprawach
dotyczacych ich resortéw, beda mogli doraznie delegowaé¢ réwniez
swych przedstawicieli.

Nadto Minister Przemystu i Handlu bedzie powotywat przy Biurze
Surowcowym specjalne komitety doradcze i komisje, ztozone z facho-
wych przedstawicieli zainteresowanych dziatéw administracji, zycia
gospodarczego, zrzeszeh technicznych i sfer naukowych, w celu opra-
cowywania poszczeg6lnych zagadnien surowcowych.

*

Kierownictwo Biura Surowcowego powierzone zostato Dyrektoro-
wi Departamentu w Ministerstwie Przemystu i Handlu P. Marianowi
Kandlow'i, ktéry kierowat poprzednio Departamentem Przemystu i Rze-
miosta w tym Ministerstwie, a ostatnio w szczegdlnosci zajmowat sie
sprawami surowcowymi.

Z MIN. PRZEMYStU | HANDLU

PAN MINISTER PRZEMYStU | HANDLU
ANTONI ROMAN wyjechat w dn. 30/VII b. r. na
urlop wypoczynkowy. Jednoczes$nie wyjechat na ur-
lop I’. Podsekretarz Stanu w Min. Przemystu i Han-
dlu Dr Adam Rose. Pana Ministra zastepowac be-
dzie P. Podsekretarz Stanu Mieczystaw Sokotowski,
ktéry po powrocie z urlopu objat juz urzedowanie.
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GORNI CTWO

GORNICTWO WEGLOWE

WYWOZ WEGLA KAMIENNEGO W LIPCU 1938 R. przed-
stawiat sie — wedtug danych tymczasowych — nastgpujaco

(w tys. ton): g
j.ts
+>H
. 3 -ma 7_—
Kraje Lipiec 1-935.. 'S—S-%
1935 1936 1937 Czerwiec Upiec 3S
Rynki Srodkowo-
europejskie . 91 75 68 78 118 + 40
AUSEIia i 72 73 62 51 56 + 5
Wegry . . . . . 1 e 3 3 3 —
Czechostowacja 18 2 3 4 8 + 4
NIEMCY oo — — — 20 51 + 31
Rynki skandynaw-
SKI€ e 288 255 317 238 350 -f-112
SZWEC A e 216 183 229 151 245 + 9]
Norwegia . . . . 20 3L 33 43 4 — 9
Dania 35 23 26 21 33 + 12
Islandia — — 1 1 — — 1
Finlandia . . . . 17 18 28 22 31 + 9
Rynki battyckie 6 5 22 6 2 — 4
Lotw a ., 6 5 22 5 2 — 3
Litwa . — — — 1 _ — 1
Rynki zachodnio-
europejskie . . 142 155 246 244 193 — 51
Francja....ouo. 94 87 135 180 133 =17
Belgia .. 29 54 66 29 2S — 1
Holandia . . . . 8 7 33 25 23 _ 2
Szwajcaria . . . . 1 7 12 10 9 — 1
Rynki potudnio-
wo-europejskie 182 116 164 197 143 — 54
W Hochy e 155 107 147 170 121 — 49
Jugostawia . . . . 21 — — 4 6 + 2
j 3 — 9 16 16 —
3 8 6 7 — — 7
Portugalia . . . . — 1 2 — = —
Rynki pozaeuro-
pejskie . . 24 27 49 33 48 + 15
Alger R 1 — — — — —
EQipt i 8 6 5 25 — — 25
Afryka pozostata . 2 — 9 2 4 + 2
Argentyna . . . . 13 19 35 6 38 + 32
Brazylia o — 2 — — — —
Inne kraje . . . . — -— — — 6 + 6
Wegiel okretowy 46 63 103 181 170 — 1
Razem za granice: 779 696 969 977 1024 -F 47
W. M. Gdansk . . . 28 26 31 20 25 + 5
O g6tem: 807 722 1000 997 1049 -f- 52
Trzetadunek
w portach:
w Gdyni . . . . 486 452 573 513 598 + 85
w Gdansku 184 178 308 352 356 + 4
Razem: 670 630 881 865 954 -f- 89

Eksport wegla kamiennego w lipcu  w zwigzku z wieksza w po-
réwnaniu z czerwcem o 3 liczbg dni roboczych (26 wobec 23) -
wzrést o 52 tys. t, czyli 0 5-22%, do 1049 tys. t, czyli do kwoty wyzszej
0 49 tys. t, wzgl. 0 4-90% od wywozu w analogicznym miesigcu 1937 r.
Wzrost wywozu dotyczyt wylgcznie rej. $laskiego, skad wyeksporto-
wano 8% tys. t, czyli o 79 tys. t wiecej, natomiast eksport rej.
dgbrowskiego zmalat o 27 tys. t do 153 tys. t. Z rej. krakowskiego
wyeksportowano tylko nieznaczne ilosci, nie przekraczajgce 0-5 tys. t.

Co sie tyczy poszczegdlnych grup rynkéw, to wywéz na rynki $rod-
kowo-europejskie wzrést o 40 tys. t, gtéownie na skutek zwiekszenia
wysytek do Niemiec.

Eksport na rynki skandynawskie wzrést o 112 tys. t, mianowicie
przede wszystkim do Szwecji, podczas gdy odbiér pozostatych krajow
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tej grupy rynkéw nie wykazat znaczniejszych odchylen w poréwnaniu
z miesigcem poprzednim.

Eksport na rynki battyckie zmalat o 4 tys. t i ograniczat sie jedynie
do dostaw dla kolei totewskich.

Wywo6z na rynki zachodnio-europejskie ksztattowat sie niepomysl-
nie wskutek znacznego ograniczenia wysylek do Francji. Wywo6z
do pozostatych krajow tej grupy rynkéw utrzymat sie mniej wiecej
na poziomie miesigca poprzedniego. W rezultacie wyw6z na rynki
zachodnio-europejskie zmalat o 51 tys. t.

Wysytki na rynki potudniowo-europejskie zmalaty o 54 tys. t, przy
czym spadek eksportu zostat wywotany zmniejszonym w'ywozem do
gtéwnego odbiorcy w tej grupie rynkéw —do Wtoch

Wysytki do W. M. Gdariska wzrosty o 5 tys. t, natomiast odbior
wegla okretowego spadt o 11 tys. t.

Udziatl poszczeg6lnych rynkéw zbytu w ogélnym eksporcie wegla

w lipcu w poréwnaniu z czerwcem ilustruje ponizsze zestawienie
(w % % -ach):

Czerwiec Lipiec
Rynki $rodkowo-europejskie . 782 1'25
- skandynawskie 23'87 33'36
. battyckie....... 060 0'19
" zachodnio-europejskie 24'47 18'40
., potudniowo-europejskie . 19-76 1363
pozaeuropejskie........ne. 3'31 4'58
Wegiel okretowy e 1S'16 1621
W. M. Gdansk. ... 2'01 2'38

Przecietna dzienna wysytka wegla kamiennego za granice wynosita
w lipcu —przy 26 dniach roboczych —ok. 40 tys. t, zatem spadta
w poréwnaniu z czerwcem o 3 tys. t, przy czym wysytka ta wynosita
z rej. Slaskiego ok. 34 tys. t, a z rej. dagbrowskiego ok. 6 tys. t.

Przetadunek wegla w portach Gdynia, Gdansk w lipcu w poréwnaniu
z czerwcem wzrost o 89 tys. t, przy czym przetadunek w Gdyni
wzrést o 85 tys. t, a w Gdansku o 4 tys. t.

PRZEMYSt NAFTOWY

NOWE DOWIERCENIE. —Od czasu nawiercenia pierwszych ga-
z6w w Katuszu w 1912 r. do obecnej chwili gaz na tych terenach na-
wiercany jest prawie na identycznych gtebokos$ciach, przy czym o sta-
fej, bardzo wysokiej wydajnosci. Potwierdzity to znoéw ostatnie wy-
niki wierceA na jednej z kopaln katuskich — ,Wiktor”, gdzie w7 ot-
worze Nr | na giebokosci 758 m zostat nawiercony gaz w ilosci ok.
400 m3 na minute.

Sprawa zatem nawierconych pierwszych $ladéw ropy w tej miej-
scowosci w 1912 r. réwniez przy silnych gazach na gteb. 725 m —
gazach, poczatkowo zawierajagcych czysty metan, w miare za$ pogte-
biania z coraz silniejsza przymieszkg ciezkich weglowodoréw i w 900
m $ladéw ropy — wr dalszym ciaggu, jako jeszcze ostatecznie niezaopi-
niowana, budzi zainteresowanie.

PRZEMYSt WEOKIENNICZY

PRZEROB KOTONINY

Z dniem 1 sierpnia b. r. wprowadzone zostaty w zycie ustalone
przez Ministerstwo Przemystu i Handlu zasady, dotyczace obowigz-
kowego przerobu kotoniny. W my$l odnos$nego zarzadzenia Mi-
nisterstwa przedzalnie bawetniane obowigzane sa do nabywania na-
dajacej sie do przerobu kotoniny, przy czym obowigzek odbioru
w ciggu najblizszych 5 miesiecy, tj. do dn. 31/XII b. r. ograniczony
jest iloscig 1600 t.

Do czasu zaprojektowania przez zainteresowane przemysty trybu
obrotu kotoning zostaty ustalone tymczasowe zasady, z ktérych naj-
istotniejsza jest ta, iz producenci tego widkna, tj. kotoniarnie czyste
i kotoniarnie przy zaktadach wielowydzialowych, zawiadamiajg Zrze-
szenie Producentéw Przedzy Bawetnianej przed dniem 15 kazdego
miesigca o iloSciach widékna, jakie bedg wyprodukowane w nadchodzg-
cym miesigcu kalendarzowym z podaniem iloéci kotoniny, jaka bedzie
wyprzedzona we wiasnych zakladach, oraz przeznaczonej do sprze-
dazy, natomiast Zrzeszenie na podstawie tych danych ustanawia na
najblizszy miesigc obowigzujagcg norme procentowg zakupu kotoniny
w stosunku do spozywanej baweiny. Odbiér tego wiékna odbywa
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sie wg obecnych ,warunkéw technicznych”, stanowigcych kryterium
jakosSci tego surowca. W celu zapewnienia zbytu przedzy z domieszka
kotoniny wprowadzony zostat na odbiorcéw przedzy ponizej Nr 16
obowiagzek zakupu réwniez przedzy kotoninowej. -Spory, wynikajace
z obrotéw handlowych kotoning i nie dajace sie zatatwi¢ w drodze
polubownej miedzy dostawcg a nabywcag kotoniny, beda rozstrzygane
przez Komisje Arbitrazowa, powotang przez Ministerstwo Przemystu
i Handlu w skiadzie: przewodniczagcy—Delegat Ministerstwa Prze-
mystu i Handlu do Spraw Wtékienniczych, cztonkowie—przedstawiciel
Zrzeszenia Producentéw Przedzy Bawetnianej, przedstawiciel ,,mie-
szanych” zaktadéw (tj. kotoniarni przy zaktadach wielowydziatowych),
reprezentant samodzielnych zaktadéw produkcji kotoniny oraz przed-
stawiciel $wiata nauki.

Podana wyzej ilo$¢ kotoniny ulega rozszerzeniu w planie nastepne-
go roku, bowiem przewiduje sie w 193J r. spozycie tego widkna
w ilosci 400 t miesiecznie, co w stosunku rocznym daje liczbe 4 800 t.

Wydanie zarzadzenia o obowigzkowym zakupywaniu i przerobie
kotoniny poprzedzita dtuzsza obserwacja rozwoju produkcji tej w kra-
ju oraz badanie komisji miedzyministerialnej, jakie zostalo przepro-
wadzone w maju b. r. w osrodkach produkcji tego wioékna. W wy-
niku tego juz w dn. 25 VI b. r. wydano zasadnicze zarzgdzenie o obo-
wigzkowym nabywaniu i przerobie kotoniny, pozostawiajac czaso-
kres do dn. I VIIlI b. r. dla technicznego wprowadzenia w zycie te-
go zarzadzenia. Badania nad rozwojem omawianego przemystu wy-
kazaty, ze dalsze oparcie tego rozwoju na swobodnym uznaniu zainte-
resowanych (gtéwnie przedzaln baweiny), mimo stosowania - tytutem
zachety i wyréwnania wyzszych kosztéw wytwdrczo$ci—premii w po-
staci gotowkowej ( zI 1 od 1 kg przerobionej kotoniny) oraz dodat-
kowego przydziatu bawetny, nie doprowadzi do pozadanych rezulta-
tow. O ile bowiem niektére przedzalnie przystapity do produkcji
kotoniny, inwestujac w maszyny, urzadzenia i badania odpowiednie
kapitaty, uzyskujac przy tym zupetnie dobre wyniki w zakresie jakosci
produktu, o ktérym mowa, o tyle inne przedzalnie nie wykazaty sie
zadng pracg twdrczg w tym zakresie, wzglednie przejawity ja w stop-
niu niedostatecznym. Samodzielne zaktady kotonizacyjne, produku-
jace ten artykul na sprzedaz, znalazty sie w sytuacji niepomysinej,
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bowiem nie mogly znalez¢ odbiorcow dla swego produktu, co rzecz
oczywista, réwniez w konsekwencji nie sprzyjato dalszej rozbudowie
tych zaktadéw. W S$wietle tego stanu rzeczy powstata konieczno$¢
uregulowania zagadnienia rozwoju produkcji kotoniny w drodze obo-
wigzkowego jej przerobu. W tych warunkach zaréwno samodzielne
kotoniarnie, jak i kotoniarnie przy zaktadach wielowydziatowych,
majac pewno$é zbytu tego widkna, beda niewatpliwie miaty podstawy
do dalszych inwestycyj, przedzalnie za$, ktére dotychczas sprawg ta
mato sie interesowaty, beda réwniez wciagniete do wspotpracy.

Sygnalizowane przez Zrzeszenie Producentéw Przedzy Bawetnianej
obawy, wskazujgce na trudnosci techniczne produkcji i przerobu koto-
niny, moga by¢ jedynie o tyle stuszne, ze kotoning otrzymywaé¢ mozna
réznymi metodami i réznej jakoSci, co istotnie z punktu widzenia
sprawy standaryzacji tego surowca przedstawia trudnosci, natomiast
jesli chodzi o przeréb otrzymywanych obecnie rodzajow kotoniny,
to fiktem jest, iz kotoniarnie, czynne przy zaktadach wielowydziato-
wych, przerabiajg ja na przedze i tkaniny w ilosciach w kazdym razie
nielaboratoryjnych.

Uregulowanie omawianego zagadnienia jest przede wszystkim istotne
z punktu widzenia realizacji witasciwej polityki surowcowej, bezpo-
Srednio za$ przyczynia sie ono do ztagodzenia sytuacji w dziedzinie
produkcji Inu, jaka powstata na skutek nagromadzenia si¢ zapaséw tego
surowca.

PRZEMYSL WLOKIENNICZY W CZERWCU 1938 R. W czerw-
cu b. r. obserwujemy nieznaczny wzrost produkcji gtéwnych poét-
fabrykatéw: przedzy bawetnianej i wetnianej, oraz niektérych wyrobéw
przemystu przetwérczego okregu *tédzkiego, jak réwniez tkanin wel-
nianych z okregu biatostockiego. O wzroscie produkcji moéwi wskaz-
nik przepracowanych robotniko-godzin, wynoszacy'—wg danych
mies. ,,Koniunktura Gospodarcza" - w czerwcu 851 (1928 r.= 100)
—wobec 78'9 w maju b. r. i 79-8 w czerwcu ub. r. Stale wyzszy
w b. r. w poréwnaniu z ub. r. poziom wytwdérczosci widkienniczej
Swiadczy najlepiej o poprawie koniunktury w tym dziale przemystu.
W zakresie obrotéw handlowych widkiennictwa czeiwiec byt wpraw-
dzie nieco stabszy od maja, jednak wyniki tegorocznego sezonu letniego
wypada oceni¢ jako korzystniejsze niz w ub. .

Zestawienie ponizsze wskazuje na rozmiary importu wiokienniczego
w | pétroczu b. r. w poréwnaniu z tymze okresem ub. r.

I potrocze Wzrost (-f) lub spadek (-) w 1938 r.
NAZWA TO WARU 19 3 7 19 3 8 w stos. do 1937 .
ton tys. zl ton tys. zl ton % wagi tys zt % wartosci

Bawetna i odpadki 37 333 69 992 40 067 61 076 + 2734 8 — 8916 13
Wetna surowa nieprana 10 427 36-973 9 952 27 917 - 475 4 — 9056 24
Prana ... 2 055 12 448 2 366 12 731 + 311 15 + 283 2
Odpadki wetniane 942 5 738 858 4 435 - 84 9 — 1303 23
Wetna czesana..... 940 8 443 1161 7 940 + 221 23 — 503 6
Juta i odpadki.. . 6 199 3051 5569 2936 630 11 — 115 4

SZMaty . 12 985 14 891 8514 10 237 4 471 35 — 4 654
Suro wce razem: 70 881 151 536 68 487 127 272 2 394 3 —24 264 16
Przedza bawetniana 832 5 405 859 5 665 + 27 3 + 260 5
. wetniana . 387 4 SOl 394 4977 + 7 2 + 176 4
z jedwabiu natur. . 80 1984 111 2 887 + 31 39 + 903 45
Prze dza razem: 1299 12 190 1364 13 529 + 65 5 + 1339 U
Tkaniny bawetniane . 343 5 065 382 5912 + 39 U + 847 16
" wetniane, pétwetniane 40 1299 33 1217 — 7 17 82 7
. z jedwabiu natur. 7 1139 9 1354 + 2 28 + 215 19
Inne artykuty wiok. niewym. 2 664 11 198 1626 8 807 — 1038 39 — 2391 21
Ogobtem: 75 234 182 427 71 901 158 091 — 3333 4 —24 336 13

Ujemne saldo obrotu towarowego witdkiennictwa z zagranica za  pod wzgledem ilosci sg zgodne / planem surowcowym i odpowia-

| poétrocze b. r. wynosi zI 126 470 tys., wykazujac zmniejszenie w sto-
sunku do ub. r. zaledwie o zl 5526 tys. — mimo, iz pozycja wartosci
importu widkienniczego skurczyta sie o zI 24 336 tys. Przyczyng
tego jest jednoczesny spadek eksportu widkienniczego- o zI 18 810 tys.

Analiza pozycyj przywozowych wskazuje na nastepujace zmiany,
jakie zaszty w okresie ostatnich 2 miesiecy. W pietwszym rzedzie
zaznaczyt sie spadek przywozu bawelny-— gdyz réznica na korzy$c
b. r. wynosi za | pétrocze 8°,, natomiast przy poréwnaniu okresu
4-miesiecznego— 12",,. Wyniki w zakresie importu tego surowca

dajg $cisle aktualnemu zapotrzebowaniu przemystu bawetnianego.
Zaznaczy¢ nalezy, ze od maja b. r. stosowane sg przydziaty baweiny
dla wrzecion nowozainstalowanyeh — niezaleznie od tego, czy nowe
(e wrzeciona stanowig rozszerzenie obecnych pizidsiebiorstw, czy tez
majg na celu modernizacje wzglednie ret.owacje picdukcji. Na od-
cinku welny jest do zanotowania wprawdzie zwiekszenie w ostatnim
czasie przywozu welny nicpranej, mimo to jednak rok biezacy nadal
cechuje mniejszy niz w ub. r. import tego surowca- przy jedno-
czesnej zwyzce pozycyj weiny pranej i czesanej. Juty sprowadzono



mniej w | pétroczu b. r. z uwagi na skurczenie sie obrotow wr eks-
porcie tzw. pos$rednim, kontyngent bowiem dla rynku wewnetrznego
utrzymany byt w tym pétroczu na poziomie 5 tys. t, czyli w zasadzie
zesztorocznym. W zakresie szmat nastgpito nieznaczne zwigkszenie
przywozu w ostatnim czasie, na skutek czego redukcja importu wynosi
obecnie 35% w stosunku do ub. r., co stanowi odbicie stabszego niz
w ub. r. przebiegu koniunktury w przemys$le zgrzebnym, zwlaszcza
okregu biatostockiego.

Przywéz gtéwnych potfabrykatow — jakkolwiek w b. r. jest wyzszy
niz w ub. r. — posiada jednak tendencje do spadku. To samo odnosi
sie do tkanin bawetnianych, wetnianych — z wyjatkiem tkanin z jed-
wabiu naturalnego, ktérych import stale wzrasta.

Ceny bawetny miaty tendencje zwyzkowsa, ktéra szczeg6lnie za-
znaczyta si¢ w Il potowie czerwca b. r. dla baweiny pétnocno-amery-
kaAskiej. Geny tej bawelny — wg notowan gietdy w New-Yorku —
wynosity (w centach za 1 Ib): najnizsza—w dn. 2/V1 — 7-84, naj-
wyzsza— w dn. 25/VI — 8-85. Bawetna egipska Sakkellaridis mia-
fa najnizsze notowanie w dn. 14/VI— 7'14 d za 1 Ib, maksymalne
za$ dn. 24/VI— 7-75 d za 1 Ib.

Roéwniez nieco stabsza tendencja data sie zaobseiw-ow"a¢ dla wetny,
ktoérej ceny nieznacznie znizkowaty, mianowicie — wg danych Kon-
wencji Przedzaldi Welny Czesankowej w Polsce — wynosity one w
czerwecu b. r. (cif Gdynia basis prana —w zI za 1 kg): australijska
Merino $rednie runa — 5'88, Buenos Aires Merino prima A — 5-16,
Buenos Aires Crossbred C--—- 432.

Dalsza znizka przejawita sie takze w jucie, ktérej cena dla gatunku
»First” spadta do poziomu £ 16.10-M7.15, a dla ,,Blitz” — do
£ 1517.64-17.— zatone. Zaznaczy¢ nalezy, ze znizka cen tego su-
rowca w poréwnaniu z cenami czerwcowymi ub. r. dochodzi do 20%.

W cenach szmat nie zanotowano zmian w stosunku do maja i kwiet-
nia b. r.; wysoko$¢ cen tego surowca w zaleznosci od gatunku waha
sie od zI 0-90 do zt 3-80.za 1 kg.

Produkcja przedzy baw-etnianej cienkoprzednej — wg danych Gt
Urz. Stat. — osiggneta w czerwcu b. r. 5152 t, przekraczajac nieznacz-
nie poziom z maja b. r. (5102 t).

W okresie | pétrocza b. r. wytworczo$¢ tego pdiabrykatu wzrosta
do 31780 t, czyli o 2464 t (8%) w fx)rébwnaniu z analogicznym
okresem ub. r., awiec w stopniu, odpowiadajagcym $cisle zwyzce importu
bawetny. Znacznie silniejszemu zwiekszeniu ulegt zbyt tej przedzy
w ciggu 1 pétrocza, osiggajac 32613 t, tj. 0 3695 t (13%) wiecej
niz w ub. r. Skurczenie ,si¢ obrotéw przedza w czerwcu (4 789 t —
wobec 5101 t w maju) .wywotane zostalo m. in. wstrzymywaniem
sie odbiorcéw od zakupéw w oczekiwaniu spodziewanej znizki cen
przedzy. Przeprowadzona przed kilkoma dniami obnizka cen prze-
dzy bawetnianej przecietnie o 8% stanowi dla przedzy Nr 42/1 reduk-
cje o 5-7%, za$ dla Nr 8/1 — 9%. Ceny maksymalne niektorych
numeréw po obnizce wynoszg (w zl za 1 kg): Nr 8/1 2-83,
Nr 16/1—3-08, Nr 24/1—3-38, Nr 32/1—3-88. Stan uruchomienia
Zrzeszonych przedzalh bawetnianych wyrazat sie przecietng iloScig
pracy jednego wrzeciona w tygodniu, wynoszacg w czerwcu b. r. 45-32.

W przemys$le nicianym sytuacja ksztattowata sie pomysinie, czego
wyktadnikiem jest zwiekszony do 509 t, czyli o 73 t (17%), zbyt nici
w | pétroczu b. r. w poréwnaniu z tymze po6troczem ub. r.fjak row-
niez wysoko$¢ produkcji, ktéra w b. r. utrzymata sie na poziomie ub.
r. (487 t). Rowniez pod wzgledem cen przemyst ten posiada bardzo
korzystne warunki rozwojowe.

Przedzalnictwo wetniane czesankowe odczuto w b. r. poprawce ko-
niunktury, bowiem zbyt tego po6tfabrykatu — wg danych Konwencji
Przedzalh Wetny Czesankowej — wzrést w omawianym okresie do
4646 t (tacznie z eksportem), tj. o 375 t (9%). Charakterystyczne
jest, iz wysoko$¢ wytworczosci tej przedzy jest SciSle dostosowana do
biezacego zapotrzebowania, Wytwdrczos¢ ta wykazuje w pordéwnaniu
z ub. r. nawet nieznaczne (o 71 t, tj. 1",)) zmniejszenie, osiggneta bo-
wiem zaledwie 4601 t, lecz w ub. r. wytwo6rczo$¢ stale przewyzszata
zbyt. W zwigzku z powyzszym ulegt w omawianym czasie redukcji
stan zapaséw przedzy, ktére w czerwcu b. r. wyniosty 1998 t. Uru-
chomienie przemystu przedzalniczego, zrzeszonego w Konwencji,
wzrosto do 9559% w stosunku do jednej zmiany, czynnych za$ wrze-
cion byto 333 437. W wyniku nieznacznego spadku cen wetny ule-
gly znizce ceny przedzy wetnianej czesankowej; wynosza one (w zl
za | kg): Nr 2/40 A -11-80, Nr 2/56 A |— 13-30, Nr 1/20 DE
—6-35, Nr 2/22 (system franc.) — 7-35. Znizka cen przedzy siega
13 : 16% — w zaleznoSci od numeru w zestawieniu z czerwcem
ub. r.

Przemyst bawetniany tkacki nastawiony byt w czerwcu na produkcje
towaréw biatych przy dostatecznym uruchomieniu. Rynek handlowy
charakteryzowat sie nieco wzmozonymi obrotami w zakresie wyrobéw
biatych oraz tkanin koszulowych i konfekcyjnych. W catosci jednak
obroty byly mniejsze niz w poprzednim miesigcu, na co wptyneta
rébwniez przewidywana znizka cen przedzy bawetnianej.

Tkaniny wetniane byty przedmiotem stabego popytu na rynku
handlowym, co w tym miesigcu jest zjawiskiem zupetnie naturalnym.
Przemys$l tkacki czynit przygotowania do sezonu zimowego. Zwroty
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towarowe — jakie nastgpity réwniez i w b. r. — przyczyniajg sie do
ostroznosci w dyspozycji produkcyjnej tego przemystu.

Tegoroczna wysoko$¢ produkcji przedzy sztuczno-jedwabnej, jak
rébwniez wzrost zbytu tego artykutu — $wiadczg o dalszej poprawie
sytuacji omawianego przemystu. Wytworczo$é tej przedzy podniosta
sie do 3107 t w 1 pétroczu b. r., czyli w stosunku do ub. r. o 108t
(4%). Zbyt jeszcze bardziej wzmdgt sie, bowiem o 262 t (9%), osig-
gajac poziom 3380 t. W miesigcu sprawozdawczym ze wzgledu na
okrts miedzysezonowy zaréwno produkcja (500 t — wobec 551 t
w maju), jak i zbyt (432 t wobec 539 t) ulegty skurczeniu.

Przemyst jutowy pracowat w i pétroczu b. r. stabiej niz w analo-
gicznym okresie ub. r. Zjawisko to, jak zaznaczylismy wyzej, zwia-
zane jest ze spadkiem obrotéw eksportu posredniego. W przedzal-
nictwie wyniki sa gorsze o 288 t (4%) — przy ogélnej produkcji
w b. r., wynoszacej 6 246 t, w tkactwie (tkaninach i workach jutowych)
— 0 395t (7%)— przy wytwdrczoéci w b. r., stanowigcej 4 988 t.
W czerwcu b. r. zaznaczyt sie spadek produkcji przedzy do 861 t
(maj b. r. — 952 t), tkanin za$ i workéw-—do 699 t (maj b. r. —
7+6t). O ile w zakresie zbytu przedzy obseiwowane jest w 1 pétro-
czu D. r. minimalne zmniejszenie (0 54 t, tj. 0 1%, do 5934 t) —
0 tyle w dziedzinie tkanin i workéw zbyt byt znacznie mniejszy niz
w ub. r. (0 545 t, tj. o 10%), wyniést on mianowicie 4 566 t. Mie-
sigc sprawozdawczy daje nastepujace wyniki w zakresie zbytu: zmniej-
szenie zbytu przedzy clo 849 t (maj b. r. 863 t), wzrost zbytu tka-
nin do 705 t (maj b. r. 596 t). Uruchomienie fabryk jutowych,
zrzeszonych w ,,Centrojucie”, wyniosto w stosunku do jednej zmiany
60'3%, przy czym czynnych byto 14 592 wrzecion. Zapasy przedzy
jutowej w koncu czerwca skurczyly sie do 362 t. Eksport posredni
workéw doznat w ostatnich miesigcach poprawy, w zwigzku z czym
spadek za | potrocze b. r. siega juz tylko 20% (209 t), przy czym
ogolna kwota tego eksportu doszta do 1056 t.

Wiékiennictwo okregu biatostockiego w-prawdzie bylo uruchomione
w czerwcu silniej niz w maju, gdyz uruchomienie to w stosunku do
jednej zmiany wynosito 105% (maj — 100%), jednak wzrost tej wy-
twoérczosci uznac trzeba jako zbyt staby, skoro sie zwazy, iz urucho-
mienie w latach poprzednich (z wyjatkiem 1937 r. — strajk) dochodzi-
to w tym miesigcu do 185%. To stabe tempo produkcyjne jest od-
zwierciadieniem wybitnego pogorszenia si¢ koniunktury eksportowej
1 mniejszych réwniez obrotéw na rynku wewnetrznym. Produkcja
tkanin, kocéw, pledéw itp. wzrosta w czerwcu b. r. do 495 t (maj
432 t), zbyt zas—1tacznie z dostawami rzadowymi—wyrazat sie liczba
392 t (maj — 388 t). Liczba zatrudnionych w tym okregu robotnikow
podniosta sie do 4 500 (maj — 3 500). Po dokonanej w kwietniu b. r.
obnizce cen artykutéw biatostockich ceny te nastepnie juz nie ule-
galy zmianie.

\V przemyéle wetnianym bielskim dato sie odczuwaé miedzysezo-
nowe ostabienie ruchu produkcyjnego i w obrotach na rynku han-
dlowym. Tkalnie znajdowaly sie w okresie przygotowan do sezonu
zimowego. Zamowienia na towary zimowe juz naptywaly, przy czym
nie byly one na razie wigksze niz w ub. r. W przedzalnictwie i tkac-
twie Inianym sytuacja ulegta ostatnio pogorszeniu. Zmniejszenie za-
potrzebowania na artykuty Iniane wyptywa prawdopodobnie z po-
waznej réznicy cen surowca Inianego i innych surowcoéw, ktére w ok-
resie ostatniego roku wybitnie znizkowaty, gdy tymczasem len utrzy-
muje sie w cenie (z nieznacznymi tylko odchyleniami). Urucho-
mienie w tym przemys$le doznato ostabienia — zaréwno z powyzszych
wzgledéw, jak i z uwagi na okres miedzysezonowy. ROwniez i prze-
myst konopny pracowat w czerwcu stabiej niz w poprzednim mie-
sigcu. W przemysle konfekcyjnym okregu bielskiego uruchomienie
byto minimalne. W zakresie produkcji stozkéw nastgpito w |
pétroczu b. r. zmniejszenie o 526 tys. sztuk (16%), przy czym catko-
wita wytworczo$¢ osiggneta zaledwie 2 703 tys. sztuk. W wigkszym
jeszcze stopniu obnizyt sie zbyt stozkéw, mianowicie do 2 314 tys.
sztuk, czyli o 646 tys. sztuk (22%)—co, jak podkres$lalismy juz po-
przednio, jest wynikiem stabego przebiegu sezonu eksportowego,
w zwigzku z siina konkurencjag Wtoch i Japonii. Miesigc czerwiec —
w ktérym zarowno produkcja, jak i zbyt ulegly skurczeniu ze wzgle-
du na okres miedzysezonowy— byt.wykorzystany na przygotowani?
do sezonu zimowego.

St. W .

EKSPORT WLOKIENNICZY W CZERWCU 1938 R. — Wywoz
artykutéw widkienniczych podni6st sie w czerw-cu b. r. w poréw'-
naniu z majem — wg danych delegatur Panstwowego Instytutu EKks-
portowego w todzi i Biatymstoku oraz Zrzeszenia Eksporteréw Wy-
robéw Wiékienniczych w Bielsku — o z+ 282 tys., tj. o 11%, mia-
nowicie dzigki nieznacznej popraw-ie eksportu okregéw tddzkiego i bia-
tostockiego. Eksport w czerwcu b. r. byt jednak nizszy niz w czerw-
cu ub. r.—o zI 1116 tys., tj. 0 29%. Proces wzrostu réznicy wy-
wozu tegorocznego i zesztorocznego — na niekorzy$¢ wynikéw tego-
rocznych — zostat wszakze zahamowany, na co wskazuje fakt, iz za
cate 1 po6trocze spadek pozycji wywozu widkienniczego w b. r. wynosi
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zIl 8 090 tys., tj. 32%, podczas gdy w okresie styczen kwiecien spadek

w b. r. wyniést 34%.
Rozmiary wywozu z poszczeg6lnych okregéw przedstawialy sie
nastepujaco:
. . Czerwiec
Okregi Maji 193S 1938 19 3 7
q tys. zi Q tys. zl q tys. zl
todzki 3002 1924 3289 20)2 4477 2999
Biatostocki 614 274 945 389 740 409
Bielski. 838 341 451 270 875 429
Razem: 4454 2539 4685 2721 6 092 3837

Wywdz wiokienniczy okregu tédzkiego obejmowat nastepujace waz-
niejsze artykuty: przedze wetniang czesankowg (réwniez z innych
okregéw poza t6dzkim - - fabryki zrzeszone w Konwencji) w ilosci
1494 q wartos$ci zt 12S3 tys., tkaniny wetniane 85 q - 2/ 97 tys.,
tkaniny potwetniane 99 q - zt 41 tys., tkaniny bawetniane 361 q —
zl 145 tys., tkaniny pluszowe, welwety i baranki bawetniane 41 q
zl 41 tys., odziez 1145 q —zI 391 tys.

Zmiany w tym eksporcie w poréwnaniu z poprzednim miesigcem
odnoszg sie gtéwnie do przedzy wetnianej czesankowej, ktéra wyka-
zata wzrost o zl 225 tys., tkanin baweinianych  spadek o zI 41 tys,,
oraz odziezy, ktérej wywoz réwniez ulegt redukcji o zI 95 tys. Inne
pozycje wykazujg minimalne odchylenia.

Udziat najwazniejszych artykutow w wartosci
wynosit w 1 potroczu b. r.: przedza wetniana czesankowa - 57°0,
odziez— 18%, tkaniny bawetniane — 14%, tkaniny wetniane 4%.
Te 4 artykuly stanowig #acznie 93% catoSci wywozu, inne — a jest
ich tacznie kilkanascie — obejmuja razem zaledwie 7%.

Z okregu tego wywo6z wiékienniczy odbywat sie w czerwcu b. 1e
do nastepujacych krajéw (w tys. zl): Anglia- -436, Indie Brytyjskie—
359, Butgaria — 283, Holandia 170 — Kolumbia — 160, Zwigzek Po-
tudniowo-Afrykanski— 113. Udziat rynkéw zamorskich w ekspor-
cie t6dzkim osiagnat zI 941 tys., tj. 45%, co wskazuje na staty wzrost
ekspansji na te rynki, wynikajacy z coraz wigkszych trudno$ci plaso-
wania artykutéw widkienniczych na rynkach europejskich.

Eksport przedzy wetnianej czesankowej byt kierowany w 1 p6tro-
czu b. r.— w zestawieniu z ub. r. — do nastepujacych wazniejszych
krajow (w tys. zl): Turcja — 1891 (w ub. r. nie byto wywozu),
Indie Brytyjskie — 1 193 (w ub. r. — 281), Butgaria — 803 (45), Ho-
landia— 666 (1 278), Kolumbia — 504 (1 088), Czechostowacja —
453 (1 759), Anglia- 447 (741). Z danych tych wida¢, iz w biez.
roku nastagpity bardzo powazne przesunigcia kierunkowe tego eksportu,
w szczegdlnosci zastuguje na uwage wzrost eksportu na rynki clearin-
gowo: butgarski i turecki. Mimo trudnych warunkéw, na jakie wy-
w06z ten napotyka, zdotat on pod wzgledem wagowym zwiekszy¢ do-
tychczasowy udziat; ze wzgledu na spadek cen na rynkach $wiatowych
pozycja warto$ci ulegta nieznacznej redukcji w poréwnaniu z ub. r.,
mianowicie do zl 7090 tys. (w ub. r.— zl 7 105 tys.).

W dziedzinie tkanin wetnianych nastagpit w omawianym czasie po-
wazny spadek wywozu, wywotany skurczeniem sie obrotéw ze Sta-
nami Zjedn. w zakresie szalikéw wetnianych. Wywoéz tkanin osigg-
nat zlI 530 tys., w analogicznym za$ okresie ub. r.— zl 1294 tys.
Odbiorcami byly nast. kraje (w tys. zl): Stany Zjedn.— 150 (w ub.
r.— 695), Indie Brytyjskie — 9+ (224); udziat innych rynkéw zbytu
jest minimalny, jakkolwiek pod wzgledem geograficznym eksport
ten jest do$¢ powaznie zrézniczkowany.

W tkaninach bawetnianych w 1 pdétroczu b. r. uzyskane zostaty
réowniez gorsze wyniki -na skutek zatamania sie eksportu tkanin na
rynek egipski, bedacy dotychczas najpowazniejszym odbiorcg tego
artykutu.  Przy og6lnym wywozie tkanin, wynoszacym w b. r.
zl i 767 tys. (w ub. r.—zl 2551 tys.), wywo6z do Egiptu stanowit
zl 1031 tys. (w ub. r.—zIl 1229tys.). Z innych rynkéw zbytu nalezy
wymieni¢ (w tys. zIl): Zwigzek Potudniowo-Afrykanski — 229 (w ub.
r. — 181), Anglie — 133 (176). Catkowitemu zahamowaniu ulegt
wywo6z na rynek perski i do Indyj Holenderskich, dokad w ub. r. wy-
wieziono tacznie tkanin warto$ci zl 390 tys.

Sytuacja w dziedzinie wywozu' odziezy nie ulegta dotychczas po-
prawie, jak réwniez nie zostaly przeprowadzone jeszcze zmiany w
strukturze organizacyjnej Syndykatu Eksportu Odziezy. Wypada
zaznaczy€, iz coraz bardziej staje" sie rzecza jasna, ze zasadniczym
Srodkiem wzmozenia eksportu odziezy jest podkre$lana juz niejedno-
krotnie konieczno$¢ dopuszczenia eksporteréw do przeprowadzenia
transakcyj na rachunek wiasny przy wilasnym aparacie sprzedazy.
Catkowity wywo6z odziezy, dokonany przez Syndykat, wyniost w |
pétroczu zl 2 188 tys., podczas gdy w ub. r. stanowi! zI 3 117 tys.,
co daje spadek o 30%. Stan zamoOwien w b. r. réwniez nie doszedt
do poziomu zesztorocznego. Kierunki wywozu odziezy w czerwcu
b. r. byty nastepujace (w tys. zl): Anglia — 272, Zwigzek Potud-
niowo-Afrykanski 53, Holandia -27. Z grupy eksportowanej odzie-
zy wymieni¢ nalezy nastepujace artykuty: spodnie zl 199 tys.,
overralle— zI 105 tys., marynarki- zl 20 tys.
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Poza wyzej wymienionymi artykutami odbywat sie w 1 pdtroczu
b. r. eksport nastepujgcych artykutéw' (w tys. zl): tkanin pétwet-
nianych — 59 (w ub. r.— 134), tkanin pluszowych, welwetéw i ba-
rankéw pétwetnianych 74 (51), dywanéw i chodnikéw pétwelnianych
— 50 (42), tkanin pluszowych, welwetéw i barankéw bawetnianych —
147 (131), materiatéow filcowych — 87 (128), materiatdbw i wyrobow
dzianych—281 (228), stozkéw wetnianych —74 (264), ka.ieluszy
wetnianych — 24 (31), beretéw — 6 (18).

Przecietna warto$¢ eksportowa 1 q artykutéw wiékienniczych tédz-
kich wynosita w omawianym pétroczu zl 683, przy czym warto$¢ prze-
dzy stanowita zI 958, tkanin -zI 563, odziezy — zt -412.

Sytuacja eksportu okregu biatostockiego - pomimo petni sezonu
wysytek eksportowych -jest niewatpliwie niekorzystna, czego wyra-
zem j’st zmniejszenie wywozu o 47%, tj. o zIl 2418 tys., spowo-
dowjne wyjatkowo, niepomys$inym uktadem warunkéw tegorocznej
ekspansji, a wiec—z jednej strony—skurczeniem si¢ do minimum wy-
wozu na rynki Dalekiego Wschodu, oraz -z drugiej strony inten-
sywng akcjg konkurencyjng Witoch. Najgtowniejszym artykutem wy-
wozu biatostockiego sg obecnie jedynie tkaniny wetniane nieczesan-
kowe, ktérych wywoz - wyi 0.zacy w b. r. zI 2496 tys.—jest niewiele
mniejszy od zesztorocznego (zI 2578). Wszystkie inne wyroby, jak
koce, odziez — odgrywajg minimalng role w tegorocznym eksporcie.

Odbiorcami tkanin wetnianych byli (w tys. zl): Mandzuria - 340
(w ub. r. —781), lrak — 207 (100), Chiny — 189 ((>37), Zwiazek
Potudniowo-Afrykanski- 115 (612).

W okresie | pétrocza b. r. ulegta redukcji przecietna warto$¢ ekspor-
towa artykutdw z okregu biatostockiego, mianowicie do zI 470 za 1 q,
podczas gdy w ub. r. wynosita ona zlI 542. Spadek ten jest wynikiem
zmniejszenia sie cen na rynkach zagranicznych.

Mimo intensywnej akcji eksporterow bielskich  okrag ten odczut
w b. r. takze, cho¢ w stopniu stosunkowo nieduzym, pogorszenie wa-
runkéw eksportu, w rezultacie wiec skurczenie sie obrotéw z za-
granicg wynosi 14%. W miesigcu sprawozdawczym wywiezione zo-
staty nastepujace wazniejsze artykuty: tkaniny wetniane 33 q wartos$ci
zl 71 tys., stozki i kapelusze 91 q- zI 102 tys., przedza Iniana
268 q —zl 71 tys.

Wywoéz bielski w okresie | poétrocza b. r. uksztattowat sie, jak na-
stepuje: tkaniny wetniane 319 q wartosci zI 772 tys., stozki i ka-
pelusze 273 q —zl 319 tys., przedza Iniana 212 q — zt 665 tys.,
ptétno zaglowe 296 q — zl 99 tys., tkaniny Iniane 195 q — zI 80 tys.,
tkaniny bawetniane 44 q —zI 91 tys., wyroby konopne 278 q—
zl 50 tys., odpadki Iniane i konopne 439 q — zl 26 tys. W porow-
naniu z tymze okresem wub. r. spadt eksport tkanin wetnianych
o zl 142 tys., stozkéw i kapeluszy - o zl 244 tys., .tkanin Inianych —
o zI 151 tys., natomiast podniosta si¢ pozycja wywozowa przedzy
Inianej o zl 179 tys.

Tkaniny wetniane znajdowaty zbyt w 1 pdtroczu b. r. gtdwnie (w
tys. zl): W Jugostawii — 234, Argentynie — 114, Wegrzech— 103,
a wiec w tych samych krajach, co i w ub. r. Ogo6tem rynkéw odbieir-
czych byto 32. W zakresie kierunkéw' wywozu stozkéw biezacy rok
jest charakterystyczny: z jednej strony udzial wywozu na poszczeg6l-
ne rynki kurczy sie, z drugiej za$ krag odbiorcow stale wzrasta i do-
szedt w tym artykule do liczby 20 (w ub. r. —14). Do poszczeg6l-
nych krajow wywieziono (w tys. zl): Anglia— 66 (w ub. r. — 256),
Holandia — 60 (13), Belgia— 42 (114), Nowa Zelandia — 39 (60),
Stany Zjednoczone — 35 (78). Wida¢ z tych liczb, iz przesuniecia
kierunkowe .wywozu stozkéw sg powazne, spadek za$ tej pozycji wy-
wozu jest wynikiem konkurencji Wtoch.

Przecietna warto$¢ eksportowanych towaréw w czasie | pétrocza
b. r. wynosita zI 520 za 1 ¢ (w ub. r.— zl 560). Jakkolwiek war-
to$¢ ta nie odbiega od poziomu zesztorocznego, to jednak zaznaczyé
nalezy, iz udziat towaréw w eksporcie ulega zmianie w kierunku wzro-
stu iloSciowego artykutéw tanszych od wetnianych, jako to przedzy
Inianej, ptdtna zaglowego itp.

Ogdlny eksport widkienniczy w okresie 1 poétrocza b. r. w po-
réwnaniu z analogicznym okresem ub. r. przedstawia sie nastepujgco:

. Styczen czerwiec Spadek w 193S . wstos.
Okregi: 1937 1938 dn r-
q tys. zI qtys. zl q tys. zI % wart.
Lodzki . 25032 17734 18221 12406 6811 5328 30
Biatostocki. 9360 5074 5650 2656 3710 2418 47
Bielski. m 4406 2466 40592 122 347 34 14
Razem: 38 798 25274 27930 17 184 10868 8090 32
Eksport wtékienniczy  wg danych Cii. Urz. Siat.,, obejmujacy
dziat VIII taryfy celnej oraz grupe 78 (kapelusze, czapki) - wyni6st
w | pdtroczu b. r. ogétem 131 740 q wartosci zi 31 621 tys. W po
rébwnaniu z analogicznym okresem ub. r. stanowi to  spadek o

106 943 q txid wzgledem wagowym, a o zt 18 810 tys., tj. 0 37%

poet wzgledem wartosci. Udziat grupy Inu w tym wywozie wynosi
w b. r. 68 804 q wartosci zI 9 898 tys., natomiast w ub. r. 123419 q
—z{ 15830 tys. Z powyzszego wynika, ze spadek wywozu widkien-
niczego spowodowany jest zaréwno redukcjg [>ozyeji surowcowej -
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Inu, jak i pozycyj wywozu przetworczego, ktéry osiggnat zaledwie
wg tych danych wysoko$¢ zt 21 723 tys. (w ub. r.— zt 34 601 tys.).

Z grupy Inu byty eksportowane w | pétroczu b. r. nastepujace arty-
kuty (w tys. zt): len miedlony — 537 (w ub. r. —2669), len trze-
pany— 1528 (3 265), len czesany — 807 (1 036), pakuty Iniane—
4970 (59+2), konopie czesane — 17 (32), wyczeski, pakuty, wytrzep-
ki konopne — 32 (179). W odniesieniu do przedzy Inianej zanoto-

ROLN

KREDYT NA SPLATY RODZINNE
Jak wiadomo, w listopadzie 1935 r. zostat uruchomiony z inicjatywy
Ministerstwa Rolnictwa i Ref. Roln. kredyt na sptaty rodzinne w wy-

sokosci zt 4 miln. Kredyt ten, rozprowadzany przez Panstwowy
Pozyczki zapromesowane:
Wojewddztwa Kontyngent qoex
flos¢ kwota
pozyczek
zt
Biatystok 310 000 34 83 200
Kielce.... 1000 000 90 210 650
Krakow.. 800 000 56 122 000
Lublin.. 1 064 000 46 106 350
Lwow .. 600 000 20 49 150
L 6dz 280 000 12 43 250
Nowogrédek 100 000 3 6 500
Brze$¢ n. Bugiem 60 000 6 10 400
TOrUN s e, 1552 350 90 267 150
Poznan 1822 850 107 361 450
Stanistawow 80 000 7 21 000
Katowice... 1000 000 56 234 450
Tarnopol... 300 000 14 37 900
W arszawa 924 800 63 184 000
W ilno.. 150 000 6 11 150
Luck i, 170 000 6 12 000
Razem:: 10214 000 616 1760 600

Wprawdzie z przytoczonego zestawienia wynika, ze pozostato jeszcze
do rozprowadzenia przeszto zt 2 miln., ale jezeli zwazy¢ trudnosci
techniczne, powstajace dla Banku przy udzielaniu pozyczek na sphaty
rodzinne (np. szacunek gospodarstwa, potgczony w wigkszosci wy-
padkéw ze zjazdem na grunt), mozna przyja¢, ze podania petentow,
ktérzy odpowiadajg ustalonym dla tego kredytu zasadom (obszar gospo-
darstwa, uregulowany stan hipoteczny, dostateczne zabezpieczenie,
cel pozyczki) raczej przewyzszajag w sumie wymienione zt 2 miln.

Nic wiec dziwnego, ze w tym stanie rzeczy wobec nalezytego zrozu-
mienia, jak wazkie znaczenie ma w naszych stosunkach kredyt na sptaty
rodzinne dla przeciwdziatania dalszemu rozdrabnianiu zywotnych
drobnych gospodarstw rolnych, zostat zgtoszony na ostatniej zwyczaj-
nej sesji Sejmu projekt specjalnej ustawy o panstwowym funduszu
kredytowym na sptaty rodzinne.

Uznajagc podobny projekt za wysoce stuszny i celowy, chcemy ze
swej strony sformutowaé szereg uwag co do zasad, na ktérych winnoby
—naszym zdaniem—oprze¢ sie na przyszto$¢ udzielanie pozyczek na
sptaty rodzinne, w razie badZ powstania statlego kredytu, badz tez po-
wiekszenia kwot dotychczas przyznanych na ten cel kredytow.

0]
normy obszarowe 5-M5 ha byly uzasadnione szczupto$cig przeznaczo-
nych kredytow oraz zastraszajgcym objawem zmniejszania sie przez
podziat stanu iloSciowego gospodarstw wiejskich o obszarze do 15 ha
na terenie catej Polski, o tyle nowa ustawa o panstwowym funduszu na
sptaty rodzinne, jak si¢ wydaje, winna obja¢ gospodarstwa, przekracza-
jace dotychczas ustalony obszar, rozszerzajac granice obszaru gospo-
darstwa do norm, ustalonych w art. 50 ustawy o wykonaniu reformy
rolnej, ktéory mowi: ,obszar nowotworzonych gospodarstw, jak réwniez
obszar, do ktérego powiekszane by¢é mogga istniejgce gospodarstwa, winien
by¢ uzalezniony od miejscowych warunkéw gospodarczych—w takim
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wacé nalezy wzrost jej wywozu do zt 859 tys. (w ub. r. — z}t 591 tys.),
w tkaninach za$ Inianych —na skutek czeSciowego zahamowania
eksportu do Stanéw Zjedn. — przejawit sie spadek — z zt 1679 tys.
w 1937 r. do zt 756 tys. w b. r. Jedli chodzi o eksport przetworczy
Iniany — to jednak liczy¢ sie trzeba z poprawa, jaka powinna nastg-
pi¢ z uwagi na wzmozong akcje eksportowg w tej dziedzinie wywozu.
St. W.

ICTWO

Bank Rolny na zasadach, ustalonych przez Ministerstwo Rolnictwa
i Ref. Roln., zostat podwyzszony w 1937 r. do zt 10 miln. Rozprowadze-
nie powyzszego stanu na dz. 1 lipca 1938 r. przedstawia ponizsze ze-
stawienie :

Razem pozyczki zapro-

Pozyczki wyptacone: mesowane i wptacone: Pozostatost
ilos¢ Wwota ilog¢ ot do rozpro-
pozyczek pozyczek wota wadzenia
7t 7t 74
48 93 700 82 176 900 133 100
187 58 900 277 791 750 208 100
188 539 200 244 661 200 138 800
324 868 800 370 975 150 88 850
100 255 750 120 304 900 295 100
33 96 600 45 339 850 180 150
10 32 650 13 39 150 60 850
8 13 900 14 24 300 35 700
286 960 450 376 1227 600 324 750
363 1310 100 470 1671 550 512 750
12 31 300 19 52 300 32 700
134 577 700 190 812 150 187 850
54 167 200 68 205 100 94 900
244 702 650 307 886 650 38 150
24 66 850 30 78 000 72 000
27 80 200 33 92 200 77 800
2 042 6 377 950 2658 8 138550 . 2075 450

rozumieniu, aby tworzone i uzupetnione gospodarstwa byty zywotne,
samodzielne i zdolne do wydatnej wytwoérczosci. Obszar ten dla
poszczegblnych jednostek gospodarczych w obu przewidzianych wyzej
wypadkach nie moze przekracza¢ 20 ha, w wojewddztwach zas: pomor-
skim, biatostockim, nowogrédzkim, poleskim, wotynskim, w okregu
administracyjnym wilefskim oraz powiatach gérskich—35 ha”.

Niewatpliwie, akcja finansowania sptat rodzinnych jest organicznie
zwigzana z przebudowg ustroju rolnego, dla ktérej podstawg jest ustawa
o wykonaniu reformy rolnej. Stusznym zatem wydaje sie, by wszelkie
czynnosci, zwigzane z tg przebudowsa, a oparte na dodatkowych prze-
pisach prawnych, miescity sie w granicach podstawowej ustawy. Kre-
dytem na splaty rodzinne w dalszym jego rozwoju nie moze by¢ objeta
tylko cze$¢ gospodarstw o ustalonym obszarze, granica ta winna by¢
elastyczna i wynika¢ z intencji art. 1 ustawy o wykonaniu reformy rol-
nej. Z drugiej strony dotychczas przyjeta dla zywotnego gospodarstwa
dolna granica 5 ha winna by¢ obnizona zwtaszcza w okregach przemysto-
wych, gdzie gospodarka prowadzona jest intensywnie i przewaza jako
typ gospodarstwo ogrodniczo-warzywnicze. Dotychczas gospodarstw
0 obszarze do 5 ha przewaznie nie mozna byto uzna¢ za samowystar-
czalne, i dlatego nasza polityka dazyta do stworzenia i ochrony typu
drobnego zywotnego gospodarstwa o obszarze ponad 5 ha. Ustalona
jednak w ten spos6b granica jest raczej orientacyjna. W krajach o wy-
sokiej kulturze rolnej granica obszaru gospodarstwa samodzielnego jest
nizsza niz u nas. W Polsce za obszar gospodarstwa niesamodzielnego —
z uwagi na warunki gospodarcze i poziom kultury rolnej—uwaza sie
gospodarstwo o obszarze takim, jaki za granicg jest uwazany za obszar
gospodarstwa samodzielnego. Bez watpienia, w dalszym rozwoju
kultury rolnej i intensyfikacji gospodarstw wiejskich zblizymy sie
1 u nas do stosunkéw, przyjetych za granicg. Nowa ustawa winna,

wreszcie, ztagodzi¢ przymus odpowiedniego zabezpieczenia przez
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uprzywilejowanie wierzytelnosci oraz zastrzec niepodzielno$¢ gospo-
darstwa, obcigzonego pozyczka, przynajmniej na okres umorzeniowy,
by w ten sposob osiggna¢ swdj cel gospodarczy.

Jak wynika z zestawienia, umieszczonego na wstepie, najwigkszg ilo$¢
pozyczek na og6lng kwote zt 2899150 przyznano gospodarstwom
na terenie woj. poznanskiego i pomorskiego, co ttumaczy sie w duzym
stopniu uregulowanym stanem hipotecznym gospodarstw rolnych na
tym terenie.

Wychodzac ze stusznego zatozenia, iz terenowy rozdziat kredytow
na sphaty rodzinne nie powinien by¢ w zasadzie w najmniejszym
stopniu uzalezniany od stanu wywotania hipotek w danym terenie,
sadzimy, iz w razie wzrostu kredytow na sptaty rodzinne nalezy bez-
wzglednie przeznaczy¢ jednocze$nie odpowiednie kredyty dla hipotecz-
nego uregulowania stanu posiadania gospodarstw rolnych tam, gdzie
to jeszcze nie ma dotychczas miejsca, a wiec przede wszystkim w wo-
jewodztwach wschodnich.

Gospodarstwa ziem wschodnich o uregulowanym stanie hipo-
tecznym, posiadajac zdolno$¢ kredytowa, bedg moglty w réwnym stop-
niu jak inne gospodarstwa korzysta¢ z kredytéw na sptaty rodz nne.
Uboga ludno$¢ ziem wschodnich, ktéra ze wzgledu na swe warunki
geofizyczne i gospodarcze jest skazana na dzielenie sie ziemia, przy
interwencyjnej pomocy Panstwa w formie pozyczek na spiaty ro-
dzinne oraz pomocy przy uregulowaniu stanu hipotecznego zrezygnuje
z tego podziatu i badz zatozy warsztaty rzemie$lnicze, badz zajmie
sie drobnym handlem. W ten sposdb jednocze$nie uchroni ona opusz-
czone przez siebie gospodarstwa od nadmiernego rozdrobnienia, a po-
zostatg ludno$¢ wiejska od sproletaryzowania.

Jezeli w dalszym ciggu przyjrzymy sie uwazniej
strujgcemu rozprowadzenie kredytéw, to zauwazymy,
czasowej akcji finansowania sptat rodzinnych w silnym stopniu przy-
Swiecata my$l zmniejszenia zaludnienia wsi najbardzej przeludnionych,
a wiec przede wszystkim potozonych na terenie woj. krakowskiego.
Przez finansowanie sptat rodzinnych w woj. krakowskim ozywia sie
tak chetnie tam widziana akcja osadnicza, ktéra bezsprzecznie ma na
celu zmniejszenie zaludnienia przeludnionych gospodarstw rolnych.
Gtodna ziemi ludno$¢ woj. krakowskiego chetnie wyrusza na teren
wojewo6dztw zachodnich, gdzie przy pomocy Panstwa przy niewielkiej
stosunkowo wptacie gotéwkowej otrzymuje catkowicie urzadzone go-
sjiodarstwo rolne o obszarze przecietnie 10 ha.

zestawieniu, ilu-
ze dotych-

Celem przeto wyrazniejszego skrystalizowania tej gospodarczo uza-
sadnionej mysli, przy$wiecajgcej akcji finansowania sptat rodzinnych,
nalezatoby w terenach najbardziej przeludnionych powiekszy¢ kon-
tyngenty na sptaty rodzinne. W tym wypadku moze mieé zastoso-
wanie obrot ,przelewowy”. PafAstwowy Bank Rolny zamiast wrecza¢
gotéwke dziedzicowi gospodarstwa, celem sptaty przez niego jednego
z cztonkéw rodziny, kwote te zapisatby na konto ustepujacego, a chca-
cego nabyé gospodarstwo rolne z parcelacji rzadowej na poczet jego
ceny kupna, obcigzajagc hipotecznie gospodarstwo pozyczkobiorcy.

Wchtoniety przez rolnictwo kapitat w formie pozyczek na sptaty
rodzinne, obcigzajgc gospodarstwa rolne, celem utrzymania odpowied-
niej dla nich struktury, jakkolwiek nie jest kredytem inwestycyjnym
w dostownym brzmieniu, ma duze znaczenie gospodarcze dla pozycz-
kobiorcy, dla rolnictwa za$, jako catosci, zachowuje forme kredytu
inwestycyjnego tylko woéweczas, jezeli ustepujacy z gospodarstwa lokuje
go w rentownym dla siebie rolnym warsztacie pracy.

Z tak przedstawionej akcji Panstwa korzysci, jakie odniosg przyszie
pokolenia, beda niejednokrotnie przewyzszaly kwote odsetek, jaka
osiggneliby$my, lokujac ten kapitat w chwilowo moze rentowniejszej
dla niego formie, i dlatego z uwagi na pomys$iny rozw6j gospodarstwa
spotecznego dotychczasowg interwencyjng akcje miarodajnych czyn-
nikéw gospodarczych w tym zakresie nalezy uznaé¢ za nader pozadana.

Inz. Ryszard Gorka

ZWROT CEt PRZY WYWOZIE ZA GRANICE ARTYKULOW
ROSLINNYCH. —W ostatnich 2 latach gospodarczych — 1936/37
i 1937/38 — Swiatowe ceny zb6z utrzymywaly sie na poziomie
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znacznie wyzszym od cen w poprzedzajacych latach kryzysowych.
Wobec np. ok. zI 14 za 1 q pszenicy w Rotterdamie w lipcu 1935 r.
w notowaniach terminowych na sierpiefl, w tym samym czasie dla tych
samych notowan w 1936 r. wystepuje ceni ok. zt 20, w 1937 r.—
ok. zt 24. Znacznie pokazniejszy wzrost wykazujg ceny zyta: $rednia
cena za sierpien 1935 r. wynosi w Rotterdamie niewiele wiecej ponad
zt 9, za sierpien 1936 r.—juz ok. z} 14-50, za sierpien 1937 r.—e
ponad zt 27. Notowania terminowe pszenicy w biez. roku wskazujg
wyraznie na to, ze wracamy na $wiecie do cen raczej z lat kryzysowych:
zt 15 za 1 q pszenicy, jako terminowe notowanie na sierpief, wykazuje
w lipcu b. r. ta sama gietda rotterdamska. Spadek cen jest— jak
widzimy — wyrazny i ostry.

Zwyzkujace na S$wiecie ceny zb6z w ciaggu gospodarczego
1936/37 — przy obowigzujagcym w Polsce od poczatku tego roku az
do dn. 15/111 1937 r. zwrocie cet przy wywozie 4 gtéwnych zbéz w
wysokosci zt 5 za 1 q, a wiec w wysokos$ci wyzszej od $rednich kosz-
tow transportu wraz z wszystkimi kosztami dodatkowymi — spowo-
dowaty, ze wywoéz zbéz w omawianym roku nie napotykat na zadne
trudnosci i osiggnat — az do czasu wprowadzenia w dn. 12/1V 1937 r.
zakazu wywozu zyta, pszenicy i owsa w zwigzku z obawg braku zbéz
dla spozycia wewnetrznego — bardzo znaczne rozmiary. Po ustaniu
wywozu wobec wagi ilosci, uprzednio wywiezionych, ceny Kkrajowe
uleglty jedynie chwilowej znizce, osiagajac przy koncu roku ceny
wyzsze niz przed wprowadzeniem zakazu wywozu. Wysoko$¢ obo-
wigzujacego zwrotu cet przy wywozie 4 zb6z utrzymywatla ceny kra-
jowe przez caly czas trwania wywozu na poziomie nawet nieco wyz-
szym od parytetu Swiatowego, po wprowadzeniu zakazu wywozu sy-
tuacja — poza stosunkowo krétkim okresem czasu — ksztattowata sie
podobnie.

W roku gospodarczym 1935/36 obowigzywat w Polsce zwrot cet
przy wywozie 4 zb6z w wysokosci zt 6 za 1 q, a wiec wyzszej niz
w roku gosp. 1936/37, ksztattowanie si¢ jednak podéwczas cen zbéz
na rynkach $wiatowych byto tak silnie znizkowe, ze pomimo stosun-
kowo wysokiego poziomu zwrotu cet przy wywozie ceny zbozowe
w kraju bylty jedne z najnizszych w okresie lat kryzysowych.

Nieurodzaj, ktéry przezyliSmy w ub. roku, pozbawit nas na ten
rok — jak sie okazato — nadwyzek eksportowych w zakresie zhéz
(poza jeczmieniem). Shuszne wiec byto' uchylenie na ten caly rok,
poza wysokogatunkowym jeczmieniem, zwrotu cet na zboza. Mimo
braku wywozu ceny krajowe ksztattowaty sie¢ na zboza tak, ze bez
zwrotu cet przez caly ubiegly rok wywoéz byt nieaktualny, tzn. ze ceny
nigdy — mimo doznawanych wahan— nie odchylity sie od parytetu
Swiatowego o kwote, stanowigca najnizsze Kkoszty transportu wraz
z wszystkimi kosztami dodatkowymi.

W b. r. wszystkie dane, bedace obecnie w naszym rozporzadzeniu
wskazujg na to, ze znowu staniemy po rocznej przerwie wobec nad-
wyzek eksportowych. Ten stan rzeczy wobec stusznej tendencji,
aby ceny zb6z w Polsce juz w zadnym razie nie ksztatltowaty sie po-
nizej parytetu $wiatowego, spowodowat powrét do stosowania w Polsce
— opartego juz na pewnej tradycji — zwrotu cet przy wywozie zb6z,
jak réwniez — co juz od paru lat szto zawsze w parze — artykutéw
ich przemiatu oraz szeregu innych artykutéw roslinnych.

roku

Odnosne rozporzadzenie Ministra Skarbu z dn. 28/VII 1938 r.,
wydane w porozumieniu z Ministrami: Przemystu i Handlu oraz
Rolnictwa i Ref. Roln., w sprawie zwrotu cta przy wywozie za granice
zb6z, strgczkowych, nasion oleistych, produktéw przemiatu, grochu
polerowanego i stodu (,,Dz. Ust. R. P." Nr 53, poz. 420), a obowig-
zujgce od dn. 1/VIII b. r., nie rézni si¢ zasadniczo w konstrukcji od
obowigzujgcego do dn. 15/111 1937 r. rozporzadzenia z dn. 31/VII
1935 r. (,,Dz. Ust. R. P.” Nr 58, poz. 373), zmienionego czescio-
wo rozporzadzeniem z dn. 15/VI 1936 r. (,,Dz. Ust. R. P.” Nr 47,
poz. 345). Je$li chodzi o zakres artykutéw, przy wywozie ktérych
obowigzuje zwrot cet, to spod zwrotu cet wylaczone zostalty w roz-
porzadzeniu obecnym czeSciowo nasiona oleiste, mianowicie: rzepak,
rzepik, len i konopie. Wylaczenie to nastgpito ze wzgledu na osiag-
niety wewnetrzny poziom cen wymienionych nasion oleistych, Poza
tym rozporzadzenie obecne skraca minimalny termin, w ktérym winno
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by¢ ogtoszone ewentualne rozporzadzenie, odwotujace powyzszy zwrot
cet, z obowigzujagcego w swoim czasie terminu 3 miesiecy na termin
6-tygodniowy. Ma to na celu nadanie polityce stosowania zwrotu
cet przy wywozie artykutéw roslinnych wiekszej elastycznosci —
zwhaszcza, ze ksztattowanie sie zaréwno cen S$wiatowych, jak i we-
wnetrznych na te artykuty nie wydaje sie jednak do$¢ jednoznacznie
wyznaczone na przecigg catego biezacego roku.

Przewidziana wysoko$¢ zwrotu cet przy wywozie 4 zb6z wynosi
zt 4 od 1 q, wysoko$¢ zwrotu cet dla innych artykutéw zostata usta-
lona w tym samym stosunku do wysokos$ci zwrotu cet dla 4 zb6z,
w jakim obowiazywata w latach 1935/36 i 1936/37 — z tg jedynie
réznica, ze powaznej zwyzce ulegta stawka zwrotu cet na stoéd, ktora
wynosi¢ bedzie obecnie zt 6 od 1 q. Rzecz prosta, ze z daiem wej-
§cia w zycie omawianego rozporzadzenia stracito moc obowigzujaca
rozporzadzenie Ministra Skarbu z dn. 3/1X 1937 r. w sprawie zwrotu

HAN
HANDEL WEWNETRZNY

SPRZEDAZ JAJ KURZYCH NA WAGE.—W ,,Dzienniku Ustaw
*R. P.” Nr 53, poz. 415 zostato ogtoszone rozporzgdzenie Rady Mi-
nistrow o sprzedazy w wewnetrznym handlu detalicznym jaj ku-
rzych na wage i uwidacznianiu ich jakosci. Jest to nowos¢, sprzeczna
z dotychczasowymi tradycjami, panujagcymi w handlu detalicznym.
Dlatego przed omoéwieniem rozporzadzenia, wskazane bedzie przed-
stawienie jego genezy.

Poczynione od szeregu lat doSwiadczenia przy eksporcie jaj kurzych
wykazaty Scisty zwigzek pomiedzy tym eksportem a wewnetrznym
handlem jajami. Dalsze regulowanie eksportu jaj, jak i ich standary-
zowanie— stawato sie niemozliwym, o ile analogiczne zagadnienia
nie zostang w jakikolwiek badz sposéb zatatwione na rynku wewnetrz-
nym. Wobec tego zaszta konieczno$¢ wprowadzenia dla rynku we-
wnetrznego takich rozporzadzen, ktore uzupeiniatyby rozporzadzenie
o uregulowaniu wywozu jaj kurzych za granice, a zarazem bylyby
wstepem do uporzadkowania zwyczajéw na rynku wewnetrznym, na
ktérym powyzsza sprawa dotychczas byta zupetnie nietknieta.

Dotychczas handel jajami kurzymi w wewnetrznym obrocie odby-
wat sig-— poza matymi wyjatkami— na sztuki, mendle i kopy. Tego
rodzaju system sprzedazy powodowat, ze producent kosztem ilosci
zaniedbywat zupetnie jako$¢ produkowanego towaru, handlarze za$
odsortowywali dla celéw eksportowych jaja duze, sprzedajac na rynku
Wewnetrznym sztuki mate, przy czym czesto — wskutek przetrzymy-
wania dla celéw spekulacyjnych — w stanie nieSwiezym.

Powyzsze wzgledy spowodowaly, ze sfery gospodarcze, trudnigce
sie eksportem jaj, kilkakrotnie wysuwaty postulat wprowadzenia w
wewnetrznym obrocie handlowym systemu sprzedazy i kupna jaj na
wage.

Wobec tego, ze— jak powyzej wspomniatem-— dotychczas w de-
dalicznym handlu jajczarskim panuje zwyczaj sprzedazy jaj kurzych
na sztuki — bez wzgledu na jako$¢ towaru, oraz ze producenci, kto-
rzy w przewazajacej czesci sg drobnymi rolnikami, jak i konsumenci —
Z zasady sa konserwatywni i niechetnie odnoszg sie do nowych syste-
moéw w handlu — do zagadnienia trzeba byto podej$¢ w spos6b bardzo
ostrozny, rozktadajagc sprawe uregulowania obrotu jajami w wewne-
trznym obrocie handlowym na czas dtuzszy. Dlatego zdecydowano
sie podej$¢ do zagadnienia od strony najnizszego szczebla handlu,
tj- od handlu detalicznego droga jednego rozporzadzenia.

Podstawa prawng wspomnianego rozporzgdzenia jest art. 7 ustawy

o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji, zezwalajagcy na regulowanie
sposobu sprzedazy tylko w handlu detalicznym. Ten sposéb ure-
gulowania sprzedazy bedzie miat te dodatnig strone, ze nowy

zwyczaj obejmie stopniowo automatycznie pozostate dziedziny handlu,
a przede wszystkim zakup jaj na wage w wewnetrznym obrocie hur-
towym.

Rozporzadzenie Rady Ministréw o sprzedazy w wewnetrznym han-
dlu detalicznym jaj kurzych na wage i uwidacznianiu ich jakosci
sktada sie z 6 paragraféw. Pierwsze 2 paragrafy regulujg sposob
sprzedazy jaj i uwidacznianie ich jakosci, mianowicie: §1 wyraznie
postanawia, ze: sprzedaz jaj kurzych w wewnetrznym handlu deta-
jicznym powinna by¢ dokonywana na wage, §2 nakazuje handlujgcym
Jajami wskazywac¢ ich jako$¢, umieszczajac przy sprzedawanych jajach
napisy, uwidaczniajgce, czy satojaja Swieze, czy tez jaja konserwowane.
Nalezy przy tym pamieta¢, ze pod pojeciem jaj konserwowanych ro-
zumie sie nie tylko jaja, konserwowane w szkle wodnym, wapnie itp.
Srodkach konserwujgcych, lecz réwniez jaja, konserwowane przy po-
mocy chtodu, a wiec jaja, pochodzace z jakiejkolwiek badz chtodni.
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cta przy wywozie za granice jeczmienia (,,Dz. Ust. R. P.” Nr 64,
poz. 495). Byt to, jak wiadomo, w ub. roku jedyny artykut roslinny,
ktory korzystat ze zwrotu cet przy wywozie. Obowigzujgca stawka
wynosita zt 3 od 1 q.

Omoéwione rozporzadzenie gwarantuje rolnictwu polskiemu, ze

jezeli ceny wewnetrzne zb6z w zwigzku z silng podazg spadtyby do
wysokosci parytetu $wiatowego, to juz wéwczas dzieki istnieniu zwrotu
cet przy wywozie zbdz, rekompensujacego, Srednie koszty transportu
wraz z wszystkimi kosztami dodatkowymi m—bytby umozliwiony
wywbéz zb6z za granice, i w ten spos6b zostatyby usuniete po cenach,
rownych parytetowi $wiatowemu, powstajgce na wewnetrznym rynku
nadwyzki.
dz.

SPRZEDAZ JAJ KURZYCH NA WAGE — p. nizej.

DEL

Paragraf 3 zwalnia hodowcéw kur od obowigzku sprzedazy jaj na wa-
ge—,ze wzgledu na specyficzne warunki w hodowli drobiu, 84 prze-
widuje sankcje karne, 85 porucza wykonanie rozporzadzenia Mi-
nistrom: Przemystu i Handlu, Spraw Wewnetrznych i Sprawiedli-
wosci, a 86 okre$la termin wejscia w zycie rozporzadzenia po uptly-
wie 30 dni od dnia ogtoszenia, tj. na dzieA 28/VIII b. r.

Wprowadzenie w wewnetrznym obrocie detalicznym obowiazku
sprzedazy jaj na wage spowoduje, ze detalistom w zakupie hurtowym
optaci sie kupowac jaja nie na sztuki, a na wage.

W dalszym ciggu, ustalenie podstaw do $cistego okres$lenia towaru
pod wzgledem iloSciowym i jakosciowym spowoduje, ze:

a) hodowca drobiu, otrzymujac za poszukiwany towar lepszy (wiek-
sze i Swiezsze jaja) cene wyzsza, bedzie rozwijat hodowle kur, niosgcych
jaja duze, a wiec pod wzgledem hodowlanym wysokowa.rto$ciowych;
rébwniez hodowca nie bedzie u siebie jaj przetrzymywat, gdyz z po-
wodu ich wysychania bedzie ponosit straty na pogorszeniu towaru,
co w rezultacie spowoduje, ze jaja, wprowadzane do obrotu, beda
Swieze;

b) zniknie moment szkodliwej dla jako$ci towaru spekulacji przez
przetrzymywanie go w oczekiwaniu wyzszych'cen, gdyz w okresach
zwyzki cen czesto straty na wadze nie wyréwnujg zysku na cenie;

c) jako$¢ towaru eksportowanego ulegnie polepszeniu, gdyz hurtownicy,
otrzymujac jednakowa cene za jaja duze i mate, przestang odsorto-
wywaé jaja wyzszej W'agi; jaja te sa czesto przetrzymywane dla
celéw spekulacyjnych i do ragk konsumenta, o ile nie dostajg sie cze-
sto w stanie zepsutym, to w kazdym badZ razie, wskutek wyschniecia,
z duzym ubytkiem tresci;

d) bedzie utatwiona kontrola cen, gdyz towar bedzie wyceniany
nie w zaleznoséci od zmiennej wielkosci pojedynczych sztuk i watpliwej
Swiezosci, a za jednostke wagowa;

e) konsument, zaopatrujagc sie u detalisty, bedzie miat szanse naby-
cia jaj za cene faktycznej ich wartoSci.

Inz. P. R.

KRAJOWE RYNKI TOWAROWE

ZBOZA | PRZETWORY
— Ruch cen zb6z w okresie 18-j-30/VII 1938 r. ksztat-
towa! sie nastepujaco (w zt za 100 kg):
i8-£23/VIl 25~30!V1l Réinica
. %
Pszenica
Warszawa 27'33 27-50 -f- 0-6
Poznan 25-58 25-50 — 0-3
Lwow . 25-12y2  24-87Y/. — 09
Srednia . 26-0IVt  25-95y2 — 02
2 ytoO
Warszawa 20-54 19-80 — 3-6
Poznan 22-12y2 19-10 —13-6
Lwoéw . 18-50 18-38 — 0-7
Srednia 20-371j. 19-09 — 59
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Owies

Warszawa 20-48 22-00 + 74
Poznan 17-67 18-00 + 19
Lwoéw . 18-40 18-40
Srednia 18-85 19-46 -f 46

Jeczmien zwykty
Warszawa 17-87 17-62 /z — 14
Poznan — — —
Lwoéw . — _ _
Srednia — — _

JeczmieA browarny

Warszawa

Poznan : .) nie notowany
Lwow . . . . 1

Srednia nie notowany

Na rynku zb6z i przetworéw w okresie sprawozdawczym (o d
25 do 30 lipca) panowata tendencja spokojna przy utrzymanych
wzglednie znizkujgcych cenach. Na gietdzie warszawskiej znizki
objety (w zt na 100 kg): pszenice jednolita 2-75, owies Il standart
0-75, oba rodzaje | gat. maki zytniej 2-50 i Il gat. tejze maki 2-75.
Na gietdzie poznanskiej spadly ceny (analogicznie): wszystkich ro-
dzajéw | gat. i Il gat. 304-65% maki pszennej o 1-00 i oba rodzaje
| gat. maki zytniej o 1-50.

Og6lny obrot na gietdzie warszawskiej w okresie sprawozdawczym
wyniést 7212 t, w tym zyta 3601 t (dla okresu, poprzedzajgcego
sprawozdawczy, odpowiednie liczby wynosity: 6 357 i 2 853).

W arszawa. — Ceny hurtowe wedtug ceduty urzedowej (ostatnie
notowania w tygodniu) — w zt za 100 kg parytet wagon Warszawa
tadunek wagon (w nawiasach podane sa notowania koricowe z okresu,
poprzedzajagcego sprawozdawczy): pszenica czerwona szklista bez
obrotéw (27-254-27-75),— jednolita 24-004-25-00 (27-254-27-75),—
zbierana bez obrotéw (26*754-27*25), zyto | standart nowe 16*254-16*75,
—stare bez obrotéw (20*254-20*75),— |l standart bez obrotéw, jecz-
mieA browarny bez notowar, — | standart bez obrotéw (17*504-17*75),
—I1 standart bez obrotéw (17*00-7-17*%25), — |1l standart bez noto-
wan (16*75-7-17*00), owies | standart 20*504-21*00 (21*00-7-21*50),—
eksportowy 4784-488 grl bez obrotéw, — Il standart 18*504-19*00
(19*254-19*75), maka pszenna: | gat. 04-30%, 43*004-45*50,— | gat.
04-50% 40*00-7-42*50, — | gat. A 04-65% 38*004-40*00,-11 gat.
304-65% 32*004-33*50,-11 gat. A 504-65% 27*504-30*50,- 111 gat.
654-70% 24*004-27*00, — razowa 04-95% bez notowan,—-pastewna
16*504-17*50, magka zytnia | gat. 04-50% 31*004-32*00 (33*504-34*50),
—I1 gat. 04-65% 28*754-29*50 (31*254-32*00), — |l gat. 504-65%
19*004-20*00 (21*504-22*75), — razowa 04-95% bez notowan (25*254-
26*25), otreby pszenne grube z przemiatu standartowego 12*254-
12*75, — $rednie z przemiatu standartowego 11*254-11*75,— miatkie
z przemiatu standartowego 11*254-11*75, otreby zytnie z przemiatu
standartowego 10*504-11*00, otreby jeczmienne bez obrotéw.

Poznan. —Ceny hurtowe wedlug ceduty urzedowej (ostatnie noto-
wania w tygodniu) — w zt za 100 kg parytet dostau'a biezaca (w na-
wiasach podane sg notowania koncowe z okresu, poprzedzajacego
sprawozdawczy): pszenica nowa 24*254-24*75, — stara bez obrotéw
(25*254-25*75), zyto nowe 16*504-17*00,—-stare bez obrotéw (19*754-
20*00), jeczmien 638/650 grl bez obrotéw, — 673/678 grl 15-504-
16*00 (bez obrotéw), — 700/717 grl bez obrotdw, — browarny bez
notowan, owies | standart 17-754-18-25, — Il standart 16-754-17-25,
maka wraz z workiem: pszenna | gat. 04-30% 43-504-44-50 (44*504-

45-50),— | gat. 04-50% 40-504-41-50 (41*504-42*50), — | gat. A
04-65% 37*504-38-50 (38-504-39-50), — Il gat. 304-65% 33-004-
34-00 (34-004-35-00), — Il gat. A 504-65% bez notowan, — IIl gat.
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654-70% bez notowan, — razowa 04-95% bez notowan,-— pastewna
bez notowan, maka zytnia | gat. 04-50% 30-504-31-50 (32*504*
33-00), — | gat. 04-65% 29-004-30-00 (30-504-31-50), — Il gat.
504-65% bez notowan, — razowa 04-95% bez notowan, otreby pszen-
ne grube z przemiatu standartowego 12*254-12*75, — $rednie z prze-
miatu standartowego 10*504-11*50, otreby zytnie z przemiatu standar-
towego 11-004-12-00, otreby jeczmienne 10-504-11-50.

RYNEK AKCYJNY

za okres od 25 do 29 lipca 1938 r.

Na rynku akcyjnym gietdy warszawskiej w okresie sprawozdawczym
panowata tendencja mocna. Zwyzki kurséow wykazaty (w zi): Bank
Polski 2-00, Bank Zachodni 0-50, Warsz. Tow. Fabryk Cukru 3-75,
Warsz. Tow. Kopali Wegla 1-50, Lilpop 3-50, Modrzejéw 1-00, Ostro-
wiec ser. B 4-25, Starachowice 1-00, Haberbusch i Schiele 3-50 i Warsz.
Tow. Poz. na Zastaw. Ruchomos$ci 10-00 (w stosunku do notowania
sprzed 6 tygodni); jedynie nienotowane od 3 miesiecy akcje Warsz.
Tow. Ubezpieczen stracity na kursie zl 2-50.

Na gietdach: lwowskiej i poznanskiej kursy akcyj ksztattowaty sie
réwniez zwyzkowo, a gietda krakowska pozostawata w okresie spra-
wozdawczym bezczynna.

GIELDA WARSZAWSKA

Wartoi¢ Kurs Kurs Ostatni
nominalna naj- naj- kurs
(walutaj wyzszy nizszy w tygodniu
W zl za akcje
Bank Polski zt 100 125-00 125-00 125-00
" " imienne zt 100 124-00
Bank Zachodni ..zl 100 35-25 34-25 35-00
Warsz. Tow. Fabryk
Cukiu e zl 100 39-75 36-75 39-50
-39 75
Warsz. Tow. Kopalnh
Wegla e zt 100 33-00 3175 32-75
zt 100 92-00 88-00 90-50
Modrzejow zl 50 14-75 14'25 14-50
Ostrowiec ser. B zt 100 62-50 58-75 62 00
-62-50
Starachowice . zI 100 40-00 38-50 39-50
Warsz. Tow. Ubez-
pieczen ..o zt 100 52-00
Tow. Zaktadéw Zyrar-
dowskich zt 100 56-00 55-75 55-75
-56-00
Haberbusch i Schiele z+ 100 51-50 48-00 51-50
Warsz. Tow. Pozyczk.
na Zastaw Rucho-
zt 100 118-00 109-00 115-00
-118-00

GIELDA KRAKOWSKA
Akcje —w okresie sprawozdawczym nie byly notowane.

GIELDA LWOWSKA
Akcje — w zl: Pow. Bank Kredytowy 75-00, Gazy Ziemne 98'00,
Zieleniewski 45'50.
GIELDA POZNANSKA

Akcje — w zt (maksimum i minimum; w nawiasach — notowania
z okresu poprzedzajagcego): Bank Polski 12400 (125'00), H. Cegiel-
ski 3900, Luban-Wronki 30 00, Herzfeld i Victorius 58'00.

KOMUNIKACJA | TRANSPORT

KONIUNKTURA DLA CIEZAROWEK
SAMOCHODOWYCH
Polskie Koleje Pafnstwowe zaczynajg odczuwac¢ dotkliwie konkurencje
ciezarowek przedsiebiorstw prywatnych przewozu towaréw. Na
ulepszanych drogach pracuje coraz gestsza sie¢ linij coraz lepszymi
pojazdami przy zwiekszonej koncentracji taboru, firm i stacyj od-
prawczych. Mato do niedawna znaczace zagadnienie konkurencji
i co za tym idzie—podziatu przewozéw miedzy kolej i samochdd za-
czyna zyskiwa¢ na aktualnosci. Jak dotychczas, kolej polska, ktéra

w 1930 r. wykazywata przedwcze$nie duzg aktywno$¢ w zagadnieniach
konkurencji samochodowej, stosuje liberalng tolerancje. Nic wpty-
wata przez kilka lat na polityke koncesyjna, na taryfy ciezaréwek, na
zagadnienie przepiséw ochrony socjalnej przy przewozie samochodo-
wym, na kwestie odpowiedniego opodatkowania przewozéw zarobko-
wych, a nawet—wrecz przeciwnie—skasowata taryfy konkurencyjne,
pragna¢ wyraznie poparcia i wzmozenia si¢ przewozu samochodowego.

W zwigzku z dobrg koniunkturg samochodowga, taborowa, wzrést
zwlaszcza niepomiernie przewd6z zarobkowy dalekobiezny i siega po
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coraz wigksze ilosci cennej drobnicy i $rednich partyj cennych arty-
kutéw, odbierajac kolejom ,rodzynki”, z ktérych pokrywa sie koszty
przew zu artykutéw tanszych w taryfowym systemie kolejowym.

W rozwoju przewozu samochodowego sfery gospodarcze widzg dla
siebie duze korzys$ci, majac do dyspozycji drugi $rodek przewozu,
dziatajacy szybciej, w lepszym dopasowaniu do zyczeh indywidualnych
klienta, oszczedzajacy magazynowania towaru, przetadunku, nawet
opakowania, a przede wszystkim dowozu z domu i do domu.

Rozw6j przewozu samochodowego jest tez zarazem symbolem po”
stepu komunikacji, jako takiej, gdyz zmusza on kolej do wiekszej zy-
wotnoéci i zapobiegliwosci, i nierzadkie byly tez gtosy kolejarzy, za-
dajacych szybszego rozrostu komunikacji samochodowej, aby mieé
bodziec do szybszej modernizacji kolei, a z drugiej strony—by uzy-
ska¢ ulepszony $rodek dowozu do kolei.

Do dyspozycji gospodarzy komunikacji stuzy¢ moze juz kilkunasto-
letni zbiér doswiadczen kolei, pafdstw i przedsiebiorstw samochodowych
za granica. Z materialu tego mozna czerpa¢ bardzo wiele. Panstwa
nawskro$ liberalne, na ktérych przyktadzie budowano niegdy$ teze
zupetnej swobody komunikacji—nalezg dzisiaj do regulujgcych bardzo
drobiazgowo teren pracy, taryfy i przepisy dla ciezaréwek zarobko-
wych. Koleje, ktérym rokowano zupetny upadek—po wielu latach
borykania sie z zagadnieniem konkurencji—ulegty bardzo znacznemu
ulepszeniu; wioza dwakro¢ szybciej niz kiedy$ i o wiele sprawniej.
Przedsiebiorstwa samochodowe, chodzace kiedy$ samopas, konkurujac
nie tylko z koleja, lecz réwniez ze sobg—doszty do takiego stopnia
koncentracji, ze stanowig witasciwie jeden wielki koncern taryfowo-ta-
borowo-kapitatowy w danym panstwie. Wszedzie najsprzeczniejsze
i radykalnie gtoszone teorie liberalistyczne ulegly zasadzie dziatania
planowego, gdyz tego w ostatecznosci wymaga interes kapitatowy,
postep nie tylko techniczny, tecz i ekonomiczny, ktéry wymaga uzy-
wania najwlasciwszego Srodka do najwiasciwszego celu i wykorzysta-
nia wszystkich srodkéw, rozwijanych wedtug przydatnosci technicznej.
Tryumf zasady planowos$ci pozwala na réwnomierne poparcie Kkolei,
zupetnie niezastgpionej w zakresie przewozu masowego i regularnego,
oraz samochodu, jako $rodka przewozowego dla przesytek partyj ma-
tych i pilnych oraz dowozu.

Najdalej siegajg doswiadczenia kolei amerykanskich. Samochéd
odebrat tu % przewoz6éw osobowych i zrazu powazng ilo$¢ przewozow
cigzarowych cennych. Obecnie proces ten juz ukonczyt sie catkowi-
cie. Kolej wydobyta z siebie maksimum wysitku organizacyjnego,
kapitatowego, doprowadzita swe ulepszenia i usprawnienia do mozli-
wie najwyzszego technicznie i organizacyjnie osiggalnego stopnia szyb-
koséci, sprawnosci. Zorganizowata dow6z do kolei takiego typu, ze
mozna moéwi¢ o siegnieciu kolei zdomu i do domu, a to przy stworze-
niu pomocniczej aparatury dowozowej zapomocag wiasnego dowozu
samochodowego. Obecnie konkurencja samochodowa nie zagraza juz
istnieniu kolei. Samoch6d odebrat co mégt i zdotal—reszty kolej
nie tylko nie da, ale wrecz przeciwnie przewé6z kolejowy—tak w ruchu
osobowym, jak i towarowym—wzrasta. Niezwykta regeneracja kolei
ma warto$¢ publiczng o wiele wigkszg niz straty, poniesione z konku-
rencji.

W Europie tak daleko procesy jeszcze nie zaszty, lecz planowos$¢
jest realizowana konsekwentnie. Nie zabija sie rozwoju samochoddw,
lecz nie dopuszcza sie do tego, by ten rozw6j przybierat formy do-
wolne, nie odpowiadajace interesom polityki komunikacyjnej i obstugi
w tym zakresie spoteczenstwa.

Procesy regulujgce idg mniej wiecej w tym kierunku, ze wymaga
sie od przedsiebiorstw koncentracji zrazu branzowej, jednolitych ta-
ryf oraz ich bezwzglednego zachowania, minimalnych norm co do
czasu pracy, ochrony personelu zatrudnionego, zachowania pewnych
warunkéw co do taboru, zapasu itp. Poza tym wiekszo$¢ panstw
ogranicza zasi.[g pracy odlegtoSciowo, czy rejonami, czy pasami.

Dla lepszej obstugi klienteli zada si¢ od przedsiebiorstw samochodo-
wych ustalenia dworcéw, urzadzen lub tez nawet wymaga sie, aby
jako takie urzadzenia stuzyty urzadzenia kolejowe, co pozwala je ko-
rzystnie zuzy¢ z punktu widzenia oszczedno$ci kapitatowej, a ponad-
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to stwarza kontrole kolei nad stosowaniem wiasciwych, uzgodnionych
na cate Panstwo taryf.

Te procesy powstawaty wszedzie wsérdd licznych taré, walk i dy-
skusyj. Kolej w swej reakcji powinna ustrzec sie od paniki, a przed-
siebiorcy samochodowi od pracy nielojalnej. Panika mogtaby bowiem
zdusi¢ rozwdj motoryzacji zbyt surowg reakcjg prawna, a niesolidnosé
i nielojalno$¢ przedsigbiorstw predzej czy po6zniej musi wywotaé re-
akcje z punktu widzenia intereséw polityki komunikacyjnej.

Nie ulega kwestii, ze nie mozna z samochodu uczyni¢ tylko na-
rzedzia czystego dowozu prywatnego, ze powinien on by¢ takze do-
puszczony do przewozu drobnicy na dalsze odlegtosci, gdyz czyni to
prosciej, szybciej i taniej od kolei. Z drugiej strony nalezy unikac
korsarstwa przedsigbiorstw i przerzucania si¢ z miejsca na miejsce,
towienia tylko rodzynkéw, a odrzucania serwitutéw. Przedsiebiorca
musi mie¢—tak jak kolej—nie tylko prawo, ale i obowigzek przewozu,
w pewnym sensie musi dawa¢ swe ustugi na zadanie klienta—bez
moznosci odmoéwienia mu, musi mie¢ pewng regularno$¢ kursu i ceny.
Nie moze egzystowa¢ z tadunkowej pracy nocnej, niedzielnej czy
18-godzinnej swego personelu. Inaczej konkurencja bytaby juz nie-
lojalna.

W sasiednich krajach doprowadzono przewaznie do ,zbranzowania”
przedsigbiorstw samochodowych, zwigzanych uktadami taryfowymi—
z jednej strony, a z drugiej strony—do utworzenia pomocniczej orga-
nizacji dowozowej kolei—w celu ulepszenia akwizycji kolejowej i w ce-
lu wyjscia kolei poza stacje na miasto po klienta. Te dwa zabiegi sg
do$¢ powszechnie stosowane za granic}.

W Polsce, gdzie chodzi przede wszystkim o stworzenie duzego ta-
boru dla celéw obrony Parnstwa, i gdzie wystepuja specjalne okolicznosci
w zakresie organizacji ekspedytorsko-dowozowej—zagadnienie posia-
da cechy specyficzne. Nalezy rozwija¢ komunikacje samochodowg
ciezarowa, lecz nie nalezy tez pomina¢ doskonatej okazji do polepsze-
nia i usprawnienia pracy kolei.

To, cosietu na-uwa przid; w z/stkim—tojest: a) przynaglenie (w dro-
dze zarzadzen ustawodawczych) do koncentracji branzowej przedsie-
biorstw dla uzyskania elementu solidnego, trwatego i fachowego oraz
kapitatowo silniejszego; b) bardzo wydatne poparcie przewozéw nie-
zarobkowych,

Ten drugi postulat wysuwany bywa tylko sporadycznie i do$¢ sta-
bo. Powodem tego jest, ze podczas gdy zarobkowe przedsiebiorstwa
stanowia zorganizowang i u$wiadomiong branze, o wiele liczniejsze
ciezaréwki fabryczne nie majg zadnego oredownika i zadnej orga-
nizacji swych wiascicieli. Oswietlanie spraw przewozu samochodo-
wego towardw wyltacznie z punktu widzenia przedsigebiorstw zarobko-
wego przewozu jest jednostronne i prowadzi do strat w zakresie roz-
woju taboru komu'nikacji samochodowej. Chodzitoby za$ o stworzdnie
warunkéw, uprzywilejowywujacych w zakresie podatkéw i obciazen te
wszystkie fabryki i zaktady, ktére dla celéw wiasnych nabeda okres$lo-
ng ilo$¢ ciezarowek dla przewozu i dowozu witasnych jedynie artyku-
téw i surowcow (przewo6z niezarobkowy, fabryczny). Na tej drodze
w krotkim czasie moznaby moze i podwoi¢ caly tabor samochodowy
ciezarowy (np. odliczajac odpowiednio warto$¢ samochodu od nalez-
nosci z tytutu podatku obrotowego). Na tej drodze uzyska¢ mozna
duza ilo$¢ taboru, ktéry bedzie lepiej utrzymywany i oszczedzany,
bo fabryka nie zyje z samochodu, utrzymuje go tak jak swoje ma-
szyny w porzadku, uzywa samochodu tylko wtedy, gdy to sie opta-
ci, podczas gdy zarobkujacy przedsiebiorca jezdzi za wszelkg cene
i szybciej niszczy wyzyskiwany, ja'c siet/lko da, tabor. Ta droga zmniej-
sza tez zakres nielojalnej konkurencji wobec kolei, gdyz fabrykant nie
posyta swego pojazdu na odlegtosci setek kilometrow—ijesli tylko moze
uzy¢ w tym celu kolei. Jest rzeczg dowiedziona, ze o ile chodzi
o moment konkurencji—to jedna ciezardwka zarobkowego przedsig-
biorstwa stwarza dla kolei wiecej strat niz 5-rlO ciezar6wek witasnosci
fabrycznej, przeznaczonych wytacznie do rozwoézki materiatu fabrycz-
nego. Wzréstby tu niepomiernie dowdéz motorowy w miejsce konne-
go i na rezerwe taboru na cele obrony, umieszczong w fabrykach —
moznaby powaznie liczy¢.
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Jedli chodzi o trzeci jeszcze postulat—obok koncentracji branzowe;j
oraz przewozoéw niezarobkowych—to stwierdzi¢ nalezy, ze kolej bedzie
musiata z gruntu zmodernizowa¢ dow6z na kolej i z kolei. Musi
w tym celu naby¢ lub naja¢ do ustug pewng ilo$¢ ciezaréwek i odda-
jac je pod mozliwie swobodny zarzad pomocniczej organizacji akwi-
zycyjnej kolei—uzy¢ je do zmodernizowanej dostawy i odstawy drob-
nicy kolejowej. Posiadanie pewnej iloSci ciezarowek przez kolej jest
niezbedne jako $rodek poznania przeciwnika, jako narzedzie czuwa-
nia nad poziomem pracy inicjatywy spotecznej, jako koniecznos¢, po-
dyktowana faktem postepu techniki przewozowej, ktéra w dowozie
nie korczy sie juz dzisiaj na koniu. Rozparcelowana i rozdrobniona
mnogo$¢ pracy ekspedytorskiej stanie tu na przeszkodzie kolei, ktorg
jednak trzeba bedzie przeby¢, wciagajac ekspedytoréw do pracy na
ulepszonym poziomie.

Czwarty postulat brzmi, ze potrzebna tez jest na kolei wielka mo-
bilizacja ducha akwizycyjnego w ruchu towarowym, modernizacja

ekspedycji.
Przestawienie sie z roli ,,meczenniczo”-biurokratycznej na akwizy-
cyjng, handlowe podchodzenie do klienteli — to jest postulat niezbedny.

Nie wystarczy tu stworzenie szeregu instrukcyj i przepiséw, lecz trze-
ba przeanalizowa¢ doktadnie obecny tryb pracy, urzadzen ekspedy-
cyjnych, stwarzajgc pomocniczg organizacje dowozowo-akwizycyjna,
dostatecznie swobodng w sposobie pracy, a natomiast nalezacg do
kolei, azeby miata jej peine zaufanie.

Niezaleznie od tego, na jaka droge kolej polska wkroczy — nalezy
pamieta¢, zeby nie stworzy¢ nadmiernej reglamentacji, gdyz chodzi
tu przeciez o rozwéj motoryzacji. Po wtére chodzi o ulepszenie kolei,
jako posredni skutek rozwoju motoryzacji, a zatem przede wszystkim
twérczymi $rodkami nalezy wyréwnywaé réznice konkurencji.
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Nie nalezy tez przy tym powtdrnie wpada¢ w nastroje pesymistycz-
ne— jak przed kilku laty—i przecenia¢ ubytek przewozéw, jaki rze-
komo przypada na prace ciezaréwek konkurencyjnych. Ubytek ten
wprawdzie roénie, i bedzie rést, lecz nie bez znaczenia jest tez pewien
tworczy wptyw, jakie kolejom przynosi budowa samochodéw.

Dotkliwych strat kolej moze sie spodziewa¢ tylko w takim razie,
gdyby nie ruszyta z postepem akwizycji, dowozu, ulepszeniem i przy-
$pieszeniem odprawy przesytek, ich przewozu i dostawy, stowem
gdyby miata broni¢ poziomu swych $wiadczen z epoki monopolu.
Trudno tu wymienia¢ te wszystkie ulepszenia techniczno-przewozowe
i dowozowo-akwizycyjne, jakie posiada bogaty arsenat kolejnictwa,
Czeé¢ z nich, jak np. pociggi LPT (lekkie pociggi towarowe), wprowa-
dzono, a potem poswiecono na rzecz zbyt daleko wysuwanej zasady
wyzyskania pociago-kilometrow.

Na zarzadzenia taryfowe czas jeszcze nie nadszedt. Wazniejsza
rzecza wydaje sie zorganizowanie szybkiego i taniego dowozu, zwig-
zanego z przewozem, ktérego n'e mozna juz, jak dawn'ej, pozostawiaé
swobodnemu uznaniu firm, stwarzajgc bardziej planowe i istotne
uzaleznienie od kolei.

Na terenie konkurencji prawno-regulacyjnej nalezatoby, wreszcie,
uznaé, iz rozw6j przewozow niezarobkowych jest o wiele wazniejszy
dla motoryzacji, dla uzyskania ilosci taboru, dla jego konserwacji ja-
kosciowej i opdznia przy tym reakcje kolei. Dopiero bardzo duzg iloscig
taboru towarowego przedsiebiorstw niezarobkowych mogliby by¢
kolej zaniepokojona, podczas gdy wielekro¢ mniejsza ilo§¢ samocho-
déw zarobkowych budzi juz powazny niepokdj i reakcje.

R. A.

KRONIKA TYGODNIOWA

PRZEGLAD USTAW | ROZPORZADZEN

USTAWY:

Dodatkowe kredyty na rok 1938/39 —ust. z dn. 14/VII 1938 r.
(,Dz. Ust. R. P.” Nr 54, poz. 421).

Ratyfikacja porozumienia z Finlandia, dot. clenia oleju zywicz-
nego —ust. z dn. 23/VIl 1938 r. (,Dz. Ust. R. P.” Nr 54, poz. 423).
Ratyfikacja protokotu taryfowego z Estonig —ust. z dn. 23/VII
1938 r. (,Dz. Ust. R. P.” Nr 54, poz. 424).

Ratyfikacja porozumienia ze Szwecjg, dot. clenia ,,Renad Tal-
lolja” —ust. zdn. 23/VIlI 1938 r. (,Dz. Ust. R. P.” Nr 54, poz. 425).
Ratyfikacja porozumienia z Finlandiag o cleniu seréw —ust.

z dn. 23/VIl 1938 r. (,Dz. Ust. R. P.” Nr 54, poz. 426).
Ratyfikacja protokotu dodatkowego do konwencji handlowej
z Grecjg —ust. z dn. 23/VII 1938 r. (,Dz. Ust. R. P." Nr 54,
poz. 427).

Ratyfikacja protokotu dodatkowego do protokotu taryfowego
z Estonig —ust. z dn. 23/VII 1938 r. (,Dz. Ust. R. P." Nr 54,

poz. 428).

ROZPORZADZENIE MINISTRA:
Ulgi w sprawie ochrony wynalazkéw, wzoréw i znakéw towa-
rowych dla szeregu targéw i wystaw —rozp. Ministra Przem.
i Han. z dn. 21/VIl 1938 r. (,Dz. Ust. R. P” Nr. 54, poz. 430).

SKARBOWOS

PIENIADZ | KREDYT

DZIALALNOSC BANKU
POLSKA KASA OPIEKI
W ROKU 1937

Bank ,,Polska Kasa Opieki”, S. A., zsiedzibg w Warszawie, utworzony
dla roztoczenia opieki finansowej nad emigracja polska, rozsiang po
catym Swiecie, posiada w chwili obecnej 26 placéwek zagranicznych.

TERMINY OGOLNYCH ZEBRAN W SPOLKACH
AKCYJNYCH

20 sierpnia:
— .Morze Pétnocne” Pol. T-wo dla Potowu Sledzi, S. A.—
0 g. 10 w kanc. Not. H. Ewerta-Krzemieniewskiego w Gdyni,
10 Lutego 24.
22 sierpnia:
— Zakt. Leczn. ,,Nateczéw™, S. A.—o ¢. 17 w kanc. Not.
A. Sleszynskiego w W-wie, Kapucynska 6.
— T-wo Przem. Zakt Mech. ,Lilpop, Rau i Loewenstein”,
S. A—o0 g¢g. 17 w lok. Stow. Technikébw w W-wie, Czackiego 3.
23 sierpnia:
— ,,Dr Roman May” Chem. Fabr., S. A.—o g. 11 w lok.
S-ki w Poznaniu, Sew. Mielzynskiego 5.
25 sierpnia:
« ,Slaski Bank Eskontowy”, S. A.—o g. 16 w lok. li ku
w Bielsku, Kazimierza Wielkiego 31.
— Cukrownia ,,Wozuczyn”, S. A.—o ¢. 11 w lok. B-ku
Cukrownictwa, Oddziat w W-wie, Karowa 20.
— ,Wiklina”, T-wo Akc.—o g. 16 w lok. P. Wendenburga

w Strzezewie.

C | FINANSE
w czym 3 oddziaty gtéwne, mianowicie: na Francje w Paryzu, na Argen-
tyne w Buenos-Aires, na Palestyne w Tel-Aviv, oraz Wydziat Przeka-
zowy przy Linii Gdynia—Ameryka w New-Yorku.

Najwiekszg sie¢ placowek posiada oddziat Banku we Francji. Oprécz
oddziatu gtéwnego w Paryzu oraz 4 oddziatéw, mianowicie w Lens,
Metz, Toulouse i Montceau-les-Mines, we Francji dziata ponadto
12 agencyj w nastepujacych miejscowosciach: Audun-lc-Tiche, Bruay-
en Artois, Donai, Le Crcusot, Freyming-Merlcbach, Hayangc, Maries-
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les-Mines, Mulhouse, Oignies, Piennes, Toul i Valenciennes. Oddziat
gtéwny Banku na Argentyne w Buenos-Aires posiada 1 oddziat miejski,
agencje objazdowg w Berisso oraz agencje na statkach: ,Kosciuszko”
i ,,Putaski” na trasie Montevideo—Buenos-Aires. Ponadto w stadium
organizacji jest utworzenie oddzialtbw w Posadas i Puerto—Vanda.
Oddziat Palestyne w Tel-Aviv posiada 1 oddziat
w Haifie.

Dziatalno$¢ Banku w roku 1937 rozwijata sie¢ w wielu kierunkach,
a to w zaleznosci od warunkéw i potrzeb wychodztwa na poszczeg6l-
nych terenach. We Francji emigracja nasza sktada sie z rolnikéw, gor-
nikéw i robotnikéw fabrycznych, a poza tym pewna cze$¢ stanowia
kupcy i rzemie$lnicy. Sposréd rolnikdw znaczna cze$¢ jest dzierzaw-
cami i tzw. potownikamil). Dla tej kategorii wychodzcéw Bank uru-
chomit dziat kredytéw na zastaw warrantéw rolnych, a przeznaczonych
gtéwnie na dokonanie zasiewéw i na kupno narzedzi rolniczych lub
inwentarza zywego.

Jesli chodzi o pomoc dla polskich kupcow i rzemie$lnikéw we Francji—
to Bank przyczynit sie do powstania Polskiej Centrali Handlowej, kt6rej
celem jest pomoc w finansowaniu obrotéw importowo-eksportowych
miedzy Francja i Polska.

W arunki dla ruchu wktadowego byty we Francji w roku 1937 na ogét
niekorzystne. Dwukrotna dewaluacja franka, strajki i rozgrywki socjal-
ne -wywotywaty niepokdj na francuskim rynku pienieznym. Pomimo
to —dzieki wprowadzeniu rachunkéw ztotowo-frankowych, zabezpie-
czajagcych przed ryzykiem wahan walutowych—ruch wktadéw ksztatto-
wat sie dodatnio. Wktady oszczedno$ciowe wzrosty o 32 miln. fr. do
sumy 124-7 miln. fr., facznie za$ z wktadami na rachunkach biezgcych
suma wkiadéw wynosita na koniec 1937 r. og6tem 128-9 miln. fr. Na
ten dodatni wynik—précz zabiegu o charakterze walutowym—wpty-
neta réwniez poprawa sytuacji naszego wychodztwa na rynku pracy.
Jedli chodzi o rodzaj wkiadéw, to w oddzia'e francuskim przewazaja
wktady terminowe, ktdre stanowig 85% ogdlnej sumy wkiadéw. Ilos¢
rachunkéw depozytowych wzrosta w 1937 r. 0 5 733 do 23 047. W skia-
dzie zawodowym wktadcéw goérnicy stanowig 28'6%, robotnicy —23-5%,
rolnicy—6-8%, rzemie$lnicy—5-2%, miodziez szkolna—6-1%, stuzba
domowa—4-2%. Inne zawody reprezentowane sg W mniejszym pro-
cencie.

Obroét przekazowy oddziatu w Paryzu wyniést 21 791 przekazéw na
sume 66-5 miln. fr. Operacje walutowe wyniosty kwote 20-8 miln.
fr.2).

Aczkolwiek sktad zawodowy polskiej emigracji w Argentynie jest
podobny do sktadu emigracji polskiej we Francji, obejmujac gtéwnie
rolnikéw, rzemieslnikdw i robotnikéw fabrycznych, to jednak charakter
emigracji i warunki pracy sa tam odmienne. Emigracja we Francji
w pewnym procencie ma charakter sezonowy wzglednie na diuzsza
mete nieokreslony, natomiast emigracja argentyriska jest prawie w 100%
nastawiona na osiedlenie si¢ na state. Polski rolnik we Francji—to
robotnik rolny, dzierzawca lub potownik, natomiast w Argentynie —
wobec tatwosci otrzymania dziatek rolniczych —polski rolnik jest samo-
dzielny. Rzemie$lnik czy robotnik argentyriski majg mozno$¢ nabycia
na wiasno$¢ domkéw mieszkalnych —bez jakiegokolwiek wktadu, na
b. dogodnych warunkach, bowiem raty miesieczne zblizone sg do nor-
malnego ke mirneg 3. Obie kategorie wychodZcéw argentynskich prze-
waznie nie posiadajg rezerw kapitatowych, i dlatego w ciggu dtugiego

gtéwny na

‘) Potownictwo — to forma dzierzawy, polegajgca na tym, ze w za-
mian za uzytkowanie pél, budynkéw i inwentarza oddaje sie wiascicie-
lowi potowe plon6éw i potowe przychowanego inwentarza zywego.

2) W zwigzku z rozwojem oddziatu francuskiego Bank zakupit
piekny gmach w Paryzu, do ktérego juz zostaty przeniesione biura od-
dziatu. Uroczysto$¢ poswiecenia nowego gmachu odbyta sie dn. 2/VII
b. r. przy wspétudziale przedstawicieli Rzadu Polskiego oraz instytu-
cyj spotecznych, gospodarczych i finansowych. Przeméwienia wygtosili:
Charg¢ d’Affaires Frankowski, Prezes P. K. O. Dr H. Gruber, Na-
czelny Dyrektor Banku P. K. O. Modrycki oraz Prezes Szymanowski,
jako przedstawiciel wychodztwa polskiego we Francji. Gmach ten
bedzie widomym znakiem trwato$ci poczynan i pracy Banku P. K. O.
na terenie Francji.
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okresu catg nadwyzke dochodéw nad wydatkami przeznaczaja na spaty
zobowiazan. T e specyficzne warunki powoduja to, ze dziatalno$¢ depozy-
towa Banku w Argentynie, aczkolwiek rozwija sie pomys$inie, to jednak
postepuje w wolnym tempie. Wktady oszczedno$ciowe wzrosty w roku
sprawozdawczym o 40%, mianowicie o 641 tys. pes. do 2 242-7 tys.
pes., facznie za$ z wktadami na rachunkach biezgcych suma wktadéw
na koniec 1937 r. wynosita og6tem 2 694 tys. pes. Liczba ksiazeczek
wzrosta 0 1072 sztuk do 6 769. Przecietna wysoko$¢ wktadu na jednej
ksigzeczce wynosita 331 pes. Wkitadcy rekrutuja sie w 37% z rolnikow,
w 23% z rzemie$lnikéw, w 19% z robotnikéw fabrycznych. Dalej
w mniejszym odsetku wystepuja pracownicy biurowi i handlowi, kupcy,
miodziez szkolna, stuzba domowa, wolne zawody i in.

Na specjalne podkre$lenie zastuguje praca argentynskiego oddziatu
Banku P. K. O. w zakresie unormowania wymiany towarowej miedzy
Polska i Argentyna. Mianowicie, jeszcze przed kilka laty bilans obro-
téw handlowych pomiedzy obu krajami—wg danych argentyriskich—
wykazywat saldo ujemne dla Argentyny, gdy na podstawie polskich
danych winno by¢ saldo dodatnie. Wskutek takiego stanu—importe-
rzy towaréw z Polski—w mysl obowigzujacych przepiséw argentyinskich —
nie mogli otrzyma¢ przydziatu dewiz. Okazato sie, ze eksport Argen-
tyny do Polski figurowat na rachunkach krajéow posredniczacych. Dla
rejestracji stanu rzeczywistego, dzieki staraniom Banku P. K. O., nalez-
no$¢ za eksportowany towar do Polski jest regulowana przez Bank
P. K. O. w Buenos-Aires. W ten sposéb Bank ma mozno$¢ wykaza¢
wiadzom argentynskim ilos¢ towaru, wywiezionego do Polski, i na tej
podstawie uzyskuje zezwolenie na wywoéz dewiz za import towaréw
z Polski. Dzigki temu zniknety zasadnicze trudnos$ci dla polskiego
wywozu do Argentyny, ktdrzy z roku na rok wzrasta i za 11 miesiecy
1937 r. jego warto$¢ wynosita juz 15 917 tys. pes.

Akcji kredytowa Banku P. K. O. w Buenos-Aires szta w pierwszym
rzedzie w kierunku utatwienia importu towaréw polskich do Argen-
tyny droga otwierania akredytyw i dyskonta miejscowych weksli ku-
pieckich, w szczegélnosci dla firm, pracujagcych w zakresie importu
z Polski. Znaczniejsze fundusze przeznaczyt Bank na pomoc finansowg
dla polskich osadnikéw rolnych. Ponadto cze$¢ wolnych rezerw
gotéwkowych ulokowat Bank—w mys$l obowigzujgcych norm argen-
tynskich—w argentynskich papierach pupilamych.

Obroét przekazowy oddziatu argentyriskiego wzrést z 4 718 tys. pes.
w 1936 r. do 7640 tys. pes. w 1937 r.

W zwiazku z rozwojem operacyj zostat podwyzszony kapitat zakta-
dowy placéwki argentynskiej do wysokosci 1 miln. peséw.

Poza operacjami bankowymi oddziat w Buenos Aires zajmuje sie
sprzedazg kart okretowych na polskie.linie i zwigzanym z tym przyj-
mowaniem emigrantéw, zaokretowaniem pasazeréw itp. W okre-
sie sprawozdawczym sprzedat Bank 1 155 kart okietowych. W ruchu
emigiacyjnym do Argentyny Polacy figuruja w roku sprawozdawczym
na pierwszym miejscu—z liczbg 13 828, dalej Wtosi—10 026, Niem-
cy—2 857 itd. Znaczne ozywienie zycia gospodarczego w Aigentynie
spowodowato, ze wszyscy emigranci bez trudu znajduja zatrudnienie.
Ponadto oddziat prowadzi dla wygody sw) ch klientéw dziat pocztowy,
z ktérego korzysta okoto 25 tys. emigrantow.

Oddziat Banku P. K. O. w Tel-Aviv pracowat nadal w niekorzyst-
nych warunkach. Trwajgce rozruchy oraz decyzja podziatu Palestyny
na cze$¢ zydowska i arabskag—hamowaty rozwéj ruchu inwestycyjnego
i wywotaly stagnacje w wielu gateziach przemystu i handlu, a zwlaszcza
w budownictwie. W spoétpraca polsko-palestyfiska uktada si¢ pomysinie.
Umowa clearingowa polsko-palestyfiska z maja 1937 r., zawarta miedzy
Polskim Instytutem Rozrachunkowym a Agencjg Zydowska, wplyneta
na wzrost wzajemnej wymiany towarowej. W Polsce wszystkie obroty
sg skoncentrowane w Polskim Instytucie Rozrachunkowym, natomiast
w Palestynie miejscem rozrachunkowym jest oddziat Banku P. K. O.
w Tel-Aviv. W zwigzku z zawartg umowg w oddziale palestyriskim
nastgpit wzrost zlecen przekazowych do Polski—tak z tytutu naleznosci
za importowane z Polski towary, jako tez kwot zapomogowych dla
pozostatych w Polsce rodzin emigrantbw. W zamian nadchodza
z Polski kwoty na cele finansowe, emigracyjne, turystyczne i towarowe,
tj. za wywiezione towary do Polski.
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Akcja kredytowa oddziata Banku w Palestynie obejmowata kredyty
na zastaw papieréw warto$ciowych, dyskonto weksli oraz zaliczkowanie
towaréw, importowanych z Polski do Palestyny.

Aczkolwiek sytuacja polityczno-spoteczna w Palestynie nie byta
sprzyjajaca dla kapitalizacji pienieznej, pomimo to nastapit w roku
sprawozdawczym wzrost wktadéw o £ pal. 6 051 569 do ogdlnej sumy
£ pal. 151099 093. Liczba ksigzeczek oszczedno$ciowych wzrosta
0 172 sztuki do 5 070. Wséréd wkiadcow 53% reprezentujg robotnicy,
inne zawody, jak pracownicy biurowiihandlowi, kupcy, kapitalisci, rze-
mieslnicy, rolnicy i mtodziez szkolna, reprezentuja po 4-7% wkladcow.

Obrot przekazowy miedzy Polskag a Palestyng za posrednictwem
oddziatu Banku wynioést w roku sprawozdawczym 21 805 przekazéw
na sume £ pal. 161 743 000.

Poza normalnymi czynnos$ciami Oddzial Banku w Haifie zajmuje
sie sprzedaza biletéw na P. L. L. ,Lot”, kart okretowych i biletéw
kolejowych P. B. P. ,,Orbis”.

Placowka Banku P. K. O. w New-Yorku zorganizowana jest w spo»
s6b odmienny od innych placéwek zagranicznych, na razie bowiem
spetnia role wydzialu przekazowego centrali. Terytorialny zasieg
obejmuje: Stany Zjednoczone Am. i czeSciowo Kanade. Dziatalnos¢
placowki jest w gtéwnej mierze oparta na obrocie przekazowym. Pla-
cowka ta wykonata w 1937 r. 60 332 zlecern przekazowych na sume
$ 1437 357.

Poza obrotem przekazowym amerykanski Wydziat Przekazowy za-
tatwia inkaso wylosowanych ksigzeczek P. K. O., pochodzgcych z wa-
loryzacji dawnych wktadéw markowych, oraz zapadtych kuponéw od
pozyczek emisyjnych.

W dziale akredytyw i czekéw turystyczno-kompensacyjnych cen-
trali, wydawanych dotychczas na Jugostawie, Butgarie, Wegry i Czecho-
stowacje, Bank objat réwniez wydawanie czekéw turystycznych do
Francji, Wtoch i Rumunii. Ogétem wydano akredytyw, czekéw
i przekazéw turystycznych na din. 6 830 tys., lewéw 2 860 tys., pengé
310 tys., kor. 850 tys., fr. 5 200 tys., lirébw 900 tys., szyi. austr. 1 300 tys.,
oraz czek6bw na Rumunie na zt 186 tys.

taczna suma wktadéw, pozyskanych przez Bank Polska Kasa Opieki
iwszystkie zagraniczne placowki, wynosita z koricem 1937 r. w przeliczeniu
na ztote 34 190 tys. +taczny obrdt przekazowy osiggnat z+ 71 130 tys.

W zwigzku z rozwojem wszystkich agend Banku P. K. O. kapitat
zaktadowy Banku zostat podwyzszony z zt 2J4 miln. do zt 5 miln. tacz-
nie kapitaty wtasne Banku P. K. O. i placowki argentynskiej, ktora jest
jednostka samodzielng, wynoszg ogétem zt 8 788 tys. Ponadto rezer-
wy specjalne wynoszg zt 4603 400. Zysk bilansowy za rok 1937
wyniést zt 949 500.

Przedstawione rezultaty Banku P. K. O. pozwalajg stwierdzi¢, ze
nie tylko spetnia on doniosta role jako facznik pomiedzy naszg emigracja
i macierza, ale ponadto ufatwia w znacznym stopniu rozwéj naszej
ekspansji gospodarczej, przyczyniajagc sie przede wszystkim do zwiek-
szenia eksportu polskiego.

K. RudziAski

KREDYT NA SPLATY RODZINNE — p. str. 1157.

RYNEK DEWIZ | PAPIEROW
PROCENTOWYCH

GIELDA WARSZAWSKA
za okres od 25 do 29 lipca 1938 r.

Rynek dewiz w okresie sprawozdawczym cechowata tendencja
znizkowa. Zyski wykazaty jedynie: dolary Stanéw Zjedn. (zwykle)
OO00Vs na S 1 i korony dunskie 0-15 na 100 kor., franki francuskie
i franki szwajcarskie utrzymaty kurs dotychczasowy, pozostate de-
wizy znizkowaly, mianowicie (w zt na 100 jednostkach walutowych):
belgi o 0’05, korony czechostowackie o 0-03, floreny holenderskie
o 0-35, korony szwedzkie o 0-20 i korony norweskie o 0 25, oraz do-
lary telegraficzne o z+ 0-00V, na S 1 i funty sztertingi o 0-03 na £ 1.
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Warto$¢ Ostatni
nominalna Kurs Kurs kurs
(waluta) najwyzszy — najnizszy -, tygodniu
Dolary St. Zjedn. . $ 1 5'307/a 5-30 5-30°,,
.n . . telegr. $ 1 5-31 5'307/s 5-31
Funty sztertingi £ 1 26-17 2610 26-10
Franki francuskie 100 fr. 14-71 14-69 1469
Franki szwajcarskie 100 fr. 121-75 121-65 121-65
Belgio s 100 big. 89-95 89-85 89-85
Marki niemieckie 100 RM
Korony czechoslow. . 100 kor. 18-35 18-34 18-35
Liry witoskie . . . 100 lir.
Floreny holenderskie 100 fl. 292-10 291-70 291-70
Guldeny gdanskie 100 guld.
Korony szwedzkie 100 kor. 134-95 134-60 134-60
Korony dunskie 100 kor. 11680 11670 116-75
Korony norweskie 100 kor. 131-50 131-10 131-10
Na rynku papierdéw lokacyjnych panstwowych
panowat nadal nastréj niejednolity. Zwyzke kurséw odnotowaty
(w zl): 3% Premiowa Pozyczka Inwestycyjna | emisja serie o 0-25

i Il emisja serie o 0-75, 4% Premiowa Pozyczka Dolarowa o 0-25,
oraz 454% Pozyczka Wewnetrzna o 0-25% nom. Stracity natomiast
na kursie: sztuki I i Il emisji 3% Premiowej Pozyczki Inwestycyjnej
po zl 0-12, 4% Pozyczka Konsolidacyjna 1-00% nom. i 5% Pozycika
Konwersyjna Kolejowa 0-50% nom., a 5% Pozyczka Konwersyjna
utrzymata kurs dotychczasowy.

Rynek papieréw lokacyjnych prywatnych odzna-
czat sie tendencjg mocniejsza. Znizkowaly jedynie (w % %-ach nomi-
natu): 4)4% L. Z. Tow. Kred. Ziemskiego w Warszawie o 0-25 oraz—
w stosunku do notowan sprzed 2 tygodni—5% L. Z. Tow. Kred.

m. Lublina z 1933 r. i 5% L. Z. Tow. Kred. m. Piotrkowa z 1933 r.
po 0-75. Dodatnie salda tygodniowe wykazaty (analogicznie):
414% L. Z. Tow. Kred. Ziemskiego we Lwowie 0-25, 4% % L. Z.

Pozn. Ziem. Kred. (w ztotych) 0-25, takiez listy, opiewajace na ztote
w zlocie, (nienotowane od 2 miesiecy) 0-50, 5% L. Z. Tow. Kred.
m. Warszawy i takiez listy z 1933 r. po 0-25, 5% L. Z. Tow. Kred.
m. Czestochowy z 1933 r. 0-50, 5% L. Z. Tow. Kred. m. todzi
z 1933 r. 0-70, 5% L. Z. Tow. Kred. m. Kielc z 1933 r. 1-62 (w sto-
sunku do notowan sprzed 2 miesiecy) oraz 5% L. Z. Tow. Kred.
m. Lublina 9-50 (w stosunku do notowan z grudnia 1937 r.).

Warto$¢ Kurs  Kurs Ostatni
nominalna  naj- naj- kurstuty-
(waluta)  wyzszy nizszy godniu

Papiery panstwowe

w zt za sztuke
3% Pozyczka Premiowa
Inwestycyjna
| emisja sztuki zt w zt. 100 83-63 82-50 82-63
-82-50
93 00 9250 93-00
-92-50
1 sztuki 8263 81-50 81-63
-81-50
91-90 90-75 91-00
-90-75
-91-00
4% Pozyczka Premiowa
Dolarowa 42-25 41-75 42-25
W %<, nominatu
4% Pozyczka Konsolidacyjna zl wzh.  67-50 67-00 67-00
4l/a% Wewnetrzna zt 67-38 67-00 6725
5% ., Konwersyjna zt 7000 69'88 6988
-70-00
5% . Konwers. Kol. zt 68-00
Listy zastawne
obligacje bankéw
7% L. Z. Pafistw. Banku Roln. zt w zt. 1927 83'25 8325 83-25
8% zt w ozh 1927 94-00 94-00 94-00
7% L. Z. Banku Gosp. Kraj. zt w z+ 1927 83-25 83-25 83-25
8% zt w zt 1924 94-00 94-00 94-00
T% Obi. Kom. B. Gosp. Kraj. z+ w zt. 1927 83-25 83-25 83-25
8% zt w zh 1924 94-00 94-00 94-00
8%  Obi. Bud. B. Gosp. Kraj. zI w z. 1927 93-00 93 00 93-00
BIA% L. Z e zl w zt 1924 81-00 81-00 81-00
5'A% zt w zh 1927 81-00 81-00 81-00
514% Obi. Kom. B. Gosp. Kraj. z+ w z+. 1924 81-00 81-00 81-00
554% zZl w zt. 1927 81-00 81-00 81-00
* $ 5= zt 44-57.
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Listy zastawne i obligacje
towarzystw kredytowych

4/2% L. Z. Tow. Kred. Ziemskiego
W Warszawie ..o | 6525 64-75 64-75
43R% L. Z. Tow. Kred. Ziemskiego
We LW OW i€ e zl 64'50 64-50 64-50
4%% L. Z. Poza. Ziem. Kredyt. . . zl 64-25
412% .. . . ® ztw zl 64-00
5% L. Z. Tow. Kred. m. Warszawy zt S0'75 80-25 80-50
-80-75
5% L. Z. Tow. Kred.m. Warszawy
Z 1933 T zt 74-50 7363 73-63
-74-00
5% L. Z. Tow. Kred. m.Warszawy
Z 1936 Mo zt *  75-00°)
5% L.Z. Tow. Kred. m. Czestocho-
WY Z 1933 I zt 65-50
5% L. Z. Tow. Kred. m. Kielc
64-50
5% 66-00
5%
63-25
5%
6675 66-13 66-50
5% L. Z. Tow. Kred. m. Piotr-
kowa z 1933 I zt 65'00 6500 65-00
Obligacje miast
8% Poz. Szkolna m. Warszawy zt w ozh 76-00

Z BANKU POLSKIEGO

STAN RACHUNKOW BANKU POLSKIEGO W DN. 20 LIPCA
1938 R.—Po doptywie majowym od czerwca trwa ponownie odptyw
dewiz z Banku Polskiego, wywotany normalng przewyzka sprzedazy
dewiz nad ich skupem przez Bank. Odptyw dewiz odbija sie na
ksztattowaniu sie rezerw walutowych, ktére w niewielkim
stopniu znizkujag. W 11 dekadzie lipca skurczyly sie one o zt 0-3
miln., gdy w | dekadzie o zt 0-7 mjin. Rezerwy walutowe utrzy-
muja sie w ogble w niewielkich rozmiarach, przy czym ostatnio
doszty do z! 11-4 miln., gdy przed miesigcem, tj. dn. 20/VI b. r.,
wynosity zt 13-3 miln., a przed rokiem, tj. dn. 20/VII ub. r., stanowity
zt 28-3 miln.

Zato rezerwy ztota wykazujg staty i nieprzerwany wzrost
(gtéwnie dzieki drobnemu skupowi, dokonywanemu w kraju przez
oddziaty Banku) i na ultimo Il dekady lipca b. r. osiagnety kwote
zl 446-9 miln. Zwyzka co dekade wynosi ostatnio po kilkaset tysie-
cy ztotych, cho¢ np. w | dekadzie czerwca mieliSmy specjalny 5-mi-
lionowy skup ztota. W ostatnim okresie miesiecznym 20/Vly
20/VIl b. r. rezerwy ztota podniosty si¢ o zt 1-0 miln., a w okresie
rocznym 20/VIlI 1937-H20/VIlI 1938 wykazaly wzrost az o zt 21-5
miln., tj. o ok. 5%.

Powyzsze rezerwy ztota w stosunku do podlegajacej pokryciu
zlotem sumy obiegu biletow bankowych i czeéci natychmiast
ptatnych zobowigzan Banku (przewyzki ich ponad zl 100 miln., uzna-
ne przez statut za pewne niezmienne minimum tych zobowigzan)
stanowity na ultimo Il dekady lipca 35-43%, czyli wiecej niz na ulti-
mo | dekady, wiecej takze niz przed miesigcem, natomiast dos¢
znacznie mniej niz przed rokiem, jak to wykazuje nastepujace zesta-
wienie:

Yo
20/VI 1938 35-13
v, 34-60
20V, 35-43
20/V11 1937 37-92

Staty wzrost sumy pokrycia, tj. rezerw zlota, powoduje réwniez
zwyzke procentu pokrycia, ale o nasileniu tej zwyzki, albo o jej
przemianie w znizke decyduje ruch sumy, podlegajacej pokryciu, tj.
sumy obiegu biletéw bankowych ora z natych-
miast ptatnych zobowigzan Banku, a wiasciwie ich czesci,
uwzglednianej przy obliczaniu pokrycia (po potragceniu zI 100 miln.).
Spadek procentu pokrycia w ciggu roku (od konca Il dekady lipca
ub. r. do korica Il dekady lipca b. r.)—mimo ze suma pokrycia wzro-
sta, jak widzieliSmy, az o 5% —tlumaczy sie wtasnie powaznym wzro-
stem sumy obiegu i zobowigzan; ostatnia dekada przyniosta dosc
znaczny spadek sumy obiegu biletow bankowych i natychmiast ptat-
nych zobowigzan—mianowicie z zt 1390-6 miln. do zt 1361-2 miln.
(wzglednie z zI 1290-6 miln. do zt 1261-2 miln.)—i stad stosunko-
wo powazny wzrost procentu pokrycia.

) Dotyczy odcinkéw po 100.
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Spadek sumy obiegu biletéw bankowych i natychmiast ptatnych
zobowigzan w dekadzie sprawozdawczej dotyczyt tylko jednego sktad-
nika, mianowicie—jak zwykle w $rodku miesigca—obiegu biletow
bankowych, ktéry obnizyt sie z zt 1102-3 miln. do zt 1064-6 miln.
Natomiast drugi sktadnik—natychmiast ptatne zobowigzani a—
wykazat w Il dekadzie lipca lekki wzrost, mianowicie z zt 288-3 miln.
do zt 296-7 miln.

W zrost zobowigzan w $rodkowej dekadzie lipca wystapit w nieznacz-

nym stopniu w pozycji ,rézne rachunki” (z zt 64-4 miln. do
zt 65-9 miln.)—gtéwnie jednak dotyczyt lokat zyrowych, kt6-
re z zt 223-9 miln. podniosty si¢ do zt 230-7 miln. Wzrost lokat

zyrowych dotyczyt tylko lokat kas panstwowych, ktére podniosty sie

az o potowe, natomiast lokaty pozostate (bankéw panstwowych i inne
prywatne)—mimo $rodka miesigca—znizkowaty, wykazujgc réwniez
spadek przy poréwnaniu ze stanem przed miesigcem i ze stanem

przed rokiem. Odwrotnie rzecz sie miata z lokatami kas panstwo-
wych, ktére dzi$ sg o ok. Is wieksze niz przed miesigcem i 9-krotnie
wieksze niz przed rokiem. W liczbach absolutnych ten ruch lokat

zyrowych ilustruje nastepujace zestawienie (w miln. zi):

Lokaty zZyrowe:
kas pan-
stwowych pozostate

20/VI 1938 30-9 190-9

wo/nvi 32-1 191-8

20V, 48-3 182-4

20/VII 1937 55 195-7

Obieg biletéw bankowych skurczyt sie w Il dekadzie

lipca o zt 37'7 miln., tj. o ok. 3)4%. Ten normalny w $rodku
miesigca spadek obiegu banknotéw byt w lipcu wiekszy niz w mie-
sigcach | poétrocza (Il dekada czerwca—zt 27-S miln.,.maja—zt 30-3
miln., lutego—zt 29-9 miln., stycznia—zt 36-3 miln.)—z wyjatkiem
jedynie kwietnia, kiedy znizka obiegu w $rodkowej dekadzie byta sil-
niejsza (zt 42-6 miln.), i nie liczagc marca, kiedy na skutek reperkusyj
niepokojow politycznych w $wiecie nastapi! nienormalny wzrost obie-
gu. Silniejszy w pierwszych 2 dekadach lipca (po ultimo pétrocznym)
ruch znizkowy obiegu spowodowat, ze poziom obiegu w stosunku
do stanu przed miesigcem obnizyt sig, cho¢ w stosunku do stanu

przed rokiem wykazuje powazny wzrost, jak to ilustruje ponizsze
zestawienie (w miln. zi):
20/V1 1938 . ... 1077-6
v, 1102-3
20/VIL 1064-6
20/VIl 1937 . . .. 939-1
Spadek obiegu biletéow bankowych w dekadzie sprawozdawczej
znajdowat czedciowo odpowiednik we wzroécie lokat zyrowych,

w wigkszym jednak stopniu byt zwigzany z odptywem dewiz z Ban-
ku i—zwtlaszcza—ze skurczeniem sie dziatalnosci kredytowej Banku.

Jesli chodzi o 3 gtéwne formy kredytow Banku, to tutaj zmiany
w |l dekadzie nie byty zupetnie jednolite. Mianowicie, skurczyt sie
powaznie portfel wekslowy, zmniejszyty sie pozyczki zastawowe, ale
skup biletéw skarbowych nieznacznie wzrést, mianowicie o zt 1-1
miln. (podobnie zreszta jak w | dekadzie lipca, ale po okresie zniz-
kowym w ciggu catego czerwca). Znizka pozyczek zastawowych, kt6-
re w | dekadzie lipca spadty silniej, bo o zt 7-S miln., wynosita
w Il dekadzie lipca zt 2-2 miln. Portfel wekslowy skurczyt sie w de-
kadzie sprawozdawczej o zt 26-2 miln., czyli silniej niz w analogicznej
dekadzie czerwca (zt 5-3 miln.), maja (zt 13-4 miln.), kwietnia (zt 9-7
miln.), stabiej za$ niz w styczniu (zt 37-6 miln.), a nie liczac lutego
i marca, kiedy notowany byt wzrost portfelu.

W okresie miesiecznym od konca Il dekady czerwca do konca
Il dekady lipca wszystkie 3 formy kredytéw Banku zwyzkowaty—cho¢
niezbyt znacznie, jak to widzimy z nastepujagcego zestawienia (w miln.
zh):

Wzrost
Kredyty dyskontowe 24-7
Pozyczki zastawowe 0-5
Bilety skarbowe . . 0-9

W okresie rocznym 20/VII 1937H-20/VIlI 1938 ruch kredytow byt
niejednolity: silnie bardzo, bo przeszto o 30%, wzrést portfel wekslo-
wy, natomiast skurczyly sie pozyczki zastawowe, a zwilaszcza portfel
skupionych przez Bank biletéw skarbowych. Swiadczy to m. in.
0 wzroscie obrotéw gospodarczych i w zwigzku z tym zapotrzebowa-
nia kredytowego—z jednej strony, i 0 znacznym uptynnieniu rynku—

z drugiej strony. Zmiany w stanie kredytdw w okresie rocznym
ilustruje liczbowo nastepujace zestawienie (w miln. zi):
Wzrost (-)-)
lub spadek (—)
Kredyty dyskontowe -f 158-4

Pozyczki zastawowe — 3-8
Bilety skarbowe . . — 165
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Co sie tyczy innych—poza wyzej oméwionymi 3 formami kredy-
tbw—operacyj czynnych Banku, to w Il dekadzie lipca
wieksza zmiana jest do zanotowania tylko w zakresie zapasu monet
srebrnych i bilonu, skupionych przez Bank na wtasno$¢; zapas ten
wzrést o zt 12-7 miln., czyli o U3 poprzedniej wysokosci; natomiast
portfel skupionych przez Bank papieréw kredytu diugoterminowego
zwiekszyt sie zaledwie o z+ 003 miln., a dtug Skarbu Panstwa (kredyt
bezprocentowy) pozostat w ogéle niezmieniony.

Catkowite pokrycie bankowe obiegu, obejmujace rezerwy
walutowe oraz wszystkie wyodrebnione w bilansach Banku pozycje
kredytowe—przedstawiato si¢ W ostatnim okresie miesiecznym naste-
pujaco (w tys. zi):
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20/V1 jo/VIL  20/VII

Walutv i dewizy . . . , 13 316 11 727 11 377
Weksle krajowe ) 634177 685657 659 481
Bilety skarbowe ) 28 725 28 569 29 648
Polskie monety srebrne i bilon 53 868 37 214 49 909
Pozyczki, zabezpieczone zastaw. 22 718 25 450 23 203
Papiery proc. witasne 127 782 127 509 127 540
Dtug Skarbu Panstwa . . 45 000 45 000 45 000

Razem: 925556 961 126 946 158

PRZEGLAD ZAGRANICZNY

PRODUKCJA, SPOZYCIE, PRACA | CENY W NIEMCZECH

Pierwszym zadaniem, jakie Niemcy narodowo-soejalistyczne posta-
wity sobie po przewrocie w zimie 1933 r.—byto dostaiczenie pracy
wszystkim obywatelom; z czasem pizyszty i dalsze zadania, jak do-
zbtojenie, podniesienie samowystarczalno$ci produkcji z punktu wi-
dzenia niedcmagan dewizowych i potrzeb przysztej wojny, a wresz-
cie—utrzymanie catego apaiatu produkcji i dystrybucji w ruchu, moz-
liwie najmniejszym kosztem. Zadanie usunigcia bezrobocia i pod-
niesienia stanu uzbiojenia mozna uwaza¢ odno$nie do dawnego ob-
szaru Rzeszy (,,Altreich”) za spetnione, pozostate za$ zadania maja
to do siebie, ze nigdy ich w catosci wypetni¢ nie mozna, jedynie
usilng i wytrwalg praca mozna powoli stan ich wypetnienii dzwigna¢
w gére. Teraz, po przytagczeniu Austrii, te same cele w zakresie
gospodarczym zostaty zakieslone odnos$nie do ziem poaustriackich,
a do osiagniecia ich bedzie sie zdgza¢ tymi samymi metodami, ktéiych
skuteczno$¢ zostata wyprébowana w reszcie Rzeszy.

Korzystajac z obfitych materiatow i zestawien, jakie instytucje
mieckie zawsze w potowie roku ogtaszaja, postalamy sie przedstawic
tutaj stan niemieckiej piodukcji, konsumcji, pracy i ruch cen w poét-
roczu b. r. Zastrzegamy sie z goéry, ze bedzie to tylko sprawozda-
nie. Krytyczne uwagi rezerwujemy sobie do innej okazji.

W czasie, kiedy juz odwrdt koniunktury od jakich$ 6 miesiecy,
i wiecej, jest w najbogatszych krajach $wiata bardzo wyraznie widocz-
ny, przemyst niemiecki idzie nieprzerwanie po linii, wznoszg-
cej sie ku gorze. Wskaznik produkcji przemystowej, ktory od 1932r.
do 1937 r. podnidst sie z 54-0 na 118-8, wykazuje w | kwart. 1938 r.
wzrost o dalsze 5-2 punkty w poiownaniu z | kwartatem 1937 r.
Przy tym wzrosta nie tylko wytwérczos¢ débr produkcyjnych z 114-8
na 126-3 (w tym doébr inwestycyjnych z 112-6 na 125-2), ale takze
débr konsumcyjnych, dtugo utrzymujaci sie na niskim poziomie,
z 97-0 na 107-4. Dzieki licznym inwestycjom wyzyskanie zdolno-
§ci produkcyjnej zaktadéw, wytwarzajacych dobra dla produkcji, mu-
si oczywiscie i$¢ na pierwszym miejscu, ale dZzwigniecie sie w ostat-
nich 2 latach popytu na dobra konsumcyjne S$wiadczy o tym, ze
wzmozony dochdéd z pracy, zaptaciwszy diugi kryzysowe i pozbywszy
sie pewnej zwiekszonej ostroznosci, kieruje sie do konsumcji w stop-
niu, ktéry moznaby nazwa¢ normalnym. Warto$¢ produkcji przemys-
towej wzrosta z RM 17-6 mild, w 1932 r. do RM 37-5 mild,
w 1937 r. i wyniesie zapewne RM 40 mild, w b. r. Wzrost war-
tosci w réznych grupach nie byt réwnomierny. Najsilniej, bo
4-krotnie, podniosta sie wartos¢ dobr inwestycyjnych, 2-krotnie—in-
nych produkcyjnych. W dziale débr konsumcyjnych, reagujacych,
jak wiadomo, o wiele powolniej na zmiany koniunktury—podniosta
sie warto$¢ towaréw zapotrzebowania elastycznego o 60%, sztywne-
go 0 20%.

Inwestycje w 1937 r. wyniosty RM 16 mild.,, z czego 6-5
mild, wypada na zastepcze, 9-5 mild, za$, tj. 13-9% catego docho-
du spotecznego Niemiec—na nowe inwestycje. W roku objecia wita-
dzy przez Hitlera inwestycje wyniosty w og6le RM 5-1 mild., przy
czym na nowe nie wypadto nic—owszem, zuzycie substancji majat-

nie-

ku narodowego obliczane jest na RM 800 miln. Wigczenie przemys-
tu ziem austriackich do wspdlnej pracy z reszta Rzeszy wymagaé
bedzie uruchomienia wszystkich sit produkcyjnych, a poza tym znacz-
nych naktadéw na zaniedbane przez dtugie lata odnowienie i zmoder-
nizowanie warsztatow. Bowiem polityka gospodarcza Austrii, prowa-
dzona pod naciskiem finansiery zagranicznej, domagajacej sie obstu-
gi dlugow (jak Niemcy twierdza: politycznych, zacigganych celem
przeszkodzenia Anschlussowi), polegata na trzymaniu poziomu kosz-
tow i ptac pod statym deflacyjnym  naciskiem. Pogorszenie
koniunktury $wiatowej zaznaczyto sie w pierwszych 2 miesigcach b. r.
spadkiem produkcji przemystowej Austrii 0 5% w stosunku do okre-
su styczen-z-luty 1937 r.

Warto$¢ niemieckiej produkcji budowlanej doszta w 1937 r.
do RM 10 mild., tj.—uwzgledniajac réznice kosztow—wynosita o ok.
50% wiecej niz w 1928/29 r. (w 1932 r. tylko RM 2-3 mild.).
W | pétroczu b. r. tempo to sie utrzymuje. Tymczasem w Austrii
w 1937 r. byta—pizecietnie biorgc—prawie potowa robotnikéw bu-
dowlanych bezrobotna. Piywatna inicjatywa, mimo znacznego zapo-
tizebowania, nie rozwijata sie, nie majac zaufania do sytuacji gospo-
darczej. Zamierzenia rzadowe, odnos$nie do calej Rzeszy, sa naste-
pujace: budowa 10 tys. km autostrad na dawnym obszarze Rzeszy
(z tego juz 2 tys. km oddanych do uzytku, 1765 km—w budowie),
1 100 km za$—na ziemiach austriackich; poprawa nawierzchni kole-
jowej i podwojenie toré6w w Austrii; budowa kanatdw, zwiaszcza ka-
natu Ren—Men—Dunaj—kosztemRM 750miln.; inwestycje wojsko-
we; rozbudowa wzgl. zupetna przebudowa miast: Berlina, Hamburga,
Monachium, Norymbetgi, Wiednia; rozbudowa przemystéw $rodkéw
produkcji i surowcéw w ramach planu 4-letniego; podniesienie austriac-
kiego przemystu drzewnego; wreszcie—budownictwo mieszkaniowe.
W tej ostatniej dziedzinie, w ktérej za czaséw narodowo-socjalistycz-
nych przyrost netto wynosit ok. 270 tys. mieszkan rocznie, nalezy sie
liczy¢ z pewnym ostabieniem ruchu—z powodu braku robotnikow
fachowych i pierwszenstwa, jakie ma budownictwo publiczne przed
prywatnym.

Produkcja stali surowej wyniosta w Niemczech w 1937 r.
19-85 miln. t, w pierwszych 5 miesigcach b. r. podniosta sie o dal-
sze 16% ponad poziom z ub. r. (Pierwsze miejsce zajmujg Stany
Zjedn. z 51-7 miln. t, drugie—W. Brytania z 13-5 miln. t; odwrot
koniunktury zaznaczyt sie juz w obu tych krajach silnym spadkiem
produkcji stali). Przyw6z rudy zelaznej do Niemiec podnidst sie
od 1933 r. do 1937 r. z 4-57 miln. t do 20-6 miln. t, réwnocze$nie
za$ produkcja rodzimej rudy wzrosta z 1-34 miln. t do 8-53 miln. t,
ma za$ w 1940 r.—wedtug zapowiedzi Hitlera -by¢ podniesiona do
20 miln. t. Przez przytgczenie Austrii rozszerzyta sie znacznie pod-
stawa surowcowa hutnictwa niemieckiego.

W przemy$le budowy maszyn pelne zatrudnienie utrzymato
sie takze w | potroczu b. r. Warto$¢ produkcji podniosta sie w ostat-
nich 5 latach z RM 15 mild, na RM 4-5 mild., a réwnocze$nie
udziat eksportu spadt z 34-6% na 17-8%, przez co przemyst ten
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uniezaleznit sie w wiekszym stopniu od zagranicy. Dobre skutki tego
wida¢ dzisiaj, bo w nastepstwie pogorszenia sie koniunktury S$wiato-
wej stan zamoéwien zagranicznych na maszyny spadt w b. r. o ok.
13%, a dzieki wzrostowi zamoéwien krajowych maégt ogélny stan za-
moéwien wykaza¢ pewne wzmozenie. Austriacki przemyst maszyno-
wy wyzyskiwat tylko 404-45% swej zdolnoéci produkcyjnej, a dobrze
zatrudnione byly tylko zaktady, pracujace na eksport. Fabryki nie-
mieckie, ktére ostatnio zmuszone byty do udzielania odlegtych termi-

néw dostawy, przetozyty juz cze$¢ swoich zamoéwien na fabryki
austriackie.
W przemy$le automobilowym od 1932 r. do 1937 r.

wzrosta ilo$¢ wytworzonych wozéw osobowych z 43 400 na 264 600,
ciezarowych—z 8 200 na 62 500, warto$¢ za$ produkcji podniosta sie
z RM 300 miln. do RM 1'3 mild. W | kwart. b. r. produkcja
przewyzszyta o 20% ub. rok. Godne uwagi jest, ze réwnocze$nie
wzrést eksport z 9300 szt. na 71500 szt., tj. do 13-9% calej pro-
dukcji z 1937 r. (w b. r. podniost sie dalej udziat wywozu na 15'6%).
W Niemczech wypada 1 samochdéd na 45 mieszkancéw, w Austrii
za§—na 138. Wytworzono tam w ub. r. tylko 48 500 wozéw oso-
bowych, a 1 100—<ciezarowych.

Gospodarka elektryczna w Niemczech wyczerpata wszystkie
swoje zdolnosci produkcyjne, a to zaréwno dzieki og6lnemu ozywie-
niu gospodarczemu, jak i dzieki specjalnym nowym procesom fabry-
kacyjnym, wymagajagcym pradu elektrycznego (np. w przemysle che-
micznym). 1lo$¢ pradu wytworzonego wzrosta od 1933 r. do 1937 r.
z 25'6 do 50 mild. KWh. Przytgczenie Austrii oznacza znaczny wzrost
zrodet pradu z powaznymi rezerwami wydajnosci, poza tym za$—
duze niewyzyskane jeszcze mozliwosci, zwlaszcza w zakresie sity
wodnej.

Produkcja wegla podniosta si¢ z 104-7 miln. t w 1932 r. do
1845 miln. t w 1937 r. W pierwszych 4 miesigcach b. r. jest
0 3-8% wyzsza niz w ub. r. To samo odnosi sie do koksu i wegla
brunatnego. Nadwyzka wywozowa wzrosta w 1937 r. o 10 miln. t
w poréwnaniu z 1936 r., ale rok 1938 przyniést juz o 16% mniej—
skutkiem pogorszenia sie koniunktury S$wiatowej. W Austrii wypro-
dukowano w ub. r. 3-2 miln. t wegla brunatnego, a tylko 230 tys. t
kamiennego. Import tego ostatniego w 1937 r. wynosit 2-65 miln. t
wartosci 753 miln. szyi. (w tym ok. % z Polski).

W ostatnich 2 latach spozycie w Niemczech, jak wspomina-
liSmy, podniosto sie znacznie. Jest to wynik’em zatrudnienia 7 miln.
bezrobotnych, ogélnego wzrostu czasu pracy i znacznego podniesie-
nia sie¢ dochodu spotecznego. W pierwszych latach po przewrocie
konsumcja utrzymywata sie na poziomie prawie niezmienionym, po-
zostajgc znacznie w tyle poza linig rozwoju produkcji. Byto to,
zdaniem Niemcow, zwigzane z politykg gospodarczg rezimu, zdaza-
jaca do ozywienia gospodarstwa od strony inwestycyj, przez co do-
piero stwarza si¢ warunek do samoczynnego dZwigniecia sie spozycia.
W Il po6troczu 1937 r. wskaznik spozycia przewyzszat juz o 5-8%
najwyzsza powojenng przecietng z 1928 r., pierwsze za$ 4 miesigce
1938 r. wykazuja stan o 8'9% wyzszy od takiegoz okresu w 1937°r.
W poréwnaniu z rokiem 1932 podniosta sie w 1937 r. warto$¢ pro-
dukcji dla konsumcji o 39%, w tym towaréw zapotrzebowania elas-
tycznego o 53%, sztywnego — o 23%.

W dziedzinie przemystu wtdékienniczego nastagpity w ostat-
nich latach najpowazniejsze przestawienia, mianowicie z powodu trud-
nosci importowych i koniecznoéci pokrycia zapotrzebowania wojskowe-
go. Sytuacje te mozna byto opanowa przez racjonalne zagospoda-
rowanie zapasow, uelastycznienie polityki importowej i wytrwatg pra-
ce nad podniesieniem produkcji krajowych surowcéw organicznych
1 syntetycznych. Import niemiecki w 1937 r. byt iloSciowo o ok.
17% wyzszy niz w 1932 r., spozycie za$ surowcéw widokienniczych
whasnej produkcji wzrosto w tym czasie 3-krotnie. W szczeg6lnosci
produkcja sztucznego jedwabiu podniosta sie w tym czasie z 216
tys. t na 479 tys. t, weklny za$ celulozowej—z 9 tys. t na 95 tys. t,
przy czym ma w b. r. doj$¢ do 150 tys. t. Przemyst widkienniczy
austriacki byt nastawiony na eksport, natomiast korzystat bardzo ma-
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to z rodzimych surowcéw. Zadaniem przed nim stojacym jest pod-
niesienie krajowej produkcji surowcéw i dalsze pielegnowanie wywozu.

Rentowno$¢ przemystu niemieckiego poprawita sie znacznie
w porédwnaniu z okresem kryzysowym. Nie dosiegta ona wysokie-
go poziomu z 1929 r.—a to z powodu zasadniczo odmiennej polity-
ki cen. Dziataly tu natomiast inne pomysine czynniki, jak: degresja
kosztéw przy wzroécie wyzyskania zdolno$ci produkcyjnej zaktadéw,
znizka ciezaru odsetkéw od dtugéw i znizka strat na eksporcie. Su-
ma bilanséw 50 spétek akcyjnych z tgcznym kapitatem RM 2-1 mild,
(statystyka zamknieé rocznych za ub. r. nie jest jeszcze gotowa) wy-
kazuje w latach 19344-37 czyste zyski w kwotach: RM 124, 148,
174, 188 miln. Tempo wzrostu ostabto, jak widaé. Przyczyng tego
jest osiggniecie juz w 1937 r, petnego wyzyskania zdolno$ci produk-
cyjnej—stad zmniejszenie elastycznosci, prowadzace do wzrostu kosz-
tow. Wzmozenie zuzycia maszyn skraca ich wiek, zastosowanie no-
wych surowcoéw wymaga przestawien, szybki postep techniczny zmu-
sza do specjalnych amortyzacyj. Biak robotnikow fachowych pocig-
ga za sobg koniecznos$¢ ksztatcenia nowych, na czym cierpi pizeciet-
na wydajno$¢ pracy. | tak, w zagtebiu Ruhry wydajno$¢ na robot-
nik.o-zmiang spadta w ostatnich 2 latach o0 9% . Wplyw na to mia-
ta—obok zatrudnienia nowych, mtodych sit roboczych—takze odbu-
dowa niewykorzystanych dotychczas mniej wydajnych zt6z. Ponadto
na rentowno$¢ przemystu majg wplyw liczne i znaczne znizki cen
krajowych, trudnosci eksportu wobec pogorszenia sie koniunktury
Swiatowej, a wreszcie wzrost wymagan Skarbu. Do$¢ powiedzie¢,
ze podatek od korporacyj przyniést w roku rachunkowym 1937/38
RM 1553 miln.—wobec RM 1047 miln. w 1936/37 r. i RM 106
miln. w 1932/33 r. Przypis podatku dochodowego wzrést od 1932/33 r.
do 1937/38 r. z RM 543 miln. do RM 2219 miln.

W zakresie komunikacji byty w Niemczech w 1937 r.
wszystkie $rodki w catej petni wyzyskane, a to zaréwno koleje i szo-
sy, jak zegluga $rédlagdowa i morska. Na kolejach Rzeszy zostaty
w 1937 r. przekroczone najwieksze dotychczasowe kwoty przewozu
0s6b i towaréw z 1928/29 r., a pierwsze miesigce b. r. przyniosty
dalszy wzrost o 10% w stosunku do ub. r.  Wywotana tym ko-
nieczno$¢ rozbudowy aparatu komunikacji stawia wielkie wymagania
finansowe. Koleje Rzeszy osiagnety wprawdzie w latach 1936 i 1937
wptywy RM 3-98 i RM 4-42 mild., ale wobec polityki niskich ta-
ryf daleko sg jeszcze od RM 5'35 mild., ktére wpiynety w 1929 r.
Inwestycje przewidywane sg nastepujace: odnowienie i zwiekszenie
taboru wagonowego, nowe budowy w zwigzku z przebudowga wielkich
miast oraz powstawaniem -nowych fabryk, a wreszcie podniesienie
stanu kolejnictwa w krajach austriackich. Srodki pieniezne na to
trzeba bedzie zaczerpna¢ z wiasnych zasobéw, w matym stopniu tyl-
ko odwotujgc sie do rynku kapitatowego, gdyz tutaj prawo pierwszen-
stwa posiada Rzad. Wspomniana juz budowa kanalu Ren—Men—
Dunaj ma by¢ natychmiast rozpoczeta i w 1945 r. skornczona.
Obrét towarowy zeglugi morskiej doszedt w 1937 r. do RM 61 miln. t

i ro$nie dalej. Punkt ciezko$ci lezy tu w obrocie towarowym mie-
dzy portami niemieckimi, ale i obroty z zagranicg przed b. r. wzra-
staty rowniez. W Austrii bedg dotychczasowe stosunki z portem

w TrieScie nadal pielegnow'ane. Uktad wiosko-niemiecki z dn. 28/V
1938 r. znosi dotychczasowe taryfy wyjatkowe kolei niemieckich
i austriackich do portdw niemieckich i do Triestu, zatrzymujac je
tylko o ile chodzi o popieranie tranzytu z Czechostowacji i Wegier
do Triestu.

Rolnictwo niemieckie ma za zadanie w najwyzszym mozli-
wym stopniu zabezpieczy¢é wyzywienie narodu oraz dostarczy¢ licz-
nych surowcéw dla przemystu. Stopienn pokrycia tego zapotrzebowa-
nia musi sie, oczywiscie, waha¢ zaleznie od urodzajéw. W roku gosp.
1937/38 byto zaopatrzenie w zboze i okopowe lepsze niz w poprzed-

nim roku. Maly niedobér w zbozu chlebowym byt z nadwyzka
pokryty przez zboza pastewne. Zbiory ziemniakéw i burakéw byty
rekordowe. Nakaz wydania zboza chlebowego do konca lutego b. r.

(z wyjatkiem zapotrzebowania na spozycie wiasne i zasiew) — przy
rébwnoczesnym zakazie spasania zboza—dal rezultaty zupetnie zado-
walajgce. Zapas zboza chlebowego na koniec maja b. r. wynosi
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3 miln. t, zboza pastewnego—1-5 miln. t i jest o 1U wyzszy od ze-
sztorocznego; w ten spos6b pokrycie zapotrzebowania az do nowych
zbior6w uznane zostata za zapewnione — z’'tjm. Zz; zostaje pewna
rezerwa zyta na nowy rok gospodarczy. Powierzchnia, obsiana zbo-
zem ozimym, jest w b. r. mn. w. taka sama, jak i w ub. r., stan
zasiewdw w czerwcu b. r. byl nieco pomyslniejszy niz w ub. r.
Pogtowie bydta wzrosto od 1935 r. o 1-5 miln. do 20'47 miln.

sztuk, dzieki czemu rozluzniono nieco ograniczenia uboju. Kontrola
mleka obejmuje 70% kréw mlecznych—wobec 11*6% w 1934 r;
w $lad za tym produkcja mleka i masta znacznie wzrosta. W b. r.

niekorzystny wpltyw wywiera pryszczyca, ale objeta ona tylko 2%
gospodarstw. Pogtowie nierogacizny spadto w poczatku marca b. r.
0 10-5% w stosunku do ub. r., w wyniku zakazu spasania zboza
chlebowego, jednak ostatnio wzmogta sie nieco ilo§¢ macior pro$nych.
Do konca b. r. przewiduje sie spadek podazy wieprzowiny, co be-
dzie ztagodzone troche wiekszymi dostawami miesa wotowego i bara-
niny. Dalszy sukurs stanowi wzrost rybotéwstwa morskiego. Po-
tow wielorybéw dat tej zimy 91 850 t, tj. prawie 3-krotnie wigecej niz
w ub. r.

rolnictwa od czaséw kryzysu poprawita sie za-
sadniczo i trwale. Doch6d ze sprzedazy wzrost od 1932/33 r. do
1936/37 r. z RM 6-4 mild, do RM 89 mild., tj. o 384%, co jest
jednak mniej, anizeli wynosi wspétczynnik wzrostu catego niemiec-
kiego dochodu spotecznego—43%. Korzystny wptyw, jaki wywiera
na rolnictwo polityka statych cen, ilustruje fakt, ze w ostatnim ro-
ku, kiedy wskaznik rolniczych cen S$wiatowych spadt o 22%, ceny
niemieckie nawet lekko sie popraw;ty. Dalszy wzrost dochodowosci
rolnictwa osiggnagé moznaby przez wzrost produkcji przy zastosowaniu
selekcji zasiewéw, nowoczesnej techniki maszynowej itd., dalej przez
zmniejszenie kosztéow p'tdukcji (jak np. znizka cen maszyn lub na-
wozéw sztucznych). W dzi dzinie zwyzki cen rolniczych mozna li-
czy¢ juz tylko na nieliczne wyjatki, dziedzina za$ ptac zarobkowych
wykazuje raczej tendencje zwyzkowa. Brak robotnikéw rolnych obli-
cza sie w b. r. na 250 tys. Ten brak pokrywa sie cze$ciowo im-
portem robotnikéw sezonowych, czesSciowo za$ stuzba pracy, urlopni-

Rentownos$¢

kami wojskowymi, pomoca mitodziezy czy formacyj N. S. ROw-
nocze$nie, celem wzmozenia liczby robotnikéw urzadzono Kkursy
zawodowe i zwiekszono ilo§¢ budowanych osiedli i mieszkan
na wsi.

Rolnictwo austriackie pokrywato tylko 73% zapotrzebowania krajo-
wego $rodkéw spozywczych (82% w reszcie Rzeszy), o stopniu za$
jego zaleznosci od zagranicy $wiadczy fakt, ze w 1936 r. nadwyzka
przywozu zboza wynosita w Austriii 101-2 kg na gtowe ludnosci,
w Niemczech zas—tylko 4-5 kg. Wydajno$¢ zb6z chlebowych w Au-
strii wynosita w okresie 1925-7-34 przecietnie na 1 ha o 15-f-25%
za$ mniej niz w zblizonej co do wa-
runkéw klimatycznych Bawarii. Produkcja miesa, ttuszczéw jadalnych
i technicznych pokrywata zaledwie 50-r60% zapotrzebowania krajo-
wego. Rzad Rzeszy natychmiast po przytaczeniu Austrii wydat za-
kaz licytacji obiektéw rolnych i obnizyt stope procentowsg dtugéw do
4/4% (wyjatkowo nawet nizej-—az do 2%%). Ponadto przezna-
czono zaraz RM 55 miln. na subwencje celem podniesienia inwenta-
rzy zywych i martwych, wzrostu melioracyj, nawodnien, regulacji rzek
itp. Obok tego przyznaje sie znaczng pomoc przy budowie silosdw,
uprawie Inu i konopi. Ceny nawozéw azotowych zostaly znizone
0 32%, potasowych—o 45% i przewidziane zostaty kredyty dla utat-
wienia zastosowania tych nawozéw w ubogich gospodarstwach. Za-
znaczy¢ nalezy, ze taczne zuzycie nawozdw azotowych, potasowych
1 fosforowych na 1 ha wynosito w Austrii zaledwie 6-3 kg (w Rze-
szy 73-5 kg).

Zapotrzebowanie i spozycie drzewa podniosto sie w Niem-
czech znacznie-—skutkiem wzmozonego ruchu budowlanego i rozwoju
syntetycznych proceséw fabrykacyjnych, opierajagcych sie na surowcu
drzewnym (sztuczny jedwab, wetna celulozowa, cu cicr i spirytus drzew-
ny, drozdze, kwas octowy, garbniki itp.). Totez od 1934 r. do 1938 r.
wzrosto spozycie drzewa uzytkowego z 40'5 na 54 miln. m", z cze-
go ok. 20% musi by¢ importowane kosztem RM 240 miln. Zie-

mniej niz w Rzeszy, 6-M2%
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mie austriackie dostarczaty rocznie 9-5 miln. mJ, z czego 6 miln. m*
drzewa uzytkowego, a reszta—opatowego, ale gospodarka w lasach
austriackich byta czesto rabunkowa, gdyz miata na celu forsowanie
wywozu. Utrzymanie tego wywozu, ktéry w ub. r. przyniést 131
miln. szyi., bedzie troska Rzadu Rzeszy, ale o koniecznosci poprawy
stanu le$nictwa, poprawy drég, oddtuzenia wiasnosci lesnej itd. takze
nie bedzie mozna zapominac.

znikto bezrobocie juz od poto-
pewnych wahan sezonowych.
0 1-2 miln. wie-

Na niemieckim rynku pracy
wy 1937 r., nie liczac, oczywiscie,
W maju b. r. zatrudnionych byto 20-4 miln., tj.
cej niz w 1937 r., o 7 miln. za$ wiecej niz w maju 1933 r. Na
pozostatych jeszcze 338 tys. bezrobotnych tylko 198 tys. jest zdat-
nych do uzycia. Przecietny dzienny czas pracy robotnikéw przemy-
stowych wzrést z 7-68 godz. w ub. r. do 7‘86 godz. i przekroczy
przecietng z 1929 r. Brak robotnikéw wynosi przeszto % miln.
i zaznacza sig¢ gtdwnie w rolnictwie oraz typowych przemystach in-
westycyjnych. Wydane w koncu czerwca b. r. rozporzadzenie o za-
bezpieczeniu sit dla zadan szczeg6lnego znaczenia panstwowego za-
prowadza z dn. 1/VII powszechny obowigzek stuzby dla kazdego
zdatnego do pracy Niemca—bez r6znicy wieku i stanowiska. Ma
ono zapewni¢ wykonanie szczeg6lnie waznych i nie dajacych sie odto-
zy¢ zadan.

Liczba nowozatrudnionych w 5-letnim okresie rzadéw hitlerow-
skich przewyzsza o 2 miln. liczbe spadku bezrobocia. Na te nad-
wyzke ztozyt sie naturalny przyrost ludno$ci, pdzniejsze usuwanie sie
starych pracownikéw, dodatkowe zatrudnienie kobiet, wreszcie ro-
botnicy zagraniczni itd. Kobiet, pracujgcych zarobkowo, jest 6-38
miln. na ogdlny stan zatrudnienia 20-4 miln. w maju b. r. Dla
pokrycia brakéw nie ma juz zadnych powazniejszych rezerw, pracuje
sie jednak usilnie nad najbardziej celowym kierowaniem przybyt-
kiem milodziezy, rozpoczynajacej prace. Sg to problemy jeszcze tym
trudniejsze, ze w najblizszych 10 latach przyrost tej miodziezy be-
dzie o 1y2 miln. mniejszy niz dotychczas.

Austria miata w 1937 r. przecietnie 321 tys. bezrobotnych, a po
doliczeniu niewykazywanych urzedowo—razem ok. 520 tys. Przy-
taczenie do Rzeszy przyniosto natychmiast poprawe, bo juz do kwiet-
nia sto kilkadziesiat tysiecy znalazto prace. Mozna liczy¢ na to, ze
z rezerwuaru bezrobotnych pracownikéw austriackich, obliczanego
na 400-:-700 tys., bedzie mogta Rzesza skorzysta¢ dla wypetnienia
swoich brakow.

Dochéd z pracy wzrést z RM 26 mild, w 1933 r. na
RM 38-3 mild, w 1937 r., przy czym cata ta podwyzka przypada
na ptace robotnikéw i pracownikéw ubezpieczonych. Dochdd robot-
nikéw przemystowych w tym okresie czasu wzrést z RM 5-9 mild,
na RM 12-13 mild. Z tego przypada 65% na wzrost liczby robot-
nikéw, 11-4% na przedtuzenie czasu pracy, 13-4% na podwyzki ptac,
10-1% na awanse robotnikéw na wyzej phatne stanowiska. Dochéd
tygodniowy robotnika brutto wzrést w tym czasie z RM 30-70 na
RM 36-10, doch6d za$ netto—z RM 26'90 na RM 31-20. Ten do-
choéd netto nie dosiega nominalnie poziomu z lat 1928/29, ale przy
uwzglednieniu, ze woéwczas poziom kosztéw utrzymania byt o ja-
kie§ 24% wyzszy, to realny dochdd netto z 1937 r. okazuje si¢ wyz-
szy niz w okresie 1928/29 r.

Spozycie ludnoSci wzmogto sie powaznie od czaséw kryzysu.
LiczEiy z 1929 r. zostaty w catosci przekroczone, przy czym jed-
nak zaznaczaja si¢ pewne charakterystyczne przesuniecia, bedgce wy-
nikiem $wiadomego kierowania konsumcji. Tak np. wzrosto spozy-
cie maki zytniej w poréwnaniu z pszenng, dalej—ziemniakéw, ryb
morskich i cukru. Dzieki uktadom clearingowym i kompensacyjnym
mozna byto podnie$¢ konsumcje kawy i tytoniu, spadla natomiast
konsumcja margaryny, owocéw potudniowych i jaj. Suma obr >téw
handlu detalicznego wyniosta w 1937 r. RM 30-9 mild., tj. wpraw-
dzie o 8 mild, wiecej niz w 1932 r.,aleo 6 mild, mniejnizw 1929 r.
Zwazywszy jednak réznice poziomu cen, musimy stwierdzi¢, ze rzeczy-
wiste zuzycie dobr stato iloSciowo przewaznie wyzej poziomu
z 1929 r.
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Poziom cen niemieckich ma byé—pomimo rozszerzenia produkcji
i jej przestawien—niezmienny. Komisarz Cen czuwa nad tym, by
nie dajace sie unikna¢ podwyzki cen na jednym miejscu byly na-
tychmiast skompensowane znizkami na innym miejscu. W kierunku
zwyzkowym dziatajg: brak robotnikéw fachowych, przestawienia fa-
brykacji, wywotane brakiem surowcéw, a wreszcie przekroczenie gra-
nicy optymalnego wyzyskania zdolnosci produkcji. Wyréwnania szuka
sie gldwnie w marzy handlowej, ktéra umozliwita ostatnig znizke cen
maszyn rolniczych i radioodbiornikéw. Poza tym znizki cen byty
dekretowane w catych branzach przemystu, jak np. w dziedzinie ar-
tykutow markowych w jesieni ub. r. Poziom og6lny cen hurtowych
podniést sie od 1933 r. do 1937 r. z 64-8 na 75'6, a od tego cza-
su pozostat niezmieniony (75-4). W poréwnaniu z rokiem 1928
jest on o 25% nizszy. Powyzej przecigtnej znalazty sie ceny artyku-
téw rolnych (78-7), zelaza, kauczuku, olejéw i smaréw oraz fabry-
katéw przemystowych ($rodki produkcji—82-5, artykuty dla konsum-
cji—77'6), ponizej przecigtnej znalazty sie ceny surowcéw i pétfabry-
katow dla przemystu (70'0), metali niezelaznych (47'3), artykutdw
wiékienniczych (50-1), nawozéw sztucznych (70-2) itd. Koszty
utrzymania sg o 17% nizsze niz w 1928 r. i od roku prawie
sie nie zmienity. W Austrii poziom cen byt o 10-H20% nizszy
od niemieckiego. Ustalenie nowego kursu szylinga (Szyi. 1-5=RM 1)
podniosto rachunkowo te ceny o 36%, poza tym za$ nastgpi¢ musi
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szereg faktycznych zmian pod wplywem zniesienia granicy cel-
nej z Niemcami, zmiany frachtéw, wyréwnania podatkowego itd.
Réznice cen miedzy krajem austriackim a reszta Rzeszy sg znaczne
i rozmaite—zaleznie od obcigzenia celnego, potozenia frachtowego,
kosztéw wiasnych itp. Rzad jest zdecydow ny te réznice usunac,
oszczedzajac jednak tak diugo rynek austriacki, péki trwa dostosowy-
wanie sie jego do nowych warunkéw produkcji. Rozporzadzenie,
zakazujace zwyzek cen, zostato rozszerzone na Austrie zaraz po An-
schlusie, dalszym zadaniem bedzie obnizenie nadmiernie wysokiego
poziomu cen przemystowych, ktére teraz—widziane z zagranicy —
sg 0 /3 wyzsze niz poprzednio. Tutaj bedzie znaczng ulgg dla prze-
mystu fakt otwarcia si¢ wielkiego rynku wewnetrznego, a przez to
zmniejszenie sie stopnia uzaleznienia od eksportu. Skadinad jednak
zdolno$¢ eksportowa przemystu austriackiego musi by¢ przywrécona,
gdyz kraj ten ma znaczne zapotrzebowanie surowcéw i $rodkéw zyw-
nosci. Przy znizaniu cen przemystowych nie ma mowy naturalnie
0 znizce plac zarobkowych, natomiast da sie wyzyska¢ fakt degresji
kosztéw, jaka produkcja austriacka uzyska dzieki rozszerzeniu swych
rozmiaréw i lepszemu wykorzystaniu swych zdolnosci, a dalej—fakt
udogodnient taryfowych, ktdre koleje Rzeszy sg zdecydowane udzielic.

W. H. H.

Berlin, w lipcu IpjS r.
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LIKWIDACJA DLUGOW POAUSTRIAC-
KI1CH.—W1aczenie Austrii do Rzeszy wysune-
to wséréd europejskich miedzynarodowych
zagadnien  finansowych problem  diugéw
austriackich na jedno z pierwszych miejsc.
W latach powojennych szereg krajéw europej-
skich ulokowato w Austrii znaczne kapitaty.
W. Brytania uplasowata ok. £ 25 miln., Fran-
cja—10 miln. fr.. Stany Zjedn.—$ 25 miln.
Drobniejsze lokaty kapitatowe poczynity takie
kraje, jak: Belgia, Holandia, Szwecja, Szwaj-
caria, Dania, Wtochy, Czechostowacja i Hisz-
pania.

Pozyczki, udzielone Austrii w latach powo-
jennych, dokonywane byly pod egidg Ligi
Narodéw i miaty na celu wzmocnienie finan-
séw austriackich oraz zycia gospodarczego
dla stworzenia mocnych podstaw samodziel-
nego rozwoju gospodarczego, a tym samym
dla zapobiezenia ewentualnemu Anschlussowi.
Oprocentowanie pozyczek tych bylo jednak
dos$¢ wysokie i obcigzato w powaznym stopniu
austriacki bilans ptatniczy. W walucie austria-
ckiej dtug publiczny Austrii wynosit z poczat-
kiem b. r. przeszto 1 700 miln. szyi., przy czym
odsetki i amortyzacja pochtaniata tacznie
blisko 230 miln. szyi. rocznie. Stanowito to
powazne obcigzenie budzetu austriackiego
i powodowato konieczno$¢ forsowania za
wszelka cene wywozu—dla uzyskania kwot,
niezbednych na sptate pozyczek. Faktyczne
oprocentowanie dtugéw panstwowych byto
znaczne, bo 64-7%, a pozyczek austriackich
krajow zwigzkowych—jeszcze wyzsze, bo
przeszto 7%.

Najwiecej zainteresowana w uregulowaniu
problemu dlugéw poaustriackich byta W.
Brytania—zaréwno ze wzgledu na wysokos$¢
sumy, jak i na okoliczno$¢, iz Panstwo gwaran-
towato pozyczke austriackag do wysokosci
blisko 25%. Z kolei najwieksze zainteresowa-
nie w tym kierunku posiadaty Francja i Stany
Zjedn.

Stanowisko Rzeszy Niemieckiej wobec wie-
rzycieli austriackich okazato sie zdecydowanie
negatywne. W zwigzku z przypadajacag na
dz. 1/VI phatnoScig miesiecznej raty pozyczek

z lat 1933 i 1934 Rzesza nie zaptacita od nich
kuponéw, wskutek czego komitet wykonawczy
panstw gwarantujacych wystosowat ostry pro-
test do Rzadu niemieckiego. Rzad Rzeszy
zajgt stanowisko odmowne, o$wiadczajac,
iz nie zamierza ptaci¢ dtug6éw, ktore posiadaty
charakter czysto polityczny, gdyz celem ich
byto trwate oddzielenie Austrii od Rzeszy
Niemieckiej. Powotano sie przy tym na szereg
przyktadéw z przesztoéci, jak np. na odmowe
Stanéw Zjedn. po wojnie separacyjnej zaptaty
dtugéw Stanéw potudniowych, odmowe przez
Francje po aneksji Madagaskaru zaptaty jego
dtugéw, odmowe przez Anglie pfatnosci
dtugéw burskich, a po wielkiej wojnie dtugéw
terytoribw mandatowych poniemieckich, od-
mowe zaptaty dtugéw wojennych przez Anglie
i Francje wobec Stanéw Zjedn. itp.

Wobec  zdecydowanie  przeciwstawnych
pozycyj, zajetych przez wierzycieli i dtuznikéw,
wydawato sie, iz pomiedzy obu stronami,
a w kazdym razie pomiedzy najbardziej zain-
teresowang W. Brytania i Rzesza Niemiecka
—doj$¢ moze do ostrego konfliktu. Srodkiem
presji ze strony W. Brytanii mogto by¢ wpro-
wadzenie we wzajemnych obrotach handlo-
wych z Niemcami clearingu, co wobec salda
dodatniego handlu Rzeszy z W. Brytanig
bytoby dla Niemiec rzeczg wysoce nieprzy-
jemna, umozliwiajac sptate przy pomocy nad-
wyzki bilansowej zadituzenia z tytutu ptat-
nosci dtugéw austriackich.

Tak jednak, jak i w wielu podobnych wy-
padkach—tak i tym razem likwidacja dtugéw'
poaustriackich nie doprowadzita do powazniej-
szej komplikacji. W dn. 1/VII b. r. zakon-
czyly sie uktady, prowadzone przez Rzesze
z W. Brytanig i Szwajcarig, ktore utrzymaty
zasadnicze ramy obrotéw ptatniczych i han-
dlowych Niemiec z obu tymi krajami. Ramy
obrotéw handlowych anglo-niemieckich zo-
staty nawet rozszerzone, i stworzone zostaty
mozliwosci sptaty w wiekszym niz dotychczas
stopniu zadtuzenia Rzeszy wobec Anglii
z tytutu pozyczek Younga i Dawesa, co sta-
nowito pewng rekompensate za zawieszenie
ptatnosci austriackich. Uktad ptatniczy nie-
miecko-angielski z 1934 r., przewidujacy
obopdlne regulowanie w dewizach ptatnosci

towarowych i finansowych, zostat rozszerzony
Réw'niez zasada uktadu rozrachunkowego ze
Szwajcarig zostata utrzymana i rozszerzona na
obrét kapitatowy szwajcarsko-austriacki.
Tym samym zagadnienie dtugéw poaustriac-
kich uwaza¢ mozna za rozwigzane. Inni
drobniejsi wierzyciele nie beda mogli uzyskaé
koncesyj, wychodzacych poza ramy uktadéw,
zawartych z najwiekszymi wierzycielami.

Dr B. Rm.

GRECJA

BUDZET NA ROK 1938/39. — Ostatnio
przedtozony preliminarz budzetowy na rok
1938/39 zamyka sie zaréwno po stronie do-
chodéw jak i po stronie wydatkéw mniejsza
sumg anizeli budzet poprzedni. Dochody
preliminowane sg w kw-ocie 14519 miln.
drachm (16 486 na rok budzetowy 1937/38),
wydatki za§ — w kwocie 15 106 miln. drachm
(16 838 na rok 1937/38). Deficyt bedzie
wiec wiekszy niz w poprzednim roku budze-
towym o 190 miln. i wyniesie 587 miln.

Charakterystyczne dla obecnego prelimina-
rza jest: 1) oparcie go na przewidywaniu
trwania poprawy koniunkturalnej, 2) pokrycie
zwyczajnych wydatkéw przez zwyczajne do-
chody, 3) utrzymanie zapowiedzianych przy
objeciu wiadzy przez Rzad Metaxasa wytycz-
nych co do programu zbrojed i inwestycyj
publicznych.

Wplywy z podatkéw i monopoléw preli-
minowane sg na ok. 12\2 mild, drachm. Jest
to suma nizsza od zesztorocznej o 240 miln.
Znizka jest jednak wynikiem pewnych po-
sunie¢ gospodarczych Rzadu, i suma preli-
minowana moze by¢ osiaggnieta jedynie w
tym wypadku, je$li poprawa koniunkturalna
bedzie trwata nadal. Najwiekszy spadek w
poréwnaniu z ub. r. wykazuje pozycja docho-
déw z cet Jest to konsekwencjg zapowie-
dzianego przez Ministra Skarbu wiekszego
na przyszto$¢ przystosowania wysokosci im-
portu do mozliwosci dewizowych.

Dochéd preliminowany z poszczegélnych
zrodet przedstawia sie nastepujaco (w miln.
drachm):
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1935139 1937138

Podatki bezposrednie . 2 692-1 2 789-5
" posrednie 6 298-8 6 397-8
Monopole...n. 670'7 671-0
Optaty stemplowe 769-5 799-6
INNE e 1598'3 611-5
Razem 12 029-4 12 269-4

Najwyzszy udziat w dochodach majg po-
datki posrednie, obcigzajace z natury rzeczy
najszersze warstwy ludnosci. Przy tym ogol-
ne obcigzenie podatkowe jest dos$¢ znaczne,
szacuje sie je na ok. 25% ogo6lnego dochodu
spotecznego.

Dochody nadzwyczajne przewiduje sie w

wysokosci 538 miln. drachm (795 miln.
w roku budz. 1937/38); w tym 120 miln.
przypada na zysk z nowej emisji bilonu.

Najbardziej odbiegajg od poprzedniego roku
wplywy z pozyczek. Wyniosty one woéwczas

3422 miln., obecnie za$ przewiduje sie tylko
1941 miln. W tej sumie zawarte jest takze
60% zatrzymanego w kraju oprocentowania

pozyczek zagranicznych w kwocie 1209 miln,

W wydatkach po 23% og6lnej sumy prze-
znaczone jest na obstuge pozyczek i na cele
zbrojeniowe, 10% na roboty publiczne, 30%
na wydatki osobowe i 14% na inne.

Najtrudniejszym i definitywnie nieroz-
wigzanym problemem budzetowym jest spra-
wa zadluzenia zagranicznego. Ogolny stan
dtugéw Panstwa wynosi ok. 80 mild, drachm,
w tym 61 mild, pozyczek zagranicznych
(w obcych walutach). Od 1933 r. nastepuje
sptata procentéw od pozyczek, wyrazonych
w drachmach, tylko do wysokosci 75%.
Z wierzycielami zagranicznymi zawarto w
tymze roku uktad, gwarantujgcy sptate i trans-
fer 40% naleznego oprocentowania, pozo-
state za$ 60% wierzyciele pozostawiajg do
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WYKONANIE BUDZETU ZA ROK 1937.
—Wedtug sprawozdania Premiera i Ministra
Skarbu Salazara dochody Panstwa wyniosty
w 1937 r. 2277 miln. eskudéw, wydatki
za$—2 066 miln. esk. Saldo dodatnie, wy-
noszace 211 miln. esk., spadto w poréwnaniu
z 1936 r. 0 17 miln. esk. Dochody faktyczne

Rok Budzet zwyczajny
budzetowy dochody  wydatki saldo
1928/29 2 011 1647 + 364
1929/30 1931 1819 + 112
1930/31 1832 1655 + 177
1931/32 1870 1674 + 196
1932/33 1875 1650 + 225
1933/34 .. 1949 1887 + 62
1934/35 .. 3013 2691 + 322
(18 mies.)

1936 2011 1787  + 224
1937 2136 1852 + 284
Dtugoéw krétkoterminowych nie bylo, na-

leznoéci natomiast wynosity w koncu roku

(w miln. esk.): zagranicag 648, saldo kredytowe
w banku centralnym 181-7, kontokurent
Caixa Geral de Depositos 7, depozyty w Banco
National Ultramarino 19-9—co stanowi ra-
zem 856-6.

Dtugi skonsolidowane wyniosty przy sto-
pie procentowej 3544-5%% 2 736 miln. esk.
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przekroczyty dochody preliminowane o 195
miln. Przekroczenia nastapity we wszystkich
pozycjach—z wyjatkiem dochodéw nadzwy-
czajnych, ktére byly mniejsze od prelimino-
wanych o 14 miln. Wydatki byly mniejsze
od preliminowanych o 416 miln.

Zamkniecia rachunkowe za ostatnie 10-lecie
dajag obraz nastepujacy (w miln. eskudow):

Budzet nadzwyczajny Saldo
dochody  wydatki saldo ogolne
46 135 89 + 275
30 102 72 4- 40
102 127 25 4 152
131 177 46 4- 150
132 273 141 4- 84
236 168 4- 68 + 130
177 182 5 4 317
867 863 4- 4 4- 228
141 214 — 73 4- 211

Inne zadtuzenie diugoterminowe wewnetrzne
wynosito 1268, zewnetrzne za$—3 225 miln.
esk. Ogo6tem stan zadluzenia wyrazit sie po
odjeciu sald dodatnich sumg 6 372 miln. esk.

W zakonAczeniu swego sprawozdania pod-
kreslit Premier Salazar zdrowy stan finanséw

Z RYNKOW ZAGRANICZNYCH

ze Swiatowych rynkéw zbozo-
WYCH.-Ceny w okresie 18-"30/VII 1938 r.
ksztattowaly sie nastepujaco (w walucie dane-
go kraju, w Buenos Aires, Liverpoolu i Ham-
burgu —w $ — za 100 kg):

" - . . ; . 18 25-7-301VII Réznica
dyspozycji w formie dalszej pozyczki, co tez p . %
i : - A szenica (
rok rocznie jest uwidoczniane w budzecie. .
; ; : T Berlin . 20-20 19-08 — 05
Ten stan nie zadowala obecnie wierzycieli 176-55 17655 -
zagranicznych, ktérzy w mys$l  warunkéw (F;nga B 2.56% — 53
uktadu z 1933 r. domagajg si¢ wyzszego icago . 271 270 0 35
transferu wobec poprawy ogélnej sytuacji ~ BUENOS Aires 2-S0 4'23 "o
gospodarczej Grecji. Stanowisko Rzadu grec- Llyerppol. 4-25
kiego jest jednak oporne i dazy on do zmiany  Wieden . . — — 12
wspomnianego ukfadu w celu definitywnego  amburg. 4'56 3-90 -
uregulowania obstugi pozyczek zagranicznych 2 yto )
i zniesienia kontroli miedzynarodowej komisji Berlin . 18-10 ~ 18-09 — o-i
finansowe;j. Praga 134-62 Vi 134-62&
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OBWIESZCZENIA SPOLEK AKCYINYCH

| OGLOSZENIE

Zarzgd Spotki Akeyjngj ,Polskie Radio" w Warszawie

podaje do wiadomoséci PP. Akcjonariuszéw, ze

ZWYCZAIJNE WALNE ZGROMADZENIE
AKCJONARIUSZOW SPOLKI
odbedzie sie w dn. 25 sierpnia 1938 r. o godz. 17 w Warszawie
w lokalu Spo6tki przy ul. Mazowieckiej 5 z nastepujacym po-
rzadkiem obrad:

1) Zagajenie i wybdér przewodniczacego;

2) Sprawozdanie Zarzgadu z dziatalnosci Spotki za rok ope-
racyjny 1937/38, oraz przedtozenie bilansu i rachunku strat
i zyskow;

3) Sprawozdanie Rady Nadzorczej za r. op. 1937/38

4) Sprawozdanie Komisji Rewizyjnej;

5) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan, bilansu, rachun-
ku strat i zysk6w oraz wudzielenie pokwitowania witadzom
Spotki;

6) Podziat zyskéw;

7) Wybory cztonkéw Rady na miejsce ustepujacych;

8) Wybory cztonkéw Komisji Rewizyjnej;

9) Okres$lenie wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej

i delegatéw Rady Nadzorczej oraz cztonkéw Komisji Rewi-
Zyjnej;

10) Powiekszenie kapitatu zaktadowego Spotkii o sume
zt 1750000 (milion siedemset piecdziesiat tysiecy) do sumy

zt 3000000 (trzy miliony) w drodze emisji 17 500 (siedemnascie
tysiecy pieéset) sztuk akcyj po zt 100 (sto) wartosci nominal-
nej kazda, a mianowicie: a) 7000 (siedem tysiecy) serii A
na okaziciela, b) 3500 (trzy tysigce piec¢set) serii B imiennych
i uprzywilejowanych oraz c) 7000 (siedem tysiecy) serii C na
okaziciela;

11) Zmiana § 4 statutu Spotki:

a) dotychczasowe brzmienie § 4:

,Kapitat zaktadowy Spo6tki wynosi zt 1250 000 (milion dwie-
Scie piecdziesiagt tysiecy), podzielonych na 12500 (dwanascie
tysiecy piec¢set) akcyj po zt 100 (sto) kazda. Kapitat zaktado-
wy sktada sie z trzech seryj akcyj: a) seria A stanowi 40%
(czterdzie$ci procent) catego kapitatu; akcje tej serii opiewaja
na okaziciela; b) seria B stanowi 20% (dwadzie$Scia procent)
kapitatu zaktadowego; akcje tej serii sg imienne i uprzywile-
jowane (vide artykut 10 (dziesiaty) i 24 statutu); c) seria C
stanowi 40% (czterdzieSci procent) catego kapitatu; akcje se-
rii C opiewajg na okaziciela. Kapitat zaktadowy Spétki zostat
catkowicie wptacony".

b) brzmienie zmienione § 4:

.Kapitat zaktadowy Spotki wynosi zt 3000000 (trzy miliony
ztotych), podzielony na 30000 (trzydzie$ci tysiecy) akcyj po
zt 100 (sto) kazda. Kapitat zaktadowy sktada sie z trzech se-
ryj akcyj: a) seria A stanowi 40% (czterdzieSci procent) ca-
tego kapiitatu: akcje tej serii opiewajg na okaziciela; b) seria B
stanowi 20% (dwadzie$cia procent) kapitatu zaktadowego; ak-
cje tej serii sa imienne i uprzywilejowane (vide § 10 (dziesiaty)
i § 24 (dwudziesty czwarty) statutu); c) seria C stanowi 40%
(czterdzieSci procent) catego kapitatu; akcje serii C opiewaja

na okariciela. Kapitat zaktadowy Spo6tki zostat catkowicie
wptacony".
12) Przeniesienie salda ,Rezerwy na watpliwe aktywa"

zt 4563270 na powigkszenie ,rezerwy na watpliwe nalez-
nosci'”;
13) Sprzedaz placu w tucku oraz placu i budynku w Wilnie.
1657

1 OGLOSZENIE

Zarzad Spotki Akr. Towarzystwo Zakiadow ,Przemxsiowo-BudowIanyrli
Fr. Martens 1 Ad. Daao, Spotka Akcyjna

Warszawa, ul. 6 Sierpnia 22

ogtasza, ze na zasadzie uchwaly Walnego Zgromadzenia Ak-
cjonariuszéw z dn. 30 czerwca 1938 r. postanowiono
obnizy¢ kapitat akcyjny

wynoszacy zt 1500000 o sume zt 500 000 droga umorzenia
Vi cze$ci akcyj kazdemu akcjonariuszowi w stosunku do ilosci
posiadanych przez danego akcjonariusza akcyj.

Zarzad Spotki wzywa wierzycieli Spétki, aby, jezeli nie zga-
dzajg sie na obnizenie, wnies$li swe sprzeciwy w ciggu 3 mie-
siecy, liczac od daty ostatniego ogtoszenia. 1659-32-34-36

Fabryka Wyrobow Bawelnianych Juliusz 1ler”

Spoétka Akcyjna w todzi

Bilans na dz. 31 grudnia 1937 r,

STAN CZYNNY. — Rach. gruntu zt 105 00000; Rach. bu-
dynkéw: fabrycznych zt 164 699'00, mieszkalnych zI 63 11969,
gospodarczych zt 7991'31, razem izt 235 810'00; Rach. nowych
budowli (materiaty) zt 790’80; Rach. urzadz. wodoc., ogrzew.
i odwietl, zt 22641'57; Rach. maszyn zt 292 31071; Rach.
urzadlz. stacji pradu elektr. wysok. nap. i napedu z} 2331'79;
Rach. ruchomos$ci, przyrzadéw i narzedzi zt 46 672'29; Rach.
koni i wozéw zt 4993'00; Rach. kasy zt 1269 06; Rach. weksli
zl 500 00; Rach. papierow wartoSciowych =zt 4500'00; Rach.
surowcow zt 15017'56; Rach. towarow zt 46 154'44; Rach. ma-
teriatdbw pednych zt 596'90; Rach. dituznikéw: banki zt 830 72,
odbiorcy zt 9025821, rbzni zt 32317'58, udziaty zt 11 550'00,
watpliwe nalezno$ci zt 48 730'12, razem zt 183686'63; Rach.
wierzycieli zt 9 140'92; Rach. sum do wyjasnienia zt 27932;
Rach. sum przechodnich zt 4788'04; Rach. komisantow
zt 14 23500; Rach. strat i zyskéw: straty z ub. okreséw
zt 111 983'47; Razem zt 1103 671'50.

STAN BIERNY. — Rach. kapitatu zaktadowego zt 345 000 00;
Rach. kapitatu zasobowego zt 208607; Rach. kapitatu spec.
rezerwy zt 22568'44; Rach. amortyzacji: stan 11 1937 r.
zt 85 724'59, odpisano ze sprzedanych maszyn zt 143976, do-
pisano za 1937 r. zt 16 200°16, razem zt 100 484'99; Rach. wie-

rzycieli:  zobow. biezace zt 73 147'44, zobow. prolong,
zt 228 30433, podatki i $Swiadczenia spoteczne zt 101 161"57,
razem zt 402 613’34; Rach. akceptéw: biezace zt 68 53500;
prolongow. zt 84 233 60, razem =zt 152 768'60; Rach. akceptéow

w zt w =zt 23 20000; Rach. dtuznikéw =zt 13 753 93; Rach.
przypuszczalnych strat na df. watpi, zt 25 453'85; Rach. sum
do wyjasnienia zt 35'39; Rach. sum przechodnich z} 1471'89;
Rach. towaru komisow. zt 14 23500; Razem zt 1103 67150,

Udzielone gwarancje zt 799 725'00; Zobwigzania z tyt. zyr
na wekslach zt 116 853'96.

Rachunek strat i zyskéw na dz, 31 grudnia 1937 r.

WINIEN. — Rach. koszt, og6lnych zt 62 711 23; Rach. koszt,
fabrykacji zt 471 16706; Rach. koszt, sprzedazy zt 18329 86;
Rach. koszt, kredytéw 2zt 31944°89; Rach. podatkéw i odse-
tek za zwiloke zt 36861°27; Rach. bénif. z ub. okreséw
zt 136’52; Rach. kasy zt 1000; Rach. naprawy kotta paréw,
zt 8 683’55; Rach. naprawy maszyny paréw, zt 1395°00; Rach.
koszt, tymczas. nap. elektr. zt 1509'80; Rach. amortyzacji:
maszyn zt 13 20806, urzadz. wod., ogrzew. i o$wietl, zt 1132707,
budynkéw zt 186003, razem zt 16 200°16; Rach. bilansu otwar-
cia: straty z poprzedn. okreséw zt 111 983’47, Razem
zt 760 932 81.

MA. Rach. towaru 1zt 22479851; Rach. zarobkowy
zt 390997'51; Rach. bonif. z ub. okreséw zt 22897; Rach. r6z-
nic kursowych zl 6 03937; Rach. odsetek od pap. wart. i udzia-
tow zt 798'16; Rach. komornego zt 24972'86; Rach. sprzeda-
nych maszyn zt 111396; Rach. bilansu zamkniecia: straty
z poprzedn. okresdw zt 111983 47; Razem 1zt 760 932'81.

1658

NADZWYCZAIJNE WALNE ZGROMADZENIE
AKCJONARIUSZOW

Spotki Akcyjnej Kapiele na Wielkim Morzu Jastrzgbie Gory
JASTGHIR

odbedzie sig dn. 25 sierpnia 1938 r. w czwartek o godz. 10 rano
w Warszawie, ul. Kolejowa 57, lokal ,Parowozéw", z naste-
pujacym porzadkiem dziennym:

1) Zagajenie, wybo6r przewodniczacego i sekretarza;

2) Sprawozdanie Zarzadu i Rady Nadzorczej za okres od 11
—31/VIl b. r. oraz udzielenie absolutorium ustepujgcemu Za-
rzadowi i Radzie Nadzorczej;

3) Wybory nowego Zarzadu

4) Sprawa pozyczki.

W Zgromadzeniu majg prawo wzig¢ udziat Akcjonariusze,
ktérzy swoje akcje lub kwity bankowe ztozg na 7 dni przed
Zgromadzeniem w biurze Spé6iki, Kolejowa 57. 1661

i Rady Nadzorczej;



IH ogtoszenie co do zaofiarowania akcyj, a Il co do obnizenia
kapitatu akcyjnego i wezwania wierzycieli

Komisja Likwidacyjna firmy ,Lubelski Syndyka! Rolniczy"
Spotka Akcyjna w likwidacji

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spo6tki, odbyte w dn. 17 czerwca 1938 r., powzieto uchwaty,
zmierzajgce do odwotania likwidacji Spotki, a mianowicie:

1) Dla pokrycia strat za lata ubiegte zostata powzieta uchwa-
ta w przedmiocie obnizenia kapitatu akcyjnego o zt 1000 000,
a to w ten spos6b, iz m—= zgodnie z art. 442 Kodeksu Handlo-
wego —mza 6 stuztotowych akcyj dotychczasowych akcjonariu-
sze otrzymajg po 1 nowej akcji stuztotowej, W konsekwencji
wzywa sie akcjonariuszéw Spoétki, aby w terminie do dn.
i grudnia 1938 r.

ztozyli swe dotychczasowe akcje do depozytu

do kasy Spo6tki w Lublinie przy ulicy Krakowskie Przedmie-
§cie Nr 68 celem wymiany dotychczasowych akcyj na nowe.
W zwigzku z powyzszym i stosownie do art. 441 Kodeksu Han-
dlowego wzywa sie wierzycieli, aby o ile nie zgadzajg sie na
obnizenie powyzsze, wnieéli swe sprzeciwy najp6zniej w ciggu
3 miesiecy, liczagc od daty Il kolejnego ogtoszenia w przed-
miotach wyzej wymienionych. Komisja Likwidacyjna wyjasnia
jednoczes$nie, dla celow informacyjnych, opierajac sie na ra-
chunkowos$ci Spdétki, ze rzeczone obnizenie nie nastapito poni-
zej dotychczasowego czystego majatku Spokki.

2) Powzieta zostata uchwata w przedmiocie podwyzszenia
(obnizonego, jak o tym wyzej mowa) kapitalu akcyjnego
o zt 50000 droga emisji 500 sztuk akcyj imiennych po zt 100
kazda przy cenie emisyjnej zt 100 z pierwszeAstwem do na-
bycia akcyj nowej emisji przez dotychczasowych akcjonariu-
szow, liczagc po jednej akcji nowej emisji na 4 akcje stuztotowe
(wymienione lub 24 niewymienione) dawnego obnizonego ka-
pitatu. Akcje nowej emisji otrzymuja prawo uczestnictwa w dy-
widendzie za rok 1938. Zgodnie z powyzszym Komisja Likwi-
dacyjna zaofiarowuje niniejszym akcje nowej emisji dotychcza-
sowym akcjonariuszom, zaznaczajac: a) ze pierwszy termin wy-
konania poboru i zapiséw na akcje nowej emisji przez dotych-
czasowych akcjonariuszéw zostaje oznaczony do dnia 1 wrzes$-
nia 1938 r.. b) ze akcjonariusze, ktérzy wykonajg prawo po-
boru akcyj nowej emisji, winni w powyzszym terminie wptacic¢
jednorazowo w cato$ci nalezno$¢ za akcje, na ktore dokonali
zapisu, a to do depozytu do kasy Spoiki w Lublinie przy ulicy
Krakowskie Przedmie$cie Nr 68, c) ze o ile do powyzszego ter-
minu akcjonariusze nie wykonajg prawa poboru, to oznaczony
zostanie drugi termin dodatkowy dwutygodniowy (nieprzekra-
czajacy dnia 1 listopada 1938 r.) co do poboru t wykupienia
akcyj nowej emisji przez dotychczasowych akcjonariuszéw,
pod rygorem utraty przez akcjonariusz6w prawa pierwszenstwa
nabycia akcyj nowej emisji, d) ze o lile do dnia 1 wrze$nia
1938 r. akcjonariusz, ktéry skorzysta z prawa poboru akcyj
nowej emisji i uskuteczni w tym przedmiocie zapis, nie wptaci
naleznosci za subskrybowane akcje w catoéci, to od tejze daty
biec beda odsetki prawne, a nadto z uptywem dnia 1 paz-
dziernika 1938 r. Spotka moze pozbawi¢ akcjonariusza jego
praw, wynikajagcych z zapisu na akcje, przez uniewaznienie za-
pisu i w ogdéle wykorzysta¢ przepis art. 343 Kodeksu Handlo-
wego, ktére to rygory beda miaty odpowiednie zastosowanie
rowniez odno$nie zapisow w terminie dodatkowym, o czym
pod p. ¢ jest mowa, e) ze o ile do dn. 31 grudnia 1938 r. nowa
emisja nie zostataby zgtoszona do zarejestrowania — to zapi-
sujacy sie na akcje tejze emisji przestaje by¢ zwigzany swym
zapisem. 1651

ogtasza niniejszym, iz

Zarzad Spotki fikeyjnej Praemystowo - Handlowe Zaklady Chemiczne
ludwik mm | Sy

ze na Walnym Zgromadzeniu Akcjo-
25 czerwca

OGLOSZENIE

niniejszym zawiadamia,
nariuszéw Spoétki, odbytym w Warszawie w dn.
1938 r.,, powzieta zostata uchwata

obnizenia kapitatu akcyjnego Spétki o zt 500 000

tj. do zt 7500000, przez umorzenie skupionych 5000 sztuk
akcyj Spotki.

Wobec powyzszej uchwaty i zgodnie z wymogami art. 441
§ 1 Kodeksu Handlowego, Zarzad niniejszym wzywa wierzy-
cieli Spotki, aby, jezeli nie zgadzajg sie na obnizenie, wniesli
swe sprzeciwy w ciggu trzech miesiecy, liczagc od daty ostat-
niego (Il) ogtoszenia. 1561-28-30-32

Il OGLOSZENIE

Zarzad Spotki Akcyjnej Dom- tiandlowo-Homisowy ,Sak"

Spétka Akcyjna w Warszawie, al. Jerozolimska 31

zawiadamia PP. Akcjonariuszéw, iz w dn. 17 sierpnia 1938 r.
0 godz. 14 w kancelarii Nr 493 Juliana Siennickiego, Notariu-
sza przy Wydziatach Hipotecznych Sadu Okregowego w W ar-
szawie, przy ul. Kapucynskiej w Gmachu Hipoteki, odbe-
dzie sie
ZWYCZAIJNE WALNE ZGROMADZENIE
AKCJONARIUSZOW

z nastepujgcym porzadkiem obrad:

1) Zagajenie zebrania i wybo6r przewodniczacego;

2) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu, Ko-
misji Rewizyjnej, bilansu oraz rachunku strat i zyskéw za rok
sprawozdawczy 1937;

3) Sprawa podziatu zysku;

4) Udzielenie wtadzom Spotki
przez nie obowigzkéw;

5) Ustalenie wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu;

6) Wybory do Komisji Rewizyjnej,

PP. Akcjonariusze, chcacy wzigé udziat w Walnym Zgroma-
dzeniu, winni ztozy¢ w Zarzadzie Spo6tki swe akcje, wzglednie
zaswiadczenia okreslone w art. 399 par. 2 K. H. najdalej na
7 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

pokwitowania z wykonania

1578-29-32

I OGLOSZENIE

Zarzad Spotki Akcyjnej Tomaszowskiej Przedzalni Wetny Czesankowsj

podaje do wiadomos$ci PP. Akcjonariuszéw, ze w dn. 16 sierp-
nia 1938 r. o godz. 12 w biurze Zarzadu w todzi przy ul. Prze-
jazd 30 odbedzie sig
NADZWYCZAJIJNE WALNE ZGROMADZENIE
AKCJONARIUSZOW

z nastepujgcym porzadkiem dziennym:

1) Zagajenie i wybdr przewodniczacego;

2) Zmiana 88 6, 8 i 9 statutu Spotki;

3) Przyjecie rezygnacji jednego z cztonkéw Zarzadu i uzu-
petniajacy wybo6r dwoch cztonkéw Zarzadu;
4) Uposazenie nowowybranych cztonkéw Zarzgdu i zmia-

na uposazenia pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Dotychczasowe brzmienie § 6 Statutu Spotki jest nastepujagce:
,Kierowanie sprawami Sp6tki nalezy do Zarzadu, zlozonego
z czterech cztonkéw, wybieranych przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszé6w na przecigg lat trzech".

Proponuje sie brzmienie nastepujace: ,Kierowanie sprawami
Spo6itki nalezy do Zarzadu ztozonego z pieciu cztonkéw, wybie-
ranych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariusz6w na przecigg
jednego roku".

Dotychczasowe brzmienie § 8 Statutu jest nastepujace: ,Dla
waznoéci uchwat Zarzagdu n’ezbedna jest obecno$¢ co najmniej
dwdch cztonkow™".

Proponowane jest wpisanie zamiast wyrazu ,dwdch" wyrazu
Ltrzech”.

Dotychczasowe brzmienie § 9 nie ulega zmianie, uzupeinione
jednak zostaje zdaniem nastepujacym, ktére wpisane zostanie
po zdaniu pierwszym w brzmieniu obecnym:

»D0 wydzierzawienia nieruchomosci lub maszyn jak réwniez
sprzedazy maszyn Spotki zarébwno w catosci jak w czesci, ob-
cigzenia hipotecznego nieruchomos$ci Spotki i udzielenia przez
Spotke poreczenia, Zarzad uprawniony jest jedynie na pod-
stawie uchwaly Walnego Zgromadzenia".

Do wzigcia udziatlu w Walnym Zgromadzeniu uprawnieni
bedag Akcjonariusze, ktérzy ztoza w siedzibie Spotki swjje
akcje przynajmniej na tydzien przed terminem Walnego Zgro-
madzen'a i nie odbiorg ich przed ukonczeniem tegoz.

Zamiast akcyj ztozone by¢é moga zaSwiadczenia o ktérych
jest mowa w art. 399 K. H. 1632-30-32

P
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Towailystwo Staiachowichich Zakfadow Giniciyct

SPOLKA AKCYJINA

Bilans na dz. 31 grudnia 1937 r.

STAN CZYNNY zt
Grunty i lasy 14 820 852 47
Budynki fabryczne i mieszkalne . 25687 557 81
Urzadzenia tecnniczne ... . 41 837 669 15

Inwentarz martwy i zywy 4993 643 40
Gotéwka w kasach i bankach 13809561
Papiery procentowe 375 796'00
Weksle w portfelu i inkasie 175 50163
Akcje i udzialty w innych przedsiebiorstwach 2 126 700 00
Surowce i materiaty pomocnicze........... 9 439 745'66
Potfabrykaty 19308 61532
Gotowe wyroby.. . 5852011 49
Dtuznicy .9 037 752'07

Rozpoczete roboty inwestycyjne 1203 223 97
W atpliwe naleznoédci 26 778 30
Ro6znica kursu na pozyczce diugoterminowej . 943 966 00
Rachunek przechodni.., 170 621 23

136 138 530 11

Sumy pozabilansowe:

DEPOZYLY i 297 927'66
WeKSIe KaUCYJNE et st st 936 20000
ROZNI Za K@U CJE o 2 701 696 00
Weksle zdyskontowane... 1375741 84
Depozyty Skarbu Panstwa 17 371 966 80
ROzZNi za WYdane Z Y 0 e 2 746 000 00

25 429 532 30

STAN BIERNY z
Kapital zaktad oW ¥ e 26 400 00000

Kapitat zapasowy 2 953 30594
Kapitat umorzenia 42 840 254 68
Akcepty 7707 381'08
Banki—pozyczki krotkoterminowe.. . 13 453 480 00
Kredyty hipoteCzne .. 6 654 514 97

W ierzyciele.........
Zaliczki i pozyczki

. 11032 80432
23 484 195 4U

Rezerwa na dtuznikach watpliwych 21 296 29
Dywidenda niepodniesSiona ... 28 770 00
Rachunek przechodni ... 933 484 15
Pozostato$¢ z zysku z 1936 r . 162 731 90
Zysk za 1937 .. 466 311 48

136 138 530 11

Sumy pozabilansowe:

R6zni za depozyty 297 927 66
ROZNT 28 W €K STE i 936 200 00
KAUCTE oottt 2 701 696'00

ZYro 00 4Higo s 1375 741 84
Skarb Panstwa za depozyty 17 371 966 80
Zyro Weksli 00CYCRh e 2 746 000 00

25 429 532 30
PT ' . i
Rachunek strat i zyskéw

WINIEN zt
Koszt wtasny sprzedanej produkcji 36 841 928 95

Koszty administracyjne i ogdlne w Warszawie 652 512 37
Koszty sprzedazy, sktadki w zwigzkach i izbach,

propaganda, koszty syndykatéw, prowizje 956 790 26
Procenty 137 60
Podatki i optaty skarbowe....... TN 1196 195’09
Przewozy Zaktadéw Mechanicznych i Hutniczych 470 988'99
Roczne umorzenie roéznicy kursowej i kosztéow

obligacyj diugoterminowych ... 62 93200
Odpisy na diuznikach watpliwych i inne . 21 329 57
Umorzenie budowli, maszyn i urzgdzen.. 3682 201 00
Odpisy z majatku 289 257'26
ZYBK 7@ 1937 .. 466 311'48

46 401 584-57

MA zt
Przychod brutto . . 46 401 584'57

46 401 584 57
1662 ''ms

Il OGLOSZENIE
Zarzad SpotKi Akcyjnej

CUKROWNIA CHEEMCA, SPOLKA AKCYJHA

podaje do wiadomosci PP. Akcjonariuszéw, ze

ZWYCZAIJNE WALNE ZGROMADZENIE
AKCJONARIUSZOW

tej SpoOtki odbedzie sie w dn. 18 sierpnia 1938 r., o godz. 17

min. 30, w lokalu Zarzagdu Spoétki w Warszawie, ul. Trebac-
ka 4, z nastepujgcym porzadkiem dziennym:
1) Zagajenie zebrania i wybo6r przewodniczacego; 2) Spra-

wozdanie Zarzadu i Komisji Rewizyjnej za rok operacyjny
1937/38; 3) Zatwierdzenie sprawozdania, bilansu oraz rachunku
strat i zyskéw Spoétki za rok operacyjny 1937/38 i udzielenie
pokwitowania Zarzadowi; 4) Zatwierdzenie budzetu Spéitki na
rok operacyjny 1938;39; 5) Obnizenie kapitatu akcyjnego Spotki
0 zt 500 000, tj. do zt 2000 000, przez umorzenie cze$ci akcyj
Spotki; 6) Wprowadzenie do statutu postanowien o przedtuze-
niu terminéw, przewidzianych artykutami 390 § 1 i 420 § 1
Kodeksu Handlowego; 7) Nadanie statutowi nowego brzmienia
w zwigzku ze zmianami, o ktérych mowa w punktach 5 i 6 po-
rzadku dziennego; 8) Emisja obligacyj; 9) Wybory do Zarzadu
1 Komisji Rewizyjnej; 10) Okreslenie funkcyj poszczegdlnych
cztonkéw Zarzadu i wynagrodzenia tychze na 1938/39 rok
oraz zaakceptowanie wyptaconego wynagrodzenia za 1937/38
rok; 11) Okre$lenie wynagrodzenia cztonkéw Komisji Rewizyj-
nej; 12) Upowaznienie Zarzadu do korzystania z kredytu, ob-
cigzania nalezacych do Spoétki nieruchomosci ,Chetmica Cu-
krownia", powiatu lipnowskiego, oraz débr ziemskich ,Fabian-
ki" i ,Kikét Miasto”, tegoz powiatu, i ustanawiania stuzeb-
noéci na tych nieruchomosciach, jak réwniez do nabywania dla
Spo6tki innych nieruchomos$ci ziemskich, zaréwno w drodze
umoéw dobrowolnych, jak i z licytacyj publicznych, -oraz Jo
sprzedazy posiadanych i nabytych przez Spétke nieruchomosci
ziemskich; 13) Wolne wnioski Akcjonariuszéw, zgtoszone
w ustawowo przepisanym trybie i terminie.

PP. Akcjonariusze, pragnacy uczestniczy¢ w Zgromadzeniu
Walnym, winni co najmniej na 7 dni przed terminem tego
Zgromadzenia ztozy¢ w Zarzadzie Spotki (Trebacka 4), w godz.
od 11 do 14, akcje Spdtki, wzglednie zaswiadczenia, wydane
na dowdd ztozenia akcyj badZz u notariusza, badz tez w pol-
skich instytucjach kredytowych rzadowych Ilub prywatnych,
dziatajagcych na mocy statutéw, przez Rzad zatwierdzonych.
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flgrar- und CommerzhaDk, Spotka Akcyjna, Katowice

Skrocony bilans surowy na dz. 30 czerwca 1938 r.
STAN CZYNNY. — 1) Kasa i sumy do dyspozycji zt 80 365'93;

2) Bilety skarbowe zt 67000000; 3) Papiery wartoSciowe
zt 31849 43; 4) Papiery wart. ust. kap. zapas, zt 33 43000;
5) Udziaty konsorcjalne 1zt 45000000; 6) Banki krajowe

zt 309980 72; 7) Banki zagraniczne zt 51675 12; 8) Dyskonto
zl 618 363 81; 9) Protesty ii 154050; 10) Kredyty w rachun-
kach biezacych zt 1346 716 18; 11) Pozyczki terminowe
zt 104 62048; 12) Ruchomosci zt 874°73; 13) Sumy przechodnie
zt 137533; 14) Rachunki wynikowe zt 60071 78; Suma bilan-
sowa zt 3760 864'01.

1) Diuznicy z tytutu
zl 119080'%.'

STAN BIERNY. — 1) Kapitat zaktadowy zt 150000000;
2) Kapitat rezerwowy zt 139 158 00; 3) W kiady zt 1232 320 82;
4) Rachunki biezace zt 34999367; 5) Banki krajowe
zt 435853 22; 6) Sumy przechodnie zt 966 73; 7) Rachunki wy-
nikowe z! 87 34557, 8) Zyski z lat ubiegtych zt 15226 00;
Suma bilansowa zt 3760 864'01.

1) Zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancyj zl 3437 73;

gwarancyj zlI 3437 73; 2) Inkaso

2) R6zni za inkaso zt 11908096. 1663
SPROSTOWANIE
W ogtoszeniu bilansowym
Goduli, Spotki Akeyjnej w Katowicach
zamieszczonym w zesz. 26 tygodnika, na str. X szp. 1 omyt-

kowo wydrukowano
no by¢:

,Bilans na dz. 31 grudnia 1934 n.”, win-

»Bilans na dz. 31 sierpnia 1934 r.”



Powszechny Bank Zwigzkowy w Polsce

SPOLKA

AKCHINA

Bilans surowy w dn. 30 czerwca 1938 r.

STAN CZYNNY zl

Kasa i sumy do dySPOZYCji.ninene 3639 313 64
Waluty zagraniczne 118 43093
Papiery wartoéciowe 1;94 297 61

Papiery wartosSciowe uataw. kap. zapasowego 555512 16
Udziaty konsorcjalne. ... 824 146'53
Banki krajow e ... 664 12000
Banki zagraniczne .. 125232191
Dyskonto ... . 24 491 234 18
Protesty .. 780 95597
Kredyty w rachunkach biezgcych. . 27 054 269'48
Pozyczki terminowe 9 191 38374
Kredyty akceptacyjne i rembursowe 361358940
NIeruchom 08Ci e 5016 270 86
Rachunki oddziatéw .42 160 921 37

Rézne rachunki ... 1244 931 82
Rachunki W yniKoW € .. 2 205 747'71

124 157 447-31

9 881 831 00
1073397384

Dtuznicy z tytutu gwarancyj
Inkaso

STAN BIERNY 21

Kapitat zaktad oW ¥ i 8 000 00000
Kapitaty rezerwowe ... 1577 000 00
Fundusz amortyzacyjny nieruchomosci 666 99606
W ktady - 36899 92070
Rachunki biezace 5554 118-21
Rézne natychmiast ptatne zobowigzania 143 735 27
Banki krajow e 3976 233 04
danki zagraniczne ..., 3979 568 31
Redyskonto W eKsS |, 13 095 820 00
Dyskonto akceptéw Banku Akceptacyjnego 620 390 00
Zobowiazania z tyt. kredytéw akceptacyj-

NYCh 1T remMbBUTSOW .o 3613 58940
Rachunki oddziatéw e 42 279 915-59
Rézne rachunki ... 1181 078 86
Rachunki wynikowe 2 569 081-87

124 157 447 31

Zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancyj 9 881 831 00
ROZNT Za IN K @S0 i 10 733 973 84
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Powszechny BanK Kredytowy, SpotKa AKc. w Warszawie

Bilans surowy w dn. 30 czerwca 1938 r.

STAN CZYNNY zl

Kasa i sumy do dySPOZYCjinennnn. 5344 36392
Bilety skarbowe ...
Waluty zagraniczne 131 495 02
Papiery warto$ciowe... 158 18244
Papiery warto$sciowe ust. kap. zapas. 460 709-11
Udziaty konsorcjalne... A 12 334 45
Banki krajow e 640 09876
Banki zagraniCzne e 1555 375 13
Dyskonto 26 609 765 91
Protesty ... . 3189003
Kredyty w rach. biez.. . 21 966 335-39
Pozyczki terminowe ... s 1683511-12
Kredyty akceptacyine i rem ow . . 31 22239
Naleznos$ci z tytutu transakcyj dewizowych

na termin i FePO It
Nieruchomoéci
Rézne rachunki 6 694 241 16
Dtugoterminowe pozyczki

1527 751 01

Rachunki wynikowe
66 847 275 84

4041 184 05

Diuznicy z tytutu gwarancyj
12 442 796 10

Inkaso

Towarzystwo Handlowo-fljsnturowe, Spotka like, w likwidacji

WE. LWOWIE,
Bilans zamkniecia na dz. 31 grudnia 1937 r.

AKTYWA. Kasa zt 388658; Banki zt 24000; Nierucho-
mos$¢ zt 954 698 77; Nalezytosci zahipotekowane 1zt 78 203 87;
Dtuznicy zt 3502'66; Rach. likwidatora: straty do 1936 r.
zt 109 741 86, niedobdr za 1936 r. zt 27 725 35 zt 137 467 21;
Razem zt 1177 99909.

PASYWA. Kapitat zaktadowy 2zt 250 00000; Dtugi hipo-
teczne zt 39S041'41; Akcepty z+ 2800000; Wierzyciele
zt 344 745 29; Przedstawicielstwa zt 10227; Specjalny rachunek
przejsciowy réznic kurs. zt 157 110 12; Razem zl 1 177 999 09.
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zl

5000 000 00
1010 354-34

STAN BIERNY
Kapitat zaktadowy
Kapitaly rezerwowe
Fundusz amortyzacyjny nieruchomosci .
W ktady
Rachunki biezgce

23 074 002-29
15 605 508 61

Ro6zne natychm. ptatne zobowigzania 1167 436-24
Banki krajowe 5 034 786 50
Banki zagraniczne. 2 151 268-81
Redyskonto weksli.in, 1655 567 09
Dyskonto akceptéw Banku Akceptacyjnego .
Zastaw W alOTOW .
Wi ierzyciele hipoteczni..
Zobowigzania z tyt. kredytéw akcept, i rem-
DUTFSOWYCH o 31 222 39
Zobowigzania z tytutu transakcyj dewizo-
wych na termin i report...
Ro6zne rachunki ... 9 686 953 39
Listy zastawne (obligacje)..
Rachunki W ynNiKOoOW € .. 2430 126-18

66 847 275 84

Zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancyj 4 041 184 05
ROZNI 28 iNK @S0 oo 12 442 796 10
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Zarzad Towarzystwa Powierniczeqo 1 Oesfyjnego Providentia

Spo6tka Akcyjni w Polsce

zawiadamia, ze dn. 30 sierpnia 1938 r. o godz. 17 odbedzie sie
w lokalu Spétki w Warszawie, Al. Ujazdowskie 37

NADZWYCZAJIJNE WALNE ZGROMADZENIE
AKCJONARIUSZOW SPOLKI
0 nastepujacym porzadku dziennym:

1) Likwidacja Spoiki; 2) Sprawozdanie za rok 1937; 3) Przy-
jecie bilansu i r-ku strat i zyskéw za rok 1937; 4) Udzielenie
absolutorium Zarzadowi:; 5) Wybory; 6) Wptata na kapitat ak-
cyjny. 1670

v



1 OGLOSZENIE
Zarzad Spoétki Akcyjnej

Monna lala WS Joia Agjm

podaje do wiadomos$ci PP. Akcjonariuszéw, ze

ZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE
AKCIJONARIUSZOW

tej Spotki odbedzie sie w dn. 18 sierpnia 1938 r., o godz. 17,
w lokalu Zarzadu Spoétki w Warszawie, ul. Trebacka "4, z na-
stepujacym porzadkiem dziennym:

1) Zagajenie zebrania i wybér przewodniczacego; 2) Spra-
wozdanie Zarzadu i Komisji Rewizyjnej za rok operacyjny
1937/38; 3) Zatwierdzenie sprawozdania, bilansu oraz rachunku
strat ii zyskow Spoétki za rok operacyjny 1937/38 i udzielenie
pokwitowania Zarzadowi; 4) Zatwierdzenie budzetu Spoétki na
rok operacyjny 1938/39; 5) Wprowadzenie do statutu posta-
nowien o przedtuzeniu termindéw, przewidzianych artykutami
390 § 1i 420 § i Kodeksu Handlowego; 6) Nadanie statutowi
nowego brzmienia w zwigzku ze zmianami, o ktérych mowa
w punkcie 5 porzadku dziennego; 7) Wybory do Zarzadu i Ko-
misji Rewizyjnej; 8) Okreslenie funkcyj poszczegélnych czton-
kéw Zarzadu i wynagrodzenia tychze na 1938/39 rok oraz za-
akceptowanie wyptaconego wynagrodzenia za 1937/38 rok;
9) Okre$lenie wynagrodzenia cztonkéw Komisji Rewizyjnej;
10) Upowaznienie Zarzadu do korzystania z kredytu i obcig-
zania nalezacych do Spdtki nieruchomos$ci ,Nizdzino i Duplice’
oraz ,Mata Wie$", powiatu ptockiego, jak réwniez do naby-
wania i sprzedazy gruntéw; 11) Wolne wnioski Akcjonariu-
Sizéw, zgtoszone w ustawowo przepisanym trybie i terminie.

PP. Akcjonariusze, pragnacy uczestniczy¢ w Zgromadzeniu
Walnym, winni co najmniej na 7 dni przed terminem tego
Zgromadzenia ztozy¢é w Zarzadzie Spotki (Trebacka 4), w godz.
od 11 do 14, akcje Spotki, wziglednie zaswiadczenia, wydane
na dowdd ztozenia akcyj badz u notariusza, bagdz tez w pol-
skich instytucjach kredytowych rzadowych Ilub prywatnych,
dziatajgcych na mocy statutéw, przez Rzad zatwierdzonych.
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LIKWIDATORZY

2l H. H o H H BN
Spotki Akcyjngj ,Cukrownia Trawniki" w likwidac]i
w wykonan:u uchwaly Walnego Zgromadzenia z dn- 25/VI 1938 r.
zawiadamiajag PP. Akcjonariusz6w Spétki, iz z podziatu zlik-
widowanej czesci majatku Spotki dokonywana bedzie poczaw-
szy od dn. 1 wrze$nia b. r.
dalsza wyplata po zt 10 na kazdg akcje
o nominalnej wartosci zt 100.
Dla otrzymania wyptaty nalezy sktada¢ akcje w biurze Lik-
widatorow Sp. Akc. ,Cukrownia Trawniki" w likwidacji, pocz-
ta Rejowiec Lubelski. 1671

Przeglad Kobiecy

MIESIECZNIK POSWIECONY AKTUALIOM
ZYCIA KOBIECEGO I NAJNOWSZYM PRA-
DOM MODY. ,PRZEGLAD KOBIECY" JEST
W OBECNEJ CHWILI NAJBARDZIEJ OZ-
DOBNYM KRAJOWYM PERIODYKIEM
W SWOJEJ DZIEDZINIE. PRENUMERATA:
ROCZNIE— 2/ 24; POLROCZNIE — zt 12 50;
KWARTALNIE— zt 650; EGZ. POJED. —
zt 225. EGZEMPL. OKAZOWE NA ZA-
DANIE BEZPLATNIE. REDAKCJA | AD-
MIN.: WARSZAWA, DLUGA 45 (DOM Wt))
TEL. 11-61-73

Przeglad Kobiecy

R F n

Ponad 125000 osob

odoyto podréze polskim  sanmolotami

SRMOLOTY KURSCUa CODZIENNIE!
NISKIE CENY BILETOW!

WycinKi z gazet

i czasopism catego Swiata

w kazdej zadanej sprawie

JaKo najlepsze Zro6dio informacyj, nie-
zbedne dla wszystKich biur i instytucyj:
panstwowych, spotecznych, Kulturalnych,
przemystowych i handlowych oraz dla
os6b wszelKich zawodoéw, zbiera i na
zamowienie dostarcza, tudziez zatatwia
prenumeraty dzienniKéw i czasopism
Krajowych i zagranicznych

Informacja Prasowa Polska
DyreKcja i eKspedycjai Warszawa, BracKa 5. Tel 941-53

Korespondenci we wszystKich stolicach



TARYFA CELNA

wydana w formie kartkowej
stale uzupetniana

wedtug aktualnego stanu

Cena taryfy zt 40 -
Cena .Uzupetnien' zt 7 —

W kwartalnie  MCHHIEHT

Naktadem Tygodnika

-POLSKA GOSPODARCZA™

Vi



280 sTrRON DRUKU
8 ILUSTRACYJ WIELOBARWNYCH
48 \LUSTRACYJ JEDNOBARWNYCH

JANINA ORYNZYNA

PRZEMYSt
L UDOWY
W POLSCE

NAKLADEM
TYGODNIKA ,,POLSKA GOSPODARCZA"
WARSZAWA

Cena zt+ 1000, z przesytkg pocztowsg z+ 11°0

Do nabycia w Administracji tyj. ,,Polska Gospodarcza” w W-wie,
Elektoralna 2, oraz w ksiegarniach, bazarach przemystu ludowego itp.
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Drukarnia Ttchniczna, Sp. Akc., Warszawa, Czackiego 3 5 Ul.: 614-67 / 277-98.



