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PANSTWOWY BANK

RACE Panstwowego Banku Rolnego w 1933 r.

polegaly przedewszystkiem na kolejnem przy-

stosowywaniu dawnych stosunkéw z diuznikami
do nowych warunkéw, wynikajacych ze zmniejszo-
nej zdolnosci ptatniczej rolnictwa. Moga wiec by¢
one ogoélnie okreslone jako dziatalno$¢ o charakte-
rze likwidacyjnym.

Akcje konwersyjng prowadzit Panstwowy Bank
Rolny we wlasnym zakresie, poczgwszy juz od 1931 r.
Dopiero jednak w 1933 r. konwersja, zwigzana z ca-
toscia rzadowej akcji pomocy dla rolnictwa, stala
sie 0gdlng i powszechna.

W zakresie kredytu dtugoterminowego przepro-
wadzona zostata konwersja zobowigzan rolniczych
zgodnie z przepisami ustawy z dn. 20/XIl 1932 r.
W mysl tej ustawy i dalszych rozporzgdzen wyko-
nawczych, poczynajgc od dn. /1 1933 r., oprocento-
wanie wszystkich pozyczek w listach zastawnych
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ROLNY W 1933 ROKU

i obligacjach meljoracyjnych obnizono do 4h% w sto-
sunku rocznym, okres umorzenia pozyczek w listach
zastawnych przedtuzono do 55 lat, a pozyczek
w obligacjach meljoracyjnych do 36 lat, wreszcie
wprowadzono okres karencji, wynoszacy dla kredy-
tow w listach zastawnych 3, a dla kredytéw' w obli-
gacjach meljoracyjnych 6 lat.

Dla ogétu diuznikéw Panstwowego Banku Rol-
nego, zobowigzanych z tytutu diugoterminowego kre-
dytu amortyzacyjnego, korzysci z konwersji przed-
stawiajg sie w spos6b nastepujacy: potroczna
rata amortyzacyjna (przed konwersjg) wynosita dla
7%-owych listdbw zastawnych — zaleznie od okresu
pozyczki — 4'01%-f-7'04%, dla 8%-owych listow za-
stawnych — 4'43%-r- T5%, a dla pozyczek w 7%-owych
obligacjach meljoracyjnych — 623%. Po konwersji,
w okresie trwania karencji, p6troczna rata wszyst-
kich wymienionych kredytow wynosi 225%, a po
uptywie tego okresu wynosi¢ bedzie 2'5% i 3'06%.
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Wskutek dokonanej konwersji wptywy Banku
z tytutu rat kredytu diugoterminowego zmniejszyty
sie w okresie karenc/jnym z ZzL 34'4 miljn. do
S 174 miljn. rocznie. Konwersja objeta przeszio
39 tys. pozyczek w listach zastawnych na sume
z[ 174 miljn. oraz ok. 900 pozyczek w obligacjach
meljoracyjnych na sume 4. 111'5 miljn.

Podanemi powyzej warunkami konwersji nie zo-
staly objete te wszystkie pozyczki, ktére obcigzaty
gospodarstwa powstate z parcelacji, korzystajgce
jednoczes$nie z kredytéw Funduszu Obrotowego Re-
formy Rolnej. W tych wszystkich wypadkach zasto-
sowane zostaly przepisy ustawy z dn. 28/ 11 1933 r,,
na mocy ktorych pozyczki w listach zastawnych
uleglty konwersji na pozyczki gotéwkowe Funduszu
Obrotowego Reformy Rolnej. Jednoczes$nie zostata
wycofana z obiegu odpowiednia ilos¢ listow zastaw-
nych Panstwowego Banku Rolnego. Konwersja ta

objeta przeszto 155 tys. pozyczek na sume ok.
z[ 49'3 miljn.
Od chwili przeprowadzenia powyzszej konwersji

dtuznicy korzystajg i korzysta¢ beda z ulg, jakie
dla zobowigzan w stosunku do Funduszu Obroto-
wego Reformy Rolnej ustala Minister Rolnictwa
i Reform Rolnych. Narazie korzystajg oni z karencji
i optacajg jedynie odsetki w granicach -4-3%
w stosunku rocznym.

Sorawa zalegtosci z tytulu rat pozyczek dtugo-
terminowych stanowi odrebne zagadnienie, ktdre
znalazto rozwigzanie w rozporzadzeniu Prezydenta
Rzeczypospolitej z dn. 27/X 1932 r. Na podstawie
tego rozporzadzenia zostaly odroczone do dn. | X
1934 r. wszystkie <zalegte raty kredytow diugo-
terminowych amortyzacyjnych, udzielonych przez
Panstwowy Bank Ro'ny. Po uptywie tego terminu

przewidziane zostaly dogodnie rozterminowane
sptaty. Zalegtosci te wynosity w terminie odro-
czenia ZT 27'9 miljn.

W zakresie kredytu krotkoterminowego, jak juz

wspomniano, Panstwowy Bank Rolny juz od 1931 r.
stopniowo i w miare potrzeby rozterminowywat
sptaty oraz udziela! indywidualnych ulg swym dtuz-
nikom. Podstawe do szerokiej akcji konwersyjnej
stworzyta jednak dopiero ustawa z dn. 24/111 1933 r.
o utatwieniach dla instytucyj kredytowych, przyzna-
jacych dtuznikom ulgi w zakresie wierzytelnoSci
rolniczych. Na podstawie tej ustawy zorganizowany
zostat Bank Akceptacyjny.

Jakkolwiek postepowanie ukiadowe pomiedzy in-
stytucjami wierzycielskiemi kredytu zorganizowanego
a diuznikami i zwigzana z tern postepowaniem kon-
wersja zobowigzan rolniczych, dajg dtuznikom szereg
istotnych korzysci, to jednak tego rodzaju mozli-
wosci odtozenia i rozterminowania zalegtych zobo-
wigzan, bedace nowosciag w naszych stosunkach,
nie znalazty narazie nalezytego zrozumienia.

Dlatego tez, w ciggu 1933 r. Panstwowy Bank
Rolny przeprowadzit — bezposrednio i posrednio —
konwersje zobowigzan rolniczych na sume zaledwie
ZT 51 miljn. Wiasciwy rozwoj akcji konwersyjnej
przypada dopiero na 1934 r.

Niezaleznie o 1 konwersji zobowigzan krotkotermi-
nowych za posrednictwem Banku Akceptacyjnego,
Panstwowy Bank Rolny we wilasnym zakresie, ko-
rzystajgc z pomocy Skarbu Panstwa, udzielonej mu
w postaci lokat skarbowych, przeprowadzit szereg
konwersyj specjalnych, na szczeg6lnie dogodnych
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dla dtuznikéw warunkach. W ten sposéb skonwer-
towano lub tez rozpoczeto konwersje zadtuzen osad-
niczych oraz spotdzielczych, a w szczegdélnosci spot-
dzieln rolniczo-handlowych i mleczarskich. Kon-
wersja polega na przejeciu przez Panstwowy Bank
Rolny catosci krétkoterminowych zobowigzan osad-
niczych i spotdzielczych i na ich dogodnem rozter-
minowaniu przy niskiej stopie procentowe;j.

Odrebny dziat stanowig ulgi, przyznane wciggu 1933 .
dtuznikom, zobowigzanym w stosunku do funduszéw
rzadowych, administrowanych przez Panstwowy Bank
Rolny. Nalezy tu przedewszystkiem wymieni¢ umorzenie
ok. 60 tys. pozyczek na sume (T 302 miljn., udzielo-
nych z funduszu na odbudowe budynkdéw, zniszczonych
wskutek dziatarn wojennych. Umorzone zostaty wszyst-
kie pozyczki, ktérych suma pierwotna nie przekra-
czata z[ 1 tys. oraz pozyczki powyzej ZL | tys,,
o ile dtuznik znajdowat sie w warunkach szczegdl-
nie niepomysinych.

Diuznicy Funduszu Obrotowego Reformy Rolnej
uzyskali szereg ulg, réznych w zaleznosci od Zrédia
zobowigzania, polegajacych naog6ét na wydatnem
obnizeniu oprocentowania, wstrzymaniu egzekucji
zalegtosci i rozterminowaniu ich na szereg lat, prze-
dtuzeniu okresu amortyzacyjnego, wprowadzeniu t. zw.
optat karencyjnych zamiast rat i t p.

Wykonanie zarzadzen ulgowych w zakresie fun-
duszéw rzadowych, administrowanych przez Pan-
stwowy Bank Rolny, byto szczegdlnie ucigzliwe, gdyz
ilos¢ pozyczek, udzielonych z tych funduszow (we-
diug stanu na dz. 31/XIl 1933 r.) wynosita ok. 550 tys.
na ogolng sume ok. (T 500 8 miljn.

W ramach wiasciwych dziatan bankowych Pan-
stwowego Banku Rolnego nalezy w zakresie diugo-
terminowego kredytu emisyjnego wymieni¢ urucho-
mienie specjalnego kredytu w 40'i - letnich 4'~%-owych
listach zastawnych serji |, przeznaczonego na sfinan-
sowanie parcelacji oddtuzeniowej, przewidzianej przez
ustawe o ulatwieniu sptaty zaleg ych zobowiagzan,
obcigzajacych gospodarstwa rolne. Pomimo utatwien,
przewidzianych przy udzielaniu pozyczek, oraz sze-
regu szczegélnych uprawnien, nadajgcych wymie-
nionym listom zastawnym znaczng obiegowo$¢ —
kredyt ten nie zdobyt sobie wiekszego powodzenia
przedewszystkiem spowodu niecheci wiascicieli wiek-
szych obszardw rolnych do likwidacji swych zadtuzen
przy pomocy parcelacji. W ciggu 1933 r. Panstwowy
Bank Rolny przyzna! pozyczek w 4'jb- owych listach
zastawnych serji | na sume zaledwie ZT 39 miljn.,
z czego wyptacit T Q9 miljn.

W zwigzku z konwersjg Bank zamkngt z dniem
31/XIl 1932 r. emisje 7%-owych listbw zastawnych
oraz 1% wych obligacyj meljoracyjny.ch i zaprzestat
udzielania pozyczek w tych walorach. W tych wa-
runkach — przy normalnie postepujgcem umarzaniu
oraz wobec konwersji H 493 miljn. na kredyty go-
towkowe Funduszu Obrotowego Reformy Rolnej —
stan kredytéw diugoterminowych, udzielonych przez
Panstwowy Bank Rolny, obnizyt sie w 1933 r. z sumy
¢¢ 336 miljn. do (T 283 miljn.

Dziatalnos¢ [arcelacyjna Banku wykazata w ciagu
1933 r. pewne ozywienie. Pomimo niepomys$inych
warunkoéw rozparcelowano w tym okresie czasu blisko
4'7 tys. ha wobec 12 tys. ha w 1932 r. Catkowity
obszar gruntéw, nabytych przez Bank w 1933 r,,
wynidst 24'5 tys. ha, z czego 23'5 tys. ha przypada
na Ordynacje Zamoyska. W ciggu roku prowadzono
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wszystkie normalne czynnosci, zwigzane z dokonanemi
poprzednio i planowanemi pracami parcelacyjnemi.

W zakresie kredytu krdtkoterminowego dziatalnos¢
Banku byla nader ograniczona wskutek catkowitego
prawie unieruchomienia wiasnych $rodkéw Banku.
Wieksze ozywienie przejawito sie przy finansowaniu
obrotdw nawozami sztucznemi oraz w akcji rozpro-
wadzania kredytéw zaliczkowych i pod rejestrowy za-
staw zboza. Stan kredytow krdtko- i Sredniotermi-
nowych w ciggu 1933 r. obnizyt sie nieznacznie —
zd 196 miljn. do d 189 miljn.

Zobowigzania rolnicze w stosunku do funduszéw
rzadowych, administrowanych przez Panstwowy Bank
Rolny, wzrosty w ciggu 1933 r. ogbélnieo d 77'1 miljn.
Kredytow gotoéwkowych udzielono jednak w tym
okresie zaledwie na sume d 2'3 miljn. Cata po-
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zostata suma, Kktorg nalezy powiekszy¢ jeszcze
o d 302 miljn., odpowiadajgce wysokosci umorzen
z funduszu odbudowy powojennej—pochodzi przede-
wszystkiem z konwersji pozyczek w listach zastaw-
nych na kredyty gotéwkowe Funduszu Obrotowego
Reformy Rolnej, a nastepnie z zakredytowanych
naleznosci za rozparcelowane grunty, za rozmaite
Swiadczenia i prace, wreszcie z zalegtosci.
Panstwowy Bank Rolny zamknat 1933 r. zyskiem
d 125 tys. Taki stan rzeczy jest wynikiem cato-
ksztattu polityki Banku, ktoéra byta prowadzona
Swiadomie pod katem wyrzeczenia sie zyskéw na
rzecz mozliwie znacznych ulg dla dtuznikéw. Przy-
tem na zmniejszenie sie zyskéw wplynely znaczne
odpisy na straty, na wa-pliwych dtuznikéw i t. p.
w Hgcznej sumie d 2'6 mil)n. R.

UBEZPIECZENIA A KREDYT DLUGOTERMINOWY

tatobw przez polskie zaklady ubezpieczen i kwe-

stja administrowania temi lokatami nie znalazto
dotychczas dostatecznego naswietlenia. A znaczenie
zaktadow ubezpieczen na polu kapitalizacji nie jest
bynajmniej mate. Wystarczy wspomnie¢, ze juz przed
wojng polskie zaktady ubezpieczen, dziatajace pod
trzema zaborami, dysponowaly powaznemi — jak na
owe czasy — kapitatami. Coprawda, wojna Swiatowa,
a nastepnie diugotrwaty chaos walutowy zniszczyt
dorobek lat wielu i w niektérych wypadkach lokaty
zakltadow ubezpieczenn spadly do zera. Nowy wiec
okres dziatalnosci, oparty juz na trwalych podsta-
wach, datuje sie dopiero od stabilizacji waluty pol-
skiej. Statos¢ waluty jest bowiem podstawowym
warunkiem racjonalnej polityki lokacyjnej zakiaddw
ubezpieczen. Poza zniszczeniem wojennem i infla-
cyjnem na stosunkowg stabos$¢ kap tatowg naszych
zaktadow ubezpieczen — w poréwnaniu zwilaszcza
z zagranicznemi zakladami ubezpieczen — wplywa
niski dochdéd spoteczny Polski.

Wedtug ostatnich obliczen Instytutu Badania Kon-
junktur — w opracowania M. Kaleckiego i L. Lan-
daua — ogélna suma dochodu spotecznego w 1929 r.
oszacowana jest na d 26 miljd., z czego na dochdd
konsumowany przypada d 23'9 miljd., a na dochod
akumulowany d 2T miljd.

Doch6d akumulowany dzieli sie na akumulacje
prywatng ,krajowg" w sumie d 320 miljn. (szacunek
ten jest raczej za niski niz za wysoki, bowiem
wedtug innej metody obliczern wynosi dochdéd ten
d 420 miljn.)) oraz na akumulacje publiczng w su-
mie ok. d 14 miljd.,, z czego na inwestycje pan-
stwowe i samorzadowe przypada d 1 miljd., a reszta
w sumie d 260 miljn. przypada na przyrost
kapitatow obrotowych Panstwa i samorzaddw, oraz
d 160 miljn. na catkowity przyrost majatku ubez
pieczaln spotecznych (w tem d 40 miljn. zalegtosci
w optacie skladek). Udziat kapitatbw zagranicznych
w dochodzie akumulowanym oszacowano na d 380
miljn.

Powazng przyczyne stabej stosunkowo sity kapita-
towej stanowi rdwniez male zainteresowanie spo-
teczenstwa ubezpieczeniami.

Nalezy jednakze zauwazy¢, ze akumulacja kapita-
téw, odbywajaca sie w zakladach ubezpieczen, nie

ZAGADNIENIE lokowania nagromadzonych kapi-

moze by¢ traktowana jako cel sam w sobie, a raczej
jako funkcja, wyptywajgca z zasadniczych zadan, ktére
polegaja na zapewnieniu wywigzania sie zakitadow
ubezpieczen w przysztosci ze swych zobowigzan
wobec ubezpieczonych.

Podstawowem  zrédtem powstawania kapitatow
w zakiadach ubezpieczen sg skladki ubezpieczenio-
we — zaréwno w ubezpieczeniach prywatnych jak
i publicznych (takze spotecznych). Ro6znice zachodzg
tylko w sposobie pokrywania Swiadczen i w zwigzku
z tem z koniecznoscig tworzenia odpowiednich
rezerw.

W zaktadach ubezpieczenn prywatnych (w formie
spotek akcyjnych lub towarzystw ubezpieczen wza-
jemnych) i publicznych (Powszechny Zakiad Ubezpie-
czen Wzajemnych, Zakiad Ubezpieczen Wzajemnych
m. st. Warszawy, krajowe zaklady ubezpieczen, oraz
dziat ubezpieczen na zycie w Pocztowej Kasie
Oszczednosci) spotykamy w bilansach 3 zasadnicze
typy rezerw: przeniesienie skladek, rezerwa na nie-
uregulowane szkody oraz rezerwa skitadek w dziale
ubezpieczenn na zycie. Przeniesienie skladek polega
na tem, ze umowy ubezpieczen, zawierane w ciggu
catego roku, nie zbiegajg sie z okresem rachunko-
wym. Jezeli sie ponadto uwzgledni, ze skiadki ptaci
sie zgoéry na rok lub nawet na kilka lat, to jasnem
sie staje, ze czes$¢ sk’adek, przypadajgca na nastepny
okres rachunkowy, musi by¢ na ten okres przenie-
siona. Rezerwa na nieuregulowane szkody polega
na tem, ze szkody, ktéore powstaty w danym roku
operacyjnym, nie moga by¢ z rdéznych powodow
uregulowane w tym samym roku i muszg by¢ prze-
niesione na nastepny okres. Najwieksze znaczenie
z punktu widzenia omawianego tematu posiada
.rezerwa skiadek”, spotykana tylko w dziale ubez-
pieczen na zycfe. Dzial ubezpieczen na zycie ze
wzgledu na swdj ditugoterminowy charakter rézni
sie zasadniczo pod wzgledem techniki od pozosta-
tych dz atéw ubezpieczen. Stanowi on, mozna po-
wiedzie¢, forme posrednig pomiedzy ubezpieczeniem
w Scistem tego stowa znaczeniu a oszczedzaniem.
Celem ubezpieczen rzeczowych jest tylko roztozenie
ryzyka, przyczem ryzyko to nie ulega powazniejszym
zmianom; inaczej w dziale ubezpieczen na zycie,
gdzie mamy do czynienia ze zm:ennem ksztattowa-
niem sie ryzyka. Stopien ryzyka Smierci ubezpieczo-
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nego zalezy od jego wieku. Ze wzrostem wieku
ubezpieczonego wzrasta réwniez ryzyko. W pier-
wszych latach ryzyko jest stosunkowo nieznaczne,
wobec czego i wysoko$¢ skitadek ubezpieczeniowych
powinna by¢ znacznie nizsza niz w podesztym wieku
ubezpieczonego. Wychodzac jednak z zatozenia, ze
za miodu ubezpieczony moze pracowaé intensywniej,
a na staros¢ cztowiek staje sie coraz mniej zdolnym
do pracy— zaktady ubezpieczeh na zycie stosujg me-
tode réwnomiernych skiadek, przez caly czas trwa-
nia ubezpieczenia, a nadwyzke, osiagnieta w pierw-
szych latach, odklada sie jako pokrycie niedoboréow
lat poéZniejszych. Powstaja w ten spos6b Kkapitaty,
ktéore w gruncie rzeczy stanowig oprocentowang
sume skiadek oszczednosSciowych.

W zaktadach ubezpieczen spotecznych gromadze-
nie kapitatdbw oparte jest na nieco innych podsta-
wach. Istni jg tam 3 systemy finansowe, mianowicie:
1) system repartycji rocznych wydatkéw, 2) system
corocznej repartycji pokrycia kapitatowego przyzna-
nych S$wiadczen, 3) system ogdlnej skiadki prze-
cietnej

Wedtug pierwszego systemu roczne wydatki po-
winny by¢ pokryte w catosci skiadkami ubezpiecze-
niowemu Inne zrédla odgrywaja tu minimalng role.
System ten stosowaly ubezpieczenia o charakterze
krotkoterminowym (kasy chorych, zaklady ubezpie-
czen pracownikéw umystowych w dziale ubezpieczen
na wypadek bezrobocia). Wedtug systemu corocznej
repartycji pokrycia kapitatowego przyznanych $wiad-
czen — pokrywanie Swiadczen odbywa sie juz nie
tylko z przyptywu skiadek, lecz i z innych Zrddet,
jak odsetek od lokat. Przy tym systemie duzg role
odgrywa techniczna stopa procentowa, uwzgledniana
przy obliczaniu wysokos$ci skitadek. System ten sto-
sowany jest przez Zaklad Ubezpieczen od Wypad-
kéw we Lwowie. Trzeci system polega na tern, ze
przy pokryciu wydatkéw corocznych gtdwng role
odgrywajg odsetki, osiggniete od lokat. Stanowig one
pranie g4 pokrycia wydatkow. System ten stosowaty
zaktady ubezpieczen pracownikdéw umystowych
w dziale ubezpieczen na staro$¢ oraz zaklady ubez-
pieczenia emerytalnego, dziatajace na terenach b. za-
boru niemieckiego.

Z punktu widzenia omawianego zagadnienia inte-
resowac sie bedziemy jedynie drugim i trzecim sy-
stemem, nakladajgcemi na zaktady ubezpieczen obo-
wigzek tworzenia rezerw i odpowiedniego ich loko-
wania. Ustawa scaleniowa przyjmuje z pewneini tyl-
ko zmianami wyzej omowione 3 systemy pokrycia
Swiadczen.

W ubezpieczeniach spotecznych gromadzenie kapi-
tatdw nastepuje wiec w ten sposob, ze czes¢ do-
choddéw, $ciggnieta w postaci skladek z gospodarki
prywatnej, gromadzi sie w powazne Kkapitaty, ktore
wracajg znowu do tego samego organizmu gospodar-
czego, z ktorego wyszly, finansujac rézne jego dzie-
dziny. Czyli innemi stowy, ubezpieczenia spoteczne
odciggajg pewng czes¢ dobr konsumpcji biezgcej
i przeznaczajg je — zaleznie od zobowigzan, cigza-
cych na zakladach — na cele akumulacji kapitatow.
Mamy tu wiec do czynienia z przesunieciem kapita-
lizacji prywatnej na rzecz kapitalizacji publicznej.

Zadaniem nagromadzonych w ten sposdb kapita-
tow jest uzupeini¢ kapitaty tam, gdzie brak ich od-
czuwa sie najsilniej. Przy prawidtowej dyspozycji
moga one dziata¢ wyrdéwnywajaco na przebieg kon-
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iunktury, z drugiej jednakze strony tempo narastania
tych kapitatéw zalezne jest wyraznie od wahan kon-
iunktury. Niestuszne jest wiec zdanie, ktére sie cze-
sto spotyka, ze ubezpieczenie jest niezalezne od
ksztattowania sie konjunktury. Szczeg6lnie w ubez-
pieczeniach elementarnych i zyciowych wplyw wa-
hann konjunktury daje sie zupetnie wyraznie odczug;
w latach kryzysu zawiera sie mniej ubezpieczen lub
na mniejsza sume, czeste tez sg wypadki wycofywa-
nia sie z ubezpieczen na zycie przez zaprzestanie
ptacenia sktadek, nie moéwiagc juz o niebezpieczen-
stwie zamrozenia lokat. W ubezpieczeniu spotecz-
nem wplyw ten jest wprawdzie stabszy, nie mniegj
jednak korzystny stan finansowy ubezpieczenn spo-
tecznych zalezy rowniez w duzej mierze od og6lnej
sytuacji gospodarczej, od ksztattowania sie rynku
pracy, poziomu cen, ptac i t. p. W okresie kryzysu
przy stalym wzroscie liczby bezrobotnych, przy
spadku zarobkéw bedzie miat miejsce spadek wpty-
wow z tytutu skiladek, a z drugiej strony wzrost
Swiadczen, co niejednokrotnie zmusza zaktady ubez-
pieczen spotecznych do uciekania sie do pomocy
finansowej Skarbu Panstwa.

Miljonowe kapitaty, ktoremi dysponujg zaktady
ubezpieczen, i ich specjalny charakter — wymagajg
by zaréwno wybdér odpowiedniej lokaty jak i admi-
nistracja temi lokatami nie nastreczata ubezpieczo-
nym powoddéw do obaw catkowitej lub czeSciowej
straty kapitatow. Dlatego tez kwestja lokowania ka-
pitatdw ubezpieczen zostata uregulowana przepisami,
przewidujgcemi szczeg6towo sposoéb lokowania fun-
duszéw ubezpieczeniowych. W mys$l powyzszych
przepisow, ktorych wiekszo$¢ zostata wydana w la-
tach 1927 -f- 28, fundusze ubezpieczeniowe z pewne-
mi tylko zmianami zaleznie od typu zakiadéw ubez-
pieczen majg by¢ lokowane w nastepujgcych objek-
tach:

1) w papierach, emitowanych albo gwarantowanych
przez Panstwo, lub w pozyczkach, udzielanych Pan-
stwu, w listach zastawnych krajowych instytucyj
kredytu ditugoterminowego, posiadajgcych bezpie-
czenstwo prawne, oraz w emitowanych przez zwigz-
ki samorzadowe obligacjach, posiadajgcych bezpie-
czenstwo prawne;

2) w pozyczkach hipotecznych oraz pod zastaw
hipotek;

3) w nieruchomosciach miejskich;

4) w zaliczkach oraz pozyczkach pod zastaw wia-
snych polis (tylko w dziale ubezpieczen na zycie);

5) w pozyczkach, udzielanych gminom lub zwigz-
kom samorzadowym;

6) przez umieszczenie funduszéw w instytucjach
bankowych, komunalnych kasach oszczednosci i in-
stytucjach kredytowych na ksigzeczkach, ktore ko-
rzystajag z prawa papieroéw, posiadajgcych bezpie-
czenstwo prawne.

Widzimy zatem, ze Panstwo, majac na oku dobro
i bezpieczenstwo swych obywateli, zwraca baczng
uwage na dziatalno$¢ instytucyj ubezpieczeniowych
i ustawowo reguluje koniecznos¢ zaspokojenia ro-
szczen ubezpieczonych przez zaktady ubezpieczen.

Z punktu widzenia roli, jakg odgrywajg zaktady
ubezpieczen na rynku pienieznym i kapitatlowym,
podzielimy ich lokaty na 2 kategorje: 1) srodki ptyn-
ne, 2) lokaty w Scistcm tego stowa znaczeniu o cha-
rakterze dilugoterminowym. Pod pozycja pierwszg
rozumiemy: gotowizne w kasie, wkiady w instytu-
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cjach kredytowych oraz weksle, spotykane w pry-
watnych zakladach ubezpieczern Do lokat natomiast
dtugoterminowych zaliczamy nieruchomosci, pozyczki
hipoteczne, papiery wartosciowe, pozyczki pod za-
staw wiasnych polis i t p.

Sktadki ubezpieczeniowe sa ptacone przez ubez-
pieczonych czesciowo w gotowce, czesciowo na konta
czekowe w P. K, O. lub na rachunki bankowe.
Duze sumy figurujg réwniez pod pozycja ,zalegtosci
u agentow", a w ubezpieczeniach spotecznych —
~Skladki zalegte". Skiadki zasadniczo naptywajg re-
gularnie — tak, ze nawet w okresie kryzysu mozna
liczy¢ na pewien roéwnomierny przyptyw gotéwki.
Ubezpieczeni bowiem starajg sie za wszelkg cene
ptaci¢ skiadki, aby nie straci¢ prawa do roszczen
z tytulu ubezpieczenia, i wolg raczej ogranicza¢ sie
w innych wydatkach. W ten sposéb banki, a tem
samem rynek pieniezny moze liczy¢ z tej strony,
rowniez i w okresie kryzysu, na pewien staty przy-
ptyw gotdwki, gdyz skiadki rozkladaja sie dosé row-
nomiernie na caty rok. Poza skiadkami wymienié
nalezy jeszcze dochody z tytulu oprocentowania lo-
kat zaktadow ubezpieczen.

Réwniez i wydatki ksztattujg sie naogot dosS¢ row-
nomiernie w ciggu roku z wyjgtkiem naturalnie wy-
padkéw niekorzystnego ksztattowania sie szkdd,
kiedy wydatki przekraczajg dochody. Naogdt jednak
zaklady ubezpieczen opierajg sie na pewnej réwno-
wadze biezgcych wptywdw i rozchoddéw i okolicznosé
ta pozwala im w duzym stopniu regulowa¢ odpo-
wiednio swe wkilady w bankach.

Zwilaszcza ubezpieczenie na zycie, ktore jest ubez-
pieczeniem wybitnie ditugoterminowem, oraz ubezpie-
czenia spoteczne rentowe (te ostatnie omawiane bedg
nizej) maja te wiasciwos¢, ze gromadzenie Kkapitatu
trwa dziesigtki lat, i ze biezace dochody wystarcza-
ja na pokrycie szkéd i kosztow administracyjnych.
Wskutek tego zaklady ubezpieczen na zycie nie
sg zmuszone trzymac¢ diugo rezerw gotéwkowych na
rachunkach w banku i moga tatwo lokowaé nad-
wyzke nad rozchodami w lokatach dtugoterminowych,
jak; papiery wartosciowe, pozyczki hipoteczne, nie-
ruchomosci i t. p Inne dzialy ubezpieczen, narazone
na wieksze ryzyko, zmuszone sg przestrzega¢ wiek-
szej ptynnosci kapitatéw, dlatego tez moga one
znacznie poézniej zamienia¢ swe nadwyzki na lokaty
dtugoterminowe. Wedtug informacyj wielkich koncer-
néw ubezpieczen elementarnych — dazeniem ubez-
pieczen jest, by przynajmniej 10% przyptywu skiadek
trzyma¢ zawsze na rachunkach w bankach.

Do czesciowo ptynnych lokat zaliczy¢ réwniez na-
lezy portfel wekslowy zaktadéw ubezpieczen. Pocho-
dzi on stad, ze zaklady ubezpieczen, zwiaszcza pry-
watne, ze wzgledéw konkurencyjnych przyjmowaty
sktadki w wekslach. W niektorych zaktadach portfel
wekslowy stanowi powazne kwoty. Z punktu widze-
nia racjonalnej polityki lokacyjnej — weksle przyno-
szg duzo kilopotu, gtéwnie ze wzgledu na zwigekszong
niewyptacalnos¢ diuznikéw, a przedewszystkiem na-
razajg na szwank kapitaty zaktadéw. To tez przyj-
mowanie weksli przez zaklady ubezpieczenn na zycie
zostato wzbronione przez wladze nadzorcze.

Zapasy gotéwki, jak wynika z zestawienia na
str. 1116, stanowig niski stosunkowo odsetek w porow-
naniu do innych Ilokat. Zjawisko to tlumaczy sie
tem, ze zaklady ubezpieczen moga z mniejszg lub
wiekszg Scistoscig okreslic nastgpienie szkody. Za-
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leznie od tego, jakie dzialy prowadzi zaklad ubez-
pieczen — pozycja ta jest wieksza lub mniejsza.
Najmniejszej piynnosci wymaga, jak to juz wyzej
wspomniano, dziat ubezpieczeh na zycie, gdzie przy-
ptyw i odptyw gotéwki mozna okresli¢ z duza Sci-
stoscig. Najwiekszej natomiast ptynnosci sposrod
ubezpieczen elementarnych wymagajg zaktady, pro-
wadzgce dziat ubezpieczen, zwiazanych z rolnictwem,
a wiec dziat ubezpieczen od gradobicia, ubezpiecze-
nia zwierzat rzeznych i t. p.

Naogdét mozna twierdzi¢, ze gotéwka trzymana jest
w kasach wiasnych zaktadéw w matych ilosciach —
jedynie w miare Kkoniecznej potrzeby. Znacznie
wieksze sumy figurujg pod postacig wkladow w in-
stytucjach kredytowych. Tu nalezatoby przeprowa-
dzi¢ klasyfikacje na wkitady terminowe i beztermi-
nowe, co z punktu widzenia polityki lokacyjnej
zaktadow ubezpieczen jest bardzo wazne ze wzgledu
na korzysci z tytulu oprocentowania — wyzszego
przy wktadach terminowych, nizszego —przy wktadach
bezterminowych. Niestety, brak takiego zrézniczko-
wania wkladéw zmusza nas ograniczy¢ sie do sum
ogélnych. Przypuszcza¢ jednak mozna, ze znowu za-
leznie od gatezi ubezpieczen i wynikajgcej stad ko-
niecznosci utrzymania odpowiedniej ptynnosci stosu-
nek wktadow ulega pewnym wahaniom.

Przechodzgc obecnie do scharakteryzowania lokat
dtugoterminowych zaktadéw prywatnych i publicz-
nych (bez spotecznych), zestawiamy je w ponizszej
tablicy — wyodrebniajgc dzial ubezpieczen na zycie
(w tys. z[ — na koniec roku);

(P. tablice na nastepnej stronie)

Widzimy przedewszystkiem przewage dziatlu ubez-
pieczen na zycie w zakresie lokat dtugoterminowych.
Fakt ten ttumaczy sie dtugoterminowym charakterem
dziatlu zyciowego. Z poszczegdlnych rodzajow lokat
dtugoterminowych wysuwajg sie na pierwsze miejsce
w zaktadach prywatnych lokaty w nieruchomosciach,

w zaktadach natomiast publicznych — lokaty w pa-
pierach wartosciowych. Nieruchomosci, nabywane
przez prywatne zaklady ubezpieczen, sa to prze-

waznie budynki administracyjne i domy czynszowe,
potozone w wiekszych miastach. Nieruchomosci te
przy odpowiedniej rentownosci stanowig lokate sto-
sunkowo bardzo pewng. Ujemng strone tego typu
lokat stanowi ich mato ptynny charakter. Zwlaszcza
w okresie przezywanego obecnie przesilenia gospo-
darczego, kiedy panuje zupeiny zastéj na rynku nie-
ruchomosci, trzymanie wysokiego odsetka lokat
w nieruchomosciach moze by¢ dla zaktadu ubezpie-
czen bardzo przykre. Szczeg6lnie duze sumy lokat
w nieruchomosciach wykazujg akcyjne zaktady ubez-
pieczen i zaklady zagraniczne.

Na drugie miejsce w zakresie lokat wysuwajg
sie w prywatnych zakladach ubezpieczeh papiery

wartosciowe, ktére w publicznych zaktadach — jak
stwierdziliSmy wyzej — zajmujg nawet pierwsze
miejsce. W normalnych warunkach papiery war-

tosciowe stanowig rezerwe plynng lokat. Wskutek
gwattownego jednak spadku kurséw papieréow war-
tosciowych powstaty dla zakladdéw powazne trud-
nosci przy ich administrowaniu. Najwiekszg trudnos¢
przedstawia kwestja bilansowania papieréw wartos-
ciowych. Art. 10 rozporzadzenia Ministra Skarbu
z dn. 12/X 1929 r. stanowit, ze papiery wartosciowe
zaktady ubezpieczen prywatnych powinny przyjgc
do bilansu po cenie nabycia, a gdyby ta cena prze-
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Wkiady w instytucjach kredytowych
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Lokaty
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Papiery wartosciowe...
Pozyczki hipoteczne..............
pod zastaw polis.............

dla zw. samorzad, teryt...............
Rezerwy ptynne
Kasa .o

Wkiady w instyt. kredytowych..
Portfel wekslowy

wyzszata przecietny kurs gietdowy z ostatniego mie-
sia.ca przed dniem bilansowym, to wedlug tej prze-
cietnej. Gwaltowny spadek kurséw papierow wai-
tosciowych, niechronionych interwencjg gietdowa,
zapoczgtkowany w 1929 r., a w latach nastepnych
postepujacy w szybkiem tempie, zmuszat zaktady do
podawania wartosci papieréw w bilansach rocznych
wedtug przecietnego kursu z ostatniego miesigca —
znacznie nizszego niz cena nabycia danego papieru.
Powstaly stad straty kursowe, ktére — w mysl powyz-
szego rozporzadzenia — zaktady ubezpieczern obowig-
zane byly podawa¢ w bilansach. Straty te, posiada-
jace charakter czysto ksigzkowy, nie miaty naogot
realnego znaczenia, poniewaz zaktady ubezpieczen,
nabywajgc papiery o statem oprocentowaniu, zasad-
niczo majg zamiar papiery te trzymaé¢ az do ich
umorzenia. Dlatego tez rozporzgdzenie Ministra
Skarbu z dn. 30/IV 1932 r. o ulgach przy sporza-
dzaniu bilanséw przez zaklady ubezpieczen, podle-
gajace nadzorowi Ministra Skarbu, ustalito, ze jezeli
przecietne kursy gietdowe papierow wartosciowych
z ostatniego miesigca przed dniem bilansowym roku
sprawozdawczego sg nizsze od wartosci bilansowej
z roku ubiegtego, a papieréw wartosciowych, naby-
tych w roku sprawozdawczym, sg nizsze od ceny
ich nabycia — to zakiady ubezpieczen mogg wy-
réwnac¢ powstatg stad réznice w drodze réwnomier-
nego podwyzszenia wartosci tych papieréw. Posta-
nowienia powyzsze dotyczg wszystkich wymienionych
papieréw wartosciowych, posiadajacych bezpieczen-
stwo prawne. Rozporzadzenie to pozwolito zaktadom
ubezpieczen utrzymywac¢ lokaty w papierach war-
tosciowych na dogodniejszym dla nich poziomie.

Pod wzgledem charakteru papieréw wartosciowych

) , Wiadomosci Statystyczne" z dn. 15/111 1934 r.
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1931 1 9 3 2
Prywatne:
. Publicz-
Ogobdtem
9 ? ne ogbtem W tem
zagranicz.

Wszystkie dziaty uhezpieczen

224 449 238 849 61 011 177 838 69 850
191 165 205 408 53 370 152 728 63 337
70 845 75 565 16 843 58 722 21 212
72 348 74 880 26 907 47 973 23 601
23 529 24 578 4328 20 250 5809
19 810 26 016 923 25 093 12715
4633 4 369 4369 — —
33284 33 441 7 641 25 800 6513

2903 2347 83 2264 901
20 814 21 908 6 598 15310 4792
9 567 9 186 960 8 226 820

Dziat ubez pieczen na zycie
102 446 120944 10 798 110 146 55 767
97391 113889 10 046 103843 54 252
27 630 32 838 575 32 263 19501
33 115 36 474 7835 28 639 16 280
16 836 18 561 713 17 848 5 756
19810 26 016 923 25093 12715
5 155 7055 752 6 303 1515
842 940 2 938 419
2351 4445 750 3695 1007
1862 1670 — 1670 89

przewage stanowig papiery o stalem oprocentowaniu
a wiec pozyczki panstwowe, obligacje i listy zasta-
wne instytucyj kredytu ditugoterminowego. W akcjach
zaktady ubezpieczen nie k kujg naog6t swych kapita-
téw ; wyjatek stanowig tu jedynie akcje Banku Pol-
skiego.

Specjalny rodzaj lokat, ktore w zakladach, prowa-
dzacych dziat ubezpieczen nazvcie, dochodzg do po-
waznych sum, stanowig pozyczki pod zastaw wias-
nych polis. Polegaja one na tern, ze ubezpieczony ma
prawo po pewnym okresie trwania ubezpieczenia do
zaciggniecia pozyczki pod zastaw wiasnej polisy.
Najwieksze sumy tego rodzaju lokat wykazujg zagra-
niczne zaktady, a nastepnie zaktady akcyjne.

Nieco nizszy odsetek lokat stanowig pozyczki hi-
poteczne. Sa to w gtéwnej mierze pozyczki ptatne
jednorazowo. Przy udzielaniu pozyczek hipotecznych
bardzo wazna jest kwestja wysokosci, do ktorej
udziela sie pozyczek. Zasadniczo wysoko$¢ ta nie
jest Scisle okreslona i traktowana jest indywidualnie
przy udzielaniu pozyczek. Najczesciej jednak szacuje
sie objekty w ten sposdb, ze oblicza sie najpierw
wartos$¢ techniczng nieruchomosci, czyli warto$¢ bu-
dynkoéw i gruntéw i dochdd z tej nieruchomosci, na-
stepnie ocenia sie warto$¢ rynkowa, czyli wartosc
sprzedazng danej nieruchomosci, ktéra jest zawsze
nizsza od wartosci technicznej, zalezy ona bowiem
od szeregu czynnikéw, jak: stopnia dochodowosci,
wysokosci obcigzenia podatkowego (ochrona lokato-
row), od konjunktury sprzedaznej i t. p. Biorgc pod
uwage te wszystkie okolicznosci, szacuje sie wartosc
rynkowg, ktora zwykle nie przekracza 55% wartosci
technicznej. Sposob ten jest naogot dos¢ prosty i sto-
sowany najczesciej w woj. centralnych. W woj. za-
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chodnich szacunek nieruchomosci nastepuje nieco od-
miennie. Oblicza sie tam najpierw wartos¢ gruntu
i budowli, nastepnie szacuje sie roczny dochdd tej
nieruchomosci, z ktoérego potraca sie na wszelkie
ciezary 20%, kapitalizujac reszte na 8a Z skapitali-
zowanej wartosci dochodu 2z nieruchomosci oraz
z wartosci technicznej oblicza sie przecietng. Nastep-
nie 95% tej przecietnej okresla sie jako wartos¢ sprze-
dazng. Pozyczek hipotecznych udziela sie tylko
w pierwszej potowie wartosci sprzedaznej.

Co sie tyczy bezposredniego kredytowania samo-
rzgdéw — to zakiady ubezpieczen, jak wynika z po-
wyzszego zestawienia, trzymajg sie naogdt z rezerwag
do tego typu lokat. Pozyczki tego rodzaju spotykamy
tylko w jednym zaktadzie prywatnym, i to na nie-
znaczng stosunkowo sume, oraz w Powszechnym Za-
ktadzie Ubezpieczen Wzajemnych. Ten ostatni udziela
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kredytow samorzgdom na t zw. akcje przeciwpo-
zarowa.

Przechodzac obecnie do ubezpieczen spotecznych,
zaznaczy¢ musimy, ze bedziemy tu rozpatrywaé tylko
dtugoterminowe ubezpieczenia, do ktérych zaliczamy
ubezpieczenia rentowe i inwalidzkie, oparte na zasa-
dach czysto ubezpieczeniowych. Podobnie jak zaktady
ubezpieczen na zycie — posiadaja ubezpieczenia
spoteczne fundusze ubezpieczeniowe, ktdre w mysl
obowiagzujgcych przepiséw muszg by¢ odpowiednio
ulokowane.

Zestawienie ponizsze obejmuje lokaty tylko zakia-
doéw' ubezpieczen pracownikéw umystowych, Za-
ktadu Ubezpieczen od Wypadkéw we Lwowie, Ubez-
pieczalni Krajowej w Poznaniu i Zaktadu Ubezpie-
czen na Wypadek Inwalidztwa w Krélewskiej Hucie
(w tys. ZT — na koniec roku *):

Zaktady Ubezpieczehh Pracownikéw Umystowych  Zakiad ﬁii}zad
Ubezpie- Ubezpie- p.
. - na Wy-
czen czalnia adek
Wyszczegdlnienie Ogoétem Krolew- od Wy- Krajowa F:nwa—
Razem Warsza- Lwoéw Poznan ska padkéw w lidztwa
wa we Poznaniu .
Huta : w Krol.
Lwrowie .
Hucie
BH A f A }8%% ........................... 512637 364223 126353 81 125 75 457 81 288 83 145 36 548 28 721
gorem 569 562 413902 150818 89447 85600 88037 83180 35393 32087
1932
Lokaty diugoterminowe: 412882 300658 108 228 72 118 61 723 58 589 61 328 25719 25 177
(72-52)) (72-6%)  (718%) (80 6% (72 1% (66 69 (695%) (72-7%) (78-5%)
NieruchomoscCi.....cccovrvnceinncnenn, 118 346 89 340 26 964 33729 13952 14 695 15433 6231 7342
(206> (2P6%) 17 % 977%) (163%)  (167%) (17-43) (176%) (229%)
Place . 6 266 4 427 2103 417 - 1907 1497 342 |-
zaktady lecznicze... 4759 1992 - 1992 - - - 2588 179
domy mieszkalne........c.ccoceeuvnne. 86 536 66 484 20 494 20 373 13 886 11731 11 798 2133 6 121
, administracyjne 9 838 5490 4 367 — 66 1057 2138 1168 1042
iNNe dOMY....oooiiiiiiiiiiie e 10 947 10 947 10 947 — — — — —
Papiery wartosciowe........c......... 192534 144 365 68 928 22535 26 246 26 656 28 281 8 162 11 726
(3383) (34-8%) (45-7%) (252%) (30 ™9 (30-32) - (32-1%) (23 199 (36"53,
pozyczki panstwowe............... 2 606 1768 — 458 787 523 81 733 212
obligacje i listy zastawne . 189382 142 123 68 928 21 673 25 439 26 083 28 183 7424 11 652
AKCJE o 546 474 104 20 50 17 5 50
Pozyczki hipoteczne................... 102 002 66 953 12 336 15 854 21 525 17 238 17 614 11 326 6 109
(17-9%) (162 1 8299 (27*M%) (25 199 (1969) (20 %) (320%) (19-1%)
0s6b i instytucyj prywatnych 25 704 14 882 1393 12 396 1093 2 865 7779 178
zwigzkéw samorzadu terytorjal-

NEOO vt 38 476 27 171 4677 5445 5903 11 146 3674 1700 5931
kas chorych 24 084 13725 4492 6 158 2 163 912 9859 500 -
INNE i 13738 n 175 3 167 2858 1063 4087 1216 1347 —

Lokaty ptynne ... 156 680 113244 42 590 17 329 23877 29 448 26 852 9674 6 910
(2759 274 (28 29 (19-4%) 27 (334%) (305%) (27-3%) (21-5%)

Gotéwka w kasie 2041 i 194 496 497 139 62 557 153 137
Whkiady & vista ... 24 935 13259 2819 3616 1785 5039 9504 2073 99

” terminowe 129 704 98 791 39 257 13 216 21 953 24 347 16 791 7 448 6674

Z porownania lokat zaktadéw ubezpieczen spotecz-
nych z lokatami prywatnych i publicznych zaktadéw
wynika, ze te ostatnie sg bardziej zrézniczkowane.
W ubezpieczeniach spotecznych spotykamy 4 zasad-
nicze typy lokat, mianowicie: $rodki ptynne, do kté-
rych zaliczamy gotéwke w kasach zakladéw, wkiady
(terminowe i bezterminowe), papiery wartosciowe

cje), pozyczki hipoteczne (udzielane osobom prywat-
nym, zwigzkom samorzgdowym, kasom chorych) oraz
nieruchomosci.

Na czoto wysuwajg sie lokaty w papierach warto-
sciowych. Uwagi, ktére wypowiedzieliSmy przy oma-
wianiu papieréw wartosciowych, znajdujgcych sie
w portfelu prywatnych i publicznych zaktadéw ubez-

(pozyczki panstwowe, obligacje, listy zastawne i ak-V pieczen, dotyczace bilansowania papieréw wartoscio-

V ,Wiadomosci Statystyczne" z dn. 15/111 1934 r.
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wych, odnoszag sie rowniez do zaktadoéw ubezpieczen
spotecznych. W portfelu papieréw wartosciowych za-
ktadéw ubezpieczenh spotecznych pierwsze miejsce
zajmujg obligacje i listy zastawne instytucyj kredytu
dtugoterminowego. Duzy udziat majg tu papiery Banku
Gospodarstwa Krajowego, a poczesci réwniez Panst-
wowego Banku Rolnego. Przewaga papieréw warto-
sciowych bankow panstwowych jest tatwo zrozumiata,
jesli sie weZzmie pod uwage pewng stabilizacje kur-
sOw tego typu papieréw, co z punktu widzenia poli-
tyki lokacyjnej jest rzecza dogodng dla zaktadéw
ubezpieczen.

Drugie miejsce w zakresie lokat dtugotermino-
wych zajmujg lokaty w nieruchomosciach, w ktorych
najwiekszy udziat posiadajg domy mieszkalne. Wy-
soki odsetek lokat w domach mieszkalnych znaj-
duje wyttlumaczenie w szeroko zakrojonej przez za-
ktady ubezpieczen spotecznych akcji budowania
doméw mieszkalnych. Szczeg6lnie silny wzrost akcji
budowlanej daje sie zaobserwowaé w latach 1929 -i- 30,
kiedy to zaklady ubezpieczen pracownikéw umysto-
wych zapoczatkowaty wiasng akcje budowlang do-
mow mieszkalnych.

Powazng pozycje w zakresie lokat stanowig row-
niez pozyczki hipoteczne. W przeciwienstwie do po-
zyczek hipotecznych, udzielanych przez prywatne
i publiczne zakiady ubezpieczen, sg to w przewaz-
nej mierze pozyczki amortyzacyjne. Wynika to pra-
wdopodobnie stad, ze pozyczek hipotecznych udziela
sie w zakladach ubezpieczen spotecznych na znacznie
dtuzsze terminy. Uwzgledniajgc podziatl pozyczek
hipotecznych pod wzgledem pozyczkobiorcéw, mozna
stwierdzi¢ dominujacy udziat samorzadéw w pozycz-
kach hipotecznych; na drugiem miejscu stojg po-
zyczki dla os6b i instytucyj prywatnych. Zauwazy¢
jednakze nalezy, ze poczgwszy od 1928 r. zakiady
ubezpieczen spotecznych zaprzestaty udziela¢ pozy-
czek hipotecznych osobom i instytucjom prywatnym,
gtdwnie ze wzgledu na trudnosci, zwigzane z po-
zyczkami tego typu.

Jezeli chodzi o s$rodki ptynne zaktadéw ubezpie-
czen, mozna tu rozrozni¢ 3 rodzaje: S$rodki plynne,
trzymane w kasach zaktadéw, nastepnie wkiady
terminowe i wkiady bezterminowe. Wysoka suma
tych ostatnich ttumaczy sie tem, ze pozycja tg ob-
jety jest rowniez t. zw. rachunek ,ex-reM polega-
jacy na tem, ze Bank Gospodarstwa Krajowego, nie
posiadajac w danej chwili papieréw wartosciowych,

ZYCIE GOS

RYNEK PRACY W OKRESIE CZERWIEC 4-LIPIEC
1934 R. — Sytuacja na rynku pracy w okresie sprawozdaw-
czym wykazata dalsza poprawe. Liczba bezrobotnych, zareje-
strowanych w P. U. P. P, obnizyta sie z 358'1 tys. w kwietniu
do 295"1 tys. w lipcu r, b, Roéwnoczesnie liczba zatrudnionych
w gérnictwie, hutnictwie, w przemysle przetwoérczym, wodocia-
gach, elektrowniach i t. p. oraz na robotach publicznych zwigk-
szyla sie z 628'4 tys. do 686'6 tys. oso6b.

Liczby bezrobotnych
nastepujgce zestawienie:

za okres ostatnich 4 lat podaje

1931 1932 1933 1934

340 718 338434 269577 399 660
358 925 350 145 280044 408 792
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zapisuje sumy, ztozone przez zaktady ubezpieczen,
na specjalnym rachunku z tem, ze lokaty te prze-
znaczone sg w przysztosci na zakup papieréw war-
tosciowych.

Reasumujgc powyzsze uwagi o lokatach zakladow
ubezpieczen, stwierdzi¢ musimy, ze sita kapitatowa
naszych zakladoéw ubezpieczen jest—jak na obecne
warunki—bardzo powazna, tembardziej jezeli sie
uwzgledni gtdéd kapitatowy, jaki panuje na rynku
kapitatow ditugoterminowych.

Jak wynika z poprzednich zestawien, lokaty diugo-
terminowe zakladdéw ubezpieczen razem wzietych
wynoszg (T 618'3 miljn., z czego na papiery warto-
sciowe przypada Z[ 267'4 miljn., na nieruchomosci—
iT 193'9 miljn., na pozyczki hipoteczne —/T 126'6 miljn.
Pozostata suma przypada na pozyczki pod zastaw
polis (ET 26 0 miljn.) oraz na pozyczki dla zwigzkdw
samorzadu terytorjalnego (¢ T 4'4 miljn.).

Rzecz prosta, ze w pierwszych latach po stabili-
zacji ztotego, kiedy kapitaty zakiaddéw ubezpieczen
byly jeszcze nieznaczne, a rdéwnocze$nie struktura
gospodarcza nie byla tak skomplikowana jak dzis,
administracja temi kapitatami byta daleko prostsza.
Dzi§ zaklady ubezpieczen, rozporzadzajgc duzemi
kapitatami, osiggnety na rynku kapitalowym nie-
poslednie miejsce. Biorgc ponadto pod uwage zmiany,
jakie zaszty w stosunkach gospodarczych, stwier-
dzi¢ nalezy, ze zaklady ubezpieczen, zarzgdzajgce
temi kapitatami, zmuszone sg prowadzi¢ bardzo
ostrozng polityke lokacyjng. Administracja lokatami
staje dzi§ narowni z dziatalnoScig czysto ubezpie-
czeniowg. Kapitaty ubezpieczen, zwilaszcza ubezpie-
czen spotecznych, tworzg dzi$ site, z ktorg kazdy
polityk, kazdy ekonomista musi sie powaznie liczyc.
Zauwazy¢ ponadto nalezy, ze kapitalty, nagroma-
dzone przez zaktady ubezpieczen, sg dla rynku ka-
pitatlowego znacznie dogodniejsze niz kapitaty in-
nych instytucyj kredytowych. Zaréwno przyptyw
z tytutu skiadek i oprocentowania, jak i rozchody
z tytulu Swiadczenn—dajg sie okresli¢ zgory z duzag
stosunkowo S$cistoscig, z tego powodu zaktady ubez-
pieczen sg wiecej odporne na wptyw ksztattowania
sie konjunktury niz inne instytucje Kkredytowe.
W ten sposéb zaktady ubezpieczen, jako dysponenci
powaznych kapitatow, stanowig jedno z ogniw orga-
nizacji kredytu, ktore wywiera coraz silniejszy wptyw
na zycie gospodarcze.

J. Czadankiewicz

PODARCZE

Marzec.....oneenns 372536 360031 279 779 388297
Kwiecien ... 351 679 339773 258599 358056
M A 313104 306801 239542 329035
CZerwiecC...ccvvvrnnnen. 274942 264 147 224 560 306387
Lipi€C i 255179 218059 215017 295145
Sierpien ..ccceeeene. 246 380 190548 206471
WrzesieN. ... 246 426 150 446 202100
Pazdziernik................ 255622 150 8%4 215415
Listopad.....cccooeeune. 266 027 177 459 265200
GrudzieN.......coeene. 312487 220 245 342600
Zestawienie ponizsze podaje liczby zatrudnionych w goér-
nictwie, hutnictwie, przemysle przetwérczym, wodociagach
i elektrowniach, innych zaktadach oraz na robotach publicz-
nych:



1934 R.

i 9 3 4 Lipiec
Maj  Czerwiec Lipiec 1933

GOrnictWo.....coceeereeenenen. 94226 93951 94 726 93 167
Hutnictwo.......c.cceeeen. 35783 36 489 36 881 33726
Przemyst przetw. 387550 389164 388161 354596
Elektrownie i wodociagi 7 315 7354 7559 7519
Inne zaktady................ - 53144 53111 53 147 53162
Roboty publiczne 84 332 95601 106 081 68 759
Razem: 662350 675670 686555 600 929

W goérnictwie weglowem zatrudnienie do czerwca
wykazywato tendencjg znizkowa; w miesigcu tym zarysowata sie
sezonowa poprawa sytuacji, znajdujgca wyraz w zwiekszonem
wydobyciu w stosunku do miesigca poprzedniego. W rezultacie
w lipcu zatrudnienie wzrosto, przekraczajgc poziom zatrudnie-
nia sprzed roku. Podobnie wydobycie wegla utrzymuje sie na
poziomie ok. 10% wyzszym niz w r. ub. W kopalniach nafty
sytuacja niezmieniona.

Zatrudnienie hutnictwa zelaznego ujawnia lekkg ten-
dencje zwyzkowa. Zbyt zelaza na rynku wewnetrznym ksztat-
tuje sie pomysiniej niz w r. ub.; w zwigzku z ozywieniem ru-
chu budowlanego zaméwienia na zelazo budowlane osiggnety
w | potowie r. b. poziom blisko 2-krotnie wyzszy niz w tym
samym okresie r. ub. Wywo6z zelaza utrzymuje sie réwniez na
poziomie wyzszym. Zatrudnienie hut cynkowych jest wyzsze
niz przed rokiem.

Zatrudnienie elektrowni i wodocigg6w oraz in-
nych zaktadoéw nie wykazuje wiekszych odchylen. Wzra-
sta natomiast silnie zatrudnienie na robotach publicz-
nych. Jest to bezposredni rezultat akcji Funduszu Pracy
i Funduszu Inwestycyjnego.

Zatrudnienie w poszczegélnych gateziach przemystu
przetwoérczego charakteryzuje ponizsze zestawienie:

1 9 3 4 Lipiec
Przemyst Maj Czerwiec Lipiec 1933

Metalowy.....cccoevene 49455 54707 57159 48640
Drzewny.... 33554 39 599 36 270 32 265
Mineralny... 33733 49012 48776 41 132
Budowlany............... 7 965 11 941 12 689 10 405
Spozywczy.. 38792 39402 39361 39 090
Chemiczny.. 29 114 31931 31406 29399

GORNICTWO

GORNICTWO WEGLOWE

PRZEMYSt WEGLOWY W CZERWCU 1934 R. —
Wydobycie wegla kamiennego w czerwcu 1934 r. przed-
stawiato sie nastepujaco:

Tablica |

Czerwiec Styczen -f- czerwiec

. 19 4 19 3 4 1933
Rejony weglowe
tonn 191%.(3): tonn 19087 tonn
Slaski. 1604 903 59'84 10 110267 6283 8881 770
przeé, dzienna 64 196 59-44 68 777 63-69 60 420
Dabrowski . 372834 6561 2480385 72-75 2473075
prze¢, dzienna 14913 6451 16 874 73-00 16 824
KrakowsKki. 122228 7442 795470 8073 770 651
prze¢, dzienna 4889 7393 541F 81-82 5242
Ogoétem: 2099 965 6150 13386 122 65-34 12 125496
prze¢, dzienna 83998 60 99 91 062 66 12 82 486
Wzrost wydobycia wegla kamiennego w czerwcu r. b.

w poréwnaniu z majem r. b. oraz z czerwcem 1933 r. ilustruje
ponizsze zestawienie:
W stosunku-.

Rejony do maja 1934 r. do czerwca 1933 r.
] tonn 7. tono 7.
Slaski . . . . 65 952 4-29 178 610 1252
Dabrowski . 19 793 561 3291 0-89
Krakowski . 17 865 17-12 7 463 6-50
Ogoétem: 103 610 5-19 189 364 991

polska gospodarcza
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Wiékienniczy... 117419 124378 127 169 121186
Odziezowy...... 11 081 12 061 9261 8205
Skoérzany........ 4616 5394 5398 4613
Papierniczy......ccoceene 11 161 12 198 11 894 11364
Poligraficzny.......cccceueee 8 006 8511 8778 82901

Razem: 344896 389164 3838 161 354596

Zatrudnienie przemystu przetwoérczego wzrosto z 3751 tys.
w kwietniu do 3882 tys. w lipcu r. b. Tem niemniej podnies¢
nalezy, ze zwyzka nie jest stala, mianowie postepujacy od
grudnia r. ub. wzrost zatrudnienia w przemysle przetwérczym
zahamowany zostat w czerwcu r. b. Przyczyny tego zjawiska
zdajg sie by¢ przypadkowe. Wigzg sie przedewszystkiem z po-
gorszeniem sie sytuacji przemystu drzewnego na skutek spadku
cen na rynku eksportowym, a przedewszystkiem w Anglji, Po-
nadto zmniejszenie stanu zatrudnienia zarysowato sie w przemysle
odziezowym i mineralnym, co jest naturalnym rezultatem zakon-
czenia sezonu produkcji. Podnies¢ jednak nalezy, ze mimo za-
znaczajacej sie znizki zatrudnienia w 3 wyliczonych gateziach
produkciji, liczba zatrudnionych utrzymuje sie na poziomie wyz-
szym niz przed rokiem.

Pomysinie uklada sie sytuacja w przemys$le metalo-
wym. Stan zatrudnienia, wyzszy niz przed rokiem, nadal ujawnia
tendencje zwyzkowg. Fen stan rzeczy wigze sie z ozywieniem
ruchu budowlanego i znacznym naplywem zamoéwiern na wszel-
kie artykuly, uzywane w budownictwie.

Dalszy wzrost zatrudnienia wykazuje réwniez przemyst
budowlany. Zaznaczy¢ przytem nalezy, ze notowana liczba
zatrudnionych w budownictwie jest daleko nizsza od rzeczywistej
liczby zatrudnionych w tej dziedzinie wytwdrczosci. Budownictwo
bowiem w sezonie biezacym ogranicza sie do budownictwa
mieszkaniowego i to przedewszystkiem drobnego, wykonywa-
nego w wiekszosci wypadkéw przez nieduze i przypadkowe
firmy budowlane, nieobejmowane statystyka.

W przemys$le witékienniczym, po sezonowej znizce
zatrudnienia w okresie maj -f- czerwiec, lipiec przyniést znacznag
poprawe zatrudnienia, co wigze sie z rozpoczeciem produkcji
na sezon zimowy. Niewatpliwie, w $lad za tem poprawi sie
zatrudnienie w przemysle odziezowym.

Inne dziedziny przemystu przetwérczego nie wykazaty wiek-
szych zmian w stanie zatrudnienia.

| PRZEMYSL

Jak wynika z powyzszego zestawienia, wydobycie wegla
kamiennego w czerwcu r. b. wzrosto o 519%, a w stosunku do
analogicznego miesiaca 1933 r. wzrosto o 9'91% Od poczatku
roku, t. j. w okresie styczen ~ czerwiec, wydobyto wegla ka-
miennego o 1260626 t (1040%) wiecej niz w analogicznym
okresie r. ub.

Ogdlny zbyt wegla kamiennego w czerwcu w poréwnaniem
z majem wzrést o 65275 t, przyczem zbyt krajowy wzrést dosé
powaznie, natomiast eksport zmalal. W konsekwencji w usto-
sunkowaniu sie zbytu krajowego do eksportu nastgpito
W czerwcu pewne przesuniecie na korzy$¢ zbytu krajowego:
podczas gdy w maju udziat zbytu krajowego w ogélnym zbycie
wegla wynosit 57-67%, a eksportu — 4233%, to w czerwcu
udziat zbytu krajowego wzrést do 61-62%, a eksportu zmalat
do 3838%.

Wzrost (+) wzglednie spadek (—) zbytu krajowego oraz
eksportu w czerwcu 1934 r. w poréwnaniu z majem 1934 r.
ilustruje ponizsze zestawienie:

Rejon Zbyt w kraju Eksport
oy Tﬂyn . 7. ton P 7.
Slaski . ... + 76721 1018 — 38136 580
Dabrowski . . 4+x 26885 12-75 — 9347 7-85
Krakowski . . ~r 9032 959 -f 120 42-11
Ogétem : + 112638 10-64 — 47363 710
Jak wynika z tabl. Il, w ktérej podany jest zbyt wegla ka-

miennego wedtug odbiorcéw, wzrost zbytu krajowego zostat
gltéwnie spowodowany zwiekszeniem sie dostaw na cele opatu
domowego, co pozostaje w zwigzku z oficjalnie wprowadzonemi
w roku biezagcym poraz pierwszy przez Polska Konwencje We-
glowag specjalnemi rabatami, stosowanemi w okresie letnim dla
odbiorcow wegla opatowego. Roéwniez do$¢ powaznie wzrosty
w miesiacu sprawozdawczym dostawy wegla dla kolei zelaznych.
Odbiér wegla ze strony przemystu ksztattowat sie naogét dosé
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pomyslnie, do czego przyczynit sie pewien wzrost wysytek dla
przemystu hutniczego oraz rolnictwa tacznie z jego przemystami
przetwoérczemi, a w jeszcze silniejszym stopniu - dostaw dla
cukrowni, ktére przystapity do czynienia zapaséw w zwiazku
ze zblizajgca sie kampanja produkcyjna.

Zbyt wegla na cele przemystow e wzrést w czerwcu w po-
réwnaniu z majem o 36 600 t (569%). Odbiér ze strony ,innych
odbiorcéw” réwniez zwiekszyt sie, a mianowicie o 76038 t
(18'28i). Caty zbyt krajowy w czerwcu 1934 r, w poréwnaniu
z m jem r. b. wzrést o 112638 t do 1171 313 t Od poczatku
roku, t j. w okresie styczen czerwiec, caly zbyt wegla, we-
wnatrz kraju wynosit 7157 193 — wobec 6709 325 t w analo-
gicznym okresie r. ub., a zatem wzrést o 447 868 t (6'68%).

Zbyt wegla Kamiennego w Kraja — w czerwcu 1934 r.
Tablica Il

. Czerwiec Styczen-rezerw iec
Rodzaj
o 19 34 1934 1933
odbiorcow
tonn tonn ;. tonn 4
L.—Przemysi
Hutniczy:
zelazny . . . . 76 111 473564 662 461 757 688
innych metali 35087 195355 273 181680 2-71
Koksiarnie 140009 858888 1200 754 151 11-24
Brykieciarnie 13431 117933 165 93256  1-39
Gazownie . . . . 16399 127697 179 140853 ! 2-10
Gérniczy (kopalnie
rud 1 kopalnie,
niemajgce wegla
wiasnego)’) 3307 24826 035 14950 1 022
Naftowy . 5621 40791 057 38481 058
SolNy .o 6 915 50370 070 44830 0-67
Cementowy, cera-
miczny oraz ce-
gielniany i wa-
pienniki . . . . 93237 360992 504 209330 312
Obrébczy (metalo-
wy i inny) 8 119 55190 077 41832 062
Chemiczny . 19749 154650 : 2-16 146578 2-19
Garbarski i prze-
tworéw  zwie-
rzecych . . . . 3425 19585 027 13156 0-20
Rolniczy  (prze-
twérczy rolny,
browary, miyny
i gorzelnie) . 39763 219888 307 234762 350
Cukrowniczy 32 270 62550 0-87 74 041 1-10
Papierniczy . 25643 151540 212 128078 191
Wiokienniczy . 49803 340023 4'75 320194 477
Inne gatezie prze-
mystu 111451 705150 985 612146 912
Razem przemystl): 679340 3958 992 5531 3510075 52-32
IH—Inni
odbiorcy
Koleje zelazne. 209283 1364515 1906 1313536 19-58
Zegluga................ 2015 6965 o-io 6593 010
Instytucje miejsk.
(elektrownie,
tramwaje, wo-
dociggi i inne,
oprécz gazowni) 30318 206616 289 173947 259
Wojskowos¢. 33538 115027 161 109300 163
Instytucje panstw. 6479 53417 075 53311  0-79
Opat domowy? . 77449 627636, 877 797861 11-89
Posrednicy 132891 824025 1151 744702 ! 11-10
Razem inni od-
biorcy 2: 491 973 3198 201 4469 3 199250 4768
Ogo6tem
w kraju: 1111313 7 157 193 10000 6 709 325 100-00

Jak ilustruje tabl. 111, eksport wegla kamiennego w czerwcu
r. b. w poréwnaniu z majem r. b. spadt o 47 363 t (7'10%.

1) Bez zutycia na celi techniczne kopalh
') Biz luiycia na deputaty.
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EKsport wegla Kamiennego — w czerwcu 1934 r.
Tablica 1l
Czerwiec StVc zen-rczerwie*
KRAJE 1934 19 3 4 19 33
tonn tonn % tonn %
I.—Rynki $rod-
kowo-euro-
pejskie 89504 566916 1191 494906 12-00
Austrja............. 59468 396 184 832 432264 1048
Wegry ... 310 3900 008 1465 004
Czechostowacja 29715 165601 348 61 109 148
Niemcy.....cco..ee. n 1231 003 681 —
li—Ryn ki skan-
dynawskie 237687 1545373 3248 1935740 4694
Szwecja 187 163 1163257 2446 966 302 123 43
Norwegja . . . . 14355 124710 262 449 157! 1089
Danja... 19659 192911 405 395760 960
Islandja............... 1355 13805 029 16338 040
Finlandja . . . . 15 155 50690 1-06 108 173 262
IIl.—Rynki bat-
tyckie 1500 5800 012 34170 083
Lotwa. ..o — 660 m 001 24720 0-60
Litwa.....ccoerene — — — 770 002
Kiajpeda - — — 1305 003
Estonja.....c....... 1500 5140 o1 7375 018
IV.—Rynki za-
chodnio-eu-
ropejskie 221332 1393522 29-28 796035 1930
Francja.............. 83502 484602 1018 439273 1065
Belgja. ... 53745 308233 648 74548 181
Holandja 20460 158760 334 42305 103
Irlandja............... 55360 392733 825 186934 4-53
Szwajcarja . 8 265 47594 100 52975 128
Anglja.....c...... — 1600 003 — —
V.—Rynki po-
tudniowo-
europejskie 109722 815662 1714 523141 1268
Wiochy....cooeee 109010 728429 1531 482239 1169
Rumunja . 502 16035 0-34 3217 008
Jugostawia . . . 210 17613 037 1500 003
Grecja..cooeeennns - 51585 108 36 185 0-88
Portugalja . . . — 2000 | 004 - --
VI.—Rynki po-
zaeuropejskie 18435 144645 304 73547 178
Algier. ... 6 585 74300 156 60082 146
Egipt..... — 21 365! 0-45 7560 018
Afryka........ — 7130 015 — —
Argentyna 10 220 27870! 059 4560 011
Brazylja . ... 610 4530, 0-09 — —
Daleki Wschéd . 1020 9450 | 020 — —
Turcja...... — 1345 003
VIl. —Wegiel
okretowy 25192 1644430 346 147072 357
Razem zagran.: 703 372 4636361 1 97-43 4004 611 9710
VIIL - W. M.
Gdansk 26275 122263 257 119726 290
Ogotem: 729 647 4758 624 110000 4 124 337 10000

O ile chodzi o poszczegélne rynki zbytu, to w miesigcu spra-
wozdawczym zaszty do$¢ powazne przesuniecia. W grupie ryn-
kéw Srodkowo-europejskich wzrosty wysytki do Austrji w na-
stepstwie zwiekszenia kontyngentu przywozowego w tym kraju.
W grupie rynkéw skandynawskich zmalaly wysytki do wszyst-
kich krajow, objetych ta grupa rynkéw, précz Danji, do ktérej
nieznacznie wzrosty. Spadek eksp rtu do Szwecji i Norwegii
tlumaczy sie ograniczeniem importu polskiego wegla do tych
krajow, aby w ten sposéb umozliwi¢ W. Brytanji osiagniecie
zagwarantowanego jej minimum eksportu. Wywéz na rynki za-
chodnio-europejskie ksztattowat sie niekorzystnie, przyczem
spadek wysylek dotyczyt wszystkich krajéow tej grupy rynkéw
précz Belgji. Wywdéz na rynki potudniowo-europejskie w mie-
sigcu sprawozdawczym utrzymat sie mn. w. na poziomie maja.
Eksport na rynki pozaeuropejskie wzrést do$¢ znacznie w zwig-
zku ze wznowieniem wysytek do Argentyny. Wywéz do pozo-
statych panstw utrzymat sie mn. w. na poziomie poprzedniego
miesigca. Od poczatku roku, t. j. w okresie styczen-z-czerwiec,
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wyeksportowano ogétem 4758 624 t— wobec 4 124 337 t w ana-
logicznym okresie r. ub., czyli o 634 287 tonn, wzglednie o 1538%
wiecej.

Caltkowity obroét wegla, koksu i brykietéw w czerwcu 1934 r.
podaje tabl. 1V, z ktérej widaé—w poréwnaniu z danemi dla
maja—ze zapasy wegla na zwatach kopalnianych nieco spadty
(do 1689388 t).

Spowodu wigkszej o 2 liczby dni roboczych w czerwcu w po-
réwnaniu z majem (25 wobec 23), liczba wszvstkich dnidwek
odrobionych wzrosta w czerwcu o 48 141 (383%) do 1305 590.
W tej liczbie wzrosta liczba dniéwek zwyktych odrobionych do
1279 129, t. j. o 60499 (4*9%67%). natomiast liczba dnidwek nad-
liczbowych spadfa o 12358 (31 83%), wynoszac 26 461.

Liczba wszystkich dniéwek opuszczonych zwiekszyta sie
W czerwcu o0 76826 (17'10i) i wynosita 526 080, co stanowi
41'13% zwyktych dniéwek odrobionych. Do zwiekszenia sie licz-
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by tych dnidwek przyczynit sie zaréwno wzrost liczby t. zw.
Swietowek” do 387946, t. j. o 71373 (22'55%), jak tez wzrost
liczby dniéwek urlopowych do 79 107, czyli o 6097 (835%).
Liczba ,Swietéwek” wynosita w czerwcu 30 33% zwyktych dnio-
wek odrobionych.

Na przecietnie zatrudnionego robotnika przypadato w czerw-
cu dniéwek zwyklych odrobionych 17'71, wszystkich opuszczo-
nych 739 i ,Swietdwek" 537 — wobec odpowiednich liczb
W miesigcu ubiegtym: 16'80, 6'20 i 4'37.

Liczba przecietnie zatrudnionych robotnikéw spadia o 308
(042%) do 72 208.

Przecietne wydobycie na robotniko - dnidwke zwiekszyto sie
w czerwcu i wynosito: w rej. $lagskim 1873 kg wobec 1863 kg
w maju, w rej. dagbrowskim 1196 kg wobec 1171 kg i w rej.
krakowskim 1262 kg wobec 1045 kg, przecietnie dla catego
Panstwa 1659 kg wobec 1627 kg w poprzednim miesigcu.

Obrét wegla Kamiennego i brunatnego, KoKsu oraz bryKietéw — w czerwcu 1934 r.

TaMica Iv (w tonnach)
9 a6 R O z c H o D 9 2
Log ()
% N y Z B Y T ZUZYCIE 9
REJONY WEGLOWE £ 58 53 Ti , %g%
$328 i 09 W kraju zagra- oo Cele Deputaty Ogobtem s &
£ nE NE QN nice zaldad. robot. urzed. Wb
Wegiel kamien ny
Slaski 1202 183 1604903 2770792 830357 619487 1449844 182 20880 1773 130885 1580 729 1190083
Dagbrowski 451 885 372834 824121 237709 109 755 347 464 34746 7622 874 43242 390 706 433415
Krakowski 71037 122228 193230 103 247 405 103652 20535 2839 294 23668 127320 650910
Ogétem: 1725735 2099965 3788 143 1171313 729647 1900960 163513 31341 2941 197 795 2098 755 163933
Wegiel bruna ny
Zawiercki. . .. 133 1658 1791 1420 1420 180 45 4 229 1649 142
Wschodnio-matop. 387 105 492 133 - 133 14 - - 14 147 345
Poznansko - po-
morski 297 50 147 25 - 25 — — — — 25 122
Ogo6tem: 817 1813 2430 1578 — 1578 19 45 4 243 1821 609
K 0 k s
Slaski .oveeiennnns 341 117 100523 441 640 74 474 19 129 93 603 36 -1 - 36 93 639 1348 001
B ry k i e t
$la*Wi 2749 12 666 15 407 12 181 205 12 386 19 134 10 163 12549 2858
Przecigtne zarobki w gotéwce dorostego mezczyzny na dnidw-  ropy w wysokosci 10 t dziennie i 10 m3 gazéw na minute.

ke odrobiong nie ulegly powazniejszym zmianom i wynosity:
w rej. Slagskim w czerwcu 3 8'39 wobec 3 846 w maju, w rej.

dgbrowskim 3 668 (i 617) i w rej. krakowskim 3 6'12
{3 609).

Przecietny miesieczny catkowity dochéd dorostego mezczyz-
ny — sp iwodu wigkszej liczby dniéwek odrobionych — wzrést

W czerwcu we wszystkich rejonach weglowych i wynosit: w rej.
Slaskim w czerwcu i 17580 wobec i 17047 w maju, w rej.
dagbrowskim i 12856 (3 123'20) i w rej. krakowskim 3 10825
(3 100'89). Przecietny miesieczny dochéd w gotéwce dorostego
mezczyzny wynosit: w rej. $laskim w czerwcu 3 159'72 wobec
3 15567 w maju, w rej. dabrowskim 3 11052 (3 106'64)
i w rej. krakowskim 3 96'80 (ZZ 90'28).

Przecietny miesieczny koszt utrzymania rodziny robotniczej'
chociaz niejednolicie dla poszczegdlnych rejonéw obliczany,
wynosit w czerwcu: dla rej. $laskiego 3 142'37 wobec 3 142 64
w maju i dla rej. dgbrowskiego 3 10410 (3 10850).

PRZEMYSt NAFTOWY

NOWE DOWIERCENIE SAMOCZYNNEJ PRODUKCJI
ROPY W TUSTANOWICACH. W dn. 71X r. b
w Tustanowicach w otworze $widrowym ,Georg" Nr. 1 (przed-
tem ,Wiadystaw") po pogiebieniu o 30 cm z 15277 m do
1528 m w dolnym eocenie uzyskano samoczynng produkcje

Ropa nie zawiera zanieczyszczen i
benzyny.

posiada znaczny odsetek

HUTNICTWO CYNKOWE
1 OLOWIANE

WYTWORCZOSC HUTNICTWA CYNKOWEGO
| OLOWIANEGO W SIERPNIU 1934 R. - wedlug da-
nych tymczasowych — przedstawiata sie, jak nastepuje
(w tonnach):

1 9 3 4 Sierpien

Sierpien _ Lipiec 1933

Cynk muflowy i elektrolit. 8 135 7 900 7 690
Blacha cynkowa..........c....... 1182 1146 604
Kwas siarkowy... . 13 870 14 161 11 834
Otéw surowy... — — 1333

Srebro

Jak wida¢ wiec, w poréwnaniu z lipcem wytwdérczosé cynku
wzrosta 0 3% wytworczos¢ blachy réwniez sie zwiekszyta o 3'2%4
natomiast kwasu siarkowego obnizyta sie 0 24 W poréwnaniu
z sierpniem r. ub. wytwdrczosé¢ wzrosta we wszystkich dzia-
tach, mianowicie: w cynku o 55%, w blasze o 975% i w kwasie
siarkowym o 1®a Huta olowiana byla w sierpniu nieczynna —
tak, ze nie bylo wytwoérczosci otowiu ani srebra.
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ROLNI

POD REDAKCJA MINISTERSTWA

KONTROLA MAStA EKSPORTOWEGO. Instytut
Przemystu Fermentacyjnego i Bakterjologji Rolnej przy Muzeum
Przemystu + Rolnictwa w Warszawie sprawuje w imieniu Min.
Roln. i Ref. Roln. zwierzchnig kontrole nad dziatalnoscig za-
ktadéw badania masta eksportowego. Zaktady te, utrzymywane
przez instytucje, upowaznione do wystawiania zaswiadczen na
wolny od cta wyw6z masta — prowadza badania masta, zgta-
szanego do wywozu zagranice, zgodnie z przepisami obwie-
szczenia Ministréw: Przemystu i Handlu, Skarbu oraz Rolnictwa
z dn. 23/11 1931 r., znanemi pod popularng nazwag ,maftej stan-
daryzacji masta".

Kontrola Instytutu Przemystu Fermentacyjnego polega na
perjodycznej lustracji zakitadéw badania masta eksportowego,
podczas ktorej dokonywane jest szczegétowe badanie ksiag
i zapiskéw, prowadzonych w zaktadach, pobierane sg proébki
masta dla dokonywania analiz kontrolnych oraz przeprowadza-
ne jest szczeg6towe sprawdzanie catoksztattu laboratoryjnej
i biurowej pracy zaktadéw. Niezaleznie od tego Instytut pro-
wadzi szczegbtowe zestawienia miesiecznych sprawozdan zakta-
déw badania masta eksportowego, ktére skiadajg sie na ma-
tcrjat liczbowy, dajacy dos$¢ ciekawg charakterystyke eksportu
masta z Polski, bedaca przyczynkiem do analizy jego struktury.

Ostatnio Instytut Przemystu Fermentacyjnego opracowat takie
zestawienia za okres 1/V 1933 r. -f- 30/1V 1934 r.

Z zestawien tych wynika, iz w okresie sprawozdawczym
zgtoszono do eksportu ogétem 2 179492 kg masta. Najwieksze
stosunkowo natezenie eksportu przypada na lipiec (369833 kg),
by w grudniu spa$¢ do wysokosci zaledwie 42 704 kg. Zjawisko
sezonowego zwiekszania sie i spadku eksportu masta w Polsce
jest zjawiskiem statem, niezaleznem od absolutnej liczby cato-
rocznego eksportu masta, to tez i w tem zestawieniu wystepuje
ono zupetnie analogicznie, jak i w innych latach. Dalsze liczby
dotyczg pochodzenia masta, jesli chodzi o jego miejsce produk-
cji. Otéz z tego zestawienia wynika, iz w eksporcie masta
z Polski partycypowato 11 wojewoédztw. Z og6lnej ilosci wy-
wiezionego masta—prawie \ (74 05%) przypada na masto z woj.:
poznanskiego i pomorskiego, 17'22% — z wojewddztw Matopol-
ski wschodniej i zachodniej, tylko za$ 0'97% z terenu wojewddztw
centralnych (warszawskie, tddzkie i kieleckie), 022% masta po-
chodzito z wojewdédztw wschodnich (wilenfiskiego i wotyriskiego),
wojewddztwa za$: biatostockie, lubelskie, poleskie, nowogrédz-
kie i Slaskie wogéle masta nie eksportowaty.

Z ogo6lnej ilosci masta, zgtoszonego do wywozu 93'04@
przypada na masto, wyprodukowane w mleczarniach z bezpo-
$redniem przeznaczeniem na eksport, 696% masta pochodzi
z t zw. zakladéw przerébczych, czyli powinno by¢ zaliczone
do t. zw. blendy.

Masto, zgtoszone do wywozu, nie odpowiada oczywiscie ilosci
masta eksportowanego z tego wzgledu, iz pewien odsetek bywa
zwykle odrzucany przez zakilady badania masta eksportowego.
Ponadto, pewna ilos¢ masta zbadanego i zakwalifikowanego do
eksportu jest nastepnie wycofywana przez eksporteréw na ry-
nek wewnetrzny. Z tego wzgledu, ilosci masta, zgtoszonego do
wywozu, nie beda sie nigdy pokrywaty z ilosciami faktycznie
wywiezionego masta, ogtaszanemi przez Giéwny Urzad Staty-
styczny.

Jesli chodzi o masto odrzucane (dyskwalifikowane) przez
zaktady badania masta eksportowego — to dyskwalifikacja ta
polega na tem, ze na dany transport nie jest wydawane zaswiad-
czenie na wolny od cta wywéz. Liczby, dotyczace dyskwalifi-
kacji masta przez zaktady badania masta eksportowego w oma-
wianym okresie, ksztattowaty sie w nastepujacy sposéb: na
og6lng ilos¢ 2179492 kg masta, zgloszonego do wywozu,
zdyskwalifikowano ogétem 96986 kg, czyli 44% Najwiekszy
stosunkowo odsetek masta zdyskwalifikowanego przypada na
woj. warszawskie (9'7%j); masta, pochodzacego z woj. pomor-
skiego, zdyskwalifikowano 73% i z woj. poznanskiego — 54%.
Natomiast masto, pochodzace z wojew6dztw Matopolski zaréwno
wschodniej jak i zachodniej, nie byto w omawianym okresie
dyskwalifikowane przez zaklady badania masta eksportowego.

Przejdziemy teraz do strony organizacyjnej eksportu.

Rejestr eksporteréw masta, prowadzony przez Min. Roln.
i Ref. Roln., pozwala na kazdorazowe stwierdzenie ilosci masta,
wywiezionego przez poszczeg6lnych eksporteréw, a ponadto
daje mozno$¢ podziatu eksporteréw na pewne okreslone kate-
gorje. Otéz w omawianym okresie masto z Polski eksportowato
81 eksporteréw, podzielonych na 5 nastepujacych grup: 1) mle
czarnie, zrzeszone w zwigzkach spoétdzielczych (33 eksporterdw),
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2) mleczarnie niezrzeszone (prywatne i spétdzielcze ,dzikie" —
ogétem 29 eksporteréw), 3) mleczarnie o nieustalonej przyna-

leznosci (9 eksporteréw), 4) firmy prywatne (4 eksporteréw),
5) zwigzki spotdzielcze i centrale handlowe (6 eksporteréw).
Jesli chodzi o procentowy udziat tych 5 grup eksporteréw

w eksporcie — to pierwsze miejsce zajmuje tu grupa pigta,
partycypujac w eksporcie w 87'4%. Drugie skolei miejsce zaj-
muje grupa pierwsza, ktérej udzial w eksporcie wynosi 4™
Nastepne miejsce zajmuja: grupa druga (4%). grupa réznych firm
prywatnych (36%) i wreszcie na ostatniem miejscu — grupa
mleczarh nieustalonych (0'3%).

Powyzsze liczby odnoszag sie do okresu, ktéry charakteryzuje
sie bodaj najmniejszem natezeniem eksportu, jakie obserwowa-
lismy od 1925 r, t j. od czasu, kiedy masto polskie ukazato
sie na rynkach miedzynarodowych. Dane te nabiorg jednak

specjalnego wyrazu, gdy poréwnamy je z danemi, dotyczacemi
silnego natezenia eksportu, a mianowicie w 1929/30 r. Po-
réwnanie to daje nam nastepujgce zestawienie (w %%-ach):
Grupa eksporterdéw 1929130 1933/34

Zwigzki i centrale spétdzielcze........ccccene.ee. 596 87’4
Mleczarnie, zrzeszone w zwigzkach spoét-

dzielczych ..o 16'0 47
Mleczarnie niezrzeszone... 14 8 4'0
Mleczarnie nieustalone... — 0:3
Firmy prywatne @ ... 9'6 3'6

Jak widzimy, proces koncentracji eksportu masta w reku spo6t-
dzielczych organizacyj mleczarskich rozwija sie¢ normalnie, co
nalezy ocenia¢ jako zjawisko dodatnie. Jedyny bodaj
produkt rolniczy, ktérego eksport spoczywa w reku zrzeszonych
producentéw rolnych, jest coraz bardziej przez nich opanowy-
wany. Zjawisko to tem bardziej zastuguje na podkreslenie, jesli
sie zwazy, ze omawiany okres jest okresem niezmiernie trud-
nych warunkéw w eksporcie. Spétdzielcze organizacje mle-
czarskie sg zatem najtrwalszym elementem eksporterskim, prze-
jawiajacym swojg aktywnos$¢ niezaleznie od koniunktury.

Do zjawisk ujemnych w organizacyjnem ksztattowaniu sie
eksportu masta w omawianym okresie nalezy zaliczy¢ zbyt
duzg liczbe eksporteréw (81) w stosunku do ogélnej ilosci
wywiezionego masta.

Za wyjatkiem grupy spétdzielczych mleczarskich central
handlowych, pozostate grupy eksporteréw wywiozty stosunkowo
niewielkie ilosci masta. Liczba eksporteréw w tych grupach
Swiadczy o daleko idgcem rozdrobnieniu eksportu.

PROWIZORYCZNE KONTYNGENTY CUKRU.-W ,Dz.
Ust. R. P." Nr. 79/1934, poz. 739 =zostalo ogtoszone rozporzg-
dzenie Ministra Skarbu z dn. 14/VIII r. b., wydane w porozu-
mieniu z Ministrami: Przemystu i Handlu oraz Rolnictwa i Re-
form Rolnych w sprawie wyznaczenia prowizorycznych kon-
tyngentéw cukru na czas 1/X 1934 r.-z30/IX 1935 r.

Omawiane rozporzadzenie, ktére zostalo wydane na podsta-
wie art: 1, 12 i 16 ustawy z dn. 22/VIlI 1925 r. o uregulowaniu
obrotu cukrem na obszarze Rzplitej (,Dz. Ust. R. P." Nr. 90,
poz. 630) w brzmieniu ustawy z dn. 5/X1 1931 r. (,Dz. Ust. R. P."
Nr. 101. poz. 770) i rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej
z dn. 27/X 1932 r. (,Dz. Ust. R. P.” Nr. 94, poz. 818), wyznacza
prowizoryczne kontyngenty cukru na czas od 1 pazdziernika
1934 r. do 30 wrze$nia 1935 r. w kwotach nastepujacych:
a) kontyngent zasadniczy wynosi 2871990 q cukru biatego,
6) kontyngent zapasowy—143 600 q cukru biatego, oraz c) kon-
tyngent eksportowy — 2779 308 g cukru biatego.

Nalezy przypomnieé, ze w mys$l art. 2 ustawy z dn. 22/\V>|
1925 r., kontyngent zasadniczy cukru wyznacza sie w ten spo-
séb, ze do ilosci cukru, wydanego na uzytek wewnetrzny w po-
przednim okresie za optatg podatku spozywczego, dolicza sie
te ilos¢ cukru, od ktérej w ciagu tegoz okresu zostato wptacone
cto przywozowe. Podatek spozywczy pobiera sie zaréwno od
cukru, wydanego do bezposredniej konsumpcji przez ludnosé,
jak roéwniez i od cukru, ktéry zostat przeznaczony do produkcji
przemystowej $rodkéw spozywczych. Natomiast podatku spo-
zywczego nie pobiera sie od cukru, przeznaczonego do pro-
dukcji przemystowej $rodkéw spozywczych, ktére podlegajg
akcyzie, oraz od cukru, zwolnionego od podatku przez Mini-
sterstwo Skarbu.
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Kontyngent zapasowy stanowi te ilo$¢ cukru, jaka ma by¢
zatrzymana w cukrowniach na wypadek zwiekszenia sie we-
wnetrznej konsumpcji cukru. Kontyngent zapasowy stanowi
% kontyngentu zasadniczego.

Wreszcie kontyngent eksportowy wyznaczany jest w wyso-
kosci, przewidzianej w miedzynarodowem porozumieniu cukréw-
niczem.

Ponadlo 8 3 omawianego rozporzadzenia wprowadza obo-
wigzek pisemnego deklarowania wiasciwemu organowi kontroli
skarbowej do dn. 15/X r. b. zapaséw cukru, posiadanych
w dn. 30/IX r. b. poza cukrowniami w ilosci, przekraczajacej
100 g. Réwniez ci wszyscy, ktérzy po dn. 30/IX r. b. otrzymali

H A N

TARGI | WYSTAWY

V TARGI WOLYNSKIE.—W dniu 9/iX Pan Minister M.Ko-
Sciatkowski w obecnosci Pana Wojewody Henryka J6zewskiego
oraz szeregu wyzszych urzednikdéw otworzyt V Targi Wotyn-
skie. Targi te w plaszczyznie imprez wystawowo-targowych
zajmuja jeden z aktywnych odcinkéw naszej polityki gospodar-
czej, zmierzajacej nietylko do zilustrowania odlegtych od wiel-
kich centréw zbytu mozliwosci gospodarczych Wotynia, ale jed-
noczes$nie zwigzania tych mozliwosci z innemi o$rodkami pro-
dukcji i konsumpcji w Polsce.

Kilkuletnie doswiadczenie Targéw Wotynskich oraz ich sy-
stematyczna praca nad utworzeniem w Réwnem powaznego
rynku konsumpcyjnego musi doprowadzi¢ do pozadanych wy-
nikéw. Oscylowanie bowiem przy starych, dawno utartych
miejscach zbytu wyjatawia zmyst handlowy kontrahentéw, kto-
rzy z koniecznos$ci szukajg nowych kontaktéw gospodarczych.
Nalezy sie spodziewaé, ze ta sita odérodkowa $wiata gospodar-
czego znajdzie swdj wiasciwy wyraz na Targach Wotynskich.

Targi te, organizowane od 1930 r, rozwijajg sie z roku na
rok, stanowigc pozyteczng placéwke gospodarczg i budzac coraz
wieksze zainteresowanie ws$réd sfer gospodarczych. Targi, po-
siadajac charakter raczej regjonalny, sa przedewszystkiem od-
zwierciadleniem zycia gospodarczego i kulturalnego tej dzielnicy
Panstwa. Targi ufatwiajg rolnikowi wolyriskiemu oraz jego kon-
trahentom wzajemng wymiange potrzeb gospodarczych.

Zbedne bytoby podkreslanie, w jakim stopniu Wolyn, jako
rynek zbytu, moze pokry¢ zapotrzebowanie zainteresowanych.
Niestety, aparat handlowy Wolynia nie stoi na takim poziomie,
azeby mogt sprawnie rozprowadza¢ znajdujace sie oraz wytwa-
rzane na tym terenie dobra gospodarcze. | pod tym wzgledem
Targi winny spetnia¢ swa pionierskg role. Dokonana ilo$¢ tran-
zakcyj na Targach bedzie wykiadnikiem zrozumienia sfer ku-
pieckich roli i znaczenia gospodarczych mozliwosci Wotynia.

Majac za cel zblizy¢ kupca i przemystowca do wytwércy
rolnego, wskaza¢ zainteresowanym korzystne Zzrodia zakupu —
Targi Wotynskie zmierzaja w kierunku organizowania i pobu-
dzania nowych, twoérczych komoérek popytu i podazy. Niewat-
pliwie, Targi Woltynskie przyczynia sie choé¢ w matym stopniu
do wzmozenia tranzakcyj na tym terenie.

Obecne Targi Wolynskie sg syntezg wysitkéw catego spote-
czenstwa wotynskiego. Organizatorzy Targéw wilozyli duzo
pracy w kierunku uswiadomienia jaknajszerszych warstw rolni-
czych o znaczeniu tej imprezy dla rolnictwa. Swiadcza o tern
powotane w kazdym powiecie specjalne komitety lokalne z du-
zym wspotudziatem samorzadéw terytorialnych. Przez skuteczng
dziatalno$¢ tych komitetéw Targi uzyskaty znacznag ilos¢ zgto-
szenn rolnikéw. W celu pomieszczenia zgtoszonych eksponatéw
Dyrekcja Targéw zmuszona byta dobudowaé¢ 5 nowych pawi-
lonéw. Wsréd licznych wotynskich wystawcéw nalezy stwier-
dzi¢ udziat wystawcéw i z innych dzielnic Panstwa.

M. Szyszkowski

KRAJOWE RYNKI

ZBOZA | PRZETWORY

RUCH CEN zZBOZ w okresie 26/VIII -h 8/IX r. b. ksztattowat
sie nastepujaco (w £ za 100 kg):

TOWAROWE)

‘) Na podstawie danych Min. Przemy$lu i Handlu oraz Min.
Rolnictwa i Ref. Roln., sprawozdan organizacyj gospodarczych,
wihasnych korespondentéw, depesz P. A. T. it d
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transport cukru, wystany z magazynu przed dn. 1/X r. b, a za-
pas, ktéory maja na skladzie wraz z otrzymang iloscig cukru
przekroczy 100 g—obowigzani sg do zgloszenia o tern w ciggu
3 dni po otrzymaniu przesyiki.

Powyzsze zarzadzenie dotyczy
cukru.

Omawiane rozporzadzenie zawiera zatgcznik, w ktérym doko-
nany jest prowizoryczny podziat kontyngentu zasadniczego, za-

réowniez wolnych skiadéw

pasowego i eksportowego pomiedzy poszczegélne cukrownie
w liczbie 62, proporcjonalnie do ich przypuszczalnej pro-
dukgji.
Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dn. 30/IX r. b.
Werost (A7)
26! VII1-y- 1/1X 2 -1-8/1X Ib
spadek (—)
Pszenica
Warszawa 2000 2000
Poznan 19-25 1925
Lwow . 161238 1721 + 67
Przecietna 18-46 18 82
2yto
Warszgwa 17-25 1762~ + 21
Poznan 17-62k 17 62n
Lwow , 16-62)2
Przecietna 1744 1729 —
Owies
Warszawa 15-68)2 14-62)3 — 68
Poznan 15 86 16-75 + 56
Lwow . 10-75 10-25 — 47
Przecietna 1409 1387 —
Jeczmien browarowy
Warszawa 2125 2P25
Pozna¢ 22-00 21-1213 — 40
Lwow .
Przecietna 2162)2 2119 -
Jeczmien zwykty
Warszawa 1750 1750
Poznan 1925 1900 — 13
Lwow . 1525 14-87)8 — 25
Przecietna 17-33 1712 —
— Okres sprawozdawczy (od 3 do 8 wrzes$nia) na

rynku zbéz i przetworéw mingt pod znakiem tendencji naogét
mocnej, w szczeg6lnosci dla owsa, ktéry na wszystkich 3 giet-
dach krajowych zwyzkowat w dalszym ciggu. Sytuacja jeczmienia
zostanie sprecyzowana dopiero w koncu biezgcego miesiaca,
kiedy rozpocznag sie normalne zakupy kampanijne. Utrzymywanie
sie réznic w notowaniach cen zyta wpoblizu zera jest dowo-
dem, ze najwieksze nasTenie podazy pozniwnej juz mineto i ze
zapanowal do pewnego stopnia stan réwnowagi. Je$li chodzi
0 rynek gdanski — to w okresie sprawozdawczym panowaty
nadal trudnosci w zamagazynowaniu przywozonego zyta. Na
podkre$lenie zastuguja powazne zakupy interwencyjne zyta
przez P. Z. P. Z. na eksport do Standéw Zjedn. Zyski lub straty
poszczegblnych zbéz i przetwordw na gietdach: warszawskiej
1 poznanskiej byly nastepujace (w £ na 100 kg — ze znakiem
plus — zwyzka, ze znakiem minus — znizka, pierwsza liczba
dla Warszawy, druga.— dla Poznania): owies nowy -j- 025
* H-050, jeczmien jednolity i zbiorowy 0 i -f-0'50, otreby
pszenne (grube i $rednie) 0 i —0'50; pozostate notowania bez
zmiany. Na gieldzie gdanskiej zyto konsumpcyjne zwyzkowato
0o 010 guld. gd. na 100 kg, jeczmien wyborowy o 020, po-
zostate gatunki jeczmienia stracity 0'30 ~ 0'35, owies konsump-
cyjny zwyzkowat o 0’15

Ogélny obrét na gietdzie warszawskiej w tygodniu sprawo-
zdawczym wyniést 34002 t, w tern 25248 t zyta (dla okresu
ubiegtego odpowiednie liczby wynosity: 40 046 i 27 586).

Warszawa. — Ceny hurtowe wedtug ceduty urzedowej (ostatnie
notowania w tygodniu)—w £ za 100 kg parytet wagon Warszawa,
tadunek wagon (w nawiasach podane sg notowania kohcowe
z okresu, poprzedzajgcego sprawozdawczy, o ile réznig sie od
obecnych): pszenica jara czerwona szklista 775 ¢g/1 bez obro
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téw,— jednolita 747g/l 20 00 -f- 2100, — zbierana 737 g/1 19X0-4
2000, zyto stare i nowe 1700 -4 1750, jeczmieh browarowy
2050 -4 22X0, — przemiatowy 632 g1 bez notowan (17 00 -4
18'0u), owies jednolity 468 g/1 stary bez notowan (1700 -4
17'50), — jednolity nowy 1475 -j- 1575 (1450 -j" 15'50), — zbie-
rany 438 g1 stary bez notowann (16'00 =— 1650), — zbierany
nowy 1425 -4 1475 (1400 -i- 1450), mgka pszenna 1B 0 ¢

45% 3400 -4 3600, — ICO 4-55% 3200-4 3400, — | D 0-4 60%
3000 — 3200, —1 £ 0 4- 65% 2800 -4 3000, — Il B 20 4- 65%
2600— 2800. — 11 U 45 -4 65% 25004-2600, — 11 £ 604- 65%
2400 -j- 2500, — Il G 65 -4 70% 2300 -4 2400, — Il A 65 -f-

70% 16 00 -i- 18X0, maka zytnia 1 gat. 0 4- 55% 2500 -4 26 00, —
| gat. O -r 65% 2400 -f- 2500, — Il gat. 1900 -4 2000, —
razowa 1900 -i- 2u00, — ,poslednia” 1550 -4 16'50, otreby
pszenne grube z przemiatu standartowego 1200 4~ 1250, —
$rednie z przemiatu standartowego 1150 t- 1200, miatkie
z przemiatu standartowego 11'50-4 12XO0, otreby zytnie z prze-
miatu standartowego 1050 ~4 11't0.

Poznah. — Ceny hurtowe wedtug ceduty urzedowej (ostatnie no-
towania w tygodniu) — w d za 100 kg parytet doznan, dostawa
biezaca (w nawiasach podane sg notowania koncowe z okresu,
poprzedzajacego sprawozdawczy, o ile réznig sie od obecnych):
pszenica stara i nowa, zdatna do przemiatu, 19X0 -4 195G, zyto
stare i nowe, zdatne do przemiatu, 1750 4~ 17 75, jeczmien
jednoiity 2025 4- 2075 (1975 4- 2025), — zbiorowy 1875 -4
1925 (1825 -4 1875), — browarowy 2150 -j- 22'00, owies nowy
1675 -j- 17 25 (1625 -4 16'75), maka wraz z workiem: pszenna

I gat. A 20% 3350 -f- 3650, — | gat. B 45% 31'50 -4 32X0, —
lgat. C 55% 3050 -4 3100, —I gat. D 60% 2950 4- 30X0, —
| gat. £65% 2850-4 29X0, — Il gat. A 20-455% 275028 00,—
Il gat. B 20 — 65% 27-00 4- 27'50, — Il gat. D 45-4 65% 24 50 4-
25-00, - 1l gat. £55 4- 65% 21X0 4- 2150, — Il gat. A 65 4- 70%
19 004-19'50, — 1Ml gat. B 70-475% 16 004-16'50, maka zytnia | gat.
0-z_55% 23-504-24 50, — | gat. 04-65% 22X0 4- 23X0, — Il gat.

55 -i. 70" 17 504-18 50, — ,,poslednia” ponad 70% 15'5u-4 16 50,—
razowa 0 4- 95% 1950-42u'50, otreby pszenne $rednie z prze-
miatlu standartowego 11'50-4 11'75 (12 00 -4 12"25), — grube
z przemialu standartowego 120J -4 1225 (1250 4- 1275),
otreby Zzytnie z przemiatu standartowego 12X0-4 1300.

GdanskK. — Ceny hurtowe wedtug ceduty urzedowej (ostatnie
notowania w tygodniu) — w guld. gd. za 100 kg (w nawiasach
podane sg notowania z poprzedniego tygodnia o ile réznig si¢
od obecnych): pszenica konsumpcyjna o wadze 128 funt. hob
1140 (bez notowan), — czerwona o wadze 125 bfl. bez notowan,—
eksportowa o wadze 1z8 funt. hol. bez notowan, zyto ekspor-
towe o wadze 120 funt. hol. bez notowari (10 90), — nowe kon-
sumpcyjne 11X0 (10 90 4- 11 00), jeczmieh wyborowy na eksport
J340 — 1400 (1360 -4 14'20), — wyborowy bez notowan, —
$redni’ 12-50 4- 1315 (1250 4- 1340), — o wadze 114-4 115
funt. hol. 1185 (12-15 4- 12 25), — o wadze 110-4 Ul funt. hol.

ZEGLUGA 1 SPR

ODJAZD STATKU ,DAR POMORZA” .—W dn.
16 b. m. -wyruszy z Gdyni w podréz n okoto Swiata
statek szkolny ,Dar Pomorza"; bedzie to pierw-

sza w dzejach zeglugi polskiej tego rodzaju
podroz. W zwigzku z tym odjazdem odbedzie sie
w Gdyni uroczys.e pozegnanie, w ktérem wezmag

udziat: Pan Minister Przemystu i Handlu H. Fioyar-
Rajchman, ktory przerwie na czas uroczystosci swoj
urlop, oraz z ramienia Min. Przem. i Handlu PP.
Wiceminister Dr. F. Dolezal, Dyr. Gabinetu K. Patek,
Dyr. L. Mozdzenski, Dyr. M. Sokotowski oraz grono
wyzszych urzednikéw Ministerstwa. Pozatem wezma
udziat zaproszeni goscie, m. inn. PP.. Admirat Swir-
ski, Minister Schaetzel, Generat Dreszer, Putk. Ul-
rych, Wiceprezes Ligi Morskiej i Kolonialnej Debski,
Wojewoda Pomorski Kirtiklis, Komisarz Generalny
R. P. w Gdansku Dr. Pappe, Starosta tacki, jako
przedstawiciel Komitetu Ofiarodawcow ,Daru Po-
morza”, oraz szereg przedstawicieli Swiata gospo-
darczego Polski z P. Prezesem Klarnerem na czele.

W S bote w przeddzien odejscia statku nastapi
w auli Szkoly Morskiej w Gdyni przedstawienie
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1140 (11-75), — o wadze 105 — 106 funt. hol. 1055 (1090),
owies eksportowy 925 -4 990 (9"254- 9"85), — konsumpcyjny
9'90 -4 1025 (9'75 -4 10'40), otreby pszenne grube bez no-
towan, otreby zytnie bez notowan.

RYNEK AKCYJNY

za okres od 3 do 8 wrze$nia 1934 r.

Mimo ze liczba notowanych w tygodniu sprawozdawczym
papieréw znéw spadta — stan rynku nalezy uwaza¢ za zado-
walajacy; przy ogélnej tendencji mocnej — wszystkie akcje
zwyzkowaly, w wielu wypadkach nawet do$¢ powaznie, jednak
akcie: Lilpopa i Starachowic w ostatnich dniach okresu zata-
maty sie, tracac na kursie po 2 010 kazda. Pozostate zam-
knety okres sprawozdawczy nastepujacemi zyskami: Bank Pol-
ski 2 1'50, Warsz. Tow. Fabryk Cukru 2 1XO i Norblin 2 200.
Zawierane byly réwniez tranzakcje innemi akcjami, ale na tak
mate kwoty, ze nie mogly by¢ one wprowadzone do tabeli
urzedowej.

Z gield prowincjonalnych zanotowaé¢ nalezy zwyzke akcyj
Banku Polskiego na poznanskiej (0 2 3XO0) i tranzakcje na
bardzo mato ruchliwej gietdzie krakowskiej. Gietda Iwowska
nadal bez notowan.

GIELDA WARSZAWSKA

Wartos¢  Kurs
nominal-  naj- Kurs  Ostatni kurs
; naj- tygodniu
na wyz- X w ygo
(waluta) szy nizszy
2 -koja
Bank PolsKi................ 2 100 90X0 87 50 89X0
Warsz. T-wo Fabr.

CUKIU .o 2 100 2350 2275 23 00
Lilpop 2 25 10-35 10X0 1000
Norblin 2 100 3000 30X0 3000
Starachowice . . . . 2 50 1200 11-40 11-40

GIELDA KRAKOWSKA
Akcje—w 2 (maksymum i minimum): Bank Polski 91X0 —

89'50, Chybie 27 50 — 27X0.
GIELDA LWOWSKA
Akcje w okresie sprawozdawczym nie byly notowane.

GIELDA POZNANSKA

Akcje — w 2 (maksymum i minimum; w nawiasach — podane
sa notowania z okresu, poprzedzajgcego sprawozdawczy): Bank
Polski 90-00 — 87X0 (87X0 — 86 50).

AWY MORSKIE

Panu Ministrowi profesorow, oficeréow statku szkol-
nego, ucznidéw oraz zatogi.

ODSZKODOWANIE W ASEKURACJI MORSKIEJ. -
W  zeszycie 35 tygodnika  oméwiliSmy pojecie szkody
w asekuracji morskiej, skolei rzeczy — przechodzimy do zagad-
nienia odszkodowania w asekuracji morskiej.

Ciezar udowodnienia wszystkich okolicznosci, uzasadniajgcych
roszczenie do odszkodowania asekuracyjnego, spoczywa na ubez-
pieczonym. Kierujgc do zaktadu ubezpieczen swe roszczeniel)
winien on w mys$l §§ 882 -4 883 KHn (8§ 44, 52 ASVB) przed-
tozy¢ zaktadowi:

1) obliczenie szkody 2,

2) wystarczajgce dowody na to, ze: a) jego interes jest ubez-
pieczony, b) przedmiot, z ktérym jego interes jest zwigzany,

i) Kodeks Handlowy niemiecki z 1897 r. (w skrécie KHn) nie
przewiduje jak ASVB (skrét Allgemeine deutsche Seeversiche-
rungsbedingungen) prehluzyjnych terminéw do zgtoszenia pisem-
nego (Andienung) szkody wobec zakiadu (8 42 AS”B: 15 mie-
siecy. liczac od korica ubezpieczenia), po ktérych uptywie prawo
do odszkodowania gasnie. Odszkodowanie staje sie platne we-
dlug KHn z chwilg przedtozenia obliczenia szkody i dostarczenia
odnos$nych dowoddw.

') Nazywane takze dyspaszem.
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byt narazony na wypadki w zegludze morskiej (statek lub ta-
dunek), c) miat miejsce wypadek, od ktérego sie ubezpieczono,
d) powstata szkoda wskutek tego wypadku i w jakim rozmiarze,
e) w przypadku ubezpieczenia na cudzy rachunek ze dat on
(ubezpieczony) zlecenie do zawarcia umowy ubezpieczenia,
a w razie zawarcia umowy bez jego zlecenia — ze umowe za-
warto w jego interesie.

Ubezpieczony winien fakt wypadku udowodni¢ dostatecznie,
zwlaszcza co do miejsca i czasu, oraz wykazaé¢ zwigzek pomiedzy
wypadkiem a szkodg. Nie zawsze jednak czas i miejsce dadzg
sie doktadnie ustali¢. Istniejg bowiem rodzaje niebezpieczeristwa
w zegludze morskiej, wywotujgce stopniowe uszkodzenie statku
lub tadunku, np. ustawiczne wiatry, ktére powodujg wysokie
fale, rzucajgce statkiem. W takich wypadkach trudno nieraz
ustali¢ doktadnie, w ktorym momencie i w ktérem miejscu wy-
darzyt sie wypadek i powstata szkoda. Majac to na uwadze
judykatura i literatura zajelty stanowisko, ze dla uzasadnienia
pretensji odszkodowawczej wystarczy stwierdzenie faktycznych
okolicznosci, wykazujacych w duzym stopniu prawdopodobien-
stwo, ze podpadajgcy pod umowe ubezpieczenia wypadek miat
miejsce i spowodowat szkode. Jezeli np. towary drobnicowe,
zatadowane na statek w stanie nieuszkodzonym, nadejdg do
miejsca przeznaczenia potamane, to wystarczy wykazanie, ze
statek spowodu silnych wiatréw i wysokich fal mocno sie ko-
tysat oraz ulegat wstrzagsom, wskutek czego narazone byly na
wstrzasy takze poszczegdlne sztuki towaréw.

We wszystkich przypadkach awarji wspélnej wystarczajg dla
wykazania wypadku i szkody dane. stwierdzone w postepowa-
niu dyspaszowem J).

Co do dowodé  ktére ubezpieczony winien przedstawié, za-
wiera § 884 KHn ogblng zasade, ze wystarczajg dowody, uznane
jako dostateczne w obrocie handlowym, i wylicza szereg takich
dowodéw, mianowicie: dowody wiasnosci statku, faktura, kono-
sament, szartpartja, protest morski, dziennik okretowy, wyrok
trybunatu morskiego, protokéty ogledzin, szacunku i licytacji,
opinje rzeczoznawcéw, kwity, dotyczace kosztéw naprawy statku
(8 884 KHn).

Osobnego oméwienia wymaga kwestja odszkodowania przy
ubezpieczeniu na cudzy rachunek.

W ubezpieczeniu tern biorg udziat 3 osoby: ubezpieczajacy,
ubezpieczyciel (zaktad ubezpieczen) i ubezpieczony. Wzajem-
nemu stosunkowi tych os6b, z istoty rzeczy skomplikowanemu,
zwihaszcza o ile chodzi o dysponowanie prawami z umowy
ubezpieczenia, w szczegélnosci prawem do odszkodowania,
poswiecaja KHn i ASVB kilka postanowien:

1) Z chwilg zawarcia umowy ubezpieczenia na cudzy rachu-
nek ubezpieczonemu przystuguja z mocy ustawy wszystkie
prawa z umowy. Wykonanie przez niego tych praw jest jednak
W interesie ubezpieczajacego przez ustawe ograniczone, miano-
wicie: a) wydania polisy moze od zakladu zada¢ tylko ubez-
pieczajacy, b) ubezpieczony moze bez zgody ubezpieczajgcego
dysponowaé¢ prawami z umowy i dochodzi¢ ich na drodze sa-
dowej tylko wtedy, gdy jest w posiadaniu polisy (§ 886 KHn,
§ 53 ASVB).

2) Dysponowa¢ prawami z umowy ubezpieczeniowej moze
takze ubezpieczajacy i to w« whkasnem imieniu. Jezeli jednak-
co stanowi regute — wystawiona jest polisa, moze on bez zgody
ubezpieczonego przyjmowac¢ naleznosci od zaktadu i odstepowac
prawa ubezpieczonego z umowy tylko wtedy, jezeli jest w po-
siadaniu polisy. Zaktad obowigzany jest do wyptacenia ubez-
pieczajacemu naleznosci z umowy tylko wtedy, jezeli ubezpie-

Y Podczas gdy KHn zada tylko przy awarji wspoélnej stwier-
dzenia szkody w farmalnem postepowaniu dyspaszowem (§ 129)
to 8§ 4t ASVB wymaga tego takze dla szkéd o charakterze awarji
partykularnej, lecz tylko fakultatywnie, mianowicie, o ile zakiad
takiego postepowania zazada. Postepowanie przeprowadzajg za-
przysiezeni rzeczoznawcy (dyspaserzy).
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czajacy zaktadowi wykaze, ze ubezpieczony na zawarcie umowy
ubezpieczenia sie¢ zgodzit (§ 887 KHn, § 54 ASVB).

Normujac w ten sposéb prawo ubezpieczajacego do dyspo-
nowania prawami ubezpieczonego, wynikajgcemi z umowy ubez-
pieczenia, i dajac mu w tym wzgledzie petnomocnictwa usta-
wowe—ustawodawca miat na wzgledzie interes ubezpieczonego.
Skuteczna bowiem ochrona interesu ubezpieczonego w stosunku
do zakladu nie bytaby mozliwa, gdyby ubezpieczajacy do
wszystkich w interesie ubezpieczonego lezacych zarzadzen mu-
siat uzyska¢ zgode ubezpieczonego. Jezeli ubezpieczony jest
w posiadaniu polisy, zawsze moze sie sprzeciwi¢ zarzadzeniom
ubezpieczajgcego,

3) W stosunku do ubezpieczonego oraz jego wierzycieli i masy
upadiosSciowej ubezpieczajgcy ma prawo zatrzymania polisy®
dopdki nie zostanie zaspokojony z tytulu swych roszczen do
ubezpieczonego, powstatych w zwigzku z ubezpieczeniem, np.
roszczen z tytulu zwrotu premji oraz innych wydatkéw. Poza-
tem stuzy mu przywilej pierwszenstwa zaspokojenia swych
roszczen z sumy odszkodowania (§ 888 KHn, § 55 ASVB). Za
naruszenie tego przywileju zakiad odpowiada w catej petni,
w szczeg6lnosci jezeli wyptaci odszkodowanie ubezpieczonemu,
jego wierzycielom lub jego masie upadto$ciowej w tym czasie,
gdy ubezpieczajacy jest w posiadaniu polisy (8 889 KHn).

4) Zaktad moze z sumy odszkodowania potraca¢ naleznosci
ktore mu przystuguja w stosunku do ubezpieczajgcego tylko
o tyle, o ile naleznosci te pozostajg w S$cistym zwigzku z ubez-
pieczeniem na rzecz ubezpieczonego, np. zalegte naleznosci
z tytutu premji, do ktérej ptacenia ubezpieczajgcy jest obowig-
zany (88 890, 817 ust. 2 KHn, § 56 ASVB).

Wedtug ustawy, odszkodowanie asekuracyjne jest ptatne
z chwilg dostarczenia przez ubezpieczonego obliczenia szkody
oraz dostatecznych dowodéw, dotyczacych wypadku i szkody.
Czesto jednak ubezpieczony nie jest w stanie dostarczy¢ za-
ktadowi zaraz po wypadku catego doktadnego materjatu dowo-
dowego, szczeg6lnie cyfrowego. Tymczasem ponosi on rujnujacy
go nieraz ciezar skutkéw gospodarczy ch wypadku juz od chwili
wypadku. Ustawodawca, liczac sie z jego taka ewentualng sy-
tuacjg, postanawia w § 892 KHn, ze ubezpieczony, o ile bez
wiasnej winy nie zdazyt w przeciggu 2 miesiecy po wypadku
przediozy¢ obliczenia szkody, a minimalna suma odszkodowania
data sie ustali¢, moze zada¢ wyptacenia tymczasowo minimalnej
sumy, nie czekajagc na ostateczny obrachunek, chyba ze umé-
wiony jest inny termin wyptaty odszkodowania ‘).

Z ch ailg wyptacenia przez zaklad naleznego odszkodowania
asekuracyjnego przechodzg na zaktad do wysokosci wyptaconej
sumy z mocy ustawy wszelkie obligatoryjne prawa, ktére stuza
ubezpieczonemu w stosunku do oséb trzecich z tytutlu odszko-
dowania za powstatg szkode. Ubezpieczonemu nie wolno tych
praw po ich przejSciu na zaktad realizowaé. Przejscie praw wi-
nien ubezpieczony na zadanie zakladu uzna¢ w dokumencie*
notarjalnie uwierzytelnionym. Koszt za$ wystawienia dokumentu
ponosi zaktad (8 804 KHn, § 45 ASVB). Przejscie praw rzeczo-
wych, ktére ubezpieczony posiada w stosunku do przedmiotu
ubezpieczonego, w szczeg6lnosci prawa wiasnosci na zakiad
nastepuje z mocy ustawy, jezeli zaktad zaptaci calg sume ase-
kuracyjna. Sa to przypadki catkowitej utraty lub abandonu
przedmiotu ubezpieczonego (88 858-f-859, 868 KHn, §§ 71, 91
ASVB).

Y § 44 ASVB przewiduje wyptate % tej sumy przed ostatecz-
nym obrachunkiem. W stusznem uwzglednieniu sytuacji ubezpie-
czonego bezposrednio po doznaniu szkody wprowadzit ustawo-
dawca w § 893 KHn obowigzek zaktadu do wyptacania zaliczek
na pokrycie wydatkéw, powstajgcych w zwigzku z koniecznos$cig
ratowania, zachowania i naprawy ubezpieczonego przedmiotu,
do wysokosci \ sumy odszkodowania oraz obowigzek do wy-
ptacania w miare potrzeby kosztow procesu reklamacyjnego
w przypadku zajecia statku lub tadunku przez panstwo woju-
jace, o ile zaktad za te koszty odpowiada.
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Odstapienie obligatoryjnych praw na zakiad droga aktu cesji
jest aktualne wedtug KHn w razie wyptaty catej sumy asekura-
cyjnej w przypadku ubezpieczenia wierzytelnosci, ktéra z mocy
ustawy czy umowy zabezpieczona jest na statku lub tadunku
prawem zastawu. Jezeli, mianowicie, wskutek wypadku nasta-
pita utrata albo uszkodzenie statku lub tadunku i ubezpieczony
przez to stracit w catosci czy tez w czesSci zabezpieczenie rze-
czowe swej wierzytelnosci, zaklad winien mu wyptaci¢ odszko-
dowanie w kwocie, odpowiadajgcej stracie zabezpieczenia rze-
czowego. Z chwilg wyptacenia tej kwoty ubezpieczony obowia-
zany jest odstgpi¢ zaktadowi wierzytelno$¢ w wysokosci, odpo-
wiadajacej wyptaconej kwocie. Zakiad, wykonujac w takim
przypadku swoéj obowigzek odszkodowania, nie moze uzalezni¢
zaptacenia powyzszej kwoty od warunku dochodzenia wierzy-
telnosci przez ubezpieczonego w stosunku do diuznika (8 805
KHn). W przeciwienstwie do KHn przewiduje ASVB w takim
przypadku automatyczne przejScie wierzytelnosci na zaktad bez
aktu cesji (8 110).

Dr. Wiadystaw Sowinski

RYNEK FRACHTOWY. — Ogélna sytuacja rynkéw frach-
towych w tygodniu sprawozdawczym przedstawiata sie naogot
korzystnie, pomimo iz ilos¢ dokonanych frachtowan byta sto-
sunkowo mniejsza.

Na rynku La Platy zakontraktowano ogétem pod zboze 10
statkéw o tgcznym tonnazu 66 500 t, przyczem z portéw goérne-

POCZTA |

POD

OBROT PRZEKAZOW POCZTOWYCH | TELEGRA-
FICZNYCH W CZERWCU »934 R. ksztaltowatl sie naste-
ujaco :

P \J/\é} obrocie krajowym wptacono przekazéw pocztowych
1075 735 szt. i przekazéw telegraficznych 8 689 szt. na kwote
2 72739 405, wyptacono za$ przekazéw pocztowych 1042 185 szt.
i przekazéw telegraficznych 8 171 szt. na kwote 2 72514 016.

W obrocie zagranicznym wptacono przekazéw pocztowych
15666 szt. na kwote 2 1495396, wyptacono za$ 73 822 szt. na
kwote 2 5356 032. Powazniejszy obrot przekazéw pocztowych
mieliSmy w czerwcu r. b. z nastepujacemi krajami:

Przekazy wplacone: Przekazy wyptacone:

ilos¢ kwota—2 ilos¢ kwota—2
AUustrja....eeene. . 2307 204272 — —
Belgja...ccoonirnieenannne 716 80 252 2363 176 105
Czechostowacja . 1639 111522 3766 125379
Egipte e 57 7683 97 5195
Francja.. . . 3071 328700 26 363 2 700 403
Holandja.. . 136 10921 512 27 331
Kanada ...... . 55 11 688 2022 119855
totwa...... . 96 4573 71 4285
Niemcy... . . 4089 313251 17518 790 145
Rumunja ......ccceeeevenean 231 11 656 336 16 132
Stany Zjednoczone . . 370 93 155 15881 1097 705
Szwajcarja.....ccccoeennns 453 56 992 535 56 605
WeEGrY .o 188 18933 — —
W. Brytanja.............. 184 11 479 420 32 342
Wiochy .o, . 1206 133934 159 9018
W. M. Gdansk . . . . 622 71879 3256 170970
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go biegu rzeki placono sh 16/9 i 16/6 do portéw Anglji na
pazdziernik/listopad, a sh 17/6 na styczed/luty. Z Bahia
Blanca stawka wynosita sh 14/9 do Antwcrpji, sh 16/- do Cal-

lao, a za tadunek owsa do New Yorku 20/- na pazdziernik.

Na rynkach pétnocno - amerykanskim i kanadyjskim ruch byt
bardzo ograniczony przy znizkowej tendencji stawek.

Na rynkach Dalekiego Wschodu notowano ogromng ilo$¢ kon-
traktébw w wywozie ryzu z Sajgonu do portéw francuskich,
przyczem placono sh 29/6 na wrzesien, sh 28/- na wrzesien/
pazdziernik, a na pazdziernik sh 28 -f- 27/6 zaleznie od pojem-
nosci statku. Wywoéz soi byt réwniez bardzo ozywiony po
stawkach sh 28/6 do Rotterdamu lub Hamburga, sh D3 extra do
Hull i Skandynawji, przy zaladunkach we wrze$niu. Na p6z-
niejsze terminy stawki byty nieco nizsze.

W wywozie pszenicy z Australji tendencja stawek byta moc-
na przy cokolwiek stabszem zapotrzebowaniu tonnazu.

Wywo6z rudy z portéw morza Srédziemnego byt ostatnio
dos$¢ ozywiony, jednak stawki pozostaty bez zmian. Z portéw
potudniowych Z. S. R. R. frachtowano tonnaz pod zboze do
portéw Dalny/Szanghaj po sh 15/- i 15/6 na pazdziernik, a do
Wiadywostoku po sh 16/-. Za tonnaz pod wegiel z Marjupola
do Stanéw Zjedn, stawki wynosity sh 11/1% na wrzesien, ash 11/-
na pazdziernik.

Na rynku dunajskim notowano szereg tranzakcyj na wywoéz
jeczmienia do portéw niemieckich po stawce sh 11/6 do rejonu
Hamburg/Weser, do innych portdow Kontynentu zapotrzebo-
wanie tonnazu byto stabe i stawki wynosity sh 9/9 — 10/- An-
twerp ja/Rotterdam.

TELEGRAF

POCZT I TELEGRAFOW

WPLYWY IROZCHODY PRZEDSIEBIORSTWA ,,POL-
SKA POCZTA, TELEGRAF | TELEFON” W CZERWCU
1934 R. przedstawiaty sie, jak nastepuje (w 2):

Wplywy Rozchody

Dyrekcje poczt i telegrafow . 3 506 00 681 285-80

13 150 208T0 15 052 406 07

187 656-29 135 044-42

Panstwowy Instytut Telekom. 1250 00 81 554-56

Gtowny Skiad Materj. Poczt. 3051 17 221 94

Giéwny Skitad Materj. Teletechn. 128 74 13 069-80

Izba Kontroli Rachunkowej P.iT. 4 443 95 97 466 44

Emerytury . ® ., 9 493-77 1363 626-67
Przelew z tytulu panstw, po-
datku doch. oraz wptata na

rzecz Funduszu Pracy . . . — 105 416 00

Razem: 13 356 717-36 17 547 091-70

Nadwyzka wptywéw nad rozchodami z Paristwowego Przed-
siebiorstwa ,Polska Poczta, Telegraf i Telefon" w czerwcu
1934 r. wynosita 2 4 190 374'34.

Niezaleznie od tego, dochody i wydatki Zarzadu, wykonywa-
nego przez Ministerstwo Poczt i Telegraféw, stanowity 2 725'45
w dochodach i 2 10595801 w wydatkach.

PRAWO | SAD W ZYCIU GOSPODARCZEM

Z NOWYCH KODEKSOW))

OSWIADCZENIE WOLI JAKO ZRODLO ZOBOWIA-
ZANIA. — Art. 1 Kodeksu Handlowego ustanawia ogélng za-
sade, ze zrédtem prawa w stosunkach handlowych (a wiec

w czynno$ciach prawnych, w ktérych chociazby tylko jedng
strong jest kupiec, czyli osoba, prowadzaca we wiasnem imieniu
przedsiebiorstwo zarobkowe, i gdy czynno$¢ prawna zwigzana
jest z prowadzeniem tego przedsiebiorstwa, co w stosunku do
kupca zawsze sie domniemywa) — sa: a) przepisy Kodeksu

) Wejscie w zycie z dn. 11 VII r. b. nowych jednolitych dfa catego Parstwa wielkich blokéw prawa prywatnego, a miano-

wicie:

Kodeksu Zobowigzan i Kodeksu Handlowego, sktania nas do syntetycznego przedstawienia najistotniejszych przepiséw

nowych kodekséw w dostosowaniu do potrzeb codziennego obrotu. (Red).
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Handlowego, 6) przepisy ustaw szczegdlnych (z dziedziny prawa
handlowego), c) powszechne w Panstwie prawo zwyczajowe,
d) przepisy prawa cywilnego, a wiec i Kodeksu Zobowigzan,
co nas w tej chwili najbardziej interesuje. W ten sposéb art. 1
K. H. ustanawia hierarchie Zzrédet prawa, obowigzujacego w sto-
sunkach handlowych; wymienione Zrédta majg znaczenie w ko-
lejnosci ich wymienienia, a wiec norma ze zrédta poprzedniego
wyklucza stosowanie normy ze Zzrodia nastepnego.

Gdy chodzi o stosunki handlowe obligacyjne, a wiec o ten
zakres prawa, w ktérym przepisy Kodeksu Handlowego krzy-
zuja sie z postanowieniami Kodeksu Zobowigzan, to nastepuje
bezposrednie powigzanie tych 2 Zrédet prawa, i stwierdzi¢ tez
nalezy, ze wspomniane stosunki reguluje Kodeks Zobowigzan
z nielicznemi odchyleniami, jakie w tym wzgledzie ustanawia
Kodeks Handlowy, oraz z zastrzezeniem istnienia w poszcze-
gbélnych wypadkach utrwalonych w catem Panstwie zwyczajow
handlowych, co jednakze w naszych warunkach ze zrozumia-
tych wzgleddw moze narazie mie¢ miejsce tylko wyjatkowo.

Zajmiemy sie przedewszystkiem przepisami K. Z., dotyczace-
mi o$wiadczenia woli, jako gtéwnego Zrédia zobowigzan w sto-
sunkach prywatno - prawnych wogéle, a w stosunkach han-
dlowych w szczegdlnosci.

Art. 1 K. Z. ustala, ze zobowigzania powstajg m. in. z o$wiad-
czenn woli, formulujac zasade, ze dzieje sie tak, bo ustawa
z wiasciwie wyrazonem o$wiadczeniem woli jednostki taczy
skutki prawne w postaci powstania zobowigzania, a wiec sto-
sunku prawnego, w ktérym jedna strona (diuznik) obowigzana
bedzie $wiadczy¢ na rzecz drugiej strony (wierzyciela), przy-
czem $wiadczenie, jako istota zobowigzania (art. 2 K. Z.) po-
lega¢ moze na daniu, czynieniu, nieczynieniu, zaprzestaniu
(swojego czynienia) lub znoszeniu (czyjego$ czynienia).

Otéz, gdy nastepuje zgodne oswiadczenie woli 2 stron — pow-
staje umowa (badZ jednostronna, gdy jedna strona jest tylko
dbtuznikiem, druga za$ tylko wierzycielem, badZz wzajemna, gdy
obie strony, jedna wobec drugiej, zobowigzuja sie do pewnych
Swiadczen). W tern miejscu nalezy zaznaczy¢, ze mozna sie
umawiaé takze o ustalenie stosunku prawnego, bez zobowigza-
nia sie do $wiadczenia. Z takiej umowy nie powstaje zaden
obowigzek $wiadczenia, strony zobowigzane sg tylko do wza-
jemnego poszanowania uzgodnionego stanu faktycznego i wy-
pltywajgcego stad stosunku prawnego, mimo to jednak zgodne
oswiadczenie woli stron w tym zakresie stwarza umowe, a wiec
stosunek prawny, podlegajacy odpowiednim przepisom K. Z.

Oswiadczenie woli, by mogto sta¢ sie Zrédiem zobowigzania,
musi odpowiada¢ wymogom prawa, a wiec:

A) Oswiadczenie woli musi by¢ ztozone w formie, niebudzacej
watpliwosci co do tresci Swiadczenia. Nie znaczy to, ze musi
ono by¢ wyrazone stowami, wystarczy przyjety powszechnie

KRONIKA

PRZEGLAD USTAW | ROZPORZADZEN

ROZPORZADZENIA MINISTROW:
Wyznaczenie prowizorycznych kontyngentéw cukru
na okres 1/X 1934 r. -f- 30/IX 1935 r. — rozporz. Mi-
nistra Skarbu z dn. 14/VIIl 1934 r, wydane w poroz. z Mini-
strami: Przem. i Handlu oraz Roln. i Ref. Roln. (,Dz. Ust. R. P."
Nr. 79/1934, poz. 739).

Klasyfikowanie gospodarstw rolnych do kategorji
przedsiebiorstw w wiekszym zakresie — rozporz. Mi-
nistra Roln. i Ref. Roln. z dn. 22/VIIl 1934 r, wydane w poroz.
z Ministrami: Skarbu, Sprawiedl. oraz Przem. i Handlu (,Dz.
Ust. R. P.” Nr. 79,1934, poz. 740).

TERMINY OGOLNYCH ZEBRAN W SPOL-
KACH AKCYJNYCH

28 wrzeénia:

— ,CuKrownia WierzchostawicHa", S. A. — o g. 1B
w czerwonej sali hotelu ,Basta" w Inowroctawiu.

— ,SpotHa Parcelacyjna Ziem Zachodnich", S. A. —
0 g 15w kanc. Not. Cz. Chmielewskiego w Poznaniu, pl.
Wolnosci 9.

— ,Polskie Zaktady Philips",

S.A. — o0 g 18 w lok.
S-ki w W-wie, Karolkowa 36/44.

POISKA GOSPODARCZA
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znak, a nawet odpowiednie zachowanie sig, byleby w tym wy-
padku wola zobowigzania sie do okreslonego $wiadczenia nie
nasuwata watpliwosci. W pewnych wypadkach prawo zada nie-
tylko wyraznego wypowiedzenia sie, ale nawet nie zadowala
sie zywem stowem, zadajac zlozenia oswiadczenia woli na
piSmie. Sg to jednak wypadki rzadkie, w obrocie gospodarczym
szczeg6lnie rzadkie.

B) Oswiadczenie woli musi by¢ wolne od wszelkich wad,
z ktéremi prawo wigze niewazno$¢ tego oswiadczenia, a mia-
nowicie: @) musi by¢ ztozone w sianie przytomnosci i normal-
nego dziatania psychiki ludzkiej, w ktérej powsta¢ moze wola
Swiadoma; b) musi byé¢ wyrazone przez osobe, niepozbawiong
zdolnosci do dziatan prawnych (o czem stanowi prawo osobowe);
¢) musi by¢ ztozone z zamiarem wywotania skutkéw prawnych;
d) nie moze by¢ zlozone, za zgoda drugiej strony, tylko dla
pozoru (osoby trzecie, ktére o tej pozornosci nie wiedziaty,
zabezpieczone sg od ujemnych dla siebie z tego tytutu skutkéw
prawnych); e) musi by¢ zlozone bez btedu, podstepu, grozby
lub wyzysku — te momenty wymagajg nieco szczegétowszego
przedstawienia.

Btedem co do o$wiadczenia woli mozna zastaniaé sie tylko
wtedy, jezeli jest on istotny i jezeli druga strona w biad
posrednio wprowadzita lub tylko o niezgodnym z prawda po-
gladzie kontrahenta wiedziata, a nawet wystarczy, gdy mogta
btad z tatwoscia zauwazy¢ i nie uczynita, co nalezy, by
z bledu strone przeciwng wyprowadzi¢. Blad co do pobudki
nie wplywa na wazno$¢ oswiadczenia woli, chyba ze prawdzi-
wos$¢ pobudki byta ujeta jako warunek waznosci o$wiadczenia.

Przy podstepie natomiast, a wiec gdy jedna strona $wiadomie
wprowadza drugg strone w blagd — blad zawsze pozwala na
uchylenie sie od skutkéw prawnych oswiadczenia woli.

Oswiadczenie woli, ztozone pod wptywem bezprawnej grozby,
moze by¢é poczytywane za niewazne, jezeli grozba byla o tyle
powazna, ze skladajacy oswiadczenie woli miat podstawy do
obawy o bezpieczenstwo osobiste lub majatkowe, wiasne lub
innej osoby.

Wreszcie — wyzysk. Ze wzgledu na nowo$¢ i znaczenie
przepisu podajemy art. 42 K. Z. w dostownem brzmieniu: ,Je-
zeli jedna strona, wyzyskujac lekkomyslnosé, niedotestwo, nie-
doswiadczenie lub przymusowe potozenie drugiej strony, wza-
mian za swoje $wiadczenie przyjmuje lub zastrzega dla siebie
lub dla kogo innego $wiadczenie, ktérego warto$¢ majatkowa
w chwili zawarcia umowy jest razgco wysoka w stosunku do
wartosci $wiadczenia wzajemnego — druga strona moze zadaé
zmniejszenia swego $wiadczenia albo zwiekszenia $wiadczenia
wzajemnego, a gdy jedno i drugie jest utrudnione, moze uchyli¢
sie od skutkéw prawnych swego o$wiadczenia woli".

w. n
29 wrzes$nia:
— ,Babino-TomachowsKa CuKrownia”, S. A. — o0 g. 16
w lok. S-ki w W-wie, Jasna 8.
— .KiesowsKi Przem. Granitowy”, S. A. — o0 g. 12

w lok. S-ki w W-wie, Sto-krzyska 25.
lpazdziernika:

— ,CuKrownia Chetmza",* S. A. — o g 103 w hotelu
,Pomorskim” w Chetmzy.

— .Kolej EleKtr. Warszawa — Mtociny — Modlin",
SSA. — o0 g 11wlok. S. A. ,Sitai Swiatto" w W-wie, Mar-
szatkowska 94.

— Miyny GrudzigdzKie ,Cereaiia",
w lok. S-ki w Grudzigdzu, Dworcowa 49.

SS A. —o0g 12

2 pazdziernika:

— ,MiKuliczyn", ZaK}t. dla Przem. Drzewnego, S. A. —
0 g 16 w lok. Powazechn. B-ku Kred. we Lwowie, Jagiel-
lonska 7.

— Miyn w Giéwnej ,Cereaiia", S. A. w Poznaniu —
0 g 12 w lok. S-ki w Poznaniu (Gtéwna), Nadolnik 8.

4 pazdziernika:
— ,Kolej LoKalna Torun — Lubicz", S. A. — o g 127

w sali Zarzadu Miejskiego w Toruniu, Stary Rynek, Ratusz,
pokéj 15.



1128

SKARBOWOSC

KREDYT

ZADLUZENIE DROBNEGO ROLNICTWA. — Najlepszy
materjat, doiyczacy zadluzenia drobnego rolnictwa, daig nie-
watpliwie badania Wydziatu Ekonomiki Rolnej Drobnych Go-
spodarstw Wiejskich Panstwowego Instytutu w Putawach, prze-
prowadzone na podstawie specjalnych, powtarzajacych sie co
2 lata, dobrze pomys$lanych ankiet. Majg one jednak jeszcze
te wade, ze mimo wszystko posiadajg charakter fragmentarycz-
ny i ze reprezentacyjne zbiorowosci niektérych grup sg pod
wzgledem liczebnosci zbyt mate.

Zadtuzenie gospodarstw w Polsce jest — wedlug danych
W.E.R.D.G.W. (publikacja P. A. S. Brody) — bardzo niejednolite.
\Xs$réd badanych gospodarstw dochodzi ono do / 6 tys. na
1 ba. Niezadtuzone gospodarstwa wynoszg zdedwie & Wiegk-
szo$¢ gospodarstw (75*°%%) w 1933 r. nie miata wiekszego za-
diuzenia od d 500, przyczem zadtuzenie do d 50 miato 22'4%
gospodarstw, zadtuzenie d 50~ 100 11*1% d 100— 150 —
95% Przy stopniowem (po d 50) powiekszaniu sie zadtuzenia
az do d 5.0 odsetek gospodarstw, znajdujacych sie w poszcze-
gélnych %rupach stale maleje.

Ocsetek gospodarstw, majacych zadtuzenie d 500-1- 1000,
wynosi  17%5% zadluzenie d 1000-f-2000 — 6% powyzej
d 2000 — 06% Najwiekszy procent mato zadtuzonych gospo-
darstw (do d 300) spotykamy w woj. wschodnich (89%), naj-
mniejszy— w woj. zachodnich (49'6%); woj. potudniowe i cen-
tralne maig ten procent bardzo zblizony (ok. 60%). Najsilniej
(powyzej d 1000) zadiuzone gospodarstwa sa najliczniejsze
w woj. zachodnich (10%), najmniej liczne za$ w woj. wschod-
nich (1*4%); w woj. centralnych i potludniowych procent tych
gospodarstw wynosi ok. 6%

Wsréd gospodarstw drobnorolnych nalezy wyodrebni¢ 2 ro-
dzaje: 1) gospodarstwa wioscianskie i 2) gospodarstwa osadni-
cze; trzebaby rozpatrywaé je wiasciwie zupetnie oddzielnie ze
wzgledu na zasadniczo rézne przyczyny ich zadtuzenia i zu-
petnie odmienne stosunki finansowe.

Drobne gospodarstwa wioscianiskie sa naogdét wyptacalne,
gdyz zdotaly w okresie czasu 1931-f 1933 uregulowaé przeciet-
nie po d 26 na 1 ha, obnizajac tem swoje obcigzenia o 8
Nie mozna jednak tego powiedzie¢ o wszystkich poszczegélnych
grupach tych gospodarstw. Np. gospodarstwa petnorolne (20-r50
ha) zwiekszyly swoje zadluzenia na 1 ha w ciggu okresu
1931-1-1933 o d 20, t j. przeszto o ™ (powiekszaly zadtuzenia
tylko gospodarstwa woj. centralnych i wschodnich)

Zadtuzenie drobnych gospodarstw wedtug wojewédztw iobsza-
ru — na 1 ha w d przedstawia sie nastepujgco:

Wojewoédztwa:

. 0, N <
% i a ) 05 ¢ 5 a ! ‘u?
. G -ie 8 5 -0 O wyg i
;g OV o 3 f 2 "5 0-S 0*i
Z 0 o ft; & L " G
6 0 Vi £ S 3n
R o) a a fo°
do 50 ha 1931 652 562 464 312 491 20%
1933 529 359 415 177 393
5-10 1931 428 449 387 180 359 - &
1933 505 390 361 149 358
10—20 1931 358 392 411 146 351 i 8@7
1933 417 258 284 123 287
20—50 1931 426 322 427 112 290 +
1933 414 324 248 119 313
Ogoétem 1911 401 382 422 128 341 — 8%
1933 423 310 328 126 315
Wzrost (4-) lub
znizka (—)
ki
1geﬁ+i9r§§|i°/o + 5 —19 —2 —2 —8

Naogét zadtuzenie w obliczeniu na 1 ba maleje ze wzrostem
obszaru gospodarstwa 1 zmniejszeniem sie jego intensywnosci.
Ostatnie zjawisko wybitnie sie zaznacza w gospodarstwach
o powierzchni do 5 ha. W gospodarstwach wiekszych sg pew-
ne odchylenia przy wystepowaniu tych regularnosci, ktére jed-
nak dadza sie tatwo wytlumaczy¢ specyficznemi warunkami
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badanych gospodarstw i brakami przeprowadzonej statystyki.
Pod wzgledem wyptacalnosci swoich zobowigzan najlepsze re-
zultaty wykazujg gospodarstwa mate, przedewszystkiem za$ go-
spodarstwa o powierzchni do 5 ha, najgorsze za$ — gospodar-
stwa petnorolne (20-f-50 ha) i intensywnie prowadzone w woj.
zachodnich.

Powiekszanie sie zadtuzenia spotykamy tylko w tych ostat-
nich wypadkach. Wyptacalno$¢ kartowatych i matych gospo-
darstw da sie tatwo wyttlumaczy¢ dochodami ludnosci ich,
czerpanemi z zaje¢ poza gospodarstwem. Inaczej ta sprawa
przedstawia sie w gospodarstwach ptinorolnych i gospodar-
stwach, intensywnie prowadzonych, gdzie ani witasciciel ani je-
go rodzina ze wzgledu na catkowite zaabsorbowanie ich czasu
przez zajecia, zwigzane z prowadzeniem gospodarki, nie sg
w stanie wytworzy¢ innych dochodéw, ktéremi mogliby uzu-
petni¢ swoje niedobory finansowe Pozatem warto ¢ ich pracy
w kosztach produkcji maleje, a zatem wydatki ich rosng nie-
proporcjonalnie do dochoddéw, zmniejszajac zyski netto.

Czesciowe wyjasnienie, na jakiem tle powstaje zadtuzenie
drobnych gospodarstw wioscianiskich, daje nam nastepujace ze-

stawienie, ilustrujace uzycie zaciggnietych kredytéw i stan ich
w odsetkach sumy ogélnej w latach 1931-1-1933:
> @ f
5 £,% ., 53
- ) ¢
N © S TE v 2« & 4
Rk © Bp E5 £ N oE %.E“ ¢ C 3 RQ
Y3 8 4 d.z D2 el
a a E
B © 04 co co §
1931 164 177 94 180 03 126 06 75 16 43 116
1933 231 190 92 61 02 1228 09 104 13 45 25

Najwieksze zadtuzenie drobnego rolnictwa spowodowato kupno
ziemi i budynki gospodarskie, nastepnie naklady na gospodar-
stwo w postaci zakupu inwentarza zywego i martwego, meljo-
racyj i komasacyj oraz innych celéw gospodarczych, dalej sptata
ucigzliwych diugéw i splaty rodzinne, Matlg role odgrywajg tu
zadtuzenia spowodu robocizny, spozycia i prywatnych wydat-
kéw rolnika. Ostatnia rubryka zawiera te wszystkie kredyty,
ktére nie byly wyraznie okreslone w ankietacn. Znaczng ich
cze$¢ nalezy odnies¢ do wydatkéw na ziemie i budynki, szcze-
gélnie w 1931 r. Zwiekszenie sie procentu wydatkéw na te
ostatnie cele, jak réwniez na sptaty rodzinne w 1931 r. nalezy
ttumaczyé tem, ze gdy inne wydatki byly redukowane — to te
zostawaly bez zmiany.

Zadtuzenie powstalo w okresie dobrych konjunktur dla rol-
nictwa (1927-z-1929), kiedy gospodarstwa rolne dawaty duze do-
chody i cena ziemi szta szybko wgoére. Wiesniak wéwczas, ma-
jac tatwy i dobry zbyt dla swojej produkcji, nie zatlowat nakia-
déw na jej powiekszenie i w tym celu robit znaczne inwesty-
cje : mate gospodarstwa przedewszystkiem powiekszaly inwen-
tarz (ll-r-12%), wieksze — tozyly na rézne cele gospodarcze
(nawozy sztuczne, nasiona, meljoracje, komasacje i t p. —
198%. Otrzymane oszczednosci za$ lokowat w ziemi. Im wiek-
szy byt gospodarz, tem wiecej jej kupowat i lepiei urzadzat go-
spodarstwo. To tez gospodarstwa o powierzchni 20-r50 ha wy-
dawaly wiecej na inwestycje (38*5%) i zakup ziemi (171%) niz
gospodarstwa do 5 ha (na inwestycje 32 3% na ziemie 7 4%.

Ucigzliwe warunki kredytu stanowiag prywatne dbugi lichwiar-
skie, na splate ich zacigga sie nowe pozyczki lzejsze, lub po-
prostu dopisuje sie procenty. To tez pozycja ich w okresie
1931-f-1933 nietylko nie maleje ale nawet cokolwiek wzrasta.

Zaleznie od powstawania zadtuzenn drobnowlosciariskich mo-
zna je rozdzieli¢ na 4 rodzaje: 1) z kredytu finansowego, 2)
z kredytu towarowego, 3) z podatkéw, Swiadczen i ustug, oraz
4) ze spfat rodzinnych. Najwazniejsze kredyty stanowig pozy-
cje : pierwsza i ostatnia. Pierwsza ma olbrzymi wplyw z jednej
strony na kurczenie sie dochodéw rolnika ze wzgledu na roz-
powszechnione lichwiarskie procenty, z drugiej za$ — na ksztat-
towanie sie rynku kapitatowego wskutek zamrozenia znacznych
sum w procesach wytwdrczych, amortyzujacych sie dopiero po
dhuzszych okresach czasu (rozszerzenie gospodarki przez zakup
ziemi, meljoracje, ko masacje i t p.). Ostatnia pozycja zadtuzen
zastuguje nt szczegélng uwage ze wzgledu na mozliwos¢ ich de-
strukcyjnego dziatania na strukture gospodarstw drobnorolnych.

Zadtuzenia z tytulu sptat rodzinnych powstaly przewaznie
jako kredyty krotko-, a conajwyzej $rednioterminowe w tych
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dobrych czasach, kiedy dziaty gruntowe wysoko ceniono. Dzi$
niejednokrotnie za splate takiego jednego dziatu trzebaby oddaé
cata gospodarke. Istnieje wiec obecnie tendencja w$réd drobno-
rolnych do dzielenia dziedziczonych gospodarstw, co mogtoby
W znacznej mierze przyczyni¢ sie do zwiekszenia kartowatych
gospodarstw i spowodowaé powrotng szachownice nawet w sko-
masowanych gospodarstwach. Rozwéj obcigzen rodzinnych naj-
silniej wystepuje w gospodarstwach petnorulnych (20—50 ha),
gdzie kredyty rodzinne wynoszg 3% stabnac w miara zmniej-
szania sie wielkosci gospodarstw (10—20 ha  254%, 5—10 ba
204%% do 5 ha — 12 7.

Kredyt finansowy w 1931 r, wynosit Z 220, aw 1933 r. Z 207
na 1 ha, a wiec zmalat. Stanowi on (w 1933 r.) 65*8% ogdlnego
zadtuzenia, pochodzac z 2 zrédet: od instytucyj finansowych
(62 8% i od oséb prywatnych (‘37 2%). Ws$roéd instytucyi finanso-
wych pierwsze miejsce zajmuje Panstwowy Bank Rolny (51 %4,
a nastepnie spoétdzielnie kredytowe (262%) i kasy komunalne
(12 3% oraz inne instytucje kredytowe (10%).

Kredytu prywatnego drobnemu rolnictwu w najwiekszym sto-
pniu udzielili sami rolnicy, finansujac je (w 1933 r.) w 16%
w stosunku do ogélnej sumy zadtuzen pienieznych, gdy kupcy
i kapitalisci uczynili to tylko w 8% Przy kredytowaniu osadni-
kéw rolnicy uczestniczyli w 10% gdy kupcy i kapitalisci w 0 2%
og6lnego zadtuzenia finansowego. Pozatem ws$réd prywatnych
wierzycieli drobnego ninictwa znajdujg sie pracownicy umy-
stowi i fizyczni oraz ludzie zawodowo nieokresleni.

Kredyt prywatny drobnego rolnictwa jest bardzo ucigzliwy,

(w %%ach Oi
zadtuzenia finansowego):

Stopa procentowa m i 7933
Bez procentu 1-5 07
do 59 wigcznie 97 257
6-i-119 . . . . 25'9 36'5
12-f-179 - 190 17-8
18-j-239 . . , 36 20
24 i wyzej . . . 101 23
Procent w towarze lub

odrobku.................. 30-2 150

W 1933 r. bez procentu lub z normalnem oprocentowaniem
byto 26'4% ogélnego zadtuzenia, a odsetek zadtuzenia o procen-
cie lichwiarskim spadt do 37T%.

Grupa gospodarstw o obszarze 20-7-50 ha Operowata prze-
waznie kredytem kapitalistow, gdy matorolni wolg korzystaé
z kredytu rolnikéw.

Kredyty towarowe stanowig w ogélnem zadtuzeniu zaledwie
44%. wynoszac (w 1933 r) Z 14 na 1 ha. Od 1931 r. do 1933 r.
zmniejszyty sie one przeszto o 5% W najsilniejszym stopniu
udzielaja ich kupcy, a nastepnie spoétdzielnie i syndykaty, rol-
nicy, instytucje nieokreslone i P. B. R. Rolnicy w tym kredycie
w 1933 r. uczestniczg w 71%, kupcy w 430%, a spotdzielnie
i syndykaty w 357%.

Kredyt z tytulu podatkéw i $wiadczen wynosi Z 10 na 1 ha
i najsilniej wystepuje u matorolnych (Z 16 na 1 ha). Miedzy
1931 r. i 1933 r. zmniejszyt sie on prawie o 1P

Zadtuzenie drobnych rolnikéw za ustugi wynosi Z 4 na 1 ha,
przyczem najsilniej wystepuje ono réwniez u matorolnych (Z 6
na 1 ha). Zmniejszyto sie ono miedzy 1931 r. i 1933 r. ogétem
0 20% u matorolnych za$ o0 50% Pomimo to wynosi ono jeszcze
u tych ostatnich £ 6 na 1 ha. Kredyt ten przewaznie stanowi
naleznosci adwokatéw. To tez wystepuje on najsilniej w woj.
potudniowych, gdzie ci ostatni dziatajg najenergiczniej, a wa-
runki gospodarcze i dziedziczenia dajg duzo powoddéw do spo-
réow prawnych.

Zadtuzenie osadnikéw jest znacznie wyzsze od zadtuzenia
wihoscian, wynosito ono w 1933 r. Z 785 na 1 ha. Gospodar-
stwa te sg jednak o tyle w lepszem potozeniu, ze ko zystajg
w duzej mierze z kredytow P. B. R, bo w 63% ogdlnego ich
zadluzenia. Kredyt prywatny (przyczem znéw najsilniej rol-
nicy — 11*3% finansuje ich w 27% Redukcja zadtuzeh osad-
nikéw idzie o wiele szybciej niz w innych gospodarstwach
drobnorolnycb, bo miedzy 1931 r. i 1933 r. wyniosta 22%

Matorolni jednak, rozporzgdzajac mniejszym zasobem wiedzy
1wyrobienia, mnieiszym kapitatem, mniejszg pomocag ze strony
spoteczenstwa, mniejszemi zarobkami i majac mniejsze gospo-
darstwa od osadnikéw, potrafili prawie o takaz sama cze$c
zredukowaé¢ swoje zadtuzenia, jak i ci ostatni. Osiggneli to
dzieki swoiej pracowitosci, skrzetnosci i zarobkom ubocznym,
ale przedewszystkiem na skutek ograniczenia swojej konsumpcji
do ostatnich granic.

St. Kopczynski
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RYNEK DEWIZ | PAPIEROW
PROCENTOWYCH

GIELDA WARSZAWSKA
za okres od 3 do 8 wrzes$nia 19341 r.

Wahania kurséw dewiz, jakie trwajg juz od dtuzszego
czasu, potwierdzajg brak stabilizacji na Swiatowych rynkach
walutowych. W rezultacie kursy poszczegélnych dewiz ulegaja
czestym (nawet w okresie tygodniowym) odksztatceniom za-
réwno in plus, jak i minus. Jesli chodzi o gielde warszawskg—
to typowym przyktadem takiego stanu rzeczy jest dewiza na
Londyn, ktéra — straciwszy w stosunku do ostatniego notowa-
nia w tygodniu poprzedzajacym Z 008 na £ 1 — spadia do
nienotowauego dotychczas poziomu £ I=zT 26 00 w pierwszym
dniu okresu sprawozdawczego, by dni nastepnych osiagnaé
wzglednie dobry poziom (z? 2620) i na nim juz utrzymywaé
sie. W rezultacie tygodniowym funt szteriing—po 2 tygodniach
spadku kursu—zyskat z? 0'03 na £ 1 Z dewiz, ktére podobnie
jak w poprzednim okresie, znizkowaty, nalezy wymieni¢: franki
francuskie (strata Z 0013 na 100 fr.), belgi (z? 003), korony
duniskie {Z 065) i norweskie (2 025); znizkowy ruch prze-
rwaty: liry wioskie i floreny holenderskie, zamykalac bitans
tygodniowy na zero. W dalszym ciggu zwyzkowaly natomiast
nastepujace dewizy: dolary gotéwkowe (Z OUO™ na 8 1) i te-
legraficzne (Z 00055 na S 1) oraz marki niemieckie, ktére za-
robity najpowazniej — bo Z 225 na KM 100. Reszta dewiz
wykazuje w poréwnaniu z tygodniem poprzednim zmiane ten-
dencji (w Z na 100 jednostek walutowych, ze znakiem plus —
zwyzka, minus —znizka): franki francuskie (—O0 06), korony cze-
chostowackie (-(- 0'03), guldeny gdanskie (— 0'25) i korony
szwedzkie (-j- 0 15).

W ostatnim dniu okresu sprawozdawczego ptacono za banknoty
dolarowe w obrotach pozagietdowych po Z 5T9);-7-5T9] za S 1
(wobec Z 5T81$ za S 1 w okresie poprzedzajgcym).

Z dniem 7/1X r. b. wprowadzono w cedule gietdowej pewng
zmiang, a mianowicie: dotychczas w rubryce ,czeki i wplaty"
notowano 6 panstw i 18 miast, na ktére mozna bylo wystawiaé
czeki lub tez dokonywaé¢ wptat listownych lub telegraficznych.
Poniewaz jednak nie wszystkie stolice sag jednocze$nie centrami
fioansowemi kraju, wynikaly czeste nieporozumienia pomiedzy
nabywcami i sprzedawcami. Z tych wzgledéw zamiast 6 panstw—
wprowadzono nazwy miast nastepujgcych: Amsterdam, Bruk-
sela, Madryt, Medjolan, Tokio i Zurich.

Kurs Kurs Ostatni
najwyz- najniz- kurs
szy szy w tygodn
vl oir
Dolary St. Zjedn. . S1 521~ 520'$ 521~
" . . telegr. s 1 5'22lj 521 522
Funty izterlingi £1 26-20 26-00 26 11
Franki francuskie 100 fr. 34 87 34 86'% 3486'$
Franki szwajcarskie . 100 fr. 17263 172 60 172 60
Belgii e, 100 big. 124 15 124 08 124T2
Marki niemieckie . 100 RM 21000 207-25 21000
Korony czechostowackie 100 kor.  21-99 21-96 21 99
Liry wioskie . . . . . 100 lir. 45 39 45 30 45 39
Floreny holenderskie 100 fl. 358-25 357 95 358 10
Guldeny gdanskie . 100 guid. 173T7 17290 17250
Korony szwedzkie 100 kor. 135-25 13420 134-65
Korony dunskie 100 kor. 11665 11665 11665
Korony norweskie 100 kor. 13175 131-75 13175

Na rynku papieréow iokacyjnych panstwowych
mocna w poczatku tygodnia tendencja — ulegta w koncu ty-
godnia zahamowaniu, wzglednie zatamaniu. Tem niemniej
wszystkie pozyczki — z wyjgtkiem 4% Poz. Dolarowej, ktérej
losowanie odbyto sie niedawno — zwyzkowaly. W grupie po-
zyczek premjowych 4% Poz. Inwestycyjna w sztukach zyskata
Z 025, natomiast serjami nie zawierano zadnych tranzakcyj;
3% Poz. Budowlana nie wykazala réznicy w notowaniach w po-
réwnaniu z ostatniem w tygodniu poprzedzajacym. W grupie
pozostatych pozyczek — najpowazniej zwyzkowata M6 Poz. Sta-
bilizacyjna w pierwszym dniu okresu sprawozdawczego (do
73 38 — wobec 7113 w ostatnim dniu tygodnia poprzedzajgcego),
by nastepnie znizy¢ sie do 71"38 i w ten sposéb zamknaé¢ noto-
wania tygodniowe saldem dodatniem w wysokos$ci 0 25% nomi-
natu. Z potyczek konwersyjnych — 5% zwykla zyskata 025%
nom., 5% Kolejowa — 0'60% nom. 6% Poz. Dolarowa odnotowata
zwyzke o 0'50% nom.

Rynek papieréw lokacyjnych prywatnych wy-
kazywat usposobienie ospale; gros tranzakcyj zawierano 5% L. Z.
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Tow. Kred. m. Warszawy z 1933 r, ktére jednak pod koniec
okresu nie znajdowaty zupetnie odbiorcéw. W rezultacie tygod-
niowym stracity one 1'50% nom., podobnie zresztg jak 5% listy
nieskonwertowane — 1% nom.; spadek kurséw tych papieréw
nie znajduje usprawiedliwienia i uwazany jest powszechnie za
przejsciowy. Z listbw zastawnych ziemskich interesowano sie
gtéwnie 47%-owemi, ktére zyskaly 0'25% nom. Tendencja dla
listbw zastawnych miast prowincjonalnych — mocniejsza, przy
ograniczonych obrotach.
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1934 Zurych % Berlin®) Praga')
3/1X 5790 47 40 -4-47-50 45537
4/, ” M 455-00
5/, a 45462
6/ , 1 454 75
7, H 454 50
8/ « » 455 25
1934 Kopenhaga') Sztokholm ¥ Oslol) Gdansk')
3/1X 86 00 7500 — 57-72-4-57-84
4/ — - - 57-76-4-57-87
5/ , 86-80 - 57-75-P57-86
6/ , 8640 - - 57-76-4-57-87
7!, 8650 - - 57-75-4-57-87
8l " — — 57-77-4-57-88

PO i:YC2K1 5*0OLS Ki £
NA GIELDACH ZAGRAN

IC2 NYCH I

20-P 25/ V111 27/V1-b NX 3-4-8/1X
(tnaksymum—minimum— ultimo; w nawiasach obroty)
New.York
6% dolarowa
1920  71—67v8—70] W K 70'/s—68k—68)$
(33 000) (38 000) (52 000)
8* Dillon.
1925  g3vs-82.2-83538 84—83—83  837g—82"—&¥
(83 000) (10 000) (22 000)
1% stabilizac.
1927 120—1177—120  125—120—125  124°—122—122"
(170 000) (80000) (91 000)
b Warszawy
1928 63—61"—63 64-63—63 62*4—62—62
(17000) (39 000) (37 000)
™ Slaska
1928 64°N—63—63)] 64—63%—64 64"—64—64
(14 000) (8 000) (9 000)
Londyn
™ stabilizac.
1927 89-20—87 95— 88-86-88-36 89 70 -88-20—
8895 - 8886 89-45
Zurych
™o stabilizac.
1927
Paryz
™ stabilizac.
1927 70-52—69-94 70-47—7043 73-51—70-47
Mediolan
7ij wioska
1924 100-50—99-70—  101-60—100-50  10P60—101-40
100 50 (100) —101-60 (150) —101-50 (375)
L BANKU POLSKIEGO

Wartof¢ Kurs Kurs Ostatni
nominalna naj- naj- kurs w
(waluta) Wyzszy nizszy tygodn.
Papiery panstwowe Z za 1 szt
% Pozyczka Budowlana Z w zk 50 4576 44T5 4500
4* Dolarowa *) 5325 52-25 5260
D% Inwestycyjna  Z w z+ 100 11825 11775 11775
) ” serje Z w zl. 100
w %% nominatu
% n Konwersyjna Z 6550 6500 6525
S0 » Konwers. Kol. 4 6000 5950 6000
-5950
(s Dolarowa 9 71-25 7050 7050
n _ Stabilizacyjna’) S3) 7338 7P28  7P38
-71 25
-7T38
-71 389
-71'504)
Litty zattawne
i obligacje bankéw
P L. Z. Panst. 8anku Roln. Z wzhk 1927 83-25 8325 83-25
8k - w  Zwzh 1927 9400 9400 9400
% , Banku Gosp. Kraj, Z wzk 1927 8325 83-25 83-25
% . N « z wzt 1924 9400 94-00 94-00
1%Obl.Kom.B-ku Gosp.Kra). Z wzk 1927 8325 8325 8325
M , . ot e Z w zk. 1924 9400 94-00 94-00
8 . Bud. % e Z w zh 1927 9300 9300 93-00
Listy zastawne i obligacje
towarzystw kredytowych
7™ L. Z. T-wa Kred. Prze-
mystu Polskiego8) £ 7050 6950 69-50
-70-50
8 L. Z. T-wa Kred. Prze-
mystu Polskiego5 £ 7625 7600 7600
4% L. Z. Tow. Kred. Ziemsk. Z 5350 5225 52-75
m52-75") -52-252)-52-252)
™, ” " $wzh. 4825 4750 4850
5% m. Warszawy Z 7450 7350 73-50
5% " . . 21933r. Z 6238 6050 60-50
61252 60-75") 61-25”)
-60 757)
5% e , Czestochowy z 1933r. ;w53-50 5350 5350
% L, . » Kalisza Z 5400 5400 54-00
[ , Lublina z1933 r.Z 4500 4500 4500
% , u i i » todzi z 1933 r.Z 5550 5550 5550
% U ii u u » Siedlecz 1933r.Z 4250 4250 4250
Obligacje miast
VI 63 Poz. Konw. m. Warszawy Z 5950 5950 5950
VI i IX (%Poi. Konw. m. Warszawy Z 5875 5825 5825
ZLOTY ZAGRANICA
1934 Kaw Kort9 Londyn") Paryzs)
31X —" 2600 —
4 19 23 26-12 —
5/, 19-22's 26-18 —
6; ., 19-18 2612 —
7, —
8/, 19-19 n —
»85= Z 4457
8 Z wylgczeniem transzy francuskiej.
dt | <5183 fr. szwajc. ~ HU. 2'4S8.
4 Dotyczy drobnych odcinkéw.
5 Gwarantowane przez Skarb Panstwa.
6 Zal 1
*) Za Z 100

8 Gielda nieczynna.

STAN RACHUNKOW BANKU POLSKIEGO W DN. 31
SIERPNIA 1934 R.— Sierpien byt pod wzgledem obrotéw
walutowych wybitnie korzystny dla Banku Polskiego,
znacznie korzystniejszy od lekko deficytowego lipca r. b. i lekko
deficytowego sierpnia r. ub. Dal on w zakresie zwyczajnych
obrotéw walutowych Banku do$¢ znaczng nadwyzke skupu wa
lut i dewiz nad ich sprzedaza, osiggnieta zaréwno dzieki po-
waznie zwigkszonemu doptywowi walut i dewiz do Banku, jak
i znacznie skurczonemu ich odptywowi z Banku. W zakresie
skupu pewien wplyw na jego zwyzke miat powaznie zwiek-
szony doptyw banknotéw dolarowych do Banku.

Nadwyzka skupu w obrotach walutowych Banku przyczynita
sie do zwiekszenia rezerw walutowych Banku, ktére
podniosty sie w ciggu sierpnia z Z 40'1 miljn. do Z 45'6 miljn.,
w tem w ostatniej dekadzie o Z 2'6 miljn.

Utrzymywal sie réwniez w sierpniu znacznie wzmozony —
w poréwnaniu z normalnym — doptyw ziota do Banku, po-
wstagcy w drodze skupu jego (gtéwnie w monetach) przez od-
dzialy Banku. Powazny ten skup przyczynit sie do wzrostu
zapasu ztota w Banku, ktéry zostat powiekszony w Il de-

Y Za Z 100.
2 Kursy — w %%ch nominatu; obroty — w jednostkach walu-
towych danego kraju.
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kadzie sierpnia o X 06 miljn, a w ciggu catego miesigca
zwyzkowat z X 491*7 miljn. do X 4929 miljn.

Znizkowo natomiast ksztattowato sie w sierpniu pokrycie
ztote, wyrazajgce stosunek zapasu ziota do sumy obiegu bile-
tow bankowych oraz czeséci natychmiast ptatnych zobowigzan
Banku (przewyzki ich ponad X 100 miljn.). Cho¢ bowiem wzra-
stata suma pokrycia, t. j. zapas ziota, ale malat procent pokry-
cia — wobec tego ze jednocze$nie, i to stosunkowo znacznie
silniej, zwiekszala sie suma obiegu i zobowigzan, podlegajgca
pokryciu. Pokrycie ztote malato przez caty sierpien, ale mimo
to byto na ultimo sierpnia jeszcze nieco wyzsze niz na ultimo
sierpnia r. ub. Zmiany w stanie pokrycia ilustruje liczbowo
nastepujace zestawienie:

%

31/NVIT 1934 . 47771
20/V 111 46*00
31/V Il 44 94
31/VIIl 1933 . 4428

Wspomniany wyzej wzrost sumy obiegu biletéw i na-
tychmiast ptatnych zobowigzan Banku (wzglednie ich
czesci, podlegajacej pokryciu) wynidst w 1l dekadzie sierpnia
X 26*6 miljn., a w ciggu catego sierpnia stanowit X 66*3 miljn.
W ostatniej dekadzie sierpnia zwyzkowat — jak zwykle na ul-
timo miesigca — tylko jeden skiadnik powyzszej sumy, miano-
wicie obieg biletéw bankowych, k éry podniést sie z X 905*5
miljn. do X 950 2 miljn., natomiast drugi skiadnik — natych-
miast ptatne zobowigzania — wykazat spadek z X 2647 miljn,
do X 2466 miljn.

Znizka zobowigzan w Il dekadzie sierpnia o X 181
miljn. zostata czesSciowo spowodowana zmniejszeniem sie salda
pozycji ,rézne rachunki", ktére spadto z ~33 0 milin. do ~25 4
miljn., czesciowo za$ odptywem lokat zyrowych z Banku, ktére
zmniejszyly sie z X 231'8 mljn. do X 221*2 miljn.

Odptyw lokat zyrowych w dekadzie sprawozdawczej
dotyczyt tylko lokat na rachunkach prywatnych, ktére mimo to
dzieki zwyzce w pierwszych 2 dekadach miaty na koniec sier-
pnia poziom wyzszy niz przed miesigcem, nie méwiac juz o po-
ziomie przed rokiem, ktéry byt prawie o /s nizszy od tego-
rocznego; lokaty kas panstwowych wykazaty w dekadzie ulti-
mowej sierpnia lekki wzrost, osiggajac poziom bardzo nieznacznie
tylko wyzszy niz przed miesigcem, t j. na ultimo lipca r. b,
ale zato kilkakrotnie wyzszy niz przed rokiem, t j. na ultimo
sierpnia 1933 r. Liczbowo zmiany w stanie lokat zyrowych
ilustruje nastepujace zestawienie (w miljn. X):

Lokaty iyrowe:
kas P°d- pozostate
stwowycn

31/VII 1934 A1 163*2
20/VIL 3371 1987
v, 345 186*8
31/VIII 1933 108 1289

Wzrost obiegu biletéw bankowych w Il dekadzie
sierpnia o X 44*7 miljn., t. j. blisko o 34 byt silniejszy niz na
ultimo lipca (X 2872 miljn.), cho¢ stabszy niz na ultimo | pét-
rocza, kiedy stanowit X 575 miljn. Dzieki tej zwyzce obieg
banknotéw osiggnat w koncu sierpnia poziom znacznie wyzszy
niz w koncu lipca, a takze niz w koncu catego Il kwartatu
r. b. Natomiast nie osiggnat on poziomu z konca sierpnia
1933 r., ktéry byt o ok. 5% wyzszy od tegoroczneg . Zmiany
w stanie obiegu ilustruje nastepujgce zestawienie (w miljn. X):

31VII 1934 ... 907*6
20/VIll..... 9055
vl 950%2
31/VI1111933 1004*4

Powazna zwyzka obiegu w ostatniej dekadzie sierpnia stano-
wita czesciowo odpowiednik odptywu Ilokat zyrowych, ale
w znacznie silniejszym stopniu byla zwigzana ze wzrostem
dziatalnos$ci kredytdéw ej Banku, atakze i z doplywem
ztota i dewiz do Banku.

W zakresie kredytéw Banku zwyzkowaty coprawda tylko
kredyty dyskontowe; mianowicie, portfel weksli krajowych wy-
kazat bardzo powazng zwyzke X 32*8 miljn. — zwyzke, nieno-
towang w tych rozmiarach na ultimo zadnego z poprzednich
miesiecy r. b. (w lipcu coprawda niewiele mniei, bo X 319
miljn.). Natomiast zaréwno suma pozyczek zastawowych Banku
(terminowych i w rachunku otwartym), jak i suma skupionych
przez Bank biletéw skarbowych wykazaty w dekadiie sprawo-
zdawczej znizke, mianowicie pierwsza o X 26 miljn., druga
nawet 0 X 871 miljn.
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W okresie miesiegcznym, t. j. w ciggu calego sierpnia, widzimy
silny wzrost kredytéw dyskontowych (cze$ciowo spowodowany
uruchamianiem nowych kredytéw rejestrowych) — wzrost, ktéry
doprowadzit je do poziomu rekordowego w r. b., poziomu nie-
notowanego od dn. 10/1 r. b.; dalej, stwierdzamy lekkg zwyzke
pozyczek zastawowych i stosunkowo do$¢ znaczny spadek dy-
skonta biletéw skarbowych. Liczbowo te zmiany sierpniowe
w stanie kredytéw wyrazaja sie nastepujaco (w miljn. X):

Wzrost (-)-)
lub znizka (—)
Kredyty dyskontowe............... +—340
Pozyczki zastawowe... -+ 12
Bilety skarbowe ........ccceeeeenn. — 57

W ciggu roku zmiany w stanie kredytéw sg bardzo rézne.
Jesli chodzi o dyskonto weksli krajowych, to stan portfelu w r. b.
jest prawie identyczny ze stanem zeszitorocznym, skup bile-
tow skarbowych wykazuje w r. b. sume nizsza niz w r. ub,,
ale ogromny spadek — wiecej nawet niz o '/s — wykazuje suma
pozyczek zastawowych (uprzednio silniej wykorzystywanych

przez banki). Ruch kredytéw Banku w ciggu roku ilustruje
nastepujgce zestawienie (w miljn. X):
Znizka
Kredyty dyskontowe.......cccceeveeenee. 03
Pozyczki zastawowe..........cccoeeeenee. 375
Bilety skarbowe......cc.cccooiiiiiiiiniinnnn. 55

Jesdli chodzi o stan pozostatych—poza rezerwami walutowemi
i powyzszemi 3 formami kredytéw Banku — operacyj Banku,
uwzglednionych w bankowem pokryciu obiegu — to
widzimy tu w Il dekadzie sierpnia powazniejsze zmiany. Mia-
nowicie, silnie skurczyt sie skup monet emisji skarbowej przez
Bank (0 X 20*2 miljn.); pozatem skup papieréw kredytu diu-
goterminowego przez Bank wykazat minimalng znizke (o X 0*07
miljn.), a kredyt bezprocentowy Skarbu Panstwa wogéle nie
ulegt zmianie, pozostajac od bardzo diugiego czasu wykorzystany
w 9,0 swej statutowej wysokosci.

Cate bankowe pokrycie obiegu przedstawiato sie nastepuja-
co (w tys. X):

311VII 20! VI 311VIII

Waluty i dewizy 40 110 42941 45 558

Weksle krajowe 613 777 615015 647 814

Bilety skarbowe 45965 48 383 40 267
polskie monety srebrne

i bilon...oii, 35501 42515 22 356
Pozyczki, zabezpieczone

zastawami............... 64 555 68 353 65 761

Papiery proc. wlasne 11 801 11 988 11 917

Dtug Skarbu Panstwa 90 000 90 000 90 000

Razem: . 901 708 919 195 923 673

Obieg monet srebrnych i bilonu, emitowanych

przez Skarb Panstwa, wykazal w Il dekadzie sierpnia wzrost
0 X 201 miljn, t. j. o blisko 84 a wiec niewiele co siliejszy niz
obieg biletéw, emitowanych przez Bank Polski. Zmiany w sta-
nie i strukturze obiegu bilonowego w dekadzie sprawozdawczej
1 w ciggu catego sierpnia ilustruje nastepujgce zestawienie

(w miljn. X)-.
31IVII 201vIIl 311VIII
Monety srebrne (10-, 5-, 2-

i t-ztotowe) 276*1 271*4 286*6
w tem: 122%4

10-ztotowki ..o 118*6 117*8
5-ztotOwWKi....oooceeiines 104*1 101*2 107*8
Bilon niklowy i bronzowy 840 821 870
Razem; 360*1 353*5 373*6

W okresie rocznym, t. j. od kohca sierpnia r. ub. do konca
sierpnia r. b., obieg bilonowy zwigkszyt sie o X 189 miljn.,
przyczem obieg monet niklowych i bronzowych skurczyt sie,
a wzrost tylko obieg monet srebrnych.

Caly obieg pieniezny (emisja Banku Polskiego i emi-
sja Skarbu Panstwa) wykazat w Il dekadzie sierpnia zwyzke
z X 12590 miljn. do X 1323*8 miljn., osiggajac poziom dos$¢
znacznie wyzszy niz przed miesigcem (dn. 31/VII r. b. 1267*7
miljn.), lecz nizszy niz przed rokiem (dn- 31'VIII r. ub. X 1 359*1
miljn).
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ZESZ. 37

PRZEGLAD ZAGRANICZNY

POPRAWA SYTUACJI

GOSPODARCZEJ

W SUROWCOWYCH KRAJACH ZAOCEANICZNYCH

Obserwujgc ostatnie wydarzenia w gospodarce S$wiatowej,
mozna dostrzec, ze w zamorskich krajach surowcowo-rolniczych
coraz wyrazniej i mocniej zaznaczajg sie objawy wychodzenia
z depresji. W niektérych z tych krajéw objawy zwyzkowe za-
akcentowane sg na tyle mocno, ze mozna juz méwi¢ o 0'usz-
cz°niu tej fazy cyklu koniunkturalnego — o ile w krajach tego
typu wogéle wolno méwi¢ o cyklu koniunkturalnym. W innych
natomiast krajach tendencje zwyzkowe byly stosunkowo stabsze,
wystarczajgce jedynie do przesuniecia gospodarstwa krajowego
do tego stanu depresji, ktéry charakteryzuje sie zwiekszonemi
rozmiarami produkcji, spadkiem bezrobocia i t p., nie stanowigc
jednak wyraznego przejécia do fazy koniunkturalnej poprawy.
O natezeniu proceséw zwyzkowych $wiadczy¢ moze fakt, tak
dawno nieodnotowany w krajach europejskich, ze w nie-
ktérych z tych os$rodkéw, jak np. w Boliwji, Palestynie, Para-
ogwalu, a zwlaszcza w Brytyjskiej Malai zaobserwowano sil-
niejszy brak ragk roboczych.

Sa jednak réwnoczesnie kraje, ktére do tej pory nie wykazujg
prawie zadnych oznak polepszenia; krajow tych jest jednak
stosunkowo niewiele. Pozycja ich w zyciu gospodarczem S$wiata,
mierzona udzialem w $wiatowych obrotach gospodarczych, re-
prezentuje sie kwotg zaledwie 5 -f- 6”; nalezg do nich w pierw-
szym rzedzie Indje Brytyjskie i Chiny; nie wykazujg one przeja-
woéw pogarszania sie sytuacji gospodarczej, lecz jedynie stabili-
zacje osiagnietego dotychczas, niskiego zreszta, poziomu, bez
wyrazniejszych objawéw polepszenia. W Indiach Brytyjskich
ten stan rzeczy przypisa¢ nalezy niedawnym trudnosciom poli-
tycznym oraz sytuacji w rolnictwie. Pewne jednak pomyslniej-
sze widoki wigza¢ nalezy ze znacznem odprezeniem politycz-
nem. zwyzka cen baweiny, juty i herbaty na rynkach $wiato-
wych, jak réwniez ukitadem, zawartym z Japonjg, utrudniajagcym
dumpingowy przywo6z japonskich wyrobéw bawetnianych oraz
zapewniajacym normalne warunki zbytu dla indyjskiej bawetny
surowei. W Chinach na ukitad wydarzen gospodarczych w dal-
szym ciggu wptywa niepomyslnie niewyjamiony stosunek do
Japonji i Mandzurii oraz spadek cen piodéw rolnvch. Struktu-
ralny wzrost ujawnia przemyst bawetniany, jak réwniez prze-
myst tytoniowy. Optymistyczniejsze nastroje, obserwowane
wséréd sfer gospodarczych, przypisa¢ nalezy polityce srebra
Stanéw Zjedn.

Précz tych krajow, depresja trwa w dalszym ciagu réwniez
w Sjamie na skutek niepomys$inego ksztattowania sie cen ryzu.
W Turcji utrzymany poziom dziatalnosci gospodarczej wykazuje
juz pewne przestawienia zwyzkowe, wigzace sie z lepszym zby-
tem fig oraz przystgpieniem do wykonania 5-ietniego planu roz-
budowy gospodarczej.

Sytuacja w pozostatych krajach, wykazujgcych mniej lub
wiecej zaawansowane objawy polepszenia, byla nastepujaca;

Najsilniejsze tempo tendencyj zwyzkowych zaobserwowano
w Kanadzie. Unji Poludniowo-Afrykanskiej, Australii, Nowej
Zelandii oraz w krajach Ameryki Srodkowej (Meksyk, Kolumbja
i Venezuela). O natezeniu proceséw zwyzkowych w tych kra-
jach $wiadczy, ze np. w Kanadzie wskaznik produkcji w 1 kwar-
tale r. b. byt o przeszto 405j wyzszy anizeli w analogicznym
okresie r. ub. Najsilniejszy wzrost zaobserwowano w gérnictwie
oraz w przemystach: budowlanym, zelaznym i stalowym, samo-
chodowym, papierniczym oraz widkienniczym. Mimo wzrostu do-
datniego salda bilansu handlowego, ilosciowe rozmiary przywozu
wzrastajg, co pozostaje w zwigzku ze wzmozonem tempem

dziatalnosci produkcyjnej kraju oraz zwigekszonemi rozmiarami
spozycia bezposredniego. W Australji poziom bezrobocia obni-
zyt sie do stanu z jesieni 1930 r. Mimo lekkiego ostabienia
dziatalnosci eksportowej od poczatku roku biezgcego (pszenica,
weina, masto) — zbyt wewnetrzny wzrasta w bardzo silnem
tempie. Szczeg6lnie mocno zwyzkuje dziatalno$¢ przemystu
budowlanego oraz kopalnictwa ziotego. Dziatalno$¢ emisyjna
na potrzeby przedsiebiorstw prywatnych wyraznie sie zwieksza.

Sytuacja w kopalnictwie zlota byta réwniez jednym z po-
wazniejszych czynnikéw poprawy koniunkturalnej Unii Potud-
niowo-Afrykanskiej. W zwigzku z tern zjawiskiem oraz z sy-
tuacjg w przemys$le budowlanym, bezrobocie spada w silnem
tempie. Przyw6z wzrasta — zaréwno w grupie débr spozycia,
jak i w grupie doébr inwestycyjnych — powodujgc przez to
zmniejszanie sie dodatniego salda bilansu handlowego. Podob-
nie pomys$inie ukladajg sie stosunki w Nowej Zelandji z ta
réznica, ze tendencje zwyzkowe posiadajg nieco stabsze nasile-
nie, oraz ze w zwigzku z tem slabnie przywéz i wzrasta
dodatnie saldo bilansu handlowego. Pewien niepokéj budzi nie-
pomysiny uklad wydarzenn w zakresie wywozu masta.

Z krajow Ameryki Srodkowej — poprawa gosprdarcza, ujaw-
niona juz poprzednio w Meksyku, znalazta w ostatnich miesig-
cach nowa podniete w zwyzce cen na $wiatowym rynku srebra,
wywotanej ogtoszeniem srebrnego billu w Stanach Zjedn. Précz
kopalnictwa weglowego, pomysiny stan dziatalnosci wykazuje
przemyst wiokienniczy. Wywéz produktéw gérnictwa oraz ropy
naftowej wykazuje tendencje zwyzkowe. W Venezueli, a zwia-
szcza w Kolumbii, poprawa koniunktury odbywa sie gtéwnie
pod wptywem czynnikéw o charakterze wewnetrznym. Po stronie
wywozu — silniejszy wzrost wykazuje ropa naftowa oraz zioto.

Nieco stabsze tempo polepszenia zaobserwowano w pozosta-
tych krajach. W Indjach Holenderskich pomysiny przebieg wy-
darzen w zakresie kauczuku, herhaty oraz cyny znajduje pewne
wyréwnanie w ukladzie sytuacji w zakresie cukru; w tym sa-
mym kierunku dziata niepomys$iny stan finanséw publicznych
oraz trwajgca jeszcze depresja w Kkraju macierzystym. Lepiej
nieco uktadajg sie wydarzenia w Malai Brytyjskiej, gdzie dewa-
luacja waluty, réwnolegta do spadku funta, specjalnie sprzyja
wywozowi kauczuku i cyny. Sytuacja wywozowa w zakresie
kauczuku i herbaty wptywa pomys$lnie na sytuacje gospodarcza
Cejlonu, kompensujac spadek wywozu przetworéw kokosowych.

Z krajéw Ameryki Potudniowej poprawe sytuacji gospodar-
czej w Chile przypisa¢ nalezy gtéwnie tendencjom rynku wew-
netrznego wskutek utrudnien przywozowych i poprawy sytuacji
kredytowej kraju; ten ostatni moment wigze sie z poprawa fi-
nanséw publicznych oraz z zawartemi uktadami z wierzycielami
zagranicznymi. Ostatnio zaobserwowano wzrost wywozu saletry,
miedzi oraz wetny. Podobnie uktadaty sie wydarzenia w Boli-
wji z tg roznica, ze pewna cze$¢ wzrostu produkcji wewnetrz-
nej jest wynikiem zwiekszonego zapotrzebowania na materiaty
wojenne. W handlu zagranicznym pomysinie wplywa na prze-
bieg koniunktury wzmozony wywéz cyny. Zaméwienia wojenne
wywarty réwniez pewien wplyw w Paragwaju. Z przemystow
eksportowych dobry stan zatrudnienia rejestruja: konserwy
miesne oraz ekstrakty garbarskie (quebracho).

Z krajéw afrykanskich objawy wychodzenia Egiptu z fazy
depresji wigzg sie gtéwnie z pomysing tendencjg w eksporcie.
W zwigzku z tem, przy stabym przywozie saldo dodatnie bi-
lansu handlowego reprezentuje powazne kwoty.
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Juz pobiezne zestawienie objawéw poprawy w zaoceanicz-
nych krajach surowcowo-rolniczych wykazuje, ze kraje te réznia
sie pomiedzy soba tempem pokonywania depresji Jesli dotg-
czy¢ do nich kraje, pozostajace jeszcze w fazie depresji, za-
uwazymy, ze mniej lub wiecej pomysiny uktad wydarzen kon-
iunkturalnych jest zwigzany z produkcjg surowcéw na eksport.
Jesli podzielimy surowce, bedace przedmiotem obrotéw mie-
dzynarodowych, na 3 grupy, stuzace mianowicie» 1) do pro-
dukcji wyrobéw przemystowych (np. metale, kauczuk, surowce
wiékiennicze), 2) zaspokajania potrzeb spozywczych wyzszego
rzedu (kawa, herbata), oraz 3) do zaspakajania potrzeb spo-
zywczych nizszego rzedu (zboza) — okaze sie, ze stosunkowo
najlepszy stan gospodarczy wykazujg kraje, produkujace dobra
pierwszej grupy, stosunkowo gorszy — kraje drugiej grupy,
najmniej za$ pomyslnie przedstawia sie stan rzeczy w krajach,
ktérych {fownym produktem wywozu jest zboze (pszenica, ryz
i t p). Ten fakt wymaga zorientowania sie w tendencjach $wia-
towego rynku surowcowego.

Poziom cen (w zlocie) najwazniejszych surowcéw $wiato-
wych, znizkujagcy cd 1925 r. do konca 1926 r., a nastepnie —
po pewnym tagodn\m wzroscie do potowy 1929 r. — spadajacy
ostro az do poczatku 1932 r., wykazuje od tego czasu stosun-
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kowo powazng stabilizacje, bedaca wynikiem wyréwnania sie
podazy i popytu na rvnku. Wyréwnanie to nastgpito jednak
przy produkcji surowcéw mniejszej od popytu na nie, pozwa-
lajac na zmniejszenie istniejacych zapaséw. W rezultacie, mn. w.
od potowy 1932 r.. poziom zapas6w najwazniejszych surow-
cow Swiatowych ulega wyraznemu obnizaniu. Obnizanie sie to
nie bylo jednakowe w poszczegdlnych grupach. Tak np.
w kwietniu r. b. Swiatowe zapasy pszenicy znajdowaty sie na
poziomie analogicznego okresu roku ubiegtego, a zyta, owsa.
jeczmienia i kukurydzy byly nawet znacznie wyzsze, gdy jed-
nocze$nie zapasy cukru, herbaty, baweiny, cynku, cyny i wegla
kamiennego uleglty powazniejszemu zmniejszeniu.

Ten stan rzeczy, wraz z trudnoscig przeprowadzenia pla-
néw restrykcyjnych w zakresie zbdéz oraz mniejsza elastycz-
noscig spozycia (reagraryzacja krajéw przemystowych data sie
odczu¢ gtéwnie w europejskich krajach rolniczych) — spowo-
dowat, ze ceny surowcéw ,zywnosciowych"”, a gtéownie zbdz,
ksztattowaty sie w poréwnaniu z cenami pozostatych grup su-
rowcowych znacznie niekorzystniej, odpowiednio wptywajgc na
uktad bilansu handlowego, a przez to — i sytuacji gospodarczej
tych krajow.

Handel zagraniczny niebtérych Krajow

(w miljn. jednostek walutowych danego kraju)

Sr dnio miesiecznie w roku
1928 1929 1930 1931 1932 1933
Indje Brytyjskie:
przywoz. 208 209 157 113 m 9%
276 269 210 138 113 120
+ 68 + 60 j + 53 -1- 25 2 0+ 24
Indje Holenderskie:
przywoéz 84 92 74 49 31 26
wWywoz..... 132 121 97 62 46 41
Saldo . + 48 + 29 + 23 4- 13 + 15 + 15
Meksyk:
PrZyWOzZ...ooooviiiciiiiiinis 30 32 29 18 15 20
WYWOZ oo 49 49 38 33 25 30
L L N L 19 17 4 9 4 15  + 10+ 10
Unja Potudniowo - Afrykanska:
PrZyWOZ..ooooiiiiiiiieeeeee 6292 6-587 5-095 4-144 2-606 3961
wWywoz. . 7-720 7769 6'657 5709 5622 7720
SAId 0 e, + 1428 + lis2 + 1562 + 1565 + 3016 + 3759
Australja:
PrZYWOZ..ooooviieiieiieereneenns 11-685 10-687 7 680 3-403 4-257 4-406
§ 11 489 7-906 7-407 7-429 7-841 9-2(9
— 0*196 — 2781 - 0273 + 4026 + 3584 + 48°3
Argentyna:
PrZyWOzZ....ooovviiiiiiiiiiiics 158 163 140 98 70 75
200 181 116 121 107 93
+ 42 + 18 — 24 3 23 - 37 + 18
Kanada:
PrZYyWOZ...ooooioiiiiiiiiiciiies 102 108 84 52 . 38 33
Wywoz.. 112 99 74 50 a1 44
SATA 0w + 10 - 9 — 10 — 2 -+ 3 + un
Chile:
przywoz.. 100 135 117 59 18 15
WVWOZ... 162 191 111 69 23 30
Saldo . + 62 + 56 — 6 + 10 + 5 + 15
Brazylja:
PrZYWOZ oo, 308 294 195 157 127 180
WYWwWOoz... e 331 322 242 283 211 235
Saldo .t e + 23 + 28 + 47 + 126 + a4 + 55
Nowa Zelandja:
PrZyWOZ....ooooiiiiiiiiiee 3-661 3-998 3-654 2156 2-001 2-082
wvwéz 4550 4515 3-684 2-860 2915 3-367
SAldO0 i +m 0-889 + 0517 + 0030 4 0604 0914 + 1285

Rola wywozu
rolniczych jest

zeli w krajach przemystowych. Taki przeto czy

) tacznie ze zlotem.

dla gospodarstw zamorskich krajéw surowcowo-
bardzo znaczna, bez poréwnania wigksza ani-
inny ukiad

bilansu handlowego decyduje w przewazajgcej wiekszosci tych
krajow o stanie gospodarstwa spotecznego. Pomijajac w tej
chwili sprawe przywozu, jako przedstawiajgca znacznie tatwiej-
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sze pole do manipulowania — i w istocie manipulowana
w drodze spadku waluty, ograniczen dewizowych, a nawet
poprostu zakazéw przywozu — na wartos¢ wywozu skiadaja

1) ilos¢ wywiezionych produktéw oraz 2) ich
cena wykazywata — w ogdlnem prze-

sie 2 czynniki:
cena. Jak widzielismy,

cieciu i w przeliczeniu na zloto — poziom staly; roéznice po-
miedzy cenami np. surowcéw przemystowych a ptodéw rol-
nych, powodujgce roéznice w zaawansowaniu wychodzenia

poszczegélnych krajéow z depresji — niwelowaty sie wzajemnie.
Punkt ciezkosci zagadnienia przesuwa sie przeto na pytanie,
jak uktadaty sie iloSciowe rozmiary wywozu surowcow.

Handel zagraniczny zamorskich krajéw surowcowo-rolniczych,
branych jako cato$¢, wykazujacy juz od 1931 r. saldo dodatnie,
uktadat sie w roku ubiegtym nader korzystnie pod tym wzgle-
dem, nawet jesli bra¢ liczby w zitotych jednostkach monetar-
nych. Ten wzrost, w pewnym stopniu pozostajacy w zwiazku
ze spadkiem wartosci przywozonych towardw, wigzat sie gtow-
nie ze wzrostem wywozu. Biorgc pod uwage, ze w przecieciu
Swiatowem poziom cen w zlocie nie ulega ostatnio znaczniej-
szym zmianom, stwierdzamy, ze wywo6z surowcéw z badanych
przez nas krajow wzrastat, wptywajac odpowiednio na przebieg
sytuacji gospodarczej danego kraju. Konjunktura w tych kra-
jach wulegata ponadto czynnikom zwyzkowym, majagcym swe
zrédto w 2 jeszcze momentach. Pierwszym z nich byla réznica
miedzy sita nabywczg danej jednostki monetarnej wewnatrz
kraju i zagranica, wigzgca sie z faktem jej zdeprecjonowania —
réznica, pogiebiona réwnoczesnym koniunkturalnym spadkiem
cen importowanych wyrobéw przemystowych. Moment drugi
ma zwigzek z posunieciami tych krajéw w kierunku zmniej-
szenia ujemnych pozycyj ukrytych bilansu ptatniczego, czy to
w formie jednostronnych moratorjéw, ograniczen dewizowych
czy tez uktadéw konwersyjno-moratoryjnych, zawieranych z za-
granicznymi wierzycielami, jak to ostatnio miato miejsée w sze-
regu krajow.

Zwiekszona chionno$¢ krajéow surowcowych, przy trwajgcym
jeszcze koniunkturalnym spadku cen na wyroby przemystowe,
spowodowata, ze: 1) nominalna warto$¢ przywozu ulega juz
tendencjom zwyzkowym, i 2) réwnocze$nie wzrasta wolumen
towaru, jaka kraje surowcowe moga nabyé za dang ilos$¢ jed-
nostek monetarnych. Oba te momenty, dziatajgce réwnoczesnie,
zwiekszajg wydatniej ilosciowe rozmiary wywozu wyrobdéw
gotowych z krajéw przemystowych, co skolei nie pozostaje bez
wptywu na ilos¢ przywozonego surow'ca, naturalnie surowca
przemystowego, podkreslajgc omoéwiong juz réznice w przebie-
gach gospodarczych krajow, dostarczajacych surowce przemysto-
we, i krajow, dostarczajgcych surowce zywnosSciowe.

Ré6znica w sytuacjach krajéw, dostarczajacych réznych rodzajéw
surowcow spozywczych, wyptywa réwniez i zréznic, istniejgcych
w stanie zapaséw, spowodowanych ograniczeniami produkcji.
Sposréd omawianych surowcéw spozywczych spadek—w poréw-
naniu z rokiem ubieglym — zaobserwowano w zapasach cukru
i herbaty, podczas gdy w zakresie zbdéz (z wyjatkiem pszenicy),
masta i szmalcu odnotowano wzrost. Zmniejszenie sie zapaséw
cukru i herbaty pozostaje w bezposrednim zwigzku z porozu-
mieniami miedzynarodowemi, przeprowadzajgcemi ograniczenia
produkcji. W zakresie kawy, przy zapasach poza-brazylijskich
wiekszych anizeli w roku ubiegltym, systematyczne niszczenie
kawy w San Paulo (do konhca kwietnia zniszczono 27 miljn.
workéw) oraz niepomysiny urodzaj, spodziewany w 1934/35 r. —
windujg ceny w gére, wpltywajagc odpowiednio na warto$¢ wy-
wozu. Réwnoczes$nie zwiekszajg sie i ilosciowe rozmiary wywozu,
czesciowo z przyczyn spekulacyjnych, czesciowo za$ w zwigzku
ze wzmozonem spozyciem $wiatowem.

Niemozliwo$¢ przeprowadzenia planéw restrykcyjnych — a co
zatem idzie, i zmniejszenia zapasow—w zakresie zb6z, wynika-
jaca z najrozmaitszych powodéw, posiada ostatnio szanse zna-
lezienia przeciwwagi od innej strony. Rzecz, mianowicie, w tem,
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ze pod wptywem suszy, panujacej na kontynencie Péinocnej
Ameryki, zbiory tegoroczne w Stanach Zjedn. i Kanadzie ulegng
prawdopodobnie bardzo znacznej redukcji. Réwniez i w nad-
dunajskim okregu Europy stan zasiewéw przedstawia sie nie-
pomys$lnie. Ten stan rzeczy byt juz sygnalizowany, a nawet
w duzym stopniu zdyskontowany w obserwowanej tendencji
cen najwazniejszych zbéz — zwlaszcza pszenicy i kukurydzy —
na gieldach S$wiatowych. Wigze sie to z faktem, ze rozmiary
zbioréw S$wiatowych nie starcza w tym roku na pokrycie za-
potrzebowania $Swiatowego, powodujac wydatne obnizenie stanu
zapaséw. Na tle tych wydarzeh specjalnie pomys$lnie przedsta-
wiajg sie perspektywy Argentyny, a po czeSci Australji i Indyj
Brytyjskich, a to w zwiagzku z faktem, ze korzysta¢ one beda
z pomysinych cen przy znacznych mozliwosciach wywozowych.
Tendencje rynku zbozowego moga nie pozostaé¢ bez wptywu
na sytuacje producentéw ryzu (Chiny, Sjam) w zwigzku z za-
stepowalnoscig tych zb6z w niektérych krajach.

Otwierajgce sie w ten sposéb przed zamorskiemi krajami
surowcowemi, a nawet rolniczemi, pomysiniejsze perspektywy
gospodarcze, nie pozostang bez wplywu na procesy gospodar-
cze w krajach przemystowych. Juz dotychczasowe dos$wiadcze-
nie ') wykazuje, ze wszelkie zmiany kierunkowe w koniunkturze
krajow przemystowych sg sygnalizowane przez odpowiednie
zmiany w ilosciowych rozmiarach wywozu zamorskich krajow
surowcowo-rolniczych. Tak np. poprawa konjunktury w krajach
przemystowych od potowy 1932 r., a zwlaszcza od Il kwartatu
1933 r., byla poprzedzona wzmozonym pod wzgledem iloScio-
wym przywozem surowca z krajéw zamorskich, podobnie jak
spadek konjunktury w krajach przemystowych w koncu 1929 r.
byt sygnalizowany w 1929 r. ukfadem wolumenu wywozu z za-
oceanicznych krajéow surowcowych. Ale niezaleznie od tej
symptomatyki koniunkturalnej, wigzacej sie z powaznym wzro-
stem iloSciowych rozmiaréw wywozu z krajéw surowcowo-rol-
niczych, aktualny i przewidywany wzrost wartosci wywozu
znacznie zwigkszy pojemnos$é tych krajow jako odbiorcow to-
waréw, produkowanych przez kraje przemystowe Swiata. Nie-
watpliwie, znaczna cze$¢ uzyskiwanych stad wplywow pdéjdzie
na pokrycie niektorych pilnych pozycyj niewidocznych strony
biernej ich bilanséw ptatniczych. Inna znowuz cze$¢ zostanie
przeznaczona na wzmocnienie rezerw kruszcowo-walutowych
bankéw emisyjnych — co juz obecnie ma miejsce — z mysla
o wzmocnieniu waluty krajowej. Niemniej jednak zostanie
pewna cze$é, ktéra wzmocni site nabywcza tych o$rodkéw go-
spodarczych, powodujgc wzrost przywozu $Srodkéw do dalszej
produkcji — w wyniku wzmozonej wytwadérczosci krajowej, oraz
débr bezposredniego spozycia — w zwigzku ze zwiekszonemi
dochodami szerokich warstw konsumentoéw.

(p. tablica na nastepnej stronie)

Inna jest rzecz, ze wywoz z krajéow przemystowych odbywac
sie bedzie musiat po nizszych od dotychczasowych cenach
jednostkowych. W tym bowiem kierunku dziata¢ bedzie za-
rowno walka konkurencyjna miedzy krajami przemystowemi,
jak i konieczno$¢ zamkniecia, a przynajmniej zmniejszenia, no-
zyc, istniejagcych do tej pory jeszcze pomiedzy ceng surowcow
a ceng wyrobow gotowych. Ujawniajace sie w tym zakresie
tendencje specjalnie jaskrawo uwidoczniajg sie w ukladzie cen
towaréw, przywozonych i wywozonych w wielko - przemysto-
wych krajach Europy Zachodniej, a mianowicie: W. Brytanji,
Francji i Niemczech. Jak wynika z zestawienia, podanego dalej
(przy wskazniku 1928= 100), przy wyzszym poziomie cen towa-
row wywozonych, spadly one w | kwart. r. b. w poréwnaniu
z analogicznym okresem r. ub. znacznie silniej, anizeli w gru-

') P. art. p. t. ,Miedzynarodowe obroty towarowe w 1932 r."
w zesz. 2/1933 ,Prac Instytutu badania Konjunktur Gospodar-
czych i Cen".



1934 R

POLSKA GOSPODARCZA

1135

Rezerwy Kruszcowo-dewizowe oraz Kurs waluty w nieKtérych Krajach
(w milionach jednostek walutowych danego kraju)

Koniec roku wzglednie mieniaca (przy kursie waluty — przecigtne):

1930 1931 1932 1933 VIl 1934
Unja Potudniowo-Afrykanska:
zapas z40ta .ccocoeeeeeee, 75 86 -7 17-2 210
. dewiz . . .. 72 — — 189 135
odchylenie waluty od parytetu -9 e« — 059 — 121 - 208 — 32-43 — 3913
Australja:
zapas zlota 154 105 85 05 05
. dewiz . ... — — 27 125 1509
odchylenie waluty od parytetu -9 o« - — 577 — 2777 — 42-48 — 4579 — 50-96
Argentyna:
zapas ziota . . .. 427 262 258 248 248)
odchylenie waluty od parytetu -9, - - — 1370 — 3082 — 3942 — 4579 — 50-96
Kanada:
zapas zitotal . . 194 143 137 127 126
dewiz . . .. 35 39 (- 9 (- 3 18
odchylenie waluty od parytetu —9% e « — 016 — 367 — 19 — 26-80 — 3987
Indje:
Jzapas ztota3d . . . . 352 444 444 444 444
dewiz . 519 322 539 562 738
odchylenie waluty od parytetu -9 - — 118 — 770 — 2782 — 31-80 — 3834
Indje Holenderskie:
zapas ziota R 139 113 104 108 112
dewiz . . .. 31 5 19 1 1
odchylenie waluty od parytetu -9 - + 007 + 008 -f 025 + 012 + 009
Chile:
zapas ziota . . .. 62 67 77 85 914
dewiz 279 128 7 82 794
odchylenie waluty od parytetu _ = e — 072 - 082 - 3500 — 50-96 — 4984
Meksyk:
zapas ziota R 9 3 n 37 375
odchylenie waluty od parytetu -9 . — 544 — 28-80 — 36-10 — 5427 — 6692

pie towaréw przywozonych, na ktére, jak wiemy,
gtébwnie surowce i $rodki zywnosci:
Anglia Francja Niemcy
T 0 w a r y

skladajg sie

przy- Wywo- przy- Wywo  przy-m Wywo-
W0Z0Nne ZzOne Wwo0zone zong WO0Zone zone
I kwart. 1934 62 76 50 59 45 58
I kwart. 1933 60 16 51 63 46 65

Odmiennie od sytuacji i tendencyj zamorskich krajéw surow-
cowo-rolniczych ukfadajg sie wydarzenia w europejskich kra-
jach rolniczych, do ktérych nalezy i Polska. Wieksza stosun-
kowo rola przemystu w strukturze gospodarczej tych krajow,

TRUDNOSCI

Sytuacje gospodarstwa francuskiego cechuje w ostatnich mie-
sigcach pogiebiajaca sie rozbiezno$¢ pomiedzy pomysinym sta-
nem finanséw a niepomys$inem ksztattowaniem sie potozenia na
odcinku gospodarczym. Dodatnie skutki racjonalnej polityki
finansowej gabinetu ,jednosci narodowej" wystepujg nadal za-
rowno w odniesieniu do finanséw panstwow ch, jak i w sto-
sunku do rynkéw pienieznych i kapitatowych. Momentem zwrot-
nym byly uchwalone na wiosne r, b. dekrety oszczedno$ciowe,
dzieki ktérym nastapito prawie catkowite zréwnowazenie bu-
dzetu francuskiego. Przetamaty one ,kryzys zaufania", zywiony
zaréwno przez francuzéw, jak i zagranice w stosunku do pan-
stwowej gospodarki finansowej oraz loséw franka. Stopniowa
likwidacja tczauryzacji, przyptyw ziota do Banku Francji, spa-
dek stopy procentowej na rynkach pienieznych i kapitatowych,
oraz wzrost kurséw rent panstwowych — oto bezposrednio
dodatnie skutki posunie¢ rzadowych.

') Dane za czerwiec.
5 Dane za kwiecien. 6 P.

) Zapas ziota w banku emisyjnym i w skarbcu rzadowym.
,Polska Gospodarcza" zesz. 25.1932, sir. 780.

odmienne warunki kapitatowe oraz produkcji rolniczej, a prze-
dewszystkiem wieksza zalezno$¢ wywozu rolnego od europej-
skich krajéow przemystowych, ktére stosujg polityke reagrary-
zacji — roznig powaznie te grupe od krajéw surowcowo-rolm-
czych, wywotujgc odmienne tendencje koniunkturalne. Zwiek-
szona natomiast i zwiekszajgca sie pojemno$¢ tych ostatnich
moze nie pozosta¢ bez wplywu na tendencje eksportu polskiego,
coraz bardziej interesujgcego sie temi osrodkami gospodarczemi

Swiata, wzmacniajgc od tej strony gospodarstwo spoteczne
kraju.
M. 1. Drybinski
GOSPODARCZE FRANCJI
W poprzedniem sprawozdaniu6) wskazywalismy, ze Rzad

francuski zamierza uzupetni¢ akcje sanacyjng w dziedzinie bu-
dzetowej odpowiednig reformg podatkowa, akcjg znizki cen,
uzdrowienia finanséw kolejowych oraz zwiekszenia zadudnie-
nia w drodze realizacji wielkiego planu rob6t publicznych. Do-
tychczas faktem dokonanym w peini jest jedynie reforma fran-
cuskiego systemu fiskalnego. Przyjeta w czerwcu ustawa o re-
formie podatkéw znosi podatek od zyskéw z gospodarstw rol-
nych oraz podatek od zbytku, obniza stawki podatku dochodo-
wego, ktéry nie bedzie moégt przekracza¢ 24% obniza podatki
cedularne do 124 a podatki od uposazen—do &% przy docho-
dach za$ ponizej 20 tys. fr. rocznie —do 3% Réwnoczesnie caty
francuski system podatkowy ulegt uproszczeniu, gdyz zniesiono
szereg drobnych podatkéw, oraz przeprowadzono unifikacje
podatku spadkowego i obrotowego.

Trudnosci na odcinku gospodarczym odbijajg sie jednak coraz

3 Rezerwy rzadowe. * Dane za maj.
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silniej na wptywach podatkowych. W Il kwartale r. b. wynio-
sty one 8894'4 miljn. fr.,, w stosunku wiec do wplywéw preli-
minowanych niedobér wynosi 874 mljn. fr. wobec niedoboru
687 miljn. fr. w | kwartale r. b. W stosunku do wpitywéw w ana-
logicznym okresie r, ub. wplywy sg mniejsze w Il kwartale
0 288 miljn. fr., gdy w | kwartale bylty mniejsze o 248 miijn. fr.
W Il kwartale niedobér w stosunku do preliminarza wynosi ok.
1% a w stosunku do wpltywéw z r. ub. ok. % Komunikat
Ministerstwa Finanséw tlumaczy znaczny spadek wptywow,
a zwilaszcza wysoki niedob6r w stosunku do preliminarza,
3 przyczynami, a mianowicie: znacznem zmniejszeniem sie
wptywoéw celnych, nadmiernie Wysokiem szacowaniem docho-
déw, oraz dalszem trwaniem kryzysu gospodarczego. Ta ostat-
nia przyczyna wydaje sie by¢ w istocie najpowazniejsza i liczy¢
sie nalezy z coraz silniejszera jej dziataniem w przysztosci.

Ptynnoé¢ i tanios¢ na rynkach pienieznych i kapitatowych
trwa nadal. Stopa procentowa pienigdza pozabankowego wy-
nosita w potowie sierpnia 113184 Stopa rynkowa pensji bo-
néw Obrony Narodowej o terminie 1-miesiecznym wynosita
ok. 24 a 3-miesiecznych 2Vg4 Stopa procentowa bonéw
Obrony Narodowej utrzymuje sie bez zmiany od poczatku
czerwca na poziomie 3% Stopa bonéw skarbowych 1-miesiecz-
nych wynosi 1% 2-miesiecznych 13$j. 3-miesiecznych 24 a od
3 miesiecy do roku—3% Wskaznik kursu waloréw o dochodzie
statym, a wiec rent i obligacyj, ktéry wzrést z 769 w marcu
r. b. do 856 w czerwcu — obnizyt sie nieco w lipcu, do 827.
Stopa kapitalizacyjna spadta z 637% w marcu do 527%
w czerwcu, by podnie$¢ sie nieco w lipcu—do 550%.

Ptynnosci rynkéw pienieznych i kapitatowych towarzyszy
nieustanny doptyw ziota do Banku Francji. Jeszcze w kwietniu
zapas ziota podniést sie o blisko 1600 miljn. fr., osiagajac w po-
czatku maja kwote 76 177 miljn. fr. W koncu maja zapas ziota
wzrést o przeszto 2 miljd. fr. do 78277 miljn. fr. W koncu
czerwca zapas ziota podniést sie do 795 miljd. Ir, a wiec
o przeszto 1 miljd. fr. W koncu lipca osiagnat on kwote
80 252 miljn. fr., aw dn. 24/VIIl — kwote 81 759 miljn. fr. Od po-
czatku marca zapas ziota Banku Francji powiekszyt sie o ol-
brzymig sume 7800 miln. fr. W koncu sierpnia zapas zilota
przekraczat ilos¢ banknotéw, znajdujgcych sie w obiegu,
0 1788 miljn. fr.. obieg banknotéw wynosit bowiem 79 971 miljn. fr.
Biorgc pod uwage biezace zobowigzania Banku Francji,
wysokos$¢é pokrycia wynosita w koncu sierpnia 8005%.

Korzystajac z pomys$lnej sytuacji na rynkach kapitatowych,
Rzad francuski przedtozyt w potowie lipca do subskrypcji nowa
pozyczke wewnetrzng, w ramach upowaznienia z dn. 23/XI1 r. ub.
do zaciggniecia pozyczki do wysokosci 10 miljd. fr. Nowa po-
zyczka, ktorej suma zostata ograniczona do 3 miljd. fr., prze-
dlozona zostata w formie obligacyj 4-procentowych 50-letnich
0 kursie emisyjnym 950 i kursie wykupu 1400 fr. za obligacje
1000 frankowa. Faktyczne oprocentowanie nowej pozyczKi
wynosi ok. % Ma ona by¢ uzyta do redukcji wiszacego dhugu,
a przedewszystkiem do zmniejszenia z 12 do 10 miljd. fr. emisji
bonéw skarbowych i do skonwertowania czesci t. zw. ,bonéw
Clementela”, ktérych termin ptatnosci przypada na pazdziernik
r. b. Subskrypcja pozyczki zakonczyta sie w ciggu kilku dni
oczekiwanym sukcesem.

Mniej pomyslnie ksztattuje sie sytuacja na wszystkich tych
odcinkach zycia finansowego, ktére bardziej bezposrednio uza-
leznione sg od przebiegu wypadkéw na odcinku gospodarczym.
WidzieliSmy to w odniesieniu do wptywéw podatkowych. Nie-
pomys$ine reperkusje ewolucji gospodarczej dajg sie réwniez
zauwazy¢ na rynku akcyjnym, gdzie jeszcze w dodatku depry-
mujaco dziataly wstrzasy polityczne w Europie. W przeciw-
stawieniu do rynku waloréw o statym dochodzie, kursy akcyjne
znizkuja we Francji nieprzerwanie, poczgwszy od maja r. b.
Wskaznik kurséw tych wynosit mianowicie: w maju 210. w czerwcu
obnizyt sie do 204, w lipcu spad! do 194, a w dn. 18/VIIl wy-
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nosit 191. Znizkowaty niemal wszystkie grupy akcyj. | tak
wskaznik kurséw akcyj bankowych obnizyt sie w okresie maj-j-
sierpien ze 167 do 156, ubezpieczen z 604 do 564, przemystu
weglowego ze 181 do 158. stalowni i hut z 58 do 51, przemystu
mechanicznego ze 194 do 176, przemystu budowlanego ze 146
do 128, przemystu chemicznego ze 195 do 172, widkienniczego
ze 174 do 147. towarzystw zeglugowych z 70 do 59, gazowni
z 527 do 511, elektrowni z 382 do 352, przemystu zywnoscio-
wego z 475 do 459, wielkich magazynéw z 115 do 114, towa-
rzystw kolonialnych ze 184 do 163, akcyj zagranicznych ogétem
ze 199 do 181. Jedyny wyjatek stanowity kursy akcyj towa-
rzystw kolejowych, ktérych wskaznik wzrést z 85 do 105, zapewne
w zwigzku z przeprowadzang sanacjg tych towarzystw.

Znizke kurséw akcyjnych mozna wytlumaczy¢ nieustannem
od stycznia r. b. zmniejszaniem sie nasilenia procesu produk-
cyjnego, oraz towarzyszacym temu spadkiem obrotéw. Ogélny
wskaznik produkcji przemystowej we Francji obnizyt sie od
stycznia do czerwca r. b. ze 106 do 99 (w 1933 r. przecietna
wynosita 107). Wskaznik wytworczosci w przemysle mechanicz-
nym spadt ze 103 do 98, widkienniczym z 75 do 61, wydobyw-
czym ze 107 do 102, budowlanym z 86 do 81, skérniczym ze
107 do 98, kauczukowym z 946 do 892. Wzglednie pomysinie
przedstawiajg sie wskazniki przemystu metalurgicznego, ktére
podniosty sie z 79 do 80, samochodowego, wykazujgce wzrost
z 451 do 454, a zwilaszcza papierniczego, ktére wzrosty ze 130
do 159. Lipiec i sierpienn przyniosty dalsze zmniejszanie sie
produkcji przemystowej, co stanowi zjawisko tern bardziej za-
dziwiajace. ze wystepujace w okresie normalnej sezonowej po-
prawy gospodarczej.

O pogorszeniu sie sytuacji w dziedzinie obrotéw Swiadczy
rowniez spadek wplywéw kolejowych oraz zmniejszenie sig
liczby zatadowanych wagonéw. Od poczatku roku do dn. 5/VIII
wptywy kolejowe wyniosty 64178 miljn. fr.,, t j. o 2606
miljn. fr. (5'92%) mniej anizeli w analogicznym okresie r. ub.
Liczba zatadowanych wagonéw wyniosta 9 165386 wobec
9765368, a wiec byta mniejsza o 614%. Wzrost bankructw
i likwidacyj sadowych, wystepujacy mimo poprawy sytuacji na
rynkach pienieznych, S$wiadczy réwniez o poglebianiu sie
trudnosci przedsiebiorstw francuskich. W czerwcu r. b. liczba
bankructw osiggneta 1036 wobec 950 w maju i 731 w kwietniu
r. b. Liczba likwidacyj sadowych wynosita 378 wobec 350
w maju i 346 w kwietniu r. b.

Uderzajacem zjawiskiem jest dalej zwiekszanie sie liczby bez-
robotnych, wystepujgce od poczatku lipca. Z punktu widzenia
ewolucji cykléow sezonowych jest to niezmiernie znamienny
fenomen, wskazujacy na silne tendencje depresyjne. Do dr.
30/VI r. b. liczba bezrobotnych we Francji obnizata sie powoli,
lecz réwnomiernie, do 310934 oséb. Od tej chwili nastepuje
zwrot: w dn. 7/VIl Pczba bezrobotnych wzrasta o 1590 do
312532, w dn. 14Nl o 2354 — do 314886 w dn. 2LVII
0 1465 — do 316351, w dn. 11/VIIl osiaga az 322483, azeby
w dn. 25/VIIIl podnie$¢ sie do 325 434. W analogicznym tygodniu
roku ubiegtego liczba bezrobotnych wynosita 235 850, t. i. byta
nizsza o 89 584.

W zwigzku z niepomysing sytuacjg na rynku pracy Minister
Pracy Marguet wystosowat list do Premjera Doumergue'a, w kto-
rym wskazuje na fakt, ze liczba bezrobotnych we Francji osiag-
neta obecnie najwyzszy poziom od czasu wojny. W ciggu ostat-
nich 2 lat liczba bezrobotnych zmniejszyta sie w centrum Pa-
ryza o 1'% na przedmiesciach Paryza wzrosta o 14% a na pro-
wincji 0 44'%. Minister Pracy wskazuje dalej na koniecznosé¢
przyspieszenia wykonania wielkiego planu robét publicznych
celem odcigzenia rynkéw pracy. Tem niemniej stwierdza on,
ze w miesigcach zimowych nalezy liczy¢ sie z dalszym znacz-
nym wzrostem bezrobocia.

Na uwage zastuguje ustosunkowanie sie francuskiej opinji pu-
blicznej do robotnikéw cudzoziemskich. Uchwalane sg liczne
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protesty przeciwko zatrudnianiu tych robotnikéw, a nawet zwrd-
cono sie do zarzadu Paryza z zadaniem zwolnienia wszystkich
cudzoziemcow. Prefektura departamentu Sekwany odpowiedziata
na te zadania, ze nie moga one zosta¢ uwzglednione, gdyz
sprzeciwia sie to umowom, zawartym przez Francje z krajami
ojczystemi robotnikéw- Natomiast robotnikom cudzoziemskim,
ktérzy utracili prace, utatwiany ma by¢ powrét do kraju m. in.
przez optacanie podrézy do granicy francuskiej. Zauwazy¢ na-
lezy, ze w ten sposéb, poczawszy od 1930 r., opuscito Francje
400 tys. robotnikéw cudzoziemskich, Réwnocze$nie wprowa-
dzone by¢ majg ograniczenia w zatrudnianiu nowycb robotni-
kéw cudzoziemskich, ktérzy mogg otrzymywaé zezwolenia na
prace jedynie w takich gateziach wytwoérczosci, ktére nie wy-
kazuja bezrobocia.

Ruch cen hurtowych we Francji ulegt w ostatnich miesigcach
niemal catkowitemu zahamowaniu. Wskazniki tych cen nie wy-
kazujg wiekszych fluktuacyj. Stabilizacja cen jest zjawiskiem nie-
pozgdanem ze wzgledu na ich wysoki poziom w stosunku do
zagranicy. Réwniez i rozpieto$¢ pomiedzy cenami krajowemi
a zagranicznemi nie wykazuje powazniejszego zmniejszenia.
Nastepujace zestawienie ilustruje ewolucje na odcinku cen

(1914 = 100y
s 1 9 3 4
Grudzien R

Czer- .. Sier-
1933 Luty  iec Lipiec pieri
Wskaznik ogdélny 389 384 366 361 362
Produkty krajowe . 436 429 409 400 401
Produkty przywoz. 304 303 289 291 292
Artykuty zywnos¢. 415 411 394 386 389
Produkty ro$linne . 360 367 390 358 350
Produkty zwierzece 448 429 367 380 393
Cukier, kawa, kakao . 465 471 463 466 469
Wvrobv przemvst. . 367 361 343 340 340
Mineraty i metale . 362 352 345 347 346
Wyroby wildkiennicze 263 275 249 252 255
RoOzne ..oeovnvnenn. 433 418 398 389 387

Zestawienie powyzsze wykazuje, iz wystepujaca w pierwszych
miesigcach r. b. znizkowa tendencja cen ulegta zahamowaniu.
W istocie problem cen jest najistotniejszy w obecnej svtuacji
gospodarczej Francji, gdvz o ich wysoki poziom rozbijajg sie
wszelkie préby akcji deflacyinej, dostosowania innych elemen-
tow gospodarczych do kryzysowego poziomu.

Potozenie rolnictwa francuskiego nie ulegto wydatniejszej
poprawie. Zbiory tegoroczne daty pomyslniejszy rezultat ani-
zeli poczatkowo oczekiwano. Wedlug urzedowych statystyk,
zbiory pszenicy wyniosty w r. b. ok. 836 miljn. q wobec
98'6 miljn. ¢ w 1933 r, 908 miljn. g w 1932 r., 71'9 miljn. q
w 1931 r. i 62’1 miljn. ¢ w 1930 r. Przecietny ciezar gatunkowy
hektolitra pszenicy jest wyzszy niz w r. ub. i wynosi 77'8 kg-
W roku biezacym konieczne jest przejecie z zesziorocznych
zbioréw zapaséw pszenicy w wysokosci 21 milin. g, podczas
gdv z poczatkiem r. ub. zapasy z roku poprzedniego wynosity
tylko 18 miljn q. Zapotrzebowanie na pszenice szacowane jest
w r. b. na 92 miljn. g wobec 88 miljn. g w r. ub. Wozrost ten
zawdziecza¢ nalezy obnizeniu stopy przemiatowe;.

Jakkolwiek zbiory tegoroczne mniejsze sg od biezgcego za-
potrzebowania — tak, iz oczekiwaé nalezy stopniowej likwidacji
zapaséw, to jednak chwilowe trudnosci zbytu pszenicy oraz
utrzymania cen pszenicy na rentownym poziomie sg szczegOl-
nie wielkie, W zwigzku z utrzymaniem wysokich ustawowych
cen za t. zw. pszenice reportowa, t j. pochodzacg z zeszio-
rocznych zbioréw, istniejg nadal w tonie przemystu miynar-
skiego tarcia. Czes¢ miynéw w departamentach pdinocnych
domaga sie zniesienia przymusowej ceny pszenicy, wskazujac,
iz trzymanie sie tej ceny jest niemozliwoscia do czasu, gdy
rolnicy nie zorganizujg sie sami i nie beda przestrzega¢ cen
ustawowych. Ceny te placone sa bowiem jedynie przez wielkie
miyny przemystowe, ktére z tatwoscig moga by¢ kontrolowane
przez Rzad. Natomiast mtyny $rednie oraz drobne skupuja zboze
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po cenie 0 30% nizszej od urzedowo ustalonego kursu, gdyz
wszelka kontrola w miynach tych jest praktycznie utrudniona.

Sztuczne utrzymywanie wysokiego poziomu cen zbéz we
Francji powoduje og6lna drozyzne. Cena chleba wynosi we Francji
ok. 2 fr. za 1 kg, czyli jest znacznie wyzsza od cen w krajach
sgsiadujgcych, wzglednie w innych Kkrajach przemystowych.
Wynikiem drozyzny artykutéw zywnosciowych jest wyzszy
o kilkadziesigt procent poziom kosztéw utrzymania. Zauwazyé
nalezy, ze nawet przy bedacej obecnie w mocy cenie regla-
mentacyjnej pszenicy, wynoszacej 108 fr. za kwintal, cena chleba

jest nadmiernie wysoka, dzieki drozyznie posrednictwa, t j.
piekarstwa i miynarstwa.
Rzad francuski usituje wszelkiemi mozliwemi sposobami

przyj$¢ z pomocg producentom zboza. W tym celu — obok
pewnych reform w obowigzujgcem ustawodawstwie zbozowem —
zaprowadzono ostatnio ostrzejsza kontrole przestrzegania ustawy
0 stopie przemiatu, wydano specjalne zarzgdzenia w celu wy-
wozu nadmiaru zboza, bezwzglednego uzywania maki pszennej
nizszego gatunku, jako paszy wzglednie dla celéw eksportowych,
oraz zorganizowano magazynowanie nadmiaru zboza. Mimo ze
premja eksportowa jest nadzwyczaj wysoka, wynosi bowiem
80 fr., t j. kwote, faktycznie ptacong za pszenice we Francji —
wyw6z nadmiaru zboza napotyka na znaczne trudnosci, raz ze
wzgledu na brak funduszéw panstwowych na wyptacanie premij
eksportowych, nastepnie ze wzgledu na ograniczenia przywo-
zowe w innych krajach. Wobec tegorocznej zwyzki cen zb6z
na rynkach $wiatowych istniejg powazne szanse wywiezienia
przez Francje pewnych ilosci pszenicy.

Przed rozpoczeciem feryj wakacyjnych Izby uchwality réw-
niez inne ustawy, majgce na celu przyjécie z pomocg rolnictwu.
Przyjeto w szczegdlnosci ustawe o ochronie wytwdérczosci
mlecznej, ktéra zakazuje uzywania nazw, jak: ser, proszek mleczny,
masto i t. p. w stosunku do produktéw, ktére nie zawierajg
wytgcznie mleka. Chodzi tu przedewszystkiem o ochrone masta
przed nieuczciwg konkurencjg ze strony margaryny, ktérej pro-
dukcja i obroty wzrastajg z roku na rok. Przyjeto ponadto
ustawe, podwyzszajacg cto od pewnych gatunkéw konserw,
oraz podwyzszono zaliczke, udzielang przez Rzad na rzecz
Narodowego Kredytu Rolniczego, ze 100 do 300 miljn. fr.

Cechag, charakteryzujgcg ewolucje handlu zagranicznego
Francji od poczatku r. b., jest kurczenie sie obrotéw zaréwno
po stronie przywozu, jak i wywozu 2z tem jednak, ze
przyw6z maleje szybciej tak, ze saldo ujemne bilansu hand-
lowego Francji zmniejsza sie. Ewolucja ta jest, niewatpliwie,
wynikiem nowej francuskiej polityki handlowej, zainicjowa-
nej z poczatkiem r. b., a polegajacej na negocjacyjnem
wyzyskiwaniu 15% kontyngentéw przywozowych, udzielanych do-
tychczas przez Francje. Ogoélne kurczenie sie obrotéw handlo-
wych Francji z zagranicg jest jednak zjawiskiem wysoce niepo-
igdanem i odbija sie niekorzystnie na poziomie francuskiej
wytworczosci, w szczeg6lnosci za$ tych gatezi, ktére praco-
waty doniedawna gtéwnie na eksport.

Obroty handlowe Francji w maju, czerwcu i lipcu r. b.
ksztattowatly sie nastepujaco (w miljn. fr.): przyw6z w maju
1959, w czerwcu 1963, w lipcu 1714, wywdéz — odpowiednio :
13648, 1451 i 1351; saldo wiec ujemne bilansu handlowego
obnizyto sie w odnosnych miesigcach z 594 do 512 oraz do za-
ledwie 363. W ten sposéb osiggnieto w lipcu rekordowo niski
poziom, zaréwno co do wysokosci obrotéw, jak i co do roz-
miaréw deficytu bilansu handlowego.

Zasadnicze tendencje handlu zagranicznego Francji charakte-
ryzuje poréwnanie liczb za pierwszych 7 miesiecy r. b. z danemi
analogicznego okresu r. ub. | tak, ogélny przywéz do Francji pod
wzgledem wagi wynosit w r. b. 27 124 tys. t wobec 28 651 tys. t
w odno$nym okresie r. ub. W szczegélnosci, zmniejszyt sie przy-
woz artykutéw zywnosciowych z 4 167 do 3 337 tys. t, surowcow
z 23269 do 22607 t, oraz wyrobéw fabrycznych z 1215 do
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1186 t Natomiast wywo6z wykazuje wzrost pod wzgledem
wagi, a mianowicie podnidst sie z 14354 do 16 013 tys. t Wy-
woéz artykutéw zywnosciowych utrzymat sie bez zmiany na
poziomie 589 tys. t, wywoéz surowcoéw zwiekszyt sie z 12 136
do 13529 tys. t, a wyrob6éw fabrycznych z 1629 do 1895 tys. t

Pod wzgledem wartosci skurczeniu ulegt w r. b. zaréwno
przywéz, jak i wywoéz; przywdéz spadt z 17 320 do 14330 miljn.
fr., przyczem przywoéz artykutdw zywnosSciowych zmniejszyt sie
z 5916 do 4378 miljn. fr., surowcéw z 8330 do 7 272 miljn. fr.,
a wyrobéw fabrycznych z 3074 do 2680 miljn. fr. Wywoéz
spadt w o wiele mniejszym stopniu, bo z 10432 do 10151
miljn. fr. Wzrost wywozu wykazaly nawet artykuty zywnos$ciowe,
a mianowicie z 1320 do 1373 miijn. fr. oraz surowce z 2658 do
2964 miljn. fr. Natomiast wywoéz artykutéw przemystowych wy-
kazuje konsekwentnie tendencje znizkowa, pozostajgca w zwigz-
ku z wysokim poziomem cen tych artykutéw, w ktérych robo-
cizna — wyjatkowo droga we Francji — odgrywa powazng role
jako skiadnik kosztéw produkcji. Wyw6z tych artykutéw spadt,
mianowicie, z 6454 do 5814 miljn. fr. Tylko niektére artykuty
wsérdéd wyrobéw przemystowych wykazujg wzrost, a w szczegél-
nosci produkty chemiczne oraz wyroby przemystu mechanicz-
nego.

Udziat koionij w handlu zagranicznym Francji byt w r. b.
znaczny i wynosit blisko 21% W przywozie udziat krajéow za-
granicznych wynosit 11 006 miljn. fr., a koionij 3 323 miljn. fr.
wobec 13333 oraz 3987 miljn. fr. w r. ub. W wywozie udziat
krajéw zagranicznych wynosit w r. b. 7003 miljn. fr., a koionij
3148 miljn. fr. wobec 7031 wzglednie 3401 miljn. fr. w r. ub.
Niedobér bilansu handlowego Francji z krajami zagranicznemi
wynosit w r. b. 4004 miljn. fr., podczas gdy z kolonjami —
tylko 174 miljn. fr. Zmniejszanie sie obrotéw handlowych
Francji z zagranicg przybrato tak znacznie na sile, iz wkrotce
juz zapewne osiggnieta zostanie jego dolna granica. Mimo wy-
sokiego stopnia samowystarczalnosci gospodarczej, cechujacej
organizm gospodarczy Francji, oczekiwaé nalezy, ze niebawem
dalsze kurczenie przywozu, w szczeg6lnosci surowcowego, okaze
sie trudnem do przeprowadzenia.

Dziatalno$¢ polityczno-handlowa Francji uwienczona zostata
z koncem lipca zawarciem nowego ukiadu handlowego z Niem-
cami, regulujacego nietylko obroty handlowe, ale réwniez
i obroty pfatnicze obu krajéow. Uklad ten stanowi wilasciwie
sukces Niemiec, ktére uzyskaty specjalne ustepstwa w dzie-
dzinie wywozu towarowego, zabezpieczyly sobie nadwyzke
bilansu handlowego w wysokos$ci conajmniej 200 miljn. fr. wza-
mian za obstuge pozyczek Davesa i Younga, wstrzymujac row-
noczes$nie catkowicie transfer innych zobowigzan wobec oby-
wateli francuskich. Korzystniej juz nalezy oceni¢ zawarty po-
przednio, bo w dn. UVII r. b, ukiad handlowy francusko-bry-
tyjski, w ktérym obie strony przyznaly sobie wzajemnie klau-
zule najwiekszego uprzywilejowania w dziedzinie celnej. W ukia-
dzie tym wysoce interesujaca jest t. zw. klauzula réwnowagi,
w mysl ktérej Francja miataby prawo, w razie gdyby wywéz
jej poniést straty wskutek zwyzki brytyjskich stawek celnych,
odpowiedzie¢ ze swej strony analogicznemi posunieciami.
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Reasumujgc przeglad gospodarczej sytuacji Francji w ostat-
nich miesigcach, stwierdzi¢ nalezy, ze na pewien okres czasu
gtéowny ciezar trudnosci przesunat sie z odcinka finansowego
na odcinek gospodarczy. Pozostaje to w zwigzku ze sztucznem
hamowaniem proceséw deflacyjnych. Gospodarstwo francuskie
znajduje sie obecnie w blednem kole, z ktérego wyjscie jest
obecnie utrudnione. Zwiekszenie produkcji i obrotéw, podnie-
sienie poziomu zatrudnienia mozliwe jest jedynie w wyniku
wydatnego obnizenia kosztéw wytwdrczosci, a w pierwszym
rzedzie cen artykuléw rolniczych i ptac. Posunigcia te jednak
musza same przez sie spowodowaé pewne zmniejszenie sity
kupna ludnosci i oddziata¢ niekorzystnie na bieg procesu go-
spodarczego. Tem niemniej tego rodzaju polityka deflacyjna,
prowadzona w sposéb umiejetny, t. zn. réwnomiernie obniza-
jaca wszystkie elementy gospodarcze, bytaby przypuszczalnie
mniejszem ziem, anizeli dalsze hamowanie proceséw dostoso-
wawczych i utrzymywanie kosztéw produkcji na dotychczasowej
wysokosci.

Wysoki poziom kosztéw produkcji odbija sie bezposrednio
w sposéb ujemny na rozmiarach handlu zagranicznego. W ten
spos6b nieunikniong konsekwencjg dysproporcji pomiedzy ,,in-
flacyjnym" poziomem gospodarczym we Francji a ,deflacyj-
nym" poziomem gospodarczym zagranicg musi byé¢ dalszy spa-
dek wewnetrznej produkcji i obrotu oraz wzrost bezrobocia.
W przysztosci odbi¢ sie to musi niepomys$inie na sytuacji finan-
sow panstwowych. | na tym odcinku skuteczno$¢ zarzadzen
obronnych jest ograniczona, a réwnowaga budzetowa nadal
chwiejna. Dalszy spadek wptywoéw podatkowych zachwia¢é moze
i tak wzgledng réwnowaga budzetowg i spowodowaé powrot
wewnetrznego ,kryzysu zaufania“. Nastréj niepewnosci wytwa-
rza réwniez sytuacja wewnetrzno-polityczna, przyczem okresem
szczeg6lnie krytycznym bedzie listopad, w ktérym Rzad ,jed-
nosci narodowej" stanie przed Parlamentem.

Francja stoi nadal na rozdrozu, nie mogac zdecydowac sie na
wybér zadnej z 2 drég, na ktérych znajduje sie czeSciowe roz-
wigzanie obecnych trudnosci. Pierwszg z nich jest dalsza walka
o stabilizacje franka, ktérej powodzenie zalezy jednak od ener-
gicznej polityki deflacyjnej na wszystkich odcinkach, a wiec
w dziedzinie budzetu, cen i plac, oraz od zacieSnienia wspot-
pracy finansowej i handlowej z krajami ,bloku ztotego". Druga
drogg jest dewaluacja franka i sztuczne obnizenie poziomu go-
spodarczego. W warunkach francuskich ta druga droga kryje
w sobie jednak powazne niebezpieczenstwa, nie przyniostaby
za$ przypuszczalnie oczekiwanych korzysci. Dewaluacja franka
spowodowataby natychmiastowg zwyzke cen, a nie wptynetaby
na znaczny wzrost wywozu, wobec prohibicyjnego charakteru
ograniczen przywozowych, stosowanych obecnie na rynkach
Swiatowych. Trudno oceni¢, ktérg z tych drég Francja wybie-
rze, wzglednie wybraé¢ bedzie zmuszona. Moze — jak zwykle —
szuka¢ bedzie drogi trzeciej, posredniej. Przyszto$¢ pokaze,
z jakim rezultatem.

Dr. Roman Battaglia
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PO-LSKICH PLACOWEK ZAGRANICZNYCH

OGOLNE
SWIATOWA WYTWORCZOSC

PRZEMYSLOWA W Il KWART.
1934 R. — Swiatowa wytworczos¢ prze-
mystowa w Il kwartale r. b. wykazuje

dalszy wzrost (0 2 w stosunku do po-

przedniego kwartatu), przyczem poziom
jej przekracza ~maksymum, osiggniete
w czasie ostatniej fali ozywienia w Il
kwartale r. ub.

W omawianym okresie w gtéwnych
osrodkach przemystowych $wiata utrzy-
mujg sie te same, co w | kwart. r. b,

tendencje, wywotane naogét dziataniem
tych samych, co poprzednio, czynnikéw.
A wiec pomys$ina konjunktura W. Bry-
tanji jest nadal wynikiem wylacznie auto-
matyzmu gospodarczego, poprawa zas$
w Niemczech i Stanach Zjedn. opiera sie
gtéwnie na akcji ,nakrecania konjunktury".



1934 R

Jedynie we Francji na Kkurczenie sie
zycia gospodarczego oddziatywa m. inn.
realizowana ostatnio redukcja budzetu
panstwowego.

Korzystnie ksztattowata sie w Il kwar-

tale sytuacja gospodarcza w Szwecji
i w Norwegii. Sposréd krajéow ,bloku
ztotego", wykazujacych dotychczas sta-

gnacje gospodarczag — Wiochy osiggnety
w Il kwart. r. b. maksymalny w okresie
ostatnich lat poziom wytwdrczosci prze-
mystowej: réwniez i w Polsce produkcja
wzrasta, podobnie jak w | kwart. W kra-
jach rolniczych, a zwlaszcza rolniczo-
surowcowych krajach zamorskich, jak np.
w Kanadzie i Chile — w zwigzku ze
wzrostem produkcji, a wiec zwiekszonem
zapotrzebowaniem na surowce wielkich
centréw gospodarczych $wiata — po-
lepszata sie koniunktura i w $lad za tem
rosta takze i og6lna ich wytwoérczosé
przemystowa.

Pod koniec Il kwartatu — w czerwcu —
zwyzkowa tendencja w wytworczosci
Stanéw Zjedn., W. Brytanji i Niemiec
ustepuje miejsca pewnemu zahamowaniu,
ktére jednak w kazdym z tych krajow
ma inne Zzrodio.

Wytworczos¢ przemystowa w 4 naj-
wazniejszych krajach przemystowych
Swiata w Il kwartale r. b. przedstawiata

sie  w Swietle liczb wskaznikowych
(1928 = 100), jak nastepuje:
a
o
0 <5 a
a a
26 0 a % a-2
¢ 1 b 1-2
tjN? i b™ i1
1930 87 90 110 97 96
1931 73 74 98 89 87
1932 57 61 76 88 74
1933

I kwart. 57 64 8l 90 74
1} 70 68 86 92 83
lii ” 83 71 88 92 90

v ., 67 73 84 99 86
1934 82 83 103 91-
I kwart. 73

U 77 88 79 104 93
Kwiecien 77 86 81 )
Maj 77 89 79

Czerwiec 88 78

Jak widzimy, w Stanach Zjedn. po-
ziom ogélnej wytwoérczosci przemystowej
podniést sie do$¢ znacznie w poréwnaniu
z kwartatem poprzednim. W okresie spra-
wozdawczym Rzad kontynuowal prowa-
dzong od ubiegtego roku akcje ,nakreca-
nia konjunktury", lecz tozyt na ten cel
mniejsze sumy niz w | kwartale r. b.
Trzeba tu jednak mie¢ na uwadze, ze
0 ksztattowaniu sie konjunktury w Il kwart,
decydowaty gtdwnie fundusze wczesniej
przez Rzad wydatkowane; przedostanie
sie bowiem ich od instytucyj parstwo-
wych do odpowiednich przemystéw i rak
robotniczych, kiedy zaczyna sie dopiero
ujawnia¢ dodatni wpityw akcji rzadowej
na zycie gospodarcze Kkraju — wymaga
pewnego okresu czasu. W ten spos6b
znajduje wyjasnienie fakt podniesienia sie
w Stanach Zjedn. wytwoérczosci przemy-
stowej — w chwili, gdy akcja nakrecania
konjunktury ulegta ostabieniu. Natomiast
ujemne skutki skurczenia w Il kwart, akcji
s.nakrecania" wystgpity dopiero w lipcu
1 sierpniu, co prawdopodobnie pociggnie
za sobg ponowne wzmozenie rzgdowej
interwencji, ktéra rozporzadza na ten cel
pewnemi rezerwami z tytulu tego, ze
fundusze preliminowane na akcje nakre-
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cania konjunktury w ubiegtym roku bud-
zetowym, nie zostaly catkowicie wyczer-
pane.

W okresie sprawozdawczym prywatny
ruch inwestycyjny utrzy mywat sie w dalszym
ciggu na poziomie znacznie wyzszym niz
przed rokiem. Swiadcza o tem stosunkowo
duze zamoéwienia na maszyny. Silne ozy-
wienie w hutnictwie Zelaznem zwigzane
byto z robotami publicznemi, budow-
nictwem panstwowem, prywatnym ruchem
inwestycyjnym i ponownym  wzrostem
produkcji samochodéw. Osiggneta ona
w kwietniu maksymum za lata ostatnie.
Warto zaznaczyé, ze na skutek przewi-
dywania fali strajkéw miatlo miejsce
w Il kwart, pewne powiekszanie skitadéw.

W zakresie konsumpcji nastgpito dalsze
polepszenie, czego dowodzi zwigkszony
zbyt artykutéw masowego spozycia. W tym
kierunku wptynat gtéwnie wzrost zarob-
kéw robotniczych silniejszy niz kosztéw
utrzymania, wynikajacy nietylko ze wzro-
stu zatrudnienia, ale i podniesionych
dzieki strajkom ptac. Nalezy nadmienic,
ze pewne zwiekszenie zarobkéw robotni-
czych miato miejsce i w pierwszej fazie
,0zZywienia", ale wtedy wyréwnato ono
tylko badz zwyzke kosztéw utrzymania,
badz szto na splate ditugow.

W W. Brytanji w Il kwart. r. b. no-
towany w poprzednich kwartatach stopien
wzrostu ogélnej wytwoérczosci ulegt zaha-
mowaniu; przecietna Il kwart, wykazuje
w stosunku do | kwart, tylko nieznaczne
podniesienie. Wieksze ozywienie miato
miejsce w przemysle instalacyjnym, bu-
dowlanym i budownictwie okretowem,
a w zwigzku z tem w hutnictwie Zelaz-
nem. Natomiast spadek wytwoérczosci za-
znaczyt sie w przemysle weglowym oraz
wiékienniczym bawetnianym i wetnianym.
Pogorszenie sytuacji wiokiennictwa byto
zwigzane ze skurczeniem sie wywozu.

We Francji ogélna wytworczosé
przemystowa w dalszym ciggu spadata,
przyczem stopiern kurczenia sie byt na-
wet silniejszy niz w poprzednich kwarta-
tach. Na ten stan rzeczy wplywata doko-
nywana redukcja wydatkéw panstwowych,
ktérych nadwyzka nad dochodami po-
krywana byta dotychczas przez pozyczki
wewnetrzne. Z drugiej strony zazegnanie
deficytéw panstwowych, ktére niepokoity
publiczno$é, miato korzystny wplyw na
sytuacje rynku kapitatowego. Wycofane
dawniej z kraju badZ tezauryzowane ztoto
zaczeto powracaé. W rezultacie stopa
procentowa, ktéra w | kwart. r. ub.

ulegta podwyzszeniu do 34 spadia do
dawnego poziomu — 25% Nie oddzia-
talo to jednak na ruch inwestycyjny

w tym stopniu, aby skompensowaé ujem-
ny wplyw kurczenia wydatkéw panstwo-
wych na zycie gospodarcze.

W mysl planu Marquet'a, Rzad ma zamiar
uruchomié¢ — celem ozywienia konjunktu-
ry — roboty uzytecznosci publicznej, jak:
budowe drég, kanalizacje, elektryfikacje,
rozbudowe paryskiej kolei podziemnej,
przeznaczajgc na to 10 miljd. frankéw
z funduszéw ubezpieczern spotecznych;
kwota ta ma by¢ wydatkowana w ciggu
5 lat. Trzeba jednak wzigé¢ pod uwage,
ze 2 miljd. frankéw dodatkowej sity na-
bywczej stanowi dla catoksztattu gospo-
darki francuskiej bodziec stosunkowo
niewielki.

W Niemczech w okresie sprawoz-
dawczym koniunktura znéw sie polep-
szyta. Szczegblnie silne ozywienie wyka-
zywat nadal ruch inwestycyjny. Wskaznik
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wytwoérczosci odnosnych przemystéw byt
w poréwnaniu z tym samym okresem r. ub.
0 65% wyzszy. Sytuacja ta wynikata z kon-
tynuowania przez Rzad akcji nakrecania
konjunktury, ktéra juz data w rezultacie
do$¢ znaczne inwestycje przemystowe.
Roéwniez i w zakresie spozycia nastagpita
Znowu pewna poprawa.

Ostre restrykcje w przywozie surow-
c6w— uzupetnione w przemysle wiékien-
niczym nawet ograniczeniami godzin
pracy — jakie zostaly w ostatnim czasie
w Niemczech wprowadzone, musza wpty-
na¢ hamujaco na rozwéj ich dziatalnosci
gospodarczej. Wobec tego nie nalezy sie
spodziewaé w przysziosci dalszego jej
wzmozenia, lecz conajwyzej utrzymania
jej na dotychczasowym poziomie.

A. Si.

FRANCJA

DYSKUSJA O WALUCIE.—W ostat-
nich tygodniach rozgorzata we Fran-
cji dos¢ znamienna dyskusja po'itycz-
na i prasowa na temat polityki pie-
nieznej. Dotychczas, jak wiadomo, za
rowno Rzad, jak i Parlament i cale zresztg
spoteczenistwo francuskie hotdowato nie-
omal bez zastrzezen klasycznej polityce
pienieznej, wyrazajacej sie w utrzymywa-
niu bezwzglednem swobodnie funkcjonu-
jacej waluty ziotej. Niejednokrotnie tylko
w praktyce napotykano na trudnosci pro-
wadzenia polityki tej — gtéwnie zresztg
ze wzgledéw budzetowych. | tu jednak
spér pomiedzy zwolennikami redukcji bu-
dzetu a obroficami poszczegélnych pozy-
cyj toczyt sie nie tyle o zasade redukcji,
ile 0 wybér pozycyi, ktére redukcji tej
miatyby ulec. Samo zagadnienie polityki
pienieznej i kursu franka nie wchodzito
nigdy oficjalnie w gre.

Tem dziwniejszg sie wydaje zagranicz-
nemu obserwatorowi dyskusja, jaka rozwi-
neta sie we Francji obecnie, kiedy spra-
wa zréwnowazenia budzetu zostata za-
tatwiona pozytywnie i z tej strony juz
nic chwilowo frankowi grozi¢ nie moze.
1 whasnie obecnie—kiedy sytuacja gospo-
darcza Francji wykazuje wprawdzie state
pogarszanie sig, bez znamion jakiejkol-
wiek katastrofy — pojawiajg sie glosy,
nawotujgce wyraznie i otwarcie do zer-
wania z polityka waluty ziotej, prowa-
dzong dotychczas, i do wejscia na droge
dewaluacji franka. Jes$li w pewnej mie-
rze zrozumiate jest w tym wzgledzie sta-
nowisko socjalistéw, ktérzy oddawna (jak-
kolwiek z ukrycia) lansowali, powotujac
sie na przykiady anglo-saskie, pomysty
.manipulacji pienigdzem”, to sensacja
prawdziwg jest otwarte wystgpienie za
dewaluacjg Deputowanego Reynaud, be-
dacego jednym z filaréw prawicy fran-
cuskiej i posiadajgcego opinje dos¢ wy-
trawnego znawcy spraw gospodarczych.

Poglady dewaluacjonistéw francuskich
dadza sie przedstawi¢ w sposéb nastepu-
jacy. Z jednej strony Francji grozi nie-
ublaganie ujemny bilans platniczy na
szereg przysztych lat, a taki bilans musi
doprowadzi¢ do odptywu ziota z Francji
oraz do skurczenia sie rezerw Kkruszco-
wych w Banque de France do tych roz-
miaréw, ze i tak franka utrzymaé sie na
obecnym poziomie nie zdola. Woéwczas
jednak Francja wpadnie w inflacje pie-
niezng, ktéra moze by¢ katastrofa, pod-
czas gdy obecnie przez operacje dewa-
luacyjng na franku mozna tego wszystkiego
uniknag.
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Dlaczego jednak, mianowicie, Francja,
zdaniem zwolennikéw dewaluacji, musi
mie¢ w ciggu najblizszych lat przewyzke
wyptat nad wplywami w swym obrocie
platniczym z zagranicg? Powodem tego—
powiadajg oni — jest kwestja poziomu
cen we Francji. Od szeregu lat poziom
ten we Francji spada, ale spada bardzo
powoli. Co wiecej, dalsza deflacja cen
jest juz (ponoé..) wogble niemozliwa
z tego wzgledu, ze poziom cen rolniczych
dalej opuszczony byé¢ ,nie moze", od
mego za$ zalezy i poziom kosztéw u rzyma-
nia, a dalej — poziom plac robotniczych
w przemysle i. co za tem idzie, poziom
cen przemystowych. Poniewaz w wywo-
zie przemystowym Francja obecnie nie
jest konkurencyjna, gdyz wyroby fran-
cuskie zagranica ,bite” sg przez wyroby
innych kraJjJow z uwagi na ceny, a po-
niewaz jednocze$nie Francja w obnizce
cen dalej i$¢ me moze, wiec wywoz fran-
cuski bedzie sie kurczyt, deficyt w bi-
lansie hanulowym wzrastat, a druga wazna
pozycja we francuskich obrotach ptatni-
czych— turystyka— nie da odpowiednich
wpltywoéw wiasnie dlatego, ze poziom cen
we Francji jest tak wysoki, ze wiekszo$¢
turystéw zagranicznych musi sie nim czué
odstraszona, istad wyptywa, zdaniem de-
waluacjonistéw, wniosek o0 nieubtaganie
ujemnym bilansie platniczym Francji
w ciggu najblizszych lat, odptywie ziota
i widmie inflacji pienieznej...

Aby temu przeciwdziata¢, proponuja
oni péjscie za wzorem angielskim i zde-
waluowanie franka o pewien utamek jego
wartosci. Operacja ta, przeprowadzona
rozmyslnie, nie grozi — w ich pojeciu —
zatamaniem sie waluty, daje natomiast
wywozowi francuskiemu tak pozadang
premje walutowg i czyni go konkuren-
cyjnym. W ten sposéb rozwigzaé¢ sie ma
korzystnie problemat francuskiego bilansu
handlowego, a, co za tem idzie, i ptatni-
czego. Sprawa odpltywu ziota nie moze
wej$¢ w rachube i inflacji pienieznej sie
unika.

W rozumowaniu tem, jak wida¢, jest
jeden staby punkt, ale zato zupetnie ka-
pitalnej natury. Chodzi, mianowicie, o te-
ze, zgodnie z ktérag poziom cen rolniczych
we Francji nie moze, jakoby, ulec dalszej
znizce. Pomijajac juz — wysuwang przez
przeciwnikéw dewaluacji—stuszng zresztg
objekcje, iz ceny produktéw rolnych,
ptacone przez konsumenta, moga ulec
Znizce napewno przez usprawnienie po-
$rednictwa, zachodzi jeszcze powazne py-
tanie, czy wog6le ceny rolnicze we
Francji nie mogg spas¢ bez szkody dla
catos$.i gospodarstwa narodowego Francj'.
Niewatpliwie, na przeswiadczenie o nie-
naruszalnosci tych cen wplywaja mo-
menty polityczne, a mianowicie obawa
Rzadu i Parlamentu francuskiego przed
narazeniem sobie opinii chiopskiej, co
w ustroju demokracji parlamentarnej moze
pociagna¢ za sobg fatalne dla sfer decy-
dujacych nastepstwa wyborcze. Jest to
jednak moment natury poza-gospodarczej,
ktérego w zadnej mierze nie sposéb wy-
suwaé jako decydujgcego argumentu przy
okreslaniu zasad polityki gospodarezej
Panstwa na przyszto$¢. Rolnictwo fran-
cuskie moze (i ze wzgledu na sytuacje
ogélno-gospodarcza Francji — powinno
nawet) pracowa¢ przez pewien czas de-
ficytowo. Francja ma tak wielkie rezerwy,
iz dla przetrwania tego okresu nie bedzie
miata zbytnich trudnosci. Natomiast zniz-
ka cen rolniczych we Francji (przede-
wszystkiem — przez rozluznienie systemu
kontyngentowania przywozu i wpuszcze-
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nie odpowiedniej ilosci artykutéw rolnych
z zagranicy) jest jedynag realng droga,
ktéra moze doprowadzi¢ gospodarstwo
francuskie do ogélnej znizki cen b«z
szkody dla catosci tego organizmu.

Jest to tembardziej konieczne, iz de-
waluacja—jak to wykazaty dotychczasowe
doswiadczenia na catym S$Swiecie—prawie
nigdy nie daje wynikéw w zakresie handlu
zagranicznego. Owa premja wywozowa
przez spadek waluty nie dziata nieomal
zupetnie. Przyklad Czechostowacji jest
ostatnio pod tym wzgledem specjalnie
pouczajgcy. Zwolennicy dewaluacji we
Francj tudza sie, jesli sadza, ze obnizenie
kursu franka spowoduje wzrost wywozu
francuskiego. Natomiast nie zdaja sobie
sprawy, iz obnizenie takie moze przy
specyficznie napietej sytuacji, jakiej wi-
downig jest od szeregu lat francuski rynek
pieniezny (z uwagi na wielkie masy za-

granicznych kapitatéw, ktére znalazly
chwilowo we Francji schronienie przed
dewaluacjg pienigdza w innych kra-

jach), doprowadzi¢ do prawdziwej kata-
strofy zaufania i zamieni¢ sie w niesko-
ordynowany spadek pienigdza — zupetnie
rézny od tego, jaki zaszedt w Anglji
podczas porzucenia przez funt szterlinga
parytetu ziota.

Z tych wzgledéw zreszta opinja dewa-
luacjonistéw jest we Francji dotychczas
niezbyt silna. Nalezy jednak zwréci¢ na
nig uwage specjalng, gdyz samo poja-
wienie sie jej na widowni $wiadczy
o bardzo trudnej sytuacji gospodarczej,
w jakiej znalazta sie Francja z uwagi na

swoéj wysoki poziom cen.
X.

ANGLJA

REORGANIZACJA PRZEMYStU
BAWELNIANEGO. — Jedna z dziedzin
zycia gospodarczego W. Brytanji, kiora
najdotkliwiej odczuwa konkurencje Dale-
kiego Wschodu, a w szczegélnosci kon-
kurencje Japonji, jest angielski przemyst
bawetniany. Przemyst ten jeszcze przed
kilku laty pokrywal przeszto 30% catego
zapotrzebowania $wiatowego w zakresie
przedzy i gotowych wyrobéw. Produkcja
tego przemystu w 80% nastawiona byta na
eksport. Okres powojenny przyniést rady-
kalne przesuniecia i przemiany struktu-
ralne w Swiatowym przemysle baweknia-
nym, gdyz w catym szeregu krajéw, ktore
bylty dotad odbiorcami Anglji, powstat
wihasny przemyst bawelniany. W tych
warunkach katastrofalne kurczenie sie
produkcji angielskiego przemystu bawet-
nianego zmusito zainteresowane organi-
zacje do opracowania projektu zasadni-
czych reform. Prace w tym kierunku,
trwajgce od blisko 7 lat, zostaty ostatnio,
W pewnym przynajmniej zakresie, zakon-
czone.

Projekty dotychczasowe, opracowywane
przez szereg specjalnych komisyj, napoty-
katy przy realizacji na olbrzymie trud-
nosci ze wzgledu na skomplikowane wa-
runki techniczno-produkcyjne oraz finan-
sowe przemystu bawetnianego. Zwiaszcza
polityka mniejszych fabryk, ktére konku-
rowaty z wielkim przemystem bawetnianym
przez stosowanie niskich nierentownych
cen, uniemozliwita przeprowadzenie re-
organizacji tego przemystu. Ostatnio reor-
ganizacjg przemystu bawelnianego zajeta
sie Brytyjska Federacja Przedzalh Bawet-
nianych. wylaniajac specjalng komisje,
wspotdziatajacg z catym szeregiem orga-
néw Rzadu. Po przeszto 12-miesiecznej
pracy komisja ta opracowata obszerny

ZESZ. 37

projekt uzdrowienia stosunkéw w angiel-
skim przemysle bawetnianym. Ro6zni sie
on w zasadzie od projektéw dotychczaso-
wych tem, ze wspélna akcja miataby
charakter zupetnie dobrowolny w odréz-
nieniu od pierwszych koncepcyj uzdro-
wienia przemystu bawetnianego, idacych
w kierunku zastosowania przymusu wobec
wszystkich przedsiebiorstw.

Projekt Federacji, zatwierdzony przez
Panslwowg Komisje Handlowa, przewiduje
powotanie do zycia centralnej organizacji
przedzalnikéw bawetnianych, obejmujacej
caly bez wyjatku przemyst W. Brytanji
oraz potnocnej Irlandji. Przystapienie do
tej organizacji byloby dobrowolne. Celem
jej bytoby regulowanie produkcji oraz
ustalanie og6lnych warunkéw sprzedazy
w granicach pewnej rentownosci. Dla
realizacji tych projektéw — projektowane
jest bezwzgledne wyeliminowanie wrzecion
w tych fabrykach, ktére sg przestarzate
technicznie i nie zapewniajg rentownosci
produkcji. Tylko w ten sposéb udatoby
sie przystosowaé¢ rozmiary produkcji do
popytu, skonsolidowaé¢ polityke zbytu
przez zakupienie i wyeliminowanie z rynku
zbednych wrzecion oraz przez unierucho-
mienie nierentownie pracujacych przed-
siebiorstw. Dobrowolne przystapienie do
tej oiganizacji pocigga za sobg — po
przystapieniu do niej — koniecznos$¢ pod-
porzadlcowania sie wszystkim normom
i posunieciom. Wobec tego inicjatorzy
projektu licza sie z tem, ze czotowa or-
ganizacja skupi nie wszystkie przedsie-
biorstwa, ale ok. 80-j- V0% wszystkich
wrzecion angielskiego przemystu bawet-
nianego.

Nie ulega watpliwosci, ze realizacja tego
projektu nasung¢ musi powazne trudnosci.
Do trudnosci takich zaliczy¢ nalezy regu-
lowanie wysokosci kontyngentéw pro-
dukgcji, przydzielanych poszczegélnym fa-
brykom; podobnie scentralizowanie sprze-
dazy, zmierzajagce do prowadzenia jedno-
litej polityki cen — okazaloby sie przy
realizacji bardzo trudne. Na zakup
zbednych wrzecion wartosci £ 15 miljn.
niezbedne bytyby gwarancje Rzadu. Do-
poéki jednak me zostanie wyeliminowana
nadmierna produkcja, nie moze by¢ mowy
0 zbiorowem finansowaniu przedsigbiorstw.
Wreszcie projekt ten musi by¢ przyjety
przez znaczng wiekszo$¢ przemystowcow.
W tem tkwi jednocze$nie, zdaniem pro-
jektodawcéw, jego wysoka wartosé, ze
moze byé zrealizowany bez zbyt daleko-
idgcej ingerencji Rzadu.

Opublikowanie tego projektu wywotato
w opinji angielskiej duze zainteresowanie.
Szereg obszernych artykuléw sprawie tej
poswiecit ,Times”, podkreslajac, ze nowy
projekt stanowi powazny krok naprzéd,
1ze winien byé w interesie zbiorowosci
bezwzglednie  zrealizowany. Zdaniem
dziennika, indywidualizm przemystowcéw
musi tu ustgpi¢ na plan ostatni, gdyz
dotychczasowe bezptodne wysitki, zmie-
rzajagce do uzdrowienia przemystu bawet-
nianego, zmuszg wkoncu Rzad do zasto-
sowania z wlasnei inicjatywy drakoriskich
$rodkéw sanacyjnych.

Wiekszo$¢ izb handlowych, reprezentu-
jacych zwlaszcza okregi wiloékiennicze,
wypowiedziata sie réwniez za realizacjg
tego planu, gdyz zdaje sie nie ulega¢
zadnej watpliwosci, ze tym razem, o ile
nie dojdzie do dobrowolnego porozumienia
przemystowcéw—interwencja Rzadu w za-
kresie przymusowej reorganizacji prze-
mystu bawelnianego bedzie musiata na-

stapic.
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ZARZADZENIA DEWIZOWE. —
Centrala dewiz (Reichstelle fur Devisen-
bewirtschaftung) wydala okélnik w spra-
wie uméw wymiennych i kompensacyj-
nych, ktéry wszedt w zycie juz w dn.
ViX r. b. Tre$¢ tego okélnika jest naste-
pujaca:

1) Whioski
wymiany i rozrachunku towarowego (kom-
pensaty) dzieli¢ sie bedg na 3 grupy:

a) wymiane i rozrachunek, na skutek
ktérych nastepuje import surowcéw lub
pétfaorykatow dla przemystu — moga

wiadze dewizowe 1 instancji (Devisen-
stellen) dopuszczaé do wysokosci RM
200 tys. miesiecznie dla kazdej firmy,
b) wymiana i rozrachu .ek, na skutek
ktérych nastepuje import towaréw mono-
polowych lub zabronionych do przywozu,
na ktérych zaptate nie udziela sie juz

og6lnych zezwolen dewizowych — pod-
legajg dotychczasowym regutom, c¢) wy-
miane i rozrachunek, na sautek ktérych

nastepuje import surowcéw innych, ani-
zeli wymienione pod lit. aj, dalej péifa-
brykatéw i fabrykatébw — moga wiadze
| instancji dopuszcza¢ do wysokosci
RM 200 tys. miesiecznie, o ile kwota,
nalezna za ekspoit, przewyzsza przynaj-
mniej o 30i(j nalezno$¢ za import. Pozwo-
lenia udzielane sa pod warunkiem, ze
warto$¢ nadwyzki eksportowej bedzie
dostarczona Bankowi Rzeszy w efektyw-
nych dewizach idéwnocze$nie z przepro-
wadzeniem rozrachunku. We wszystkich
tych wypadaach wywo6z bedzie mdgt
skorzysta¢ ze scripséw wedtug ogélnych
regut, obowiazujacych dla intereséw poza
ramami intereséw kompensacyjnych. Tylko
w wypadku, wymienionym pod lit. c),
poza dewizami za nadwyzke 30™-owg
muszg by¢ ponadto wprowadzone do
Reichsbanku dewizy, wymagane w wy-
wozie scripsowym.

2) Wszystkie powyzsze interesy wy-
mienne i rozrachunkowe moga zasadniczo
by¢ tylko woéwczas dopuszczone, jezeli
niemiecki wywo6z idzie do kraju pocho-
dzenia towaru importowego. Przy impor-
cie poéHabrykatéow i fabrykatow — ma
wywoéz niemiecki i§¢ do tego kraju,
w ktérym towar zostat wyprodukowany,
wzglednie poddany istotnej obrébce lub
przerébce. Mogg by¢ udzielane pozwo-
lenia wyjatkowo, gdy chodzi o wywoéz
towaréw niemieckiego pochodzenia, w kt6-
rych udziat zagranicznych towaréw Ilub
innych zagranicznych materjatéw nie prze-
kracza 20% chyba ze ten udziat, wyzszy
ponad 20(, jest ptacony w efektywnych
dewizach, odprowadzonych z Reichsbanku.

Azeby przeszkodzi¢  znaczniejszemu
uszczupleniu doptywu dewiz z regularnego
niemieckiego wywozu przez interesy wy-
mienne i rozrachunkowe, moga by¢ po-
zwolenia przy tranzakcjach a)-f-c) udzie-
lane tylko, gdy: 1) albo odno$ny interes
wywozowy w chwili zezwolenia nie jest
jeszcze zawarty, 2) albo weditug praktyki
dewizowej krajow przeznaczenia nie mozna
liczy¢ na to, ze pretensja, po .stajaca
z interesu wywozowego, bedzie pokryta
przez ptatn $§¢ w wymienialnych dewizach.
O ile z krajem przeznaczenia zawarta
jest umowa rozrachunkowa, obowigzujg
wylacznie  przepisy ponizszego prze-
pisu 3).

3) Interesy wymienne lub rozrachunko-

we z krajami, z ktéremi istnieje umowa
rozrachunkowa, wykluczajgca ptatnosci
w walutach trzecich, bedg zezwalane za-
sadniczo tylko w tej formie, ze uregulo-
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wanie ptatnosci nastepowaé bedzie po-
przez umowe rozrachunkowsg, a mianowi-
cie na dobro zagranicznego eksportera.
W zadnym wypadku nie moze mie¢ miej-
sca bezposredni rozrachunek miedzy nie-
mieckim  eksporterem a  importerem.
Firmom niemieckim nalezy w takim wy-
padku udzieli¢ dodatkowego pozwolenia
szczegétowego na przeprowadzenie tego

o zezwolenie na interesy interesu, na wptate na osobne konto lub

konto zyrowe banku emisyjnego odnos-
nego kraju.

W wypadkach punktu 1 lit. ¢) mozna
odnosnie do tych krajéw poniecha¢ nato-
zenia obowigzku 30] — wzgl. eksportu
dodatkowego i dostarczenia przypadajg-
cych stad dewiz Bankowi Rzeszy. Przepis
punktu | lit. ¢) nie stosuje sie do intere-
séw z takiemi krajami.

Zarzadzenie powyzsze moze przynies¢
pewng ulge techniczng przy zalatwianiu
spraw kompensacyjnych z Niemcami. Nie-
mniej pod wzgledem gospodarczym, ma
ono tendencje do utrudnienia importu.
Kraje, ktére zawarty z Niemcami umowy
o rozrachunek dewizowy, wzglednie uktady
clearingowe, beda i nadal regulowacé swdj
obréot wedtug tych ukladéw. Natomiast
kraje, nieposiadajgce takich uktadéw, a do
nich nalezy Polska, bedg w praktyce za-
leze¢ od dobrej woli wiladz dewizowych
niemieckich.  Zwiaszcza niebezpieczny
jest przepis punktu 2 lit. @), gdyz daje on
Niemcom mozno$¢ wykluczenia od obrotu
kompensacyjnego takich eksportéw, ktére
.1 tak" posztyby do danego kraju.

Z RYNKOW
ZAGRANICZNYCH

ARTYKULY SPOZYWCZE
I KOLONJALNE

ZE SWIATOWYCH RYNKOW ZBO-

ZOWYCH. — Ceny w okresie 26/VIII 4-
8/1X r. b. ksztattowaly sie nastepujaco
(w walucie danego kraju w Buenos Aires
i Liverpoolu — w S, w Hamburgu —
w Hfi. — za 100 kg):

Wwzrost ({®)

26IV1IMIIX 281X 1w

spadek (—)

Pszenica: %
Berlin . 1990 2000 + 05
Praga 16450 16630 + 10
Chicago 400 415 + 37
Buenos Aires 2 50fe 239 — 44
Liverpool 3-30 3-28i — 07
Wieden 3559 35-59 —
Hamburg. 5-50 540 - 19

Zyto:
Berlin . 1590 1600 4-06
Praga 12825 12975 + PI
Chicago 330 333 + 09
Wieden 25-19 2519 —
Hamburg . 430 412 — 42
Owies

Berlin . 1707 1755 4- 28
Praga 11450 1;570 + 10
Chicago 378 39. + 39
Buenos Aires 206" 201 — 25
Liverpool 349 347 — 06
Wieden 22-25 2225 -
Hamburg . 384 566 — 47

Jeczmieh brnwar:i vy

Berlin . 2100 2050 — 24
Praga 13650 13800 + 10
Chicago 460 464 + 08
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Wledenh 2912~ 29T2% —
Hamburg. 5'50 540 — 19
Jeczmien zwykty:

Berlin . . . — — —

BYDLO I MIESO

— W lipcu i sierpniu r. b. sytu-
acja na rynkach zbytu trzody chlewnej

i pochodnych doznata nieznacznej po-
prawy.
Na rynku austrjackim w lipcu

zaznaczyt sie wzrost cen i zapotrzebowa-
nia, zwiaszcza trzody miesnej, ktéra cie-
czyta sie statym popytem. Na powyzszy
stan rynku wiedenskiego wptywato—poza
zwiekszonem zapotrzebowaniem —zmniej-
szenie dostaw i pogorszenie sie jakosci
trzody krajowej, ktérej hodowla zaczyna
powoli zmniejsza¢ sie. W sierpniu tenden-
cja ta doznala dalszego pogiebienia, acz-
kolwiek w potowie miesigca na.tgpito
chwilowe zatamanie sie zwyzkowej ten-
dencji. Stosunkowo dobra tendencja pa-
nowata réwniez na rynku bydta rogatego,
jednakze szczupte kontyngenty przywo-
zowe ograniczaly wptyw tego rynku na
stan cen w krajach eksportowych.

Nieznaczna poprawa rynku data sie
réwniez zaobserwowa¢ w Czechosto-
wacji, gtéwnie pod wptywem przewi-
dywanego zmniejszenia sie pogtowia nie-
rogacizny krajowej, naskutek niepomysl-
nych zbioréw pasz.

W Anglji rynek bekonowy wykazy-
wat zmienng tendencje, aczkolwiek prze-
cietne ceny tegoroczne byly znacznie
wyzsze od zesziorocznych. Dopiero w Il
potowie sierpnia tendencja rynkowa wy-
kazata silng poprawe i ceny wszystkich
bekonéw, w tej liczbie i polskiego, osig-
gnely stosunkowo bardzo wysoki poziom,
powaznie zmniejszajgcy rozpietos¢ cen
pomiedzy towarem dunskim.

Wieden. — Notowania z dn. 24/VIIl —
w szyi. au t za 1 kg bitej wagi loco tar-
gowica: $aime patroszone miesne 1'45-r-
I'n0, stoninowe T45-f-1'80, woly (zywa wa-
ga) najwyzszy gatunek 1'20-f- 40,— pri-
ma T05— 1T5, — secunda 0'95— 105,—
gorsze 0-85-f-0 95, stadniki 080 -f- 088,—
krowy 0'75-¢ 0'95. Tendencja na trzode
stabsza, na bydio rogate mocna.

Praga. Notowania z dn. 20/VIII—w Kkor.
czeskich za 1kg bita waga: cieleta 7"504-
950,— krajowe 650-j-700, S$winie 9 00—
9"75, rumunskie ciezkie 9'30-f-9'40j zywa
waga: woty 220 -j- 525, stadniki 2'20 4-
390, krowy 1'50-j-4 70, jatdwki 2'60-z-4'55,
Swinie krajowe 525 =— 745, stowackie
685 ~ 750. polskie ciezkie 650 — 7'30,—
rumunskie ciezkie 6'90. Przebieg targu
spokojny, ceny utrzymane,

Londyn. — Na rynku bekonéw notowano
oficjalnie w dn. 24 VIIl—w sh za 1 cwt.:
bekony dunskie Nr, 1 sizeable 98,— Nr. 2
97.—Nr. 3 95, —ciezkie Nr. 1 98—Nr. 2
97, szostki Nr. 1 96, — Nr. 2 95, szwedz-
kie sizeable Nr. 1 94, — Nr. 2 93, ciez-
kie Nr. 1 94,—Nr. 2 93, holenderskie size-
able Nr. 1 94, — Nr 2 93, — Nr. 3 91
ciezkie Nr. 94,—Nr. 291, széstki Nr. 192,—
Nr. 2 90, polskie sizeable Nr. 1 94,—Nr. 2
92, — Nr. 3 90, ciezkie Nr. 194,—Nr. 2 90,
szostki Nr. 192, irlandzkie chude sizeable
96 -7- 100, — Nr. 2 94 4- 99,— Nr. 3 prima
96, ciezkie Nr. 1100, sz6stki Nr. 2 94, litew-
skie sizeable Nr. 194, — Nr. 293, — Nr. 3
91. ciezkie Nr. 1 94, — Nr. 2 91,—sz6stki
Nr. 1 93. Tendencja w dalszym ciggu
mocna, zapotrzebowanie dobre, przy nie-
wielkich stosunkowo dowozach.
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MASLEO

— W okresie sprawozdawczym  za-
rowno w 1lipcu, jak i sierpniu,

wiekszos$¢ rynkéw nabiatowych byta zu-

petnie bierna. Dotyczy to zwlaszcza
krajow importerskich, ktére — za wy-
jatkiem Anglji — zupelnie prawie zanie-

chaly importu. Wobec niemal podobnego
stanowiska pozostatych krajow — wszyst-
kie nadwyzki eksportowe kierowane byty
przez kraje eksporterskie do Anglji, ktéra
w dalszym ciagu wykazywata niezmniej-
szone zapotrzebowanie. Jednakze nad-
miernie zwiekszone dowozy masta, powo-
dujac ostrg konkurencje, wywieraty ujem-
ny wptyw na ksztattowanie sie cen.
Stosunkowo najpomysiniejsza sytuacja
panowata na rynku angielskim w Il
potowie lipca, kiedy po diuzszym zastoju
dat sie zauwazyé wzrost popytu i cen.
W sierpniu sytuacja rynkowa naogét
nie doznata powazniejszych zmian, acz-
kolwiek w wielu wypadkach stwierdzono
zmniejszenie sie nadwyzek eksportowych.

Wieden.—Notowania masta w/g oficjalnej
gietdy wiedenskiej franco Wieden z dn.
28/VIIl — w szylingach za 1 kg w hurcie:
znakowane | gat. 4'20, Il gat. stotowe 4 00,
Ili gat. osetkowe 2 804-3 00. Zapotrzebo-
wanie umiarkowane, tendencja spokojn .

I ondyn. — Notowania masta
2511l — w sh za 1 cwt.: nowozelandzkie
najlepsze 79— 81, — wyjatkowo 82. naj-
lepsze niesolone 86 -j- 90, australijskie
wyborowe 75-j-76, | gat. 74 -f- 75, Il gat.

BIBLIJOGRAFJA

L~STATYSTYKA POCZTOWA, TE-
LEGRAFICZNA | TELEFONICZNA
ZA ROK 1933”. — Nakladem Minister-
stwa Poczt i Telegraféw oraz Gtéwnego
Urzedu Statystycznego ukazat sie rocznik
Statystyki Pocztowej, Telegraficznej i Te-
lefonicznej, 1933, opracowany przez Mini-
sterstwo Poczt i Telegraféw (,Statystyka
Polski”, Serja C, zeszyt 10).

Catos¢ materjatu statystycznego, okazu-

jaca stan i wyniki dziatalnosci poczty,
telegrafu, telefonu i radjofonji w Polsce
w 1933 r., ujeta zostata w 58 tablic sta-
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73 -f- 74, wyborowe gatunki niesolone
78-j- 80, dunskie 108, holenderskie nieso-
lone 70-f-80, estonskie 68-r-71,—niesolone
68-r-71, litewskie 68 470, — niesolone
67-f-70, polskie 60-1-64, syberyjskie 67-1-69,
ukrainskie 67-1-68. Ceny masta duriskiego
zwyzkowaty o sh. 2 pozostate gatunki
ksztattowaty sie naogét stabiej.

JAJA

— Sytuacja rynkowa w tipcu i sierp-
ni u w wiekszosci krajow utrzymywata sie
bez wiekszych zmian.

W Anglji panowata utrzymana ten-
dencja, przyczem eksport jaj z Polski zo-
stat na zasadzie dobrowolnego porozumie-
nia skontyngentowany, co spowodowato
zmniejszenie dostaw jaj polskich na ryn-
ki angielskie. = Mniejsza podaz produktu
polskiego ujawnita niebawem wigksze za-
interesowanie sie¢ rynku angielskiego tym
towarem, co znalazto swéj wyraz w przej-
éciowej zwyzce notowan i popytu nawet
na jaja z chtodni.

W dalszym ciggu korzystnie przedsta-
wiat sie rynek hiszpanski, jednak
istniejg powazne obawy wprowadzenia
optat licencyjnych przy imporcie jaj, co
w duzej mierze ostabi rentowno$¢ eks-
portu na ten rynek.

Rynek austrjacki na skutek powaz-
nych ograniczeh wielkosci kontyngentéw
wwozowych nie odgrywat w okresie spra-
wozdawczym wiekszej roli.

Londyn. — Urzedowe notowania jaj —
w sh za 120 szt.: dunskie 18 Ibs 12 9-1-13/3,

tystycznych, ilustrowanych w wazniejszych
dziatach wykresami. Na koricu wydaw-
nictwa podane =zostaty 3 tablice, w kto-
rych zgrupowano niektére poréwnawcze
dane statystyczne, dotyczace stanu i ro
zwoju poczty, telegrafu i telefonu w po-
szczeg6lnych panstwach europejskich w
1933 r. Tablice te, sporzadzone na pod-
stawie wydawnictw statystycznych mie-
dzynarodowych biur Swiatowego Zwiazku
Pocztowego i Telegraficznego, zapewniajag
mozliwie najwyzsza warto$¢ poréwnawczg
w skali miedzynarodowej nagromadzonego
materjatu.

Zamieszczone zaraz pod nagtéwkami

L ECZ P

CENY OGLOSZEN HANDLOWYCH
tekstem) w zeszytach zwyktych;
okt.— Z 900; str.
1 str.—Z 600,\ str.— 30% \ str. —Z 200, IU str. — Z 110.
Przy ogtoszeniach kombinacyjnych, petitowych oraz tabela-
rycznych do cen powyzszych dolicza sie 30%

KONTO CZEKOWE P. K. O. 701

PRENUMERATA W KRAJUIi
p6trocznie — Z 30, rocznie — Z 60; ZAGRANICA!
kwartalnie — Z 25, pétrocznie — Z 50, rocznie — Z 100.

Redaktor naczelny;

Redaktor dziata finan*owo-*karbowejo:
PAWEL MICHALSKI
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17 Ibs 12/6 -1- 12/9, 155 ibs 11/9 -1- 12/0,
14 Ibs 10/6-1- 11/0, 135 Ibs 100 -1- 10/6,
13 Ibs 9/6 -f- 10/0, angielskie specjalne
17/6-1-18 O, standartowe 17/0-1-17/6, S$red-
nie 15 6-1-16 6, estonskie 17 lbs 10/3-1-10/6,
14 Ibs 8/9, finskie 18 Ibs 11/9~-12/0, 17 lbs
11/0-M 1/3, 155 Ibs 10/0 -1- 10/3, 14 lbs
9/0 -r 9/6, holenderskie brunatne 18 lbs
13 6-1-14/0, 16 lbs 12/0-1- 12/6, mieszane
18 Ibs 13/01-13/3, 17-5 lIbs 12/9-M3/0, 16 Ibs
11/6 -1- 11/9, 155 -1- 16 lbs 11/0 -1- 11/,
150-1-155 Ibs 10/9-1-110. litewskie 17 lbs
99-1- 100, 155 Ibs 8/9-1-9/0, 13 Ibs 7/6,
polskie o wadze 59-1-60 kg 9/0, 55-1-56 kg
8/9, 53 -1- 54 kg 7/9 -1- 8/3, 51 -1- 52 kg
7/6-2-7/9, 50-1-51 kg 7/3 -1-7/6, 49-1-50 kg
7/3, czerwone 6/6, szwedzkie 18 Ibs
12/3-1-12/6, 17 lbs 11/9, 155 lbs 110-H1'3,
14 lbs 10/3. Wobec zapowiedzi wiekszych
dowozéw jaj, ceny wykazujg tendencje
znizkowa.

Berlin. — Notowania jaj z dn. 23/VIIT—
w fen. za 1 sztuke w hurcie: krajowe
| gat. zupetlnie $wieze pow. 65 g 10,
65 -1-60 g 9\, 60—55 g 81, 55-P50 g 1%
Il gat. Swieze pow. 65g 9% 65 -j- 60 g 8ij,
60-1-55 g 8, holenderskie 18 Ibs 10, 17 Ibs
9/ 155-1-16 Ibs 8’|, dunskie i szwedzkie
18 Ibs 10, 17 Ibs 9%5. 155-1-16 Ibs 8% nor-
weskie i finskie 18 lbs G, 17 Ibs 9,
15'5 -1- 16 lbs 8" estonskie 18 Ibs 9\, 17
lbs 9, 155116 lbs 8", butgarskie Srednie
55-1-60 g 8% normalne 50-1-55 g 8. jugo-
stowianskie duze 7, $rednie 8% normal-
ne 8, rumunskie $rednie 8. normalne &
Tendencja mocna.

prawie wszystkich tablic globalne dane
statystyczne, odnoszace sie do lat ubieg-
tych, poczynajgc od 1927 r., pozwalajg
na retrospektywny rzut oka wstecz, a za-
razem znakomicie ulatwiajg orjentacje
w kierunkach rozwojowych polskich poczt,
telegraféw i telefonéw.

Wydawnictwo to, powiekszone znacznie
w roku biezacym, zgromadzito wyczerpu-
jace dane statystyczne z zakresu wymiany
mysli i drobnicowego obrotu gospodar-
czego Polski w stosunkach wewnetrznych
i miedzynarodowych.

G. J.
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I OGLOSZENIE

m i Malowat Womiak. Spolka Akcyjna

w Sosnowcu

zawiadamia niniejszem Akcjonarjuszy, ze w dn. 22 wrzes$nia
1934 r., o godz. 11, odbedzie sie w siedzibie Zarzadu Spoéikki,
Sosnowiec, Aleja MontwiHa»Mireckiego
NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE
AKCJONARJUSZOW

z nastepujacym porzadkiem obrad:

1) Zagajenie Zebrania i wybo6r przewodniczacego;

2) Powziecie uchwaly w przedmiocie podwyzszenia dotych»
czasowego kapitatu'zaktadowego Spétki o £ 150000 przez
wydanie 1500 sztuk akcyj na okaziciela po £ 100 kazda
i w przedmiocie przydziatu nowych akcyj;

3) Sprawa zmiany dotychczasowego brzmienia § 5 statutu
Spotki o tresci: ,Kapital Zaktadowy Spétki okresla sie na
£ 3000000 (trzy miljony! podzielony na 30 000 (trzydzies-
ci tysiecy) akcyj po 100 (sto) ztotych akcja", na nastepu-
jaca tresé: ,Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3 150 000
(trzy miljony stopieédziesigt tysiecy) ztotych i jest podzie-
lony na 31500 (trzydziesci jeden tysiecy pieéset) akcyj po
100 (sto) zitotych kazda”.

4) Ustalenie wynagrodzenia Rady Nadzorczej;

5) Wybér pism dla obowigzujacych ogtoszehn ¢ »pdtki ;

6) Wolne wnioski.

Prawa i obowigzki Akcjonarjuszéw odnosnie do uczestnictwa
w Walnem Zgromadzeniu z prawem gtosu okresla Statut Spoét-
ki i Prawo o Spoétkach Akcyjnych. Walne Zgromadzenie w mysl
art. 61 Prawa o Spétkach Akcyjnych bedzie wazne bez wzgle-
du na ilo$¢ reprezentowanych na niem akcyj.

~ ~ U

Sad OHregowy w Brzezanach, Wydziat | Cywilny
du. 1 marca 1934 r. Firm. 36/34 Rej. B 60

Przy lirmie
,TartaKi" Przedsiebiorstwo Drzewne, Sp. AKc. wChodorowie
zarzgdza sie nastepujacy wpis:

0) Wskutek zasztej Smierci Nataniela Witlina dn. 30 stycznia
1934 r. przestat by¢ jedynym czionkiem Zarzadu firmy ,Tarta-
ki" Przedsiebiorstwo Drzewne, S. A. w Chodorowie; b) na pod-
stawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonarjuszéw z dn.
22 lutego 1934 r. Nr. rep. 141/34 Wiodzimierza Korczynskiego
zastepcy notarjusza we Lwowie, ustanowiony zostat jedynym
cztonkiem Zarzadu S. A. Tartaki Przemy$l Drzewny w Cbodo*
rowie—Wactaw Sadowski, ktéry podpisywaé¢ bedzie w ten spo-
s6b, ze pod brzmieniem firmy, wycisnietem pieczecig lub recz-
nie napisanem, umiesci swoéj podpis.

Data wpisu: 1 marca 1934 r.

O-..

I OGLOSZENIE

Imi limy Jikiiliwo" iakiaDy dla Przemyslu Drzewnego
SPOLKA AKCYJNA

podaje do wiadomosci PP. Akcjonarjuszéw tej Spétki, ze we
wtorek dn. 2 pazdziernika 1934 r., o godz. 4 popol.,, w sali
posiedzen Powszechnego Banku Kredytowego we Lwowie,
ul. Jagiellonska 7, odbedzie sie
ZWYCZAJIJNE WALNE ZGROMADZENIE
AKCJONARJUSZOW
z nastepujacym porzadkiem dziennym:

1) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania, bilansu, oraz
rachunku zyskéw i strat za 1933 r.; 2) Udzielenie Dyrekcji
i Radzie Nadzorczej absolutorjum; 3) Likwidacja Spoétki
i ustanowienie likwidatoréw; 4) Wolne wnioski.

Akcjonarjusze, chcacy wzia¢ udziat w Zgromadzeniu, winni
ztozy¢ w Kasie Spotki w Mikuliczynie, przynajmniej na sie»
dem dni przed terminem Zgromadzenia swoje akcje lub za»
Swiadczenia, wydane na dowéd zlozenia akcyj u notarjusza
lub tez w instytucji kredytowej krajowej.

KAl N

hnU limy ,Gazy Ziemne*, Sp. ikc. dla Przemystu lialtowego

we Lwowie

zawiadamia, ze
dywidenda od aKcyj Sp6lKi za 1933 r.

ptatna jest, poczgwszy od 1 pazdziernika 1934 r. w kasie Ban-
ku Handlowego w Warszawie, S. A., Oddziat we Lwowie, ul.
Hetmanska 10, w wysokosci £ 2 od akcji wartosci imiennej
£ 100 na kupon Nr. 4. Wyptata kuponéw nastepuje bez jakich-
kolwiek kosztéw dta PP. Akcjonarjuszéw.

I OGLOSZENIE
Zarzad Spotki Akcyjnej

Moze M ilti. Zielne Zaktad) fidrclizo-neteitze

ina zaszczyt zawiadomi¢ PP. Akcjonarjuszéw, iz

DOROCZNE WALNE ZGROMADZENIE

odbedzie sie w dn. 27 wrzesnia 1934 r. o godz. 17 w lokalu biura
Zarzadu w Warszawie, ul. Srebrna 9, z nastepujacym porzad»
kiem dziennym:

1) Przyjecie do wiadomosci potaczenia bilanséw Modrzejow»
skich Zaktadéw GérniczonHutniczych, Spétki Akcyjnej i To»
warzystwa Zaktadéw Metalowych B. Hantke w Warszawie,
Spétki Akcyjnej, na dz. 31/XIl 1932 r;

2) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan, bilansu, rachun»
ku strat i zyskéw za rok operacyjny 1933;

3) Budzet i plan dziatan;

4) Wybory wiadz;

5) Zatwierdzenie nabycia nieruchomosci i upowaznienie Za»
rzadu do nabycia, sprzedazy, dzierzawy wzglednie do zamiany
nieruchomosci oraz do korzystania z kredytu i zabezpieczenia
tegoz.

Wiasciciele akcyj imiennych majg prawo uczestniczyé na
Walnem Zgromadzeniu o ite conajmniej na 7 dni przed termi»
nem Zgromadzenia, t. j. nie p6zniej niz 20 wrzesénia r. b., beda
zapisani do ksiag Spotki, jako akcjonarjusze, wiasciciele zas
akcyj na okaziciela — o ile w tym samym terminie ztozg swoje
akcje w biurze Zarzadu Spoétki w Warszawie, przy ul. Srebrnej
Nr. 9 w dni powszednie w godzinach: od 10 do 12 w potudnie.

Zamiast akcyj moga by¢ zlozone zaswiadczenia, wydane na
dowéd ziozenia akcyj u notarjusza albo w instytucji kredyto»
wej, dziatajacej na mocy statutu, zatwierdzonego przez wiadze
panstwowe.

W zaswiadczeniu nalezy stwierdzi¢, ze akcje nie beda wy»
dane przed ukonczeniem Walnego Zgromadzenia.

0o~ ||

I OGLOSZENIE
jaizad fiimy [ukiowpia we wrzesni, Spotka Akcyjna

zaprasza niniejszem PP. Akcjonarjuszéw na
WALNE ZGROMADZENIE

ktére odbedzie sie w sobote dn. 29 wrze$nia 1934 r., o godz.
16, w sali Hotelu pod Biatym Orlem we Wrze$ni, z nastepu»
jacym porzadkiem obrad:

1 Zagajenie; 2) Przedlozenie sprawozdania i zamknieé¢ ra»
chunkowych na dz. 30 kwietnia 1934 r., 3) Odczytanie spra»
wozdania Sp. Rew. ,Powiernik”; 4) Zatwierdzenie bilansu,
rachunku zyskéw i strat oraz podziat zyskéw za rok obra»
chunkowy 1933,34; 5) Udzielenie absolutorjum Zarzadowi
i Radzie Nadzorczej; 6) Wybdr cztonkéw Rady Nadzorczej
w miejsce ustepujacych; 7) Wolne gtlosy.

Akcjonarjusze, pragnacy uczestniczy¢ w Walnem Zgroma»
dzeniu, winni conajmniej na 7 dni przed terminem Zgroma»
dzenia zdeponowaé w biurze Zarzadu akcje lub kwity depo»
zytowe polskich instytucyj bankowych, wzglednie polskich
notarjuszéw.

Wrze$nia, dn. 28 sierpnia 1934 r.

Zarzad: Si. Lutomski, Fr. Czapski, B. Demby



Il OGLOSZENIE
Cukrownia Chetmza, Spotka Akcyjna

Rada Nadzorcza i Zarzad zapraszajg PP. Akcjonarjuszéw, n

uprawnionych do glosowania, na

ZWYCZAIJNE WALNE ZGROMADZENIE
powyzszej firmy, ktére odbedzie sie w dn. 1 pazdziernika
1934 r. 0 godzinie 10.30 w Hotelu Pomorskim w Chetmzy.

Porzadek obrad:

1) Sprawozdanie Zarzadu o przebiegu i stanic intereséw oraz
przedtozenie bilansu;

2) Sprawozdanie Komisji Rewizyjnej;

3) Sprawozdanie Rady Nadzorczej, dotyczace bilansu,
chunku zyskoéw i strat oraz podziatu czystego zysku;

4) Zatwierdzenie bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz udzie«
lenie pokwitowania Radzie Nadzorczej i Zarzadowi;

5) Podziat czystego zysku;

6) Wyboér 5 cztonkéw Komisji Rewizyjnej (8 20 p. 6 statutu)
w miejsce ustepujacych PP.: Dziatowskiego, Plehna, Mellina,
Striibinga i Pacoszynskiego;

7) Wybér cztonkéw Rady Nadzorczej w miejsce ustepujacych
PP.: Ewalda Kriesa, Adama Czarlinskiego i Wernera Kluga;

8) Przyjecie do wiadomosci nabycia przez Cukrownie 17
sztuk akcyj w celu umorzenia z czystego zysku stosownie do
§ 7 statutu Spétki;

9) Powziecie uchwaly co do prawidilowo nadestanych wnio«
skéw i zazaleh, przyczem nadmienia sie, ze — stosownie do
art. 394 kodeksu handlowego, jak réwniez § 16 i 19 statutu —
akcjonarjusze, reprezentujacy przynajmniej V2 cze$¢ kapitatu
akcyjnego, majg prawo zada¢ pomieszczenia poszczegélnych
spraw w porzadku dziennym, co powinno by¢ zgloszone nic
p6zniej, jak na czternascie dni przed terminem Walnego Zgro«
madzenia.

ra«

Cukrownia Chetmza, Spétka Akcyjna

Przewodniczacy Rady Nadzorczej:
(—) K. Feldtkeller

_
I OGLOSZENIE

ZWYCZAIJNE WALNE ZGROMADZENIE
AKCJONARJUSZOW

Poiskitli Zakfadow Philips. Spotka Akcyjna w Warszawie

odbedzie sie w dn. 28 wrzes$nia 1934 r. 0 godz. 6 popol. w sie«
dzibie Zarzadu Spétki, przy ul. Karolkowej Nr. 36/44 w War«
szawie.

Porzadek obrad:

1) Wybér Przewodniczacego;

2) Sprawozdanie Rady Nadzorczej i Zarzadu;

3) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu, bi«
lansu oraz rachunku strat i zyskéw za okres operacyjny od
V1 do 30/1V 1934 r., udzielenie absolutorjum Zarzgdowi;

4) Powziecie uchwaly o podziale zyskéw;

5) Wybér Zarzadu;

6) Wolne wnioski akcjonarjuszéw.

Akcjonarjusze, zyczacy sobie bra¢ udziat w Walnem Zgro«
madzeniu, winni ztozy¢ swoje akcje w siedzibie Spétki, lub tez
dowody na ztozenie akcyj w Rotterdamsche Bankvereinigung
N. V. w Rotterdamie — najp6zniej na tydzien przed Walnem
Zgromadzeniem.

I OGLOSZENIE

Stosownie do uchwaty Walnego Zebrania z dn. 27/111 1934 r.
otwarta zostata liKwidacja

Spilki- Akcyinej low. Jolom!I" w Katowimi

Zostato to zapisane w rejestrze handlowym Sadu Grodzkiego
w Katowicach do L. IV R. H. B 1096.
~4
Wzywa sie wierzycieli o zgtaszanie swych pretensyj
w ciggu 6 miesiecy od dnia ostatniego opublikowania niniej-

szego ogtoszenia.
Tow. ,Solomit”, Sp. Akc. w likwidacji

Katowice, Powstancow 44
(—) Kaczan, (—) Czok, likwidatorzy

——

— e e

Il OGLOSZENIE

Zarzad Spotki Akcyjnej Kiesowski Przemyst Gianitowy w Warszawie

podaje do wiadomosci PP. Akcjonarjuszéw, ze w dn. 29 wrze«
$nig 1934 r. o godz. 12 w lokalu Zarzadu przy ul. S«to Krzyskiej
Nr. 25 odbedzie sie
NADZWYCZAIJNE WALNE ZGROMADZENIE
AKCJONARJUSZOW
z'nastepujacym porzadkiem dziennym:

1) Odczytanie protokulu ostatniego Zebrania;
wihadz Spétki; 3) Wolne wnioski.

PP. Akcjonarjusze, zyczacy sobie wzigé udziat w Walnem
Zgromadzeniu, winni na 7 dni przed terminem Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ztozy¢ w biurze Zarzadu swoje akcje,
wzglednie zaswiadczenia, przewidziane art. 399 prawa akcyj«
nego.

2) Wybér

Il OGLOSZENIE

Niniejszcm zaprasza sie PP. Akcjonarjuszéw

Cukrowni - Wisrzctiostawickiej. Sp. Akc. w Wierzchostawicach

na )
ZWYCZAIJNE WALNE ZGROMADZENIE

odby¢ sie majace w pigtek dn. 28 wrze$nia 1934 roku o godz.
10.30 przed pot. w Czerwonej Sali hotelu ,Basta” w Inowro«
clawiu.

Porzadek dzienny:

1) Przedtozenie sprawozdania, bilansu, oraz rachunku strat
i zyskéw za rok gospodarczy 1933/34;

2) Udzielenie pokwitowania Zarzadowi i Radzie Nadzorczej;

3) Whniosek Internationale Suikermaatschappij o nakazanie
przeniesienia i50 sztuk akcyj uprzywilejowanych za nr nr: 1167
do nr 1316 wiacznie Lit. C. na imie cukrowni ,Dobre" Sp. Akc.
na zasadzie oswiadczenia z dn. 20 czerwca 1934 r. poprzedniego
akcjonarjusza N. V. Internationale Suikermaatschappij i naka«
zanie Zarzadowi przepisania powyzszych akcyj w ksiedze
akcyjnej;

4) Podwyzszenie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej z siedmiu
na dziewieciu w mys$l § 12 statutu Spoétki, oraz wybdr 4 czion«
kéw Rady Nadzorczej;

5) Udzielenie zezwolenia na przeniesienie akcyj lit. B na no«
wonabywcéw;

6) Obrady i powziecia uchwat, co do ewentualnych wnioskéw
Zarzadu i Rady Nadzorczej, réwniez co do wnioskéw poszcze«
gélnych Akcjonarjuszéw, o ile takowe zostang w odpowiednim
terminie zgtoszone.

Wierzchostawice, dn. 2 wrze$nia 1934 r.

Rada Nadzorcza: (—) K. Stiibner, prezes
Zarzad: (—) Dr. Lewy, (—) K. Ruszczyniski

- 0 ---

I OGLOSZENIE

Kolej Lokaina Tarndw- Sitzutin. Spotka Akcyjna

XXl ZWYCZAIJNE WALNE ZGROMADZENIE

Spotki Akcyjnej ,Kolej Lokalna Tarnéw-Szczucin" odbedzie sie
w dn. 29 wrzes$nia 1934 r. o godz. 10 przed pot. w lokalu
Biura Matopolskich Kolei Lokalnych we Lwowie, ul. Jagiellod-
; ska Nr. 1 11 p. z nastepujagcym porzadkiem dziennym:
1) Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z czynno$ci oraz Ra«
1dy Nadzorczej o zamknieciu rachunkéw za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 1933 r. i uchwata co do udzielenia absolutorjum
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej;

2) Sprawa zmiany wzglednie uzupetnienia § 36 statutu w tym
kierunku, by Zarzad mégt upowazni¢ Naczelnika Biura Mato«
polskich Kolei Lokalnych lub inng osobe z poza Zarzadu do
samodzielnego dziatania z prawem podpisu we wszystkich wy«
padkach, w ktérych wymagane jest wspétdziatanie cztonkéw
Zarzadu;

3) Wybor cztonkéw Rady Nadzorczej.

Warunki prawa do gtosu na Walnem Zgromadzeniu okresla
§ 20 statutu Spokki.

We Lwowie, dn. 1 wrze$nia 1934 r.
Zarzad



Sad OKregowy we Lwowie, Wydziat Il Handlowy
do. 21 lutego 1934 r. Firm. 391/34 B. 1l 1
Zmiany, dotyczace firmy Spodtki Akcyjnej

Do rejestru wpisano: dnia 22 lutego 1934 r. Brzmienie i sie-
dziba firmy:

,Dolina” Przemyst Le$ny. SpétKa AKcyjna w liKwidacji

we Lwowie, Boczna BrajerowsHa 4
Zmiany: Odtad podpis Spotki nastgpi w ten sposéb, te pod
brzmieniem firmy, wydrukowanem, wypisanem lub stampilja
wycisnietem z dodatkiem ,w likwidacji* umieszcza swoje pod-
pisy ktoérzykolwiek dwaj likwidatorowie tacznie.
Dr. Lisowski, Sedzia Okregowy.

=117, O -

Sad OKregowy we Lwowie, Wydziat Il Handlowy
dn. 28 marca 1934 r. Firm. 733/34 B. Il 146

Zmiany, dotyczace firmy Spétki Akcyjnej
Do rejestru wpisano: dn. 7 maja 1934 r. Brzmienie firmy:
BanK ZwigzKu SpéteH ZarobKowych, SpétKa AKcyjna

Siedziba Zakladu Giéwnego: Poznan. Siedziba Oddziatu: Lwow.
Zmiany: Uchwatg Walnego Zebrania Akcjonarjuszéw z dn. 12
pazdziernika 1933 r. I. rep. 2279 zmieniono § 3. 4, 6, 7, 12, 19.
22, 24, 25, 26, 27, skreslono § 17 i 18 i zmieniono kolejnosé
§ 19 — 30 statutu w brzmieniu, ustalonem w dotgczonym do
zbioru dokumentéw protokéle. Odtad: Kapitat zaktadowy Spét-
ki wynosi 2 20 miljn. podzielony na akcje po Z 100 i skiada
sie: 1) z uprzywilejowanych akcyj imiennych serji A nominal-
nej wysokosci Z 10000, 2) uprzywilejowanych akcyj imiennych
serji B nominalnej wysoko$ci 2 1000000, 3) akcyj zwyczaj-
nych serji C, brzmigcych na okaziciela, nominalnej wartosci
2 16990000, 4) z uprzywilejowanych akcyj imiennych serii D
nominalnej wartosci 2 2000 000. Wykres$la sie prokure Alek-
sandra Wdowiaka.
Dr. Lisowski, Sedzia Okregowy

Zarzad Spotki Akcyjnej p. f.
Towarzystwo Akcyjne Budowy i Eksploatacji Doméw ,Wegan", Sp. Akt.

w Warszawie
zwotuje
NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE
AKCJONARJUSZOW

tejze Spétki Akcyjnej, majace sie odby¢é w dn. 9 pazdziernika
r. b. o godz. 1 popot., w kancelarji Notarjusza Juljana Siennic«
kiego w Warszawie przy ul. Kapucynskiej Nr. 6 w gmachu Hi«
poteki (pok. Nr. 10), z nastepujacym porzadkiem dziennym:

1) Sprawozdanie Zarzadu z dotychczasowej
Spétki oraz udzielenie Zarzgdowi pokwitowania z wykonania
przezen obowigzkéw; 2) Przyjecie do wiadomosci ustgpienia
Zarzadu; 3) Wybory nowego Zarzadu; 4) Zmiana uchwaly
w przedmiocie pism, gdzie majg by¢ zamieszczane ogloszenia
Spotki; 5) Wolne wnioski akcjonarjuszéw.

Akcjonarjusze, zyczacy sobie przyja¢ udziat w Nadzwyczaj«
nem Walnem Zgromadzeniu, winni ztozy¢ Zarzadowi Spotki
przynajmniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia posiadane
przez siebie akcje lub tez zaswiadczenie, wydane przez notarju«
sza, wzglednie przez krajowe instytucje kredytowe na dowd6d
ztozenia akcyj.

Il OGLOSZENIE

Zarzad Spotki Akcyjnej Miyny Grudziadzkie ,Cerealia® w Gruozigdzu

zawiadamia PP. Akcjonarjuszéw, ze w dn. 1 pazdziernika 1934 r.
odbedzie sie 0 godz. 12 w lokalu Spétki przy ul. Dworcowej 49
w Grudzigdzu

ZWYCZAIJNE WALNE ZGROMADZENIE
AKCJONARJUSZOW

Z nastepujacym porzadkiem dziennym:

1) Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok ope«

'Samolot skraca podroz!!!

racyjny 1933/1934 oraz przyjecie bilansu i rachunku strat i zy«
skéw; 2) Sprawozdanie Rady Nadzorczej za rok operacyjny
1933/1934: 3) Podziat zysku za rok operacyjny 1933/1934;
4) Udzielenie pokwitowania Zarzadowi i Radzie Nadzorczej;
5) Wybér cztonkéw Rady Nadzorczej na miejsce ustepujacych;
6) Sprawy, zgtoszone przez PP. Akcjonarjuszéw.

dziatalnosci

Sad OKregowy we Lwowie, Wydziat Il Handlowy
dn. 14 kwietnia 1931 r. Firm. 676/31 B. | 167
Zmi ny, w rejestrze Spétki Akcyjnej
Do rejestru wpisano: dnia 24 kwietnia 1934 r. Brzmienie:
,CiKos", Sp6tKa AKcyjna dla Przemystu Drzewnego
Siedziba: Lwéw — ul. 3 Maja 1 16. Zmiany: Notuje sie otwar-

— O
I OGLOSZENIE.
ZWYCZAIJNE WALNE ZGROMADZENIE

Spotki Akcyjngj Knigj Lokalna Dolina —  Wygoita

odbedzie sie w dn. 9 pazdziernika 1934 r. o godz. 17 w Stryju
przy ulicy Grunwaldzkiej 1. 2 w Kkancelarji adwokata Sem«

kowicza.

Porzadek dzienny:

1) Odczytanie protokotu poprzedniego Walnego Zgromac«
dzenia;

2) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania, bilansu oraz
rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy 1933;

3) Rozdziat zysku;

4/ Udzielenie absolutorjum Zarzadowi;

5) Zmiana ustepu pierwszego § 29 Snélki: ..Zarzad skiada
sie z dwéch lub trzech cztonkéw, ktérych wybiera Rada Nad«
zorcza na okres trzech lat spos$réd akcjonarjuszéw lub spoza
ich grona. Jezeli Zarzad sklada sie z dwoéch czionkéw, jeden
z nich musi mie¢ obywatelstwo polskie i state miejsce zamiesz«
kania w Polsce. Jezeli za$§ Zarzad sklada sie z 3 cztonkoéw, to
dwaj z nich muszg mie¢ obywatelstwo polskie i stale miejsce
zamieszkania w Polsce” — na nowe brzmienie: ,Zarzad skifada
sie z jednego, lub dwoéch lub trzech cztonkéw, ktérych wybiera
Rada Nadzorcza na okres trzech lat sposréd akcjonarjuszéw
lub spoza ich grona. Jezeli Zarzad skiada sie z jednego czton«
ka, musi on mie¢ obywatelstwo polskie i state miejsce zamic«
szkania w Polsce. Jezeli Zarzad sktada sie z dwéch cztonkéw,
jeden z nich musi mie¢ obywatelstwo polskie i stale .miejsce za«
mieszkania w Polsce. Jezeli za$ Zarzad skiada sie z trzech czton-
kéw, to dwaj z nich muszg mie¢ obywatelstwo polskie i stale
miejsce zamieszkania w Polsce";

Uzupetnienie pierwszego zdania 8§ 36 statutu Spotki: Do
sktadania o$wiadczenn i podpisywania w imieniu Spoétki wy«
starczy wspoétdziatanie dwéch cztonkéw Zarzadu lub jednego
cztonka Zarzadu wspélnie z prokurentem" na uzupetnione
brzmienie: ,Do skladania o$wiadczern i podpisywania w imie«
nu: Spotki wystarczy wspétdziatanie dwéch cztonkéw Zarzadu
lub jednego cztonka Zarzadu wspélnie z prokurentem. Jezeli
Zarzad skiada sie tylko z jednego czionka, jest on sam jeden
uprawniony do skladania o$wiadczen i podpisywania imieniem
Spotki“;

6) Whnioski i rézne.

Akcjonarjusze. reprezentujacy przynajmniej jedng dziesigta
cze$¢ kapitatu akcyjnego, majg prawo zada¢ umieszczenia po-
szczegblnych spraw na porzadku dziennym, ktére to zadanie
winno by¢ zgtoszone najp6zniej na 14 dni przed terminem Walk
nego Zgromadzenia.

Zarzad.

I OGLOSZENIE

Zarzad Spotki Akcyjnej Polska nafta w Warszawie

podaje do wiadomosci wierzycieli powotanej Spétki, ze Walne
Zgromadzenie Akcjonarjuszéw uchwalito w dn. 22 marca
1934 r.

obnizy¢ Kapitat zapasowy

wynoszgcy 2 509000, o sume 2 250000 do wysokosci
2 250000. W mysl art. 441 kodeksu handlowego Zarzad zawiada-
mia o Dowyzszem wierzycieli Spoétki celem ewent. wniesienia
sprzeciwow do dn. 15 stycznia 1935 r.



Il OGLOSZENIE
Zarzad Spotki Akcyjnej

JKolgj Elektryczna Warszawa —  Miodny -

SPOLKA AKCYJNA

Modlin*

zawiadamia PP. Akcjonarjuszéw, ze w dn. 1 pazdziernika
1934 r. 0o godz. 11 odbedzie sie¢ w Warszawie, w lokalu Sp.
Akc. ,Sita i Swiatto" Marszatkowska 94

Xl ZWYCZAIJNE WALNE ZGROMADZENIE
AKCJONARJUSZOW

z nastepujacym porzadkiem obrad:

1) Wybér Przewodniczgcego;

2) Sprawozdanie Zarzadu, Rady Nadzorczej i Komisji Rewi«
zyjnej;

3) Zatwierdzenie bilansu i rachunku strat i zyskéw za 1933 r.
oraz udzielenie absolutorjum Zarzgdowi;

4) Powziecie uchwaty w przedmiocie likwidacji Spokki;

5) Wybér likwidatoréw;

6) Upowaznienie likwidatoréw do sprzedazy majgtku Spotki
i okreslenie ceny zbywczej nieruchomosci.

Akcje na okaziciela dajg prawo do uczestnictwa w Walnem
Zgromadzeniu, jezeli zostang ztozone przynajmniej na 7 dni
przed terminem Zgromadzenia, t. j. najp6zniej w dn. 22 wrze«
$nig r. b. w biurze Spétki w Warszawie przy ul. Marszalkéw«
skiej Nr. 94 i jezeli nie bedg odebrane przed ukoriczeniem tegoz
Zgromadzenia. Zamiast akcyj mogag byé¢ ztozone zaswiadczenia,
wydane na dowdd ztozenia akcyj u notarjusza lub w instytu«
cjach kredytowych.

Zaswiadczenia winny wymienia¢ liczbe akcyj, oraz zawieraé
oswiadczenie, ze akcje nie beda wydane przed ukonhczeniem
Walnego Zgromadzenia.

Stosownie do § 12 statutu, Zgromadzenie powyzsze bedzie
plzawomocne bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na niem
akceyj.

O-~m --

ZARZAD
Zqierskiej Farbiarni 1 Apretury
Spotka Akcyjna w Zgierza

podaje do wiadomosci PP. Akcjonarjuszéw, ze w dn. 13 paz«
dziernika 1934 r. o godz. 16 w lokalu Spétki w Zgierzu, przy
ul. Szczawinskiej Nr. 2, odbedzie sie

WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARJUSZOW

z nastepujacym porzadkiem obrad:

1) Wybér przewodniczacego;

2) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania, bilansu, ra«
chunku zyskéw i strat za 1933 r. wraz z protokotem Komisji
Rewizyjnej;

3) Udzielenie Zarzgdowi absolutorjum;

4) Zmiana § 4 statutu Spétki; dotychczasowe
brzmienie: ,Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2 800000 i jest
podzielony na 4000 akcyj po 2 200 wartosci nominalnej kaz«
da" — tres¢ projektowana: ,Kapitat zakladowy Spoétki
wynosi 2 500000 i jest podzielony na 4000 akcyj po 2 1250
wartosci nominalnej kazda";

5) Upowaznienie Zarzadu do udzielenia gwarancji hipotecz«
nej Skarbowi Panstwa na zalegle podatki i instytucjom uzy«
tecznosci publicznej na zalegle Swiadczenia;

6) Upowaznienie Zarzagdu do wydzierzawienia calego przed«
siebiorstwa, wzglednie do czesciowej sprzedazy nieruchomosci,
bedacych wiasnoscig Spotki;

7) Wybér Komisji Rewizyjnej i oznaczenie wysokosci wy«
nagrodzenia;

8) Wolne wnioski.

Akcjonarjusze, pragnacy wziagé¢ udzial w tem Zgromadzeniu,
winni na 7 dni przed terminem tegoz ztozy¢ w biurze Zarzadu
w Zgierzu przy ul. Szczawinskiej 2 swoje akcje lub zaswiadcze«
nia, zgodnie z art. 59 Prawa o spoétkach akcyjnych.

Wolne wnioski mogg by¢ skladane zgodnie z art. 54 prawa
o spotkach akcyjnych.

I OGLOSZENIE

Zwyczajne Walne Zgromadzenie SpotHi AKcyjnej
,POLSKIE RA DJO"

odbyte w dn. 30 sierpnia 1934 r., uchwalito odroczyé¢ rozpa«
trywanie spraw, objetych porzadkiem dziennym do dn. 29
wrzeénia 1934 r. i polecito Zarzadowi zwotaé na dzien ten po«
nownic Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Wobec powyzszego Zarzad Spoétki Akcyjnej ,Polskie Ra«
djo", zawiadamia niniejszym PP. Akcjonarjuszéw po raz drugi,
iz w dn. 29 wrzesnia 1934 r., o godz. 17, odbedzie sie w lokalu
Spétki w Warszawie, przy ul. Kredytowej 1

ZWYCZATNE WALNE ZGROMADZENIE
AKCJONARJUSZOW SPOLKI
z nastepujacym porzadkiem dziennym:

1) Wybér Przewodniczacego; 2) Sprawozdanie z dziatalno«
éci Spotki za okres od 1 kwietnia 1933 r. do 31 marca 1934 r.;
3) Bilans Spétki na dz. 31 marca 1934 r., oraz rachunek strat
i zyskéw za okres od 1 kwietnia 1933 r. do 31 marca 1934 r;
4) Sprawozdanie Komisji Rewizyjnej; 5) Zatwierdzenie bilan«
su i rachunku strat i zyskéw oraz uchwalenie podziatu zy«
skéw; 6) Udzielenie Zarzadowi skwitowania z wykonania
przezeh obowigzkéw; 7) Okres$lenie ilosci cztonkéw Rady
Nadzorczej i wybory do tejze Rady; 8) Wybdr cztonkéw Ko«
misji Re> zyinej; 9) Okreslenie wynagrodzenia dla cztonkéw
Rady N .dzo-czej, delegatéw Rady Nadzorczej do Zarzadu
i cztonkéw Komisji Rewizyjnej,

| OGLOSZENIE
Rada Nadzorcza Spo6iKi AKcyjnej

Kranta, Fabryfa [akrow. Cakdedyi Kaeg 5. UK we Lwowie

zwotuje na podstawie § 10 statutu
XVII NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE

na dz. 12 pazdziernika 1934 r. o godz. 11 w sali posiedzen
Akcyjnego Banku Hipotecznego we Lwowie z nastepujacym
porzadkiem dziennym:

1) Ograniczenie uchwaly XV Walnego Zgromadzenia z 22 hu
tego 1933 r. w przedmiocie remuncracji dla delegatéw Rady
Nadzorczej do Zarzadu Spotki (8§ 13 p. 8 statutu);

2) Wolne wnioski.

Akcjonarjusze, pragnacy wzigé udziat w Walnem Zgromac«
dzeniu, winni — w mys$l ustawy o Spoétkach Akcyjnych — zto«
zy¢ swe akcje w naszej Spétce do 5 pazdziernika r. b. lub prze«
sta¢ Spétce w tym samym czasie dowdd zlozenia akcyj u no«
tarjusza, wzglednie w Akcyjnym Banku Hipotecznym we Lwo<
wie.

Akcjonarjusze, zamierzajgcy wystapi¢ z dodatkowemi wnio*
skami na Walnem Zgromadzeniu, winni — zgodnie z § 10 sta«
tutu Spétki — poda¢ je do wiadomosci Zarzadu Spétki naj«
pézniej do dn. 26 wrzesnia 1934 r.

ZARZAD

Cukrowni ,Garbow*, Spotka Akc.

zawiadamia PP. Akcjonarjuszéw, ze w dn. 8 pazdziernika
1934 r. o godz. 11 rano odbedzie sie w Warszawie, w Biurze
Zarzadu, przy ul. Mokotowskiej Nr. 25,
ZWYCZAIJNE WALNE ZGROMADZENIE
AKCJONARJUSZOW,

z nastepujacym porzadkiem obrad:

1) Zagajenie Zebrania i wybér Przewodniczgcego; 2) Spr.i
wozdanie Zarzadu; 3) Sprawozdanie Komisji Rewizyjnej;
4) Zawierdzenie sprawozdan, bilansu oraz rachunku zyskéw
i strat za rok operacyjny 1933/34 i udzielenie Zarzadowi abso«
lutorjum; 5) Upowaznienie Zarzadu do korzystania z kredytu
w instytucjach i bankach, z prawem udzielania zabezpieczen
hipotecznych i innych; 6) Wybory do Zarzadu; 7) Wyboér
Komisji Rewizyjnej; 8) Whnioski PP. Akcjonarjuszéw, zgio«
szonc ustawowo; 9) Wnioski Zarzadu.

PP. Akcjonarjusze, pragnacy uczestniczy¢é w Walnem Zgro«
madzeniu, winni przynajmniej la siedem dni przed terminem
Zgromadzenia ztozy¢é w Biurze Zarzadu w Warszawie, ul.
Mokotowska Nr. 25, badZz w Kantorze Cukrowni w Garbo
wie, akcje wzglednie zaswiadczenia wiasciwych instytucyj
0 zdeponowaniu akcyj.



Zarzad Cukrownl i Rafinerii ,Lublin“. Spotka Akcyjna

zawiadamia PP. Akcjonarjuszéw, ze w dn. 8 pazdziernika
1934 r. o godz. 5 po potudniu, odbedzie sie w Warszawie,
w Biurze Zarzadu przy ul. Mokotowskiej Nr. 25,
ZWYCZAIJNE WALNE ZGROMADZENIE
AKCJONARJUSZOW

z nastepujacym porzadkiem obrad:

1) Zagajenie Zebrania i wybér Przewodniczacego; 2) Spra*
wozdanie Zarzadu; 3) Sprawozdanie Rady Nadzorczej;
4) Zawierdzenie sprawozdan, bilansu oraz rachunku zyskéw
i strat za rok operacyjny 1933/34 i udzielenie Zarzadowi abso*
lutorjum; 5) Upowaznienie Zarzadu do korzystania z kredytu
w instytucjach i bankach, z prawem udzielania zabezpieczen
hipotecznych i innych; 6) Zatwierdzenie aktu nabycia grun*
tow; 7) Wniosek Zarzadu w przedmiocie czeSciowej zmiany
88 15 i 18 Statutu Spoétki, a mianowicie: a) w § 15 ustep: ,Za*
rzad Spotki sktada sie z 3 cztonkéw Zarzadu i t. d.“, zmienié
na: ,Zarzad Spoétki sktada sie z jednego do trzech cztonkéw Za*
rzadu i t d.“; b) w § 18 zdanie: ,Corocznie ustepuje wedtug
starszenstwa wyboru jeden czionek Zarzadu“ zmieni¢ na:
,Czlonkowie Zarzadu ustepujg wedtug starszeristwa wyboru,
po uptywie trzyletniej kadencji“; 8) Wybory do Zarzadu;
9) Wybory do Rady Nadzorczej; 10) Wnioski PP. Akejonarju*
széw, zgtoszone ustawowo; 10) Wnioski Zarzadu.

PP. Akcjonarjusze, pragnacy uczestniczy¢ w Walncm Zgro*
madzcniu, winni przynajmniej na siedem dni przed terminem
Zgromadzenia ztozy¢ w Biurze Zarzadu w Warszawie, ul.
Mokotowska 25, akcje wzglednie zaswiadczenia wiasciwych
instytucyj o zdeponowaniu akcyj.

B [ T - e=
ZARZAD

Cukrowni 1 Rafinerit Nieledew"

SPOLKA AKCYJNA

zawiadamia PP. Akcjonarjuszéw, ze w dn. 8 pazdziernika
1934 r,, 0 godz. 12 w poi. odbedzie sie w Warszawie, w Biurze
Zarzadu przy ul. Mokotowskiej Nr. 25,
ZWYCZAIJNE WALNE ZGROMADZENIE
J AKCJONARJUSZOW

z nastepujacym porzadkiem obrad:

1) Zagajenie Zebrania i wyboér Przewodniczacego; 2) Spra*
wozdanie Zarzadu; 3) Sprawozdanie Komisji Rewizyjnej;
4) Zawierdzenie sprawozdan, bilansu oraz rachunku zySKOw
i strat za rok operacyjny 1933/54 i udzielenie Zarzadowi abso
lutorjum; 5) Upowaznienie Zarzadu do korzystania z kredytu
w instytucjach i bankach, z prawem udzielania zabezpieczen
hipotecznych i innych; 6) Wybér Komisji Rewizyjnej; 7)
Whnioski PP. Akcjonarjuszéw, zgtoszone ustawowo; 8) Wnio*
ski Zarzadu.

PP. Akcjonarjusze, pragnacy uczestniczy¢ w Walncm .~gro*
madzcniu, winni przynajmniej na siedem dni przed terminem
Zgromadzenia ztozy¢ w biurze Zarzadu w Warszawie, ul. Mo*
kotpwska Nr. 25, akcje wzglednie zaswiadczenia wilasciwych
instytucyj o zdeponowaniu akcyj.

Zarzad Spotki Akcyjnej
Cukrowni i Rafinsrji ,,Milejow"

zawiadamia PP. Akcjonarjuszéw, ze w dn. 6 pazdziernika
1934 r. o godz. 5 po pot. odbedzie sie w Lublinie przy ul.
Krochmalnej Nr. 13, w Kantorze Cukrowni ,Lublin®,
ZWYCZAIJNE WALNE ZGROMADZENIE
AKCJONARJUSZOW

z nastepujacym porzadkiem obrad:

1) Zagajenie Zebrania i wybér Przewodniczacego; 2) Spra*
wozdanie Zarzadu; 3) Sprawozdanie Komisji Rewizyjnej;
4) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan, bilansu oraz
rachunku strat i zyskéw za rok operacyjny 1933/34 i udziele*
nie Zarzadowi absolutorjum; 5) Zatwierdzenie budzetu na
rok 1934/35; 6) Upowaznienie Zarzadu do korzystania z kre*
dytu w instytucjach i bankach z prawem udzielania zabezpic*
czch hipotecznych i innych; 7) Wybory do Zarzadu; 8) Wy*
b6ér Komisji Rewizyjnej; 9) Wnioski PP. Akcjonarjuszéw,
zgtoszone w terminie ustawowym.

VM« |1

SPOLKA AKCYJNA
Bilans surowy na dz. 30 czerwca 1934 r.

STAN CZYNNY z z
Kasa i sumy do dyspozycji w

Banku Polskim, P. K. O. i

Banku Gosp. Krajowego
Waluty zagraniczne..............
Papiery wartosciowe wilasne:

a) pozyczki panstwowe .

b) papiery hipoteczne

C) akeje i,
Udzialy i akcje w przedsieU or-

2 941 974T5
281 924 11

1111 507 96
1329 246 66
692 149-12 3 132 903 74

slwach konsorcjalnych 3155034 25
Banki Loro:
a) kraiowe ......cceeeveiee 604 525-90
b) zagraniczne.......cccocun..... 127 050-41 731 576-31
Banki nostro :
a) Krajowe ...ccccoceeeneenenns 246 962 77
680 01709 926 979-86

b) zagraniczne . e ............
Weksle zdyskontowane . . .
Rachunki biezgce (salda debet.):

a) zabezpieczone.........coo.... 49 244 233-53

b) niezabezpieczone 7 778 101-56 57 022 335 09
Pozyczki terminowe............... 265 16600
Nieruchomosci.............. 12775 160-73
Rézne rachunki 10 276 352-25
Koszty handlowe i t n.:

roku biezgcego......cccovuvennenn.

56 196 91239

2790 196-14 2790 196 14

Oddziaty..coevoeviiiiiiiene 25 157 256 33
Dtuznicy z tyt. kred. akc. i
FEMD...oiiiece e 2184 327 65

Suma bilansowa 178 138 09900

Udzielone gwarancje 10388 711 98

INKASO ..vvvvevererrnes 9862 920 90
Razem: 19S 389 731'SS
STAN BIERNY z z
Kapitaty wiasne:
a) zaktadowy.......cccooeeiininnnns 30 000 00000
6) zapasowy........ 3003 468 73
c) inne rezerwy 3 000 000 00

d) lundusz amortyzacyjny. 947 340 94 36 950 809'67

Wkiady:

0) terminowe.......cccoceeeviuneennee 10 852 796'31

6) na ksigz. wkiadk.............. 23 700 44029

C) A Vista..riiiiiis 17 693 251-16 52 246 487 76
Rachunki biezgce (salda kredy-

TOWE) oo 12 477 452-40
Zobowigzania inkasowe . . . . 601 635 16
Redyskonto weksli......ccceuee. 11 501 385"u8
Banki Loro :

a) Krajowe......coovceevieeenineennns 1266 221 96

6) zagraniczne 1159 338 34 2425 560 30

Banki Nostro :
0) kraiowe......ocviiieninenne 2009 59154
6) zagraniczne.................. 25001 760 55 27 011 352"09
Rézne rachunki . ... 3 167 447 24
Procenty, prew i rozne zyski:
roku biezgcego.......cooeeenee
Oddziaty..oooviiiiiiiiiiiinees
Zobow. z tyt. kred. akc. i remb.

Suma bilansowa:

Zobow. z tyt. udziel, gwaran. .
RoOzni za inkaso....cccccvvenenne.

4191 369 62 4 191 369"62
25 380 27P73
2184 327 65
178 1381)99 00
10 388 711'98
9 862 920 90

Razem: 198 389 731 88



WYCIAG ZE SPRAWOZDANIA

,Compagnie Generale Tles Industries Texliles”, Société Anonyme
lies Etablissements Adart, Rousseau & O

Jeneralna  Kompania Przemyséla  Przedzalnianego, Towarzystwo
Anonimowe  Zakfadow Allart, Rousseau 8 Stk

za 1933/34 roH operacyjny.

Bilans Ogélny Zarzadu w m. Roubaix (Francja)
na dz. 31 stycznia 1934 r.

AKTYWA. — Kasa i banki fr. 24204211'03; Portfel: weksle
fr. 12 192 763'60; Papiery procentowe fr. 3 142911'94; Nieru*
chomosci: Budynki fr. 42 605 16T26; Maszyny fr. 79 840 953'SO,
Towary fr. 82448 609-51; Ro6zne materjaly fr. 4581 843-30;
Odbiorcy i ro6zni fr. 76 668 718-18; Sumy przechodnie: tr.
30 816 829-02; Ogoétem fr. 35650200T64.

PASYWA. — Kapitat Towarzystwa: 60050 akcyj kapitatu
fr. 30025000; 20000 akcyj uzytkowych fr. 10000 000; Premja
emisyjna fr. 10000000; Rezerwa legalna fr. 6684 210-01: Re»
zerwa specjalna: fr. 18 046 903-92; Amortyzacja fr. 65 193 277-47,
Rezerwa z nadwyzki przy przeszacowaniu materjatdw i bu»
dynkéw w Roubaix fr. 12046 926-08; Dywidenda niepodnie*
siona fr. 17047978; Akcepty wiasne fr. 33298 563-75; Wierzy*
ciele i rézni fr. 133312850-22; Sumy przechodnie fr.
30 816829-02; Zyski i straty: czysty zysk 1933/34 roku opera*
<cyjnego fr. 6 906 961'39; Ogdtem fr. 356 502 00T64.

Rachunek ogélny strat i zyskéw
WINIEN. -- Rachunkowi kosztéw og6lnych fr. 58 804 434-32;

Czysty zysk 1933/34 r. fr. 6906961-39; Ogoétem fr.
65 711 395-71.
MA. — U rachunku ogélnego towaréw i roéznych
fr. 65 71139571.
Bilans Oddziatu w todzi
na dz. 31 stycznia 1934 r.
AKTYWA. — Tereny Z 527078-18; Budynki: fabryczne
Z 6900 338-33; mieszkalne Z 2291 779-54; Maszyny

Z 19970"38; Inwentarz zywy Z 3175500; Inwentarz biuro,
wy Z 135453-37; Kasa Z 73335-50; Waluty zagraniczne
a 30695-79; Banki Z 434672-32; Papiery wartosciowe

Z 178658-75; Pozyczka Narodowa Z 199092-50; Depozyt
celny w akcjach a 115000 00; Weksle w portfelu i w inkasie
a 4861 174-59; Akcje i udziaty w innych przedsiebiorstwach
a 302 112-86; Materjaly: surowce, péiabrykaty, przedza i go*
towe towary a 24778 222-28; Materjaly techniczne a
S97 370-88; Odbiorcy i dostawcy Z 19 535988-29; Sumy prze*
chodnie Z 25 151-51; Rachunek specjalny przejéciowy roéznic
kursowych Z 377 484'55; Depozyty Z 956512-80; Ogoétem
Z 82622060-42.

PASYWA. Kapitaty wiasne: Kkapitat zakladowy Z
16 S55 584-13; Kapitat na urzadzenia powojenne Z 10469 327-80;
Kapitat amortyzacyjny (T 9278 946*81; Wierzyciele: Centrala
w Roubaix rachunek towaréw ZL 37 200 949*56; Odbiorcy i do*
rtawcy Z 4 351689-77; Przychody, dotyczace okresu przyszie*
;0 Z 39657-22; Rachunek specjalny przejsciowy réznic kurso*
-vych Z 1408 954-94; Zysk brutto za rok operacyjny 1933/34
do podziatu Z 2030437*39; R6zni za depozyty Z 956 512-80;
Ogoétem Z 82622060 42.

Rachunek strat i zyskéw

WINIEN. — Roéznice kursowe Z 835473-28; Robocizna Z
2887 433-41; Koszty eksploatacji Z 2 115 307-08; Koszty admi*
nistracji Z 626634-63; Koszty handlowe Z 716189"81; Podatki
Z 637 979-97; Swiadczenia socjalne Z 390015-82; Straty na
diuznikach Z 3034 106*02; Koszty dyskonta i inkasa Z
49 365-45; Procenty zaptacone Z 2528 380-78; Zysk brutto za
1933/34 rok operacyjny do podziatu Z 2030437-39; Ogétem
Z 15851 323-64.

MA. — Nadwyzka z rachunku towaréw Z 15419 55T46;
Przychéd z rachunku koszty handlowe Z 42 188-51; Uzyskane
od diuznikéw za lata ubiegte Z 42 207-93; Procenty otrzymane
Z 347 375-74; Ogo6tem Z 15851 323 64.

Powyzsze bilanse i rachunki zyskéw i strat zatwierdzone zo*
staly przez Walne Zgromadzenie Akcjonarjuszéw w dn. 23 lip*
ca 1934 r. w m. Roubaix.

Spoétka Akcyjna ,Polska Nafta“

Bilans za 1933 r.

I AKTYWA. - Tereny, kop. nafty, zabudowania i urzadzenia
Z 509933-87; Udzialy naftowe Z 73515-93; Diuznicy Z
497 825'80; Papiery wartosciowe Z 233-60; Kasa Z 3'66; Stra*
ty: strata za 1930 r. Z 105 353-21; Strata za 1931 r. Z 631S-99;
Strata za 1932 r. Z 3411-57; Strata raf. Kotomyja Z 29 992-61,
Strata za 1933 r. Z 2978-38; Razem Z 1229 567-62.

PASYWA. — Kapitat akcyjny Z 500 000*00; Rezerwa z pow.
sporn. pret. Z 94 658*31; Wierzyciele Z 634 909-31; Razem Z
1229 567-62.

Rachunek strat i zyskéow

STRATY. Koszty handlowe 1933 r. Z 3227*38; Straty za
' 1930 r. Z 105353-21; Straty za 1931 r. Z 6 318-99; Straty za
] 1932 r. Z 3411-57; Straty raf. Kotomyja Z 29992-61; Razem
| Z 148 373-76.
ZYSKI. — Dochody z czynszu Z 319-00; Strata per. 31/XII.
1933 r. Z 148 054-76; Razem Z 148373 76.

[ ~

»,Prasa Polska“, Spotka Akcyjna

Bilans za 1933 r.

AKTYWA. Nieruchomosci Z 4343725-72; Maszyny
i urzadzenia Z 4736 260*39; Magazyn Z 106988-89; Kasa Z
| 6039-72; Efekty Z 7804-07; Weksle Z 122 623-62; Straty za
' 1932 r. Z 80838-59; Diuznicy Z 1976 192-18; Straty za 1933 r.
Z 98 167-05.
PASYWA. Kapitat zakladowy Z 2250000*00; Kapitat
| zapasowy Z 64563-36; Kapital amortyzacyjny Z 2507 258-91,;
Sumy przechodnie Z 746T27; Akcepty Z 630 340'35; Wierzy*
| ciele Z 6019 016-34.

Rachunek strat i zyskéw
DEBET. — Woydatki wydawnictw Z 2236 960-99; Koszty
og6lne Z 862 128*78; Wydatki drukarni Z 1446 812-21; Amor*
tyzacja Z 121 316-16.
KREDYT. — Wptywy wydawnictw Z 3001 718-26; Wpiywy
drukarni Z 1567 332-83; Straty za 1933 r. Z 98 167 05.

Kolei Lokalna Tamosol- Zbaraz. Spotka ikt.

Bilans z dn. 31 grudnia 1933 r.

STAN CZYNNY z
Warto$€ Kolei ..o 2 301 228*16
Gotowka  ....cceeeeeee 2 097*58
Papiery warto$Ciowe.......ccooeeveeeiviiieeiieenieene, 2844 00
DHUZNICY oot 189 707*00
Niedobory z lat ubiegtych.....ccccooeniiinin. 22 04442

2 517 92086

STAN BIERNY z
Kapitat akCyjny ..o, 1197 000 00
Fundusze rezerwowe i amortyzacyjne . 577 749 59
Wierzyciele e e 723 348 20
Zysk za 1933 ... 19 823'07

2 517 920-86

RachuneK zysMoéw i strat za 1933 r.
WINIEN z

Wydatki eksploatacyjne 223 084*69
Odsetki bierne................ 1 143*13
ZysK za 1933 ... 19 823*07

244 050 89

MA z

Dochody eksploatacyjne........ccococoeeniieiniennns 243 824 69
ProCcenty CZYNMNE ... e 276'20

244 050*89

Vi



i OGLOSZENIE

Zarzad Cukrowni Unistaw, Spotka Akcyjina w Unlstawiu _ _ _
zawiadamia PP. Akcjonarjuszéw, ze w dn. 15 paZdziernika W dn|u 16 Slerpn|a I. b

1934 r. o godz. 15 w pokoju konferencyjnym Cukrowni Uni*
staw, Sp. Akc. w Unistawiu odbedzie sie
ZWYCZAIJNE WALNE ZGROMADZENIE

AKCIONARIUSZOW weszta w zycie ustawa z dn.

z nastepujacym porzadkiem obrad:

1) Sprawozdanie Zarzadu; 2) Sprawozdanie Rady Nadzér* H H
czej z przediozeniem bilansu i wniosek o udzielenie absolu* 10/“' 1934 r., nOW6|IZUjazC8 rOZ'
torjum; 3J Uchwata o podziale czystego zysku; 4) Wybor
nowych cztonkéw Zarzadu w miejsce statutowo ustepujgcych 1 -
PP.. wiasciciela débr rycerskich Ludolfa Hrabiego Alvens* porzadzenle Prezydenta Rze
lebena, Cichoradz i wkasciciela débr rycerskich Henryka Hoff* . .
mana, Bajerze; 5) Wyboér nowych cztonkéw Rady Nadzorczej
w miejsce statutowo ustepujacych PP.: dzierzawcy débr rycer* CzypOSpOIlteJ Z dn 7NI 1927 r
skich Jerzego Fiedlera, Wybcz i wihasciciela fabryki d*ra Wi
helma Andrzeja Henatscha, Unistaw; 6) Wniosek o podwyz* -
szenie kapitatu akcyjnego; 7) Wnioski o przeniesienie akcyj;
8) Wolne wnioski (ktdre winne by zgloszone przez PP. Ak* O praV\ne

cjonarjuszéw, reprezentujgcych conajmniej 1/20 cze$¢ kapitatu

akcyjnego, najpdzniej 15 dni przed terminem Walnego Zgro*

Il OGLOSZENIE

Zarzad Spotki Akcyjnej

JKolgj Lokalna Torun — Lubicz*, Spotka ARcyjua

w Toruniu

ZWYCZAIJNE WALNE ZGROMADZENIE

odbedzie sie w czwartek dn. 4 pazdziernika 1934 r., o godz.
12,30, w sali posiedzen Zarzadu Miejskiego w Toruniu, Stary
Rynek, Ratusz, pokéj nr. 15, 1 pietro, z nastepujgcym porzad*
kiem obrad:
1) Otwarcie Walnego Zgromadzenia; 2) Wybér przewodni* .
czgcego; 3) Sprawozdanie Rady Nadzorczej i Zarzadu z dzia
talnosci Spotki w 1933 r.; 4) Sprawozdanie Komisji Rewizyj* Komentarz do tej UStaVVy’
nej; 5) Zatwierdzenie zamkniecia rachunku za 1933 r.; 6) Za* j

twierdzenie rachunku strat i zyskéw oraz bilansu per 31/XII JII w Opracowar“u Radcy Minister-

1933 r.; 7) Udzielenie Radzie Nadzorczej i Zarzadowi absolu*

torjum; 8) Zatwierdzenie subskrypcji 6% Pozyczki Narodo* H

wej; 9) Wybor cztonkéw Rady Nadzorczej; 10) Woine St\Na PrzemyS+U [ HanC"U, P RO'
whnioski.

Akcje daja prawo uczestniczenia w Walnem Zgromadzeniu, { rnana St Slaskiego’ p t

jezeli zostang zlozone w Zarzadzie Spo6tki przynajmniej na

ma zaszczyt zawiadomi¢ PP. Akcjonarjuszéw, ze I

7 dni przed terminem Zgromadzenia i nie beda odebrane
przed ukoriczeniem tegoz.
Zamiast akcyj moga by¢ ztozone zaswiadczenia, wydane na
dowdd zlozenia akcyj u notarjusza lub w instytucji kredy* PraWO
towe;j. 7

W zaswiadczeniu nalezy wymieni¢ liczby akcyj i stwierdzi¢, |

ze akcje nie bedg wydane przed ukoriczeniem Walnego Zgro* 4
przemystowe

Zamiast ztozenia akcyj, bedacych w posiadaniu Skarbu Pan*
stwa i zwigzkéw samorzadowych, wystarcza ztozenie urzedo*
wego zaswiadczenia kasy, w ktérej akcje sa przechowane.

Zarzad: Dr. Bogocz

'm a —.

| OGLOSZENIE zostat wydany naktadem tyg.

ZWYCZAIJNE WALNE ZGROMADZENIE ’
Spotki - Akcyjnej Drzewnego Przemystu i Dendlo w likwidacji ~POLSKA GOSPODARCZA

odbedzie sie w dn. 8 pazdzierniKa r. b. o godi. 19 w lokalu iJeSt do nabyCia WAdminlstraCJl

przy ul. Widok 18 m. 5 z nastepujacym porzadkiem dziennym:

1) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania bilansu oraz ( )
rachunku zyskéw i strat za 1933/34 r. i pokrycie strat; 2) Po- Warszawa’ UI EIEktoral na 2
kwitowanie likwidatoréw z wykonania przez nich obowigzkéw; - - -

3) Zredukowanie liczby likwidatoréw i okreslenie ich wynagro- OraZz W W|ekszyCh kSlegarnlaCh
dzenia; 4) Zatwierdzenie protokutu ostatniego Walnego Zgro-
madzenia z dn. 7 pazdziernika 1933 r.; 5) Wolne wnioski.

Akcjonariusze moga zgtosi¢ dodatkowe sprawy na porzadek

dzienny do dn. 24 wrzesnia r. b.
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,,POLSKA GOSPODARCZA"

1 — 18) bez serji — wyczerpane.

19) Tom 1— J. Kulikowski. — Bankowos$¢ polska i
problem jej sanacji. 1926 (wyczerp.) .

20) I — Dr. J. Podkomorski.—O wiasciwej for-
mie monopolu spirytusowego w Pol-
SCE, 1926 ...

21) , Il — Dr. F. Miynarski. — Miedzynarodowe
znaczenie spadku ztotego, 1926 .

22) . IV — St. Pszczéikowski.—Stabilizacja kursu
ztotego, 1°26 (WYCZerp.)..ceennen.

23) V — Ini. Cz. Klamer.—Dorobek czterech
miesiecy (dwie mowy program.), 1926

24) . VI — Dr. L. Baranski.—Uwagi nad obiegiem
pienieznym w Polsce w latach 1924 —
1926, 1926 ..o

25) . VIl — F.Prochaska.—Klauzula najwiekszego
uprzywilejowania (wyczerp.) .

26) , VIII — A. Siebeneichen.— Rozwdj czy upadek
portu gdanskiego (wyczerp.) .

27) . IX—J. Gieysztor.— Tranzyt jako problem
miedzynarodowy  .........ccceiiiiinenn.

28) X — Gustaw Taube /r. — Komercjalizacja
Warszawy.....occoocveveeeeeeiicenennn

29) . Xl — Wincenty Jastrzebski.—Zadania i meto-
dy pracy Komisji Ankietowej (wyczerp.)

30) . XIl — Stanistaw Pszcz6tkowski.—Kredyty za-
graniczne i ich rola w polskiej poli-
tyce kredytowej . . .. e ... .,

31) , Xl — Z. R. Gawronski. — Zwalczanie trus-
tow w Stanach Zjednoczonych

32) , XIV — S.Fr.Krélikowski.—W sprawie metody
obliczania stawek ceinyéh (wyczerp.)

33) . XV — St. Starzynski.—Potozenie klasy robot-
niczej po przewrocie majowym

34) XVI — J. Kulikowski.— Rozbudowa miast i jej
finansowanie.......c.cooeeieiieiiciiciee

35) . XVIlI — S. Szwalbe.—Polityka panstwa w za-
kresie obrotu zytem (wyczerpane)

36) . XVIII — S. Starzynski.—Stan finansowy Polski
w roku 1927

37) . XIX — Jozef Koiuchowski. — Kapitat zagra-
niczny w przemysle polskim (wyczerp.)

38) ., XX — Henryk Rozenberg.—Polityka Panstwa
w dziedzinie zaopatrzenia ludnosci
w chleb (wyczerpane).......ccooeene.

39) . XXl — Zygmunt Karpinski. — Waluta ziota
i poztacana......iiiiiiiiniieen

40) . XXl — Jerzy Lubowicki. — Zasady reformy
POdaAtKOWE . ooieiiiiiieieeieeeee e -

41) »  XXIHI — Marjan Turski. — Problem aktywizacji

bilansu handlowego........cccoeeierieenns

DA WNI EJ
LPRZEMYS¢L

«) Tom XXIV —Stefan Konopski.

HANDEL”

— Ochrona celna
w poszczegblnych paristwach w $Swietle

12Q badan miedzynarodowych (wyczerp.) 1'00
i~3) XXV — Henryk Romanowski. — Obrét bezgo-
towkowy (Wyczerpane).......cceeeeeeenne. 1'00
070 1 XXVI — Karol Bajer. — Zarys uprzemystowie-
nia Woj. toédzkiego ze specjalnem
1*50 j uwzglednieniem przemystu widkien-
NICZEJO oot e 1'50
120 45) XXVIl — Dr. Stanistaw Wachowiak. — Targl
i wystawy w Polsce......cceieennne. 100
1'00 46) ,, XXVII — Jan Miklaszewski. — Ogélny rzut oka
na rozwdj produkcji lesnej i obrotu
drzewnego Polski wspoéiczesnej . 2'50
1-50 47) n XXIX — Ini. Czestaw Klarner. — Zagadnienie
mieszkaniowe w niepodlegtej Polsce 2'00
150 XXX — Ini. Jedrzet Moraczewski. — Roboty
publiczne. ... 0'80
120 I~ . i
XXX — Wiadystaw Gieysztor. — Przedsiebior-
stwa PanStWOWE......cccoveeieenieieeeeean 100
100 50) XXXII — Jézef Koiuchowski. —Wojna w zyciu
150 gospodarczem PoISKi.....ccooooeiiiiininnnns 100
51)  XXXIIl — Dr. Marcin Szarski. — Bankowos$¢
100 polska (WYCZerp.) i 1'50
52)  XXXIV — Ini. Dr. Stanistaw Olszewski. — Fos-
foryty polskie i ich znaczenie go-
250 SPOdarcze ......coceceiiiiiiniene S 1'00
53) XXXV — Prof. Dr. Witold Staniewicz. — Uwagi
200 o reformie stosunkéw rolnych w Polsce  1'50
54) . XXXVI — Janusz Butler. — Konkurencja portéw
j.gO i battyckich w Swietle wspétzawod-
nictwa kolei polskich i niemieckich 150
1'20 J35) » XXXVII — Adolf Peretz. — Od kartelu do kon-
. CEOIMU coiiiiiiie et 3'00
i
2'00  56) XXXVIII—J. Mieszalski. — Wptyw wzrostu bud-
zetbw na obcigzenie dochodu spo-
200 j tecznego zagranicg i w Polsce . 1-50
57) XXXIX — Feliks Miynarski. — Reforma waluty
, dewizowo-ZotOWe . cooceeereeiieee e 1'50
2'00 |
XL — Dr. Henryk Gruber. — Stan kwestji
200 - mieszkaniowej w Polsce................ TOO
39) XLI — Stanistaw Sasortki. — Podstawy re-
wizji ustawy o zaopatrzeniu emery-
150 talnem . 1'50
60) XLIl — Tadeusz Woynowski. — Ksztattowanie
1'50 sie cen chleba w Polsce......ccoeee.. 200
61) bez serji — Stefan Starzynski. — Rola Panstwa
300 W zyciu gospodarczem.........cceeveenee 100
62) , — Stefan  Starzynski. — Zycie gospo-
3'00 darcze a ustréj panstwa................ 1'50
TYG.

DO NABYCIA WE WSZYSTKICH KSIEGARNIACH ORAZ BEZPOSREDNIO W ADMINISTRACJI

,POLSKA GOSPODARCZA”
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,POLMIN?”
Parstwona Falnka Algow Mreralinych

CENTRALA: LWOW, ULICA AKADEMICKA 7

TELEFONY: 102-20 do 102-23

RAFINERJA W DROHOBYCZU

REPREZENTACJA W GDANSKU PRZEDSTAWICIELSTWA ZAGRANTCZ-
POLISH PETROLEUM COMPANY NE WE WSZYSTKICH STOLECZNYCH
KREBSMARKT 7 8 MIASTACH EUROPY

Dzieki d#ugoletniej praktyce rafine-
ryjnej | DOSWIADCZENIOM NA POLU TECHNIKI
SMARNICZEJ, DOSTARCZAMY PRODUKTY SMA-
ROWE NAJWYZSZYCH GATUNKOW PO JAK
NAJSCISLEJ SKALKULOWANYCH CENACH. =

W Fasciwe zastosowanie wysokowar-
TOSCIOWYCH OLEJOW | SMAROW ,POLMIN”,
DOSTOSOWANYCH DO WARUNKOW PRACY
WSZYSTKICH MASZYN | SILNIKOW, ZAPEWNIA
UZYSKANIE WSZELKICH KORZY SCI, ZWIAZANYCH
Z RACJONALNA GOSPODARKA SMARNICZA.

OLEJE | SMARY AUTOMOBILOWE ,POLMIN?”

SA DO NABYCIA WE WSZYSTKICH NASZYCH ODDZIALACH ORAZ
W PIERWSZORZEDNYCH SKEADACH Z AKCESORJAMI SAMOCHODOWE»!

ODDZIALY: BIALYSTOK, BYDGOSZCZ, DOLINA GDYNIA, JAROStAW, KALISZ,
Kowel, Krakéw, Lublin, Lwow, todz, Pinsk, Prock, Poznan,
Rowne, Siedlce, Stryj, Sosnowiec, Tomaszéw Mazowiecki,

Torun, Warszawa, Wilno e — - - —



POCZTOWA KASA OSZCZEDNOSCI

p.N.O.

ODDZIALY: KATOWICE, KRAKOW,
POZNAN. WILNO. £ODZ, LWOW

CENTRALA: WARSZAWA, JASNA 9
ADRES TELEGRAFICZNY: PKO

C ZY NNO S C

INKASO WEKSLI I INNYCH DOKU-
MENTOW WIERZYTELNOSCIOWYCH:

P. K. O. PRZYJMUJE DO INKASA WEKSLE
I INNE DOKUMENTY (CZEKI, KWITY IT. P.)
ptatne WE WSZYSTKICH MIEJ-
SCOWOSCIACH KRAJU. WALUTA
ZAINKASOWANA DOPISYWANA
JEST NATYCHMIAST na
ZLECENIODAWCY

konto

PRZECHOWYWANIE PAPIEROW
WARTOSC10WYCH (DEPOZYTY);

ZLOZONE DO DEPOZYTU WALORY SA
NIE TYLKO PRZECHOWYWANE, LECZ
I ADMINISTROWANE, TO ZNACZY, ZE
P. K. O. BEZ DALSZYCH ZLECEN, SAMA
DOKONUJE REALIZACIJI zapad-
+ych kuponow i WYLOSOWANYCH
PAPIEROW, ORAZ PRZEPROWADZA KON -
WERSJE | NOWE EMISJE (CENTRALA
W WARSZAWIE).

ZLECENIA GIELDOWE:

ZLECENIA GIELDOWE KUPNA | SPRZE-
DAZY WYKONUJE P. K, O, NA WARUN-
KACH NAJKORZYSTNIEJSZYCH SCISLE
WEDEUG KART UMOWY (SZLUSOW
GIELDOWYCH). P. K. O. SKUPUJE ROW-
NIEZ KUPONY WALOROW PANSTWO-
WYCH oraz REALIZUJE WYI OSO-
WANE OBLIGACJE PANSTWOWE,
(CENTRALA W WARSZAWIE).

B A N K O W E

, OBROT PIENIEZNY Z ZAGRANICA

P. K. O. NA ZLECENIE UCZESTNIKOW
OBROTU CZEKOWEGO LUB OSZCZED-
NOSCIOWEGO PRZEKAZUJE ZAGRANICE
DOWOLNE KWOTY badz to cze-
kami na BANKI ZAGRANICZNE
DO WSZYSTKICH znaczniejszych
PANSTW, BADZ TO CZEKAMI PRZERA-
ZOWEMI NA URZEDY CZEKOWO-
POCZTOWE, JAK ROWNIEZ ZAPOMOCA
PRZELEWOW NA ZAGRANICZNE KONTA
CZEKOWO-POCZTOWE DO AUSTRJI, BEL-
GJI, DANJI, FRANCJI, CZECHOSEOWACJI,
HOLANDJI, JUGOSLAWJI, LOTWY,
WELOCH, TUNISU, SZWECJI, SZWAJCARJL

PRZEKAZYWANE Z ZAGRANICY PIENIA-
DZE DO POLSKI DOPISYWANE SA NA
KONTA P. K. O. W POLSCE LUB PRZE-
KAZYWANE DO WSKAZANYCH MIEJSC
ZAMIESZKANIA ADRESATOW W KRAJU.

UDZIELANI! POZYCZEK (LOMBARD):¥
UCZESTNICY OBROTU CZEKOWEGO
I OSZCZEDNOSCIOWEGO MOGA OTRZY-
MYWAC POZYCZKI LOMBARDOWE NA
ZASTAW PAPIEROW PANSTWOWYCH,
KOMUNALNYCH ORAZ AKCYJBANKU POL-
SKIEGO NA DOGODNYCH WARUNKACH.

WSZYSTKIE FORMALNOSCI MOGA BYC
ZALATWIANE ROWNIEZ W DRODZE
KORESPONDENCJI.

SAFESY (CENTRALA | ODDZIALY W KRAKOWIE, LWOWIE)

P. K 0. wynajmuje kasetki (safesy) réznych wymiaréw na bardzo dogodnych warunkach





