
ROK XIV WARSZAWA,  DNIA 13 ¡MAJA ZESZYT 19

POLSKA
GOSPODARCZA

T Y G O D N I K ,  W Y D A W A N Y  P R Z Y  P O P A R C I U  M I N I S T E R S T W A  P R Z E M Y S Ł U  I H A N D L U  

O R A Z  M IN IS T E R S T W : S K A R B U , R O L N I C T W A  I R E F . R O L N ., K O M U N IK A C J I , P O C Z T  I T E L E G R A F Ó W

W Y C H O D Z I  W  S O B O T Y

T R E Ś Ć  Z E S Z Y T U

� � � �

PRZED ZJAZDEM DZIAŁACZY GOSPODARCZYCH -
��� � ......................................................................................................................... 577

ZAGADNIENIE PODATKU OD ZBYTKU — l . K u r o w s k i  579

Ż Y C I E  G O S P O D A R C Z E :
Zjazd Działaczy Gospodarczych i Społecznych 
Rynek pracy w marcu 1933 r.

Z MINISTERSTWA ROLN CTW A I REFORM ROLNYCH . . . .  5 83

G Ó R N I C T W O  I P R Z E M Y Ś L :

PRZEMYŚL N A F T O W Y ...........................................................................................584
HUTNICTWO ŻE L A Z N E ........................................................................................... 584
HUTNICTWO CYNKOWE I O Ł O W IA N E ......................... . . .  586

Przemysł cynkowy w 1932 r. — �	�� ���� ����	�

PRZEMYSŁ WŁÓKIENNICZY  587
W łókiennictwo w obec spadku dolara — ��� ��

R O L N I C T W O  587
Komisja Opinjodawcza przy Min. Rolnictwa i Ref. Rolnych 
Organizacja izb rolniczych — � . �������

H A N D E L :

HANDEL W E W N Ę T R Z N Y ..................................    589
Organizacja handlu w Gdyni — � � �����������

TARGI I W Y S T A W Y .................................................................................................590
KRAJOWE RYNKI TOW AROW E . . . . . 5 90
RYNEK A K C Y J N Y ................................................................................................. 592

� � � �
C Ł A  O R A Z  R E G L A M E N T A C J A  H A N D L U  Z E W N Ę T R Z ­

N E G O  ..............................   592
K O M U N I K A C J A  I T R A N S P O R T .....................................................593

Taryfy akwizycyjne — ��

Ż E G L U G A  I S P R A W Y  M O R S K I E  . 595
P O C Z T A  I T E L E G R A F .............................................................................5 95

K R O N I K A  B I E Ż Ą C A :

PRZEGLĄD USTAW  I R O ZPO RZĄD ZE Ń .................................................  596
TERMINY OGÓLNYCH ZEBRAŃ W SPÓŁKACH AKCYJNYCH . 596

S K A R B O W O Ś Ć  I F I N A N S E :
Teksty ustaw konwersyjnych — ���� � �

K R E D Y T ........................................... ' ............................................................ 599
R Y N E K  D E W I Z  1 P A P I E R Ó W  P R O C E N T O W Y C H  6 00  
  B A N K U  P O L S K I E G O .....................................................................  601

P R Z E G L Ą D  Z A G R A N I C Z N Y :

K R O N I K A  Z A G R A N I C Z N A ,

OGÓLNE ............................................ * ........................................................... 602
ANGLJA .....................................................................................................................6 03
STANY ZJEDNOCZONE AM.......................................................................................603
C ZE C H O SŁO W A C JA ................................................................................................. 604
W Ł O C H Y .....................................................................................................................604
H O L A N D JA ................................................................................................................... 604

Z RYNK Ó !  ZAGRANICZNYCH 605

PRZED ZJAZDEM DZ I A Ł A C Z Y  GOSPODARCZYCH

�
 N A J B L IŻ S Z Y C H  D N IA C H  m a s ię  o d b y ć  

w  W a r s z a w ie  z in ic ja ty w y  B e z p a r ty jn e g o  

B lok u  W s p ó łp r a c y  z R z ą d e m  Z ja z d  D z ia ła c z y  

G o s p o d a r c z y c h 1). T e rm in  te g o  z ja zd u  z b ie g a  s ię  p r a ­

w ie  z term in em  z a k o ń c z e n ia  d w u le tn ich  r z ą d ó w  P ana  

P re m je ra  A le k s a n d ra  P ry sto ra ; o b r a d y  Z ja z d u  sta n o ­

w ić  b ę d ą  p r z e to  n ie ja k o  z a k o ń c z e n ie  u b ie g łe g o  d w u ­

le tn ie g o  o k re su  d z ia ła ln o śc i g o s p o d a r c z e j  R zą d u . 

W  tern św ie tle  Z ja z d  n a b ie ra  s p e c ja ln e g o  ch a ra k teru , 

a  w  zw ią zk u  z tern na c z a s ie  b ę d z ie  r z u c ić  o k ie m  

na rezu lta ty  d w u c h  u b ie g ły c h  la t, k tó re  tak d o d a tn io  

z a w a ż y ły  na g o s p o d a r s tw ie  k ra jo w e m .

R z ą d y  P an a  P re m je ra  P ry s to ra  p r z y p a d ły  na o k re s  

n a jw ię k s z e g o  n a s ilen ia  ś w ia to w e g o  k r y z y s u  g o s p o -

� � �"� ��	�� #$%�

d a r c z e g o . N a silen ie  to  u ja w n iło  s ię  w  w y b itn e m  

zm n ie jsze n iu  s ię  o b r o tu  i w y m ia n y  g o s p o d a r c z e j ,  

w  s k u r c z e n iu  s ię  r y n k ó w  z b y tu  z a r ó w n o  d la  p r o ­

d u k c ji ro ln e j, ja k  i p rz e m y s ło w e j, w  za ch w ia n iu  się  

r ó w n o w a g i fin a n so w e j n a jp o tę ż n ie js z y ch  p a ń stw  

św ia ta . J a k o  sk u tek  z ja w isk  p o w y s ż z y c h , u ja w n iło  

się  d a lsze  zm n ie js ze n ie  k o n su m p c ji, k tó r e  p o c ią g n ę ło  

za  s o b ą  sk u r c z e n ie  się  p r o d u k c ji  i w z m o ż e n ie  b e z ­

r o b o c ia . T e  zaś w s zy s tk ie  w s trz ą s y  k ry z y s u  ś w ia to ­

w e g o  u ja w n iły  s ię  s iln ie  ta k że  i w  n a szem  g o s p o d a r ­

s tw ie  p o lsk iem , n a  k tó re m  w  s z c z e g ó ln o ś c i  u jem n ie  

o d b iły  s ię : b a n k o w y  k ra ch  a m e ry k a ń sk i, s p a d e k  

funta a n g ie ls k ie g o  i p o lity k a  re g la m e n ta cy jn a  p a ń s tw , 

k tó re  d o tą d  b y ły  o d b io r c a m i n a jw a ż n ie js z y c h  n a szy ch  

o b je k tó w  e k s p o r to w y c h .

W s z y s tk ie  te  o b ja w y  k r y z y s o w e  fa ta ln ie  p o d z ia ła ły



578 POLSKA GOSPODARCZA IE S Z . 19

na ca ło k s z ta łt  n a sz y ch  s to s u n k ó w  g o s p o d a r c z y c h , 

z a r ó w n o  w  d z ie d z in ie  p r y w a tn e j, ja k  i p a ń s tw o w e j. 

S z c z e g ó ln ie  n ie b e z p ie c z n e  b y ło  to , ż e  w  s p o łe c z e ń ­

s tw ie  z a cz y n a ła  d o m in o w a ć  n uta  p e sy m izm u  i b ra k u  

w ia ry  w p r z e tr w a n ie  c ię ż k ie g o  o k re su , w r e s z c ie  n uta  

d e fe ty z m u , p o d c h w y ty w a n a  sk w a p liw ie  p r z e z  k o la  

o p o z y c ji  p o li ty c z n e j.

S k u r c z e n ie  s ię  o b r o t ó w  g o s p o d a r c z y c h  p r y w a tn y c h  

p o w o d o w a ło  zm n ie js z e n ie  w p ły w ó w  s k a r b o w y c h , 

s ta w ia ją c  p r z e d  R z ą d e m  g o rd y js k i d y le m a t u trzy m a ­

nia  sp ra w n e j d z ia ła ln o ś c i a g e n d  p a ń s tw o w y c h  p r z y  

k u r c z ą c y c h  s ię  w p ły w a c h , k tó r e  n ie  s ta r cz a ły  na 

p o k r y c ie  p re lim in o w a n y c h  w y d a tk ó w .

J a k  r e a g o w a ła  o p in ja  p u b lic z n a  n a  te  z ja w isk a ?

J a k  z w y k le  w  ta k ic h  w y p a d k a c h . P o c z ę ły  p a d a ć  

z s z a ń c ó w  o p o z y c j i  i d e fe ty z m u  p o c is k i  c ię ż k ie g o  

k a lib ru  n a  R z ą d  w  p o s ta c i ż ą d a ń  „p r o g r a m u  w a lk i 

z  k r y z y s e m ” , „u s to s u n k o w a n ia  się  c z y n n e g o  d o  z a ­

g a d n ie ń  b ie ż ą c y c h ” , „ a k ty w n o ś c i R z ą d u ” i t. d. 

A  p o n a d  w s z y s tk ie m  g ó r o w a ła  nuta z ło ś liw e j k r y ­

ty k i „ e ta ty z m u " , „ in te r w e n c jo n iz m u " , k tó r e  w  o c z a c h  

z a c ie t r z e w io n y c h  lu b  n ie u ś w ia d o m io n y c h  k o te r y j w y ­

ra sta ły  n a  „g r o ź n e  p r z y c z y n y ” p o g łę b ia ją c e j s ię  d e ­

p re s ji g o s p o d a r c z e j.  W  op in ji p u b lic z n e j sy tu a c ja  

g o s p o d a r c z a  w k r a c z a ła  n a  to r y  p r a w d z iw ie  h a m le - 

t o w e , s k o r o  d y s k u s je  z a r ó w n o  w  p ra s ie , ja k  i n a  

r ó ż n y c h  k o n fe r e n c ja c h  t o c z y ły  się  n iem al o k o ło  p y ­

ta n ia : b y ć  a lb o  n ie  b y ć ?

T e n  s u m a ry cz n y  ra ch u n e k  su m ien ia  g o s p o d a r c z e g o  

z  p r z e d  d w u c h  lat s ła b o  re s ty tu u je  w  n a sze j p a m ię c i 

sy tu a c ję , w  jak ie j z n a la z ł s ię  p o w o ła n y  ó w c z e ś n ie  

R z ą d  P an a  P r e m je r a  P r y s to r a  —  R z ą d , p r z e d  k t ó ­

ry m  w y ra s ta ła  k o n ie c z n o ś ć  w a lk i z b ie ż ą c e m i tru ­

d n o ś c ia m i g o s p o d a r c z e m i i w a lk i n a  d a lsz ą  m etę , 

w a lk i o  p r z y g o to w a n ie  g o s p o d a r s tw a  k r a jo w e g o  d o  

p r z y s z ło ś c i  p o k r y z y s o w e j.  W  ty ch  w a ru n k a ch  je d y ­

n ie  p r o g r a m o w e  i a k ty w n e  u s to s u n k o w a n ie  s ię  d o  

z a g a d n ie ń  g o s p o d a r c z y c h , je d y n ie  w o la  i d e c y z ja , 

je d y n ie  p r a c a  k o n s tru k ty w n a  m o g ły  k u s ić  s ię  o  o p a . 

n o w a n ie  sy tu a c ji.

G o s p o d a r c z a  p r a c a  R z ą d u  p o s z ła  w  d w u c h  k ie ­

ru n k a ch : u ch r o n ie n ia  g o s p o d a r s tw a  k r a jo w e g o  o d  

w s tr z ą s ó w  i z a c h o w a n ia  r ó w n o w a g i m ię d z y  p o s z c z e -  

g ó ln e m i e le m e n ta m i g o s p o d a r c z e m i —  o ra z  d o s t o s o ­

w a n ia  stan u  g o s p o d a r s tw a  k r a jo w e g o  d o  z m ie n io n y ch  

n a  trw a le  w a r u n k ó w  i p r z y g o to w a n ia  g o  d o  d a lsze j 

w a lk i o  sa m o d z ie ln y  b y t. B y ły  to  za d a n ia  b a r d z o  

tru dn e, w y m a g a ją c e  w s z e c h s t r o n n e g o  i p la n o w e g o  

u ję c ia  w y r a s t a ją c y c h  p r o b le m ó w  g o s p o d a r c z y c h .

N a jn ie b e z p ie c z n ie j z a r y s o w a ła  s ię  s y tu a c ja  p r o d u ­

ce n ta  r o ln e g o , k tó r y  z k o n ie c z n o ś c i  i z p r z e z n a c z e ­

n ia  o b s ie w a ł p o la  i w y tw a r z a ł p ło d y  ro ln e , n ie  z n a j­

d u ją c  w s za k że  w  d o s ta te c z n e j ilo ś c i an i n a b y w c y  na 

p ro d u k t  sw e j p r a c y , ani e k w iw a le n tu  w  re n to w n e j 

c e n ie . Z  d ru g ie j za ś  s tro n y , p r o d u c e n t  ro ln y , k tó r y  

s ta n o w i w  P o ls c e  o k o ło  70?ó ry n k u  s p o ż y w c z e g o  d la

w y t w o r ó w  p rze m y s łu , z m u s z o n y  b y ł  n a b y w a ć  p o ­

tr z e b n e  m u d o  g o s p o d a r s tw a  i d o  c o d z ie n n e g o  b y t o ­

w a n ia  w y tw o r y  p r z e m y s ło w e  p o  w y s o k ie j c e n ie , k tó ra  

z a c h o w y w a ła  p r z e w a ż n ie  s z ty w n o ś ć , n ie u le g a ją cą  

w a h a n io m  ry n k o w y m  w  tym  stop n iu , c o  c e n a  p ło d ó w  

r o ln y c h . T e n  s to su n e k  c e n n ik o w y  w a rs z ta tu  ro ln e g o  

d o  w a rszta tu  p r z e m y s ło w e g o  m u sia ł s ię  sta ć  p u n k te m  

w y jś c ia  p ro g ra m u  g o s p o d a r c z e g o . A le  p o n a d to  z a ­

r ó w n o  n ad  p r o d u c e n te m  ro ln y m , jak  i p rz e m y s ło w y m  

c ią ż y ła  sy tu a c ja  fin a n s o w o -k r e d y to w a , w y r a ż a ją c a  się 

w  k o n ie c z n o ś c i  p r z e k a z y w a n ia  p ra w ie  w s zy s tk ich  

z y s k ó w  n a  r z e c z  o b s łu g i k r e d y to w e j i a m o r ty z a c ji  

d łu g ó w . B y ł to  dru g i b a r d z o  c ię ż k i m om en t, k tó ry  

w y m a g a ł zm ia n y .

Z  p o w y ż s z y c h  d w u c h  p r z e s ła n e k  m usiał z r o d z ić  

s ie  t. zw . p r o c e s  w y r ó w n a w c z y , k tó r y  z  je d n e j s tro n y  

w y ra z ił s ię  w  k o n ie c z n o ś c i  z b liż e n ia  p o z io m u  s z ty w ­

n y c h  c e n  p r z e m y s ło w y c h  d o  c e n  r o ln ic z y c h  i w  d o ­

p a so w a n iu  m o ż liw o ś c i p ła tn icz e j p r o d u c e n ta  d o  je g o  

stan u  fin a n so w e g o .

P r z e p r o w a d z o n a  k o n s e k w e n tn ie  z n iżk a  ce n  w y t ­

w o r ó w  p rze m y s łu  s k a r te liz o w a n e g o  d a ła  w y n ik i 

w  u trzy m a n iu  a k ty w n o ś c i te g o  p rz e m y s łu  p rz e z  u p r z y ­

s tę p n ie n ie  z b y tu  ty ch  w y t w o r ó w  i p r z e z  z m u sze n ie  

p rz e m y s łu  d o  p r z e p r o w a d z e n ia  r e k a lk u la c ji p r o c e s u  

w y t w ó r c z e g o  w  k ie ru n k u  o b n iż e n ia  je g o  k o s z tó w , 

a w ię c  w z m o ż e n ia  k o n k u r e n c y jn o ś c i  r y n k o w e j. A  r ó ­

w n o le g le  z a k c ją  w y r ó w n a w c z ą  p o s z ły  z a r z ą d z ą -  

d z e n ia  w  z a k re s ie  u lg  p o d a tk o w y c h  i k r e d y to w y c h , 

w  z a k re s ie  o d d łu ż e n ia  w a rs z ta tó w  r o ln y ch  i p r z e ­

m y s ło w y c h , w r e s z c ie  za ś  w  z a k re s ie  o c h r o n y  ry n k u  

p r z e d  z a le w e m  im p ortu  z a g ra n icz n e g o .

R e a liz a c ja  p ro g ra m u  g o s p o d a r c z e g o  n ie  o g r a n ic z y ła  

s ię  w s z a k ż e  d o  r o z w ią z a n ia  g o r d y js k ic h  w ę z łó w  c o ­

d z ie n n y c h  tru d n o śc i, le c z  p o s z ła  ta k że  in te n s y w n ie  

w  k ie ru n k u  k o n stru k ty w n y m , b u d u ją c  z r ę b y  o rg a n i­

z a c y jn e  ż y c ia  g o s p o d a r c z e g o , na k tó r y c h  m o g ło b y  

s ię  o n o  r o z w ija ć  w  p r z y s z ło ś c i . A  w ię c  z o s ta ła  o g ło ­

s z o n a  n o w a  ta ry fa  c e ln a  i s z e re g  u sta w  g o s p o d a r ­

c z y c h . N a  p o d s ta w ie  za ś  ty c h  u sta w  n a stą p iła  r e o r ­

g a n iz a c ja  c a łe g o  n iem a l p rz e m y s łu , a w  s z c z e g ó l ­

n o ś c i p rz e m y s łu  n a fto w e g o  i w ę g lo w e g o . W r e s z c ie  

z o s ta ło  w y d a n e  p r a w o  o  n a d z o r z e  n ad  k a rte la m i, 

k tó r e  za  g łó w n e  za d a n ie  d o  w y p e łn ie n ia  m a z w r ó c e n ie  

d z ia ła ln o śc i k a rte li i s y n d y k a tó w  w  k ieru n k u  d o p a s o ­

w a n ia  ich  d z ia ła ln o ś c i d o  p o tr z e b  o g ó ln o k r a jo w y c h .

W  dn iu  d z is ie js z y m , k ie d y  o b s e r w u je m y  re zu lta ty  

d w u le tn ie j w y tę ż o n e j p r a c y  r z ą d o w e j w  d z ie d z in ie  

g o s p o d a r c z e j ;  k ie d y  p o r ó w n y w a m y  d z is ie js z y  m om en t 

z m o m e n te m  z p rz e d  d w u c h  lat, to  ja k k o lw ie k  w id z im y , 

że  w  d a lszy m  cią gu  zn a jd u je m y  s ię  w  o k r e s ie  k r y ­

z y su  g o s p o d a r c z e g o , s tw ie r d z a m y , że  k ra j z d ą ż a  

ku le p sze j sy tu a c ji g o s p o d a r c z e j.  K o n sta tu je m y , 

ż e  n a stą p iło  z w a r c ie  s z e r e g ó w  p r a c y  i w a lk i, że  n ie ­

m a już tego  n a stro ju  d e fe ty s ty c z n e g o , k tó ry  ó w ­

c z e ś n ie  zb liża ł się  d o  k a ż d e g o , c h o ć b y  n a jm n ie jsze g o
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spodarczego świadomego i aktywnego czynnika obro­
tów międzynarodowych.

Reasumując powyższe, możemy z dumą stwierdzić,�
że w ubiegłych dwuch latach zwycięsko wyszliśmy�

z opresyj gospodarczych i że położyliśmy zasadnicze�

zręby w świadomości społeczeństwa pod przyszły�

rozwój gospodarczy. Chodzi o to, aby nowe ustawy�

gospodarcze, zarządzenia i posunięcia rządowe zo­
stały należycie wykonane i zrozumiane przez ogół,�
bo tylko przez przeniknięcie tych generalnych idej�
w najdrobniejsze procesy gospodarcze może utrwa­
lić rozpoczęte przez Pana Premjera Prystora dzieło�

odrodzenia gospodarczego kraju.
Mający się odbyć Zjazd Działaczy Gospodarczych�

będzie miał wdzięczne zadanie utrwalenia w świa­
domości powszechnej dokonanych prac rządowych�

i oparcia na nich, jako na bodźcu ideowym, dalszej�
ich pracy wśród najszerszych mas społecznych.

C. P.

ZAGADNIENIE PODATKU OD ZBYTKU')

PODATEK od przedmiotów zbytku, jaki istniał�
w Polsce w okresie 1920 1925 —- na podsta­
wie ustawy z dn. 16/VII 1920 r. [,,Dz. Lsl. R. P."�

Nr. 79, poz. 258) spotkało fiasco. Wobec powyższego�
ciekawą byłoby rzeczą zdać sobie sprawę, jaką po-�
winnaby być właściwa konstrukcja podatku, czy też,�
że ten podatek wogóle uznać należy za niecelowy�
i szkodliwy.

Streszczając wykaz przedmiotów zbytku, dołą­
czony do wspomnianej ustawy polskiej, można po­
wiedzieć, że obciążone zostały wtedy przedmioty ze�
względu: a) na materjał (metale szlachetne, kamienie�
szlachetne, rzadkie futra); b) na pochodzenie (dzieła�
sztuki, antyki); c) na przeznaczenie dla zabawy�
(przedmioty do gry, instrumenty muzyczne); d) na�
przeznaczenie do zdobienia (zdobnictwo mieszka­
niowe, artykuły toaletowe, koronki, hafty, dywany,�
gobeliny i t. d .); e) na ozdobność samych przed­
miotów (szkła ozdobne). Wymienione wyżej grupy�
przedmiotów zbytku są skonstruowane zwarcie i lo­
gicznie. Jednakże niema spójni, któraby je łączyła�
w jedną szerszą grupę, związaną jakąś wspólną�
cechę.

Powiada się, że wszystkie przedmioty, zawarte�
w wykazie, są zbytkowne. W  związku z tern nasuwa�
się pytanie, co uznano za istotną cechę zbytkow-�
ności. Motywy do ustawy powołują się przede-�
wszystkiem na zapatrywania ogółu. Otóż, to nasuwa�
pewne wątpliwości.

Jeżeli chodzi o istotę zbytku, a zatem i o zakres�
przedmiotów zbytku, nie można zaprzeczyć, że musi�
tu panować dość szeroka względność. Zależnie od�
warunków miejsca i czasu — pojęcie zbytku u ludzi�
kurczy się, względnie rozszerza. Teoretyk zaś musi
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uwzględniać te fluktuacje życia realnego. W  nie-�
mniejszym stopniu jest do tego obowiązany ustawo­
dawca. To też nie można zasadniczo zakwestionować�
powoływania się na warunki realne. Chodzi tu�
jednak o ścisłe podejście badawcze, czemu ustawo­
dawstwo nasze zadość nie uczyniło. Nie wiadomo�
bowiem o przeprowadzeniu w 1920 r. jakiegokolwiek�
badania co do zbytku w Polsce.

Zgodnie z wymaganiami teoretycznemi podejście�
do sprawy wymagałoby przedewszystkiem rozwiąza­
n i  zagadnienia, czy dla ustalenia zakresu przed­
miotów zbytku ma być miarodajne faktyczne używanie�
pewnych przedmiotów, czy też zapatrywanie ogółu�
na wzmiankowane używanie. W  pierwszym wypadku�
należałoby przeprowadzić szeroko zakrojone badanie�
statystyczne, któreby dało możność ustalenia, które�
przedmioty są używane jedynie przez szczupłą�
warstwę ludzi bardzo zamożnych, gdyż za zbytek�
należałoby uznać jedynie pewne właściwości warstwy�
najzamożniejszej. W  badaniu takiem możnaby było�
posługiwać się metodami, zbliżonemi do metod ba­
dania budżetów rodzinnych. W  drugim wypadku�
badanie musiałoby przybrać charakter ankiety, spe­
cyficznego plebiscytu. Najpoważniejszą kwestją by­
łoby tu dobranie odpowiedniego grona osób, których�
opinje musiałyby być wzięte pod uwagę.

Zdaje mi się, że wyniki badania pierwszego�
byłyby bardziej wartościowe niż drugiego, gdyż�
odtwarzałyby rzeczywistość w calem tego słowa�
znaczeniu. Natomiast wyniki badania drugiego mo­
głyby dać tylko obraz najróżnorodniejszych opinij — �
obraz, który niekoniecznie nawiązywałby zbytek do�
siły ekonomicznej jednostek, a odtwarzałby mozaikę�
uczuć moralnych społeczeństwa, nienawiści klasowych�
i t. d. Z tego względu powtórzyć muszę, że ujęcie�
przedmiotu zbytku oprzeć się winno na ścisłem�
zbadaniu wydatków warstw najzamożniejszych.
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Otóż, jeśli chodzi o pośrednie obciążenie konsu­
menta (podatek, pobierany od producenta lub impor­
tera, przy wypuszczeniu przedmiotów zbytku w obrót),�
to trzeba tutaj zdać sobie sprawę, że zakłady, pro­
dukujące przedmioty zbytku, są z reguły stosunkowo�
nieliczne i nierównomiernie rozłożone na obszarze�
państwa. Skutkiem tego powstałaby niejednolitość�
wysokości dochodów z danego źródła, co uznać trze­
ba za rzecz niewskazaną. Poza tern podatek, pobrany�
przez związek komunalny miejsca wytwórni, przez�
wytwórcę byłby przerzucony na konsumentów, za­
mieszkałych przeważnie poza obrębem danego związ­
ku komunalnego. Dalej wynurzyłaby się trudność,�
jeśli chodzi o podatki, pobierane od importera przed­
miotów zbytku. Na rzecz którego żwiązku komunal­
nego miałyby być przeznaczone te sumy? — W szyst­
kie te okoliczności przemawiają przeciwko komunal­
nemu podatkowi od przedmiotów zbytku, pobiera­
nemu w chwili wypuszczenia tych przedmiotów�
w obrót 1).

Jeśli chodzi o bezpośrednie obciążenie konsumen­
tów zbytku, sytuacja przedstawia się inaczej, gdyż�
niema tu niedogodności, o których wspominałem wy­
żej. Dlatego też, mojem zdaniem, właśnie ten po­
datek powinien być przez państwa przyznawany�
związkom komunalnym, gdyż nie nadaje się on na�
podatek państwowy ze względu na niewysokie wpły­
wy, a więc małe znaczenie finansowe.

Podkreślenia wymaga fakt, że podstawą wymiaru�
podatku w ujęciu polskiem była cena pojedyńczego�
przedmiotu. Inaczej sprawę uregulowały ustawo­
dawstwa zachodnie, przyjmując za podstawę global­
ną sumę ze sprzedaży przedmiotów zbytku za pe­
wien okres czasu. Ze stanowiska fiskalnego lepszy�
jest system polski. Z drugiej jednak strony jest on�
bardziej uciążliwy dla podatników, gdyż wymaga�
prowadzenia bardzo drobiazgowych zapisów w księ­
gach handlowych.

Należałoby teraz zastanowić się nad zagadnieniem�
kryterjów wymiarowych w tych 2 rodzajach podatku�
od przedmiotów zbytku, które rozróżniłem poprzed­
nio. Jeżeli chodzi o podatek, pobierany od produ­
centów lub importerów, sprawa przedstawia się dość�
prosto. Podobnie jak i w dawnym podatku polskim,�
za podstawę wymiarową uznać należy cenę sprze­
dażną jednostkowego przedmiotu zbytku2). Stopa�
podatku od zbytku nie może być za niska, gdyż mi­
jałoby się to z jtgo istotą, ani za wysoka, gdyż sta­
nowiłoby to silną pobudkę do defraudacyj.

Całkiem odrębnie przedstawia się zagadnienie w od­
niesieniu do podatku od zbytku, pobieranego bezpo­
średnio od konsumentów. Uwzględnić tu trzeba, że�
przedmioty opodatkowane są trwałe, dające się uży­
wać przez szereg lat, wobec czego zwykle nie po­
biera się podatku jednorazowo, lecz przez cały okres�
używalności. Zachodzi wobec tego pytanie, do cze­
go należy nawiązywać podstawę wymiarową. Trudno

NS�Natomiast na uwagę zaslugiwataby możliwość pobierania�
tego podatku przez państwo w celu podziału wpływu z tego�
tytułu pomiędzy związki komunalne. Znalazłaby tu zastosowa­
nie metoda analogiczna do powołanej przez art. 10 ustawy�
o tymczasowem uregulowaniu finansów komunalnych („Dz. Ust.�
R. P." Nr. 106/1932, poz. 884) przy dodatkach komunalnych do�
państwowych podatków od spożycia, zużycia, wzgl. produkcji.

*) Ogólna ta reguła niezawsze da się zastosować ze względu�
na trudności w określaniu jednostki przedmiotu zbytku (np. pu­
der). W takich wypadkach potrzebne byłoby podejście indy­
widualne do każdego przedmiotu zbytku.

uznać za wskazaną dość rozpowszechnioną metodę,�
polegającą na wyznaczeniu podatku w pewnej sumie�
rocznie od danego przedmiotu. W  tym wypadku�
szczególnie trzeba podkreślić brak nawiązania do�
istoty gospodarczej danego przedmiotu I). Chodzi�
wobee tego o wskazanie, jaką drogą należy podcho­
dzić do zagadnienia. Zdaje mi się, że i w tym wy­
padku możliwe i wskazane jest nawiązywanie do�
ceny. Powiedzmy, że całkowita suma podatku od�
danego przedmiotu może być określona jako pewien�
odsetek od ceny rynkowej w chwili nabycia. Na­
stępnie trzeba zdać sobie sprawę z przeciętnego�
wieku danego przedmiotu, nawiązując do okresu je­
go amortyzacji. Na uzyskaną liczbę lat należy roz­
łożyć sumę podatkową, określoną w sposób wyżej�
wskazany. Przytem nasuwają się tu 2 ewentualności.�
Albo podatek rozkłada się równomiernie na poszcze­
gólne lata, albo też koszty roczne zmniejsza się sto­
pniowo w miarę zużywania się przedmiotu. Sposób�
drugi gospodarczo jest korzystniejszy, gdyż ściśle się�
wiąże z przebiegiem używania. Podatek maleje�
w miarę, jak przedmiot traci na wartości oraz w mia­
rę wzrastania kosztów utrzymania, co jest szczegól­
nie korzystne dla obciążonego.

�0:-*4� +*2*,7-/+1� 7*F6W0� ,1� 2*:6H1� 131,*D81K
9*76H1$� �6,07-6�� )6VF-� 9.*,+*� 28*4E19*� ;+7*�� W6�
/67*�� 34+0)PD*� 34+6+� 234+6,*9/P� +*� 31,2D*9P� 90K
:-*4;�� 7-6� 1,319-*,*� /67-6� 4078196)� 34+6,:-1D;�
9� :-6)2/;� -� /+*2-6� 31+E0/-*�� :1W6� +*4+R,+-Q� ;2D*K
F67-6� /670� 34+6+� +7*9/C9� -� DP� ;2D*F17R� /67P� 9+-RQ�
+*� 31,2D*9P� ,1� 1+7*/+67-*� 31,*D8;$

Jeżeli chodzi o wymiar podatku, najpoważniejszem�
zagadnieniem jest bodaj pytanie, komu ten wymiar�
należy powierzać. O ile podstawą podatkową jest�
pojedyńczy akt pozbycia, a podstawą wymiarową�
cena pojedyńczego przedmiotu —  nie da się pomy­
śleć wymiar przez władze skarbowe. Uzasadnienie�
tego twierdzenia jest oczywiste2). Z drugiej strony�
wymiar podatku pod względem technicznym jest�
łatwy. Inna rzecz, że pozostawienie wymiaru oso­
bom zainteresowanym otwiera szerokie pole dla�
nadużyć. To też w istocie stwierdzić można, iż na�
tle wymiaru np. podatek polski spotkał się z ogrom-�
nem niepowodzeniem.

Omówione niedomaganie daje się łatwo usunąć�
przy realizowaniu 2 rodzajów podatków od zbytku,�
o których już kilkakrotnie wspomniałem. Przy po­
datku, pobieranym bezpośrednio od konsumentów,�
wymiar może należeć do władz komunalnych, ewen­
tualnie skarbowych. Natomiast przy podatku, który�
się pobiera w chwili wypuszczenia zbytku w obrót,�
wymiar jednakże powinien należeć do samego opo­
datkowanego, lecz niedomagania omawiane mogłyby�
być usuwane przez odpowiednio dobraną formę�
pobierania podatku.

Przechodząc do pobrania podatku, przedewszyst-�
kiem omówić należy formę pobrania. Otóż, bezpo­
średni podatek od konsumentów zbytku najłatwiej�
jest pobierać w gotówce. Z drugiej strony niewy­
kluczone jest nabywanie np. jakiegoś znaku, któryby�
stwierdzał uiszczenie podatku. To drugie wyjście

’) Oczywiście, zarzut ten odpada, o ile liczbę, określającą wy­
sokość podatku, uzyskano w drodze ścisłego obrachunku gospo­
darczego.

!) Analogiczna sytuacja zachodzi w dziedzinie opłat stemplo­
wych.
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może mieć praktyczne znaczenie w dziedzinie kon­
troli podatkowej, gdyż umieszczenie znaczka podat­
kowego na przedmiocie zbytku odrazu pozwala 
stwierdzić fakt uiszczenia podatku. Niestety, sposób 
ten niezawsze jest odpowiedni. Jeżeli chodzi o po­
datek, pobierany w chwili wypuszczenia przedmiotów 
zbytku w obrót, można pobierać go w gotówce, 
albo w formie banderoli. Jestem zdecydowanym 
zwolennikiem sposobu drugiego, gdyż umożliwia on 
jak najwszechstronniejszą kontrolę przez cały czas 
obrotu. Niestety, niezawsze da się ona zastosować 
ze zględu na naturę niektórych przedmiotów zbytku 
(np. futra). Wówczas trzeba się zastanowić nad 
jakąś inną formą, ostatecznie nad' pobraniem w go­
tówce. Zawsze jednak powinno być zasadą stosować 
się do indywidualnych właściwości przedmiotów 
zbytku 1).

Streszczając, podkreślić trzeba, że polski podatek 
od zbytku posiadał kardynalne błędy, a stąd był 
niecelowy i szkodliwy. Obciążał on wysoce różno­

� � � � � � � � �
ZMIANA RZĄDU- —  Dn. 9/V  Rząd Pana Prem- 
jera Aleksandra Prystora podał się do dymisji. 
Dn. 10 V Pan Prezydent Rzeczypospolitej powierzył 
misję utworzenia nowego Rządu Panu Januszowi 
Jędrzejewiczowi, Ministrowi Wyznań Religijnych 
i Oświecenia Publicznego, i tegoż dnia podpisał no­
minacje Pana Jędrzejewicza na Prezesa Rady Mini­
strów, a na Ministrów— członków dotychczasowego 
Gabinetu, z tym wyjątkiem, że tekę Ministra Rolni­
ctwa i Reform Rolnych objął —  po Panu Sewerynie 
Ludkiewiczu —  Pan Dr. Bronisław Nakoniecznikow- 
Klukowski. Poza tem dotychczasowy kierownik Min. 
Komunikacji Pan Inż. Butkiewicz mianowany został 
Ministrem Komunikacji.
ZJAZD D ZIAŁACZY GOSPODARCZYCH I SPOŁECZ­
NYCH. — W do. 18, 19 i 20 maja r. b. odbyć się ma 
w Warszawie wielki zjazd działaczy społecznych i gospodar­
czych, organizowany przez Bezpartyjny Blok Współpracy 
z Rządem.

W chwili obecnej odbywają się końcowe prace, związane 
z przygotowaniem tego Zjazdu, który zgromadzić ma ponad 
500 osób z całego kraju.

Zjazd działaczy społecznych i gospodarczych zwołany ma być— 
zgodnie z zamierzeniami jego inicjatorów — w celu: a) zobra­
zowania całokształtu działalności Rządu w sprawach gospodar­
czych; b) nakreślenia wytycznych prac społecznych w terenie, 
w związku z ostatnio wydanemi ustawami i nowemi warunkami 
gospodarczemi; c) podjęcia twórczej inicjatywy gospodarczej 
i społecznej w terenie, celem wykorzystania obecnych możli­
wości dla zaktywizowania życia gospodarczego.

Z uwagi na wielką liczbę uczestników i szeroki zakres spraw— 
prace Zjazdu odbywać się będą w 5 komisjach (rolniczej, 
przemysłowo-handlowej, finansowej, samorządowej i pracy), 
przyczem regulamin obrad przewiduje jeszcze podział pierw-

V Przykładowo moinaby nadmienić, że gdy chodzi o przed­
mioty zbytku złote i srebrne, wymiar i pobranie podatku można 
powiązać z czynnościami probierczemi. Pobranie podatku 
stwierdza się w sposób analogiczny z tym, Jaki się stosuje 
przy polskim podatku od zapalniczek.

rodne przedmioty zbytku, nie uwzględniając ich 
właściwości indywidualnych. W  konsekwencji nagi­
nanie do jednego szablonu ze szkodą odbiło się na 
wynikach finansowych. Drugim kardynalnym błędem 
była próba obciążenia zbytku w chwili pozbycia 
przedmiotu zbytku konsumentowi, ten bowiem mo­
ment odbił się na wydajności finansowej, całkowicie 
podważając realność podatku.

Biorąc ogólnie, zbytek nadaje się na podstawę 
podatkową, gdyż doskonale świadczy o sile gospo­
darczej jednostki, a więc może odegrać właściwą 
rolę, jeśli chodzi o obciążenie warstw najzamożniej­
szych.

Przy wprowadzeniu podatku konieczne jest poświę­
cenie dłuższego czasu na przeprowadzenie badań 
statystycznych, w celu ustalenia przedmiotów zbyt­
kownych i zbędnych1), jakich w danym czasie, 
w danem państwie używa się.

L. Kurowski

� � � � � � � �
szych 2 komisyj: rolniczej i przemysłowo - handlowej na sekcje
1) finansowo-rolną, do spraw komasacji i parcelacji, do spraw 
produkcji i zbytu oraz 2) przemysłową, handlową i rzemieśl­
niczą.

Na plenum Zjazdu i w komisjach wygłoszony ma być 
szereg referatów, obejmujących całokształt aktualnych zagad­
nień gospodarczych, przez referentów, będących wybitnymi 
znawcami poszczególnych problemów.

Na pierwszem plenarnem posiedzeniu spodziewane są referaty 
PP.: Tadeusza Lechnickiego, Podsekretarza stanu w Prezydjum 
Rady Ministrów, który zobrazować ma wytyczne prac gospo­
darczych Rządu; b. Ministra P. Ignacego Matuszewskiego — 
o gospodarstwie polskiem na tle sytuacji światowej, oraz W ice­
prezesa B. G. K. P. Stefana Starzyńskiego — o zagadnieniach 
gospodarczych w terenie.

Na komisjach przygotowane są referaty, dotyczące: 1) zagad­
nień finansowo - rolnych (P. M. Rudziński), 2) sprawy koma­
sacji i parcelacji (P. W. Hyla), 3) produkcji i zbytu artykułów 
rolnych (P. Sf. Świeżawski), 4) polityki przemysłowej i aktual­
nych zagadnień przemysłowych (P. Z. Sowiński), 5) zagadnienia: 
surowce a przemysł przetwórczy (P. B. Wojciechowski), 6) po­
lityki handlowej i aktualnych zagadnień handlu (P. H. Brun),
7) aktualnych zagadnień rzemiosła (P. E. Idzikowski), 8) polityk; 
finansowej Rządu (P. Wł. Baczyński), 9) zagadnienia kapitali­
zacji (P. St. Uhma), 10) racjonalizacji gospodarki samorządowej 
(P. A. Ivanka), 11) gospodarki drogowej (P. L. Borowski)) 
12) gospodarki przedsiębiorstw miejskich (P. W. Chowaniec)" 
13; produkcyjnego zatrudnienia bezrobotnych (P. Z. Madeyski)' 
14) polityki kredytowej w budownictwie mieszkaniowem (P. T 
Garbusiński).

Zjazdowi przewodniczyć będzie Prezes B. B. W. R. P. Walery 
Stawek.

Już nadmieniałem parokrotnie o uwzględnianiu przy opo 
datkowaniu również przedmiotów zbędnych, przy zachowaniu — 
oczywiście — odrębnego np. charakteru tego opodatkowania, aże­
by nie mieszać go z podatkiem od zbytku. Trzeba bowiem pamię­
tać, że rzeczy zbędne posiadają wiele cech. kwalifikujących je  
jako doskonale przedmioty podatkowe. Np. opodatkowanie 
kosmetyków jest bardzo łatwe technicznie, a przynosić może 
znakomite wyniki finansowe.
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Po przewrocie w Rosji był prezesem Związku Woj­
skowych Polaków VI armji, a następnie członkiem 
naczelnej rady II korpusu Wojsk Polskich na Wscho­
dzie.

Po przejściu do służby w armji polskiej był Dr. Na- 
koniecznikow-Klukowski oficerem sztabowym do zle­
ceń przy Naczelniku Państwa, a następnie zastępcą 
szefa sanitarnego armji Gen. Hallera.

Przez dłuższy czas pełnił Dr. Nakoniecznikow-Klu- 
kowski funkcje zastępcy szefa korpusu kontrolerów

GÓRNICTWO
P R Z E M Y S Ł  N A F T O W Y

KOPALNICTW O W OSKU ZIEMNEGO W  L U T Y M  
1933 R. — Wydobycie wosku ziemnego w lutym r. b. wyno­
siło 34 t, wobec 67 t w styczniu. Wyekspediowano do Nie­
miec 39 t (w styczniu 50 t). Zapasy wosku ziemnego, zama- 
gazynowanego na kopalniach i w topiarniach, stanowiły 90 t 
(w styczniu 107 t).

Ceny wosku pozostały niezmienione i zależnie od gatunku 
wynosiły za 100 kg Z  300 —j— 125.

Liczba robotników, zatrudnionych na kopalniach i w topiar­
niach, obejmowała 171 osób. zamiast 442 w styczniu.

H U T N I C T W O  Ż E L A Z N E
KOPALNICTW O RUD ŻELAZNYCH W STYCZNIU  
I LUTYM 1933 R. — Osłabienie wytwórczości w przemyśle 
wielkopiecowym, jakie nastąpiło pod koniec r. ub., trwało 
w dalszym ciągu w styczniu; dopiero luty wykazał pewną po­
prawę. Odbiło się to. oczywiście, na zapotrzebowaniu na rudę 
żelazną, to też wydobycie jej spadło już w grudniu i na tym 
samym poziomie utrzymało się w ciągu stycznia i lutego, przy- 
czem jednak luty okazał się nawet nieco gorszy od stycznia, 
pomimo lekkiego ożywienia, jakie nastąpiło w przemyśle. Zazna­
czyć należy, że stosunek rudy krajowej do zagranicznej ciągle 
jest bardzo dla nas niekorzystny. M. in. przyczynami, prze­
ważnie natury kalkulacyjnej, na ten stosunek wpłynęła koniecz­
ność sprowadzenia w większych ilościach rudy krzyworoskiej 
i brazylijskiej w formie kompensacji za otrzymane stamtąd ob- 
stalunki na żelazo. Wydobycie odbywało się wyłącznie «  okrę­
gach częstochowskim i radomskim.

Liczbowo w y d o b y c i e  r ud  w powyższych okręgach 
przedstawiało się, jak następuje (w tonnach);

Okręgi górnicze :
często­
chowski

radom­
ski O g ó ł e m

1932 — przeć. mieś. . 5 679 726 6 405
IV kwart. 1932 — przeć.

mieś. . . . 10 884 642 11 526
Grudzień . . . 1932 10 209 392 10 601
Styczeń . . . . 1933 10 058 520 10 578
Luty . . . . 8 985 1 280 10 265
Styczeń-luty . . „ 19 043 1 800 20 843

W Ił • . 1932 12 531 899 13 430

Jak widać z powyższych liczb, ogólne wydobycie w styczniu 
utrzymało się na poziomie grudniowym, niższym od przeciętnej 
miesięcznej IV kwartału o 8%, jednak wyższym o 64% od prze­
ciętnej miesięcznej całego 1932 r. Wydobycie lutowe w po­
równaniu ze styczniem zmniejszyło się o 3%. W poszczególnych 
dzielnicach różnice były większe, przyczem w okręgu często­
chowskim następował spadek wydobycia, podczas gdy w okręgu 
radomskim wydobycie wzrastało; w porównaniu z grudniem 
w okr. częstochowskim wydobycie zmniejszyło się o 11*9$, 
w radomskim zaś wzrosło o 226%. Udział poszczególnych okrę­
gów w ogólnem wydobyciu wyniósł w styczniu: okr. często­
chowski 94 5% i radomski 5'5% i w lutym 87'5% i 12"5%.

Ogólna l i c z b a  k o p a l ń  w ruchu wynosiła w styczniu 5, 
w lutym zaś spadła do 4, wobec 6 w grudniu i 4 w lutym 
r. ub. W okręgu częstochowskim pracowały te same 3 ko­
palnie, co i dawniej; w okręgu radomskim następują częste 
zmiany — z końcem grudnia zostały zatrzymane 2 kopalnie, zo­
stała natomiast uruchomiona nowa kopalnia, należąca do T-wa

wojskowych, poczem w listopadzie 1928 r. objął sta­
nowisko wojewody stanisławowskiego, skąd we wrześ­
niu 1930 r. powołany został na stanowisko wojewo­
dy lwowskiego. Dn. 6/VII 1931 r. został mianowany 
Podsekretarzem Stanu Rady Ministrów, dn. 17/XI 
1931 r. —  Podsekretarzem Stanu w Ministerstwie 
Spraw Wewnętrznych. Z dn. 2/XI 1932 r. powrócił 
do Prezydjum Rady Ministrów w charakterze Pod­
sekretarza Stanu.

I PRZEMYSŁ
Zakładów Ostrowieckich. W lutym została zatrzymana kopalnia 
odkrywkowa, tak, że w ruchu pozostała w tym okręgu już tylko 
jedna kopalnia. Mniej więcej ten sam obraz był przed rokiem, 
tylko że wówczas wydobycie było jeszcze mniejsze.

L i c z b a  r o b o t n i k ó w ,  zatrudnionych w kopalniach rudy, 
wynosiła w styczniu i w lutym jednakowo po 943 wobec 918 
w grudniu r. ub., w ciągu więc miesięcy sprawozdawczych 
liczba ich podniosła się o 2'7%. W styczniu 1932 r. liczba ich 
wynosiła 951. Z ogólnej liczby w okręgu częstochowskim za­
trudnionych było w styczniu 829 i w lutym 809. w radomskim 
zaś 121 i 133.

W y d a j n o ś ć  p r a c y  robotnika (w tonnach miesięcznie 
i dziennie) przedstawiona jest w poniższem zestawieniu, przy­
czem uwzględnieni zostali jedynie robotnicy, zatrudnieni w ko­
palniach, dających wydobycie:

Liczba
robotników Wydobycie na /  robotn.

w kop. z wydob. miesięcznie dziennie
Wrzesień 1932 712 12-25 0470
Październik �� 805 1488 0572
Listopad 864 14-70 0588
Grudzień H 787 1365 0594
Styczeń 1933 807 1311 0-525
Luty „ 812 12-62 0549

Powyższe zestawienie wykazuje pewien spadek wydajności 
dziennej w porównaniu do grudnia o 11*5$ w styczniu i o 7*6̂ j 
w lutym; przyczyną tego był prawdopodobnie czas zimowy, 
który powoduje w kopalniach szybowych większy napływ wody, 
w odkrywkowych zaś mozolniejszą robotę.

P r z y w ó z  r u d y  żelaznej, zarówno jak i materjałów, za­
wierających żelazo, wykazał w sprawozdawczych miesiącach 
zmniejszenie. Wywozu rudy nie było, wykazana zaś liczba w lu­
tym odnosi się do rudy darniowej.

Liczbowo przywóz i wywóz rud oraz materjałów, zawiera­
jących żelazo, przedstawiał się następująco (w tonnach):

Przywóz z zagrań. Wywóz
rudy

żelaznej

Przywóz
rudy

żelaz­
nej

materjał.,
zawieraj.
żelazo

rudy
manga­
nowej

1932 — przeć. 
IV kwart. 1932

mieś.
— przeć.

4 584 1 663 104 652

mieś . . . 6 377 3 663 208 1 316
Grudzień . . . 1932 5 020 4 252 5 1 968
Styczeń . . . . 1933 3 866 2 480 — 537
Luty . . . . ■ M 2 523 2 493 60 1 442
Styczeń-luty . • || 6 389 4 973 60 1 979

»1 „ • . 1932 17 1 274 120 742

Jak widać z powyższych liczb, przywóz zarówno rudy że­
laznej. jak i innych materjałów, zawierających żelazo, wykazy­
wał w ostatnich miesiącach tendencję zniżkową, która jest 
wynikiem ogólnego zastoju w przemyśle wielkopiecowym. Po­
mimo tego zmniejszenia przywóz w ciągu 2 pierwszych mie­
sięcy r. b. bvł jednak znacznie wyższy niż w tychże miesią­
cach r. ub. Świadczy to o pewnej poprawie koniunktury w po­
równaniu z r. ub. Przywóz rudy manganowej utrzymywał się 
mniej więcej na poziomie, niezbędnym tylko dla potrzeb włas­
nych, gdyż wysyłki ferromanganu zagranicę ze względów kon­
kurencyjnych są dla naszego hutnictwa prawie niemożliwe. 
Leny wewnętrzne rudy wykazywały tendencję zniżkową.



����� �� �� ��	� ������	��	 <��

�*42+*9*�
�1+7*T� $� $�
 9C9� $� $� $

� P / + : - 6 T
�?O@<

��O@<

E 4 1 9 * 4 1 9 0
�?O@<

��O@<

A

�4+6/-PD7*� $

�� P�/�+�:�- 6 C � + 9 0 8 . 0

A

�*42+*9* �<OB< �<�B< ���

�1+7*T� $� $ �>O�� �>O�� �

 9C9� $� $ ��O<J ��O<J A

�4+6/-PD7*� $ �>O<@ �>O<@ �

A� �*� 4078*/5� +ECW� /5F6E190/5� 3*719*.�-� 9� 18462-6� 234*K
91+,*9/+0:� _1, � �� , 1 � ?� :* ) *S � 7*,*F� D67,67/)*� 23181)7*U�
/670� 7-6� ;F6H*.0� 7-6:*F� 9*5*7-1:�� D1� D6W� 4CW7-/6� 9� 314C97*7-;�
+� 71D19*7-*:-� 81T/196:-� 18462;� 3134+6,7-6H1� 2R� :-7-:*F76$�
�*� H-6.,+-6� 9*42+*928-6)� 1E7-W0.*� 2-P� /67*� 192*� +E-64*76H1�
14*+� 1D4RE� 32+6770/5�� 7*� H-6.,+-6� 31+7*T28-6)� ,1D87P.1� D1� 32+6K
7-/P� 14*+� :R8P� 32+677R�� 31,/+*2� H,0� 1D4PE0� W0D7-6� /67-176�
E0.0�7-6/1�90W6)U� 31,1E7-6� 82+D*.D19*.*� 2-P� 20D;*/)*�-�7*� H-6.,+-6�
H,*T28-6)� A� 23*,.*� 32+67-/*� -� 7*)7-W2+0� H*D;768� )P/+:-67-*��
7-6/1� 3134*9-.� 2-P� 19-62$� �,/50F67-*� /67� 7-6� 34+684*/+*)R�
%� JO<J� 7*� �JJ� 8HU� /670� +*V� 7-690:-67-170/5� +ECW� -� -/5� 34+6K
D914C9�7*�92+02D8-/5� 3190W2+0/5� H-6.,*/5� 31+12D*.0�E6+�+:-*70$�
�*� 31+12D*.0/5�H-6.,*/5�3419-7/)17*F70/5�;23121E-67-6�23181)76$

I!"�$!(!4� A� �670� 14)67D*/0-76� A� 9� N � +*� �JJ� 8H� 3*40D6D�
9*H17� �*42+*9*� _9� 7*9-*2*/5� 31,*76� 2R� 71D19*7-*� 81T/196�
+� 18462;�� 3134+6,+*)R/6H1� 234*91+,*9/+0S!� 32+67-/*� /+62917*��
)*4*�� 2+8F-2D*� BB<� Hb�� >JOJJ�r�X>��OJJ� _>J�JJ�XGX�>��JJS�� A� ,91428*�
)6,71F-D*� B>@� Hb�� ��OJJXGX>JOJJ� _���<J�X�X�>JOJJS�� A� +E-64*7*� B��� Hb��
�=XJJ�X-X����JJ� _�=XJJ�X�X����JJS�� W0D1� 2D*7,*4,���BJJ�Hb�� @J�JJ�X�X�@JN<J�
_@J�JJ�XGX�@J\<JS��A�2D*7,*4,� ���?=B� Hb�� E6+� 1E41DC9� _E6+� 1E41DC9S��
)P/+:-6T� E419*4190� ?=�� Hb�� �?�JJ�XGX��?N<J� _�?lJJA�X�?l<JS�� A�
34+6:-*.190� �<\<J�XGX��?�JJ� _�<O<JA�A� �?\JJS$� 19-62� )6,71F-D0�>?=�Hb��
�<X<JX�X� �?�JJ� _�<�<JX�X�?XJJS�� A� +E-64*70� >�=� Hb�� �>O@<Xg�>OB<�
_�>\<J�X�A� �<\JJS�� :R8*� 32+677*� �� H*D$� F;82;219*� ><c� ?JOJJX)X�
?<�JJ� _?JXJJ�X�X�?<�JJS�� A� 32+677*� ��H*.$� ?<c�<<NJJ�X G �?J�JJ� _<<XJJ�X�X�
?JaJJS�� A� 32+677*� ��� H*D$� 31� F;82;2196)� <JNJJ�X�X�<<NJJ� _<J\JJ�A�A�
<<�JJS�� A� 32+677*� � � � � H*D$� Z31VF6,7-*\� @<�JJ� �<\JJ� _@<OJJ�X�A
�<OJJS�� A� W0D7-*� 30DF19*� �� H*D$� ?<�R �<<c� ���JJ�X)X��<�JJ� _��\JJ�XGX�
�<�JJS�� A� W0D7-*� 2-D819*� � � � H*D$� 31� <<c� @<\JJ�X)X�@B�JJ� _@<�JJ�XGX�
@BOJJS�� A4*+19*� �<c� @<OJJ�RRR�@BlJJ� _@<aJJ�X�X�@BOJJS$�1D4PE0�32+6776�
�JOJJ�A�A���OJJ� _�JO<J�A�X���O<JS�� A� 32+6776� V46,7-6� �O<J� �JOJJ
_�X<JX�X�JX<JS�� A� W0D7-6� �O<JX�X�JO<J� _�O<J�X�X� �J�<JS$

�1+7*T$�A��670�14-67D*/0)76�A�9� %�+*� �JJ�8H�3*40D6D��1+7*T�_)*8�
90W6)S!� 32+67-/*� �<O<J�R ��?O<J� _�?�JJ�X�X��BOJJS�� W0D1� �B�B<�X�X� �=OJJ�
_�BOB<�X�X� �=�JJS�� )P/+:-6T� 34+6:-*.190�?>��X�X�??@� Hb�� ��OB<�A��>O@<�
_��OB<�X�X��>O@<S��X � ?=�� X�X�?��� HbF� �>O@<�X�X��<OJJ� _�>O@<X� X�<OJJS��
19-62� ���\@<�A�X� ��OB<� _��O@<�A�A����OB<S�� :R8*� 32+677*� ?<cX19*� 94*+�
+� 9148-6:� <<OJJX�X<BOJJ� _<<O<J�X�X�<BO<JS$� A� W0D7-*� ?<cX19*� 94*+�
+� 9148-6:� @BO<J�XGX�@=O<J� _@BO<J�X)X�@=O<JS�� 1D4PE0� 32+6776� H4;E6�
2+*F6� �JO@<�R � ��O@<� _�JO@<�XGX���O@<S�� A� 32+6776� V46,7-6� �OJJX�X�
�JOJJ� _�OJJ�X�X��JOJJS�� A � W0D7-6� =OB<�X�X��O<J� _=O<J�X�X��O@<S$

�D-*T2�$� A� �1D19*71� A� 9� H;F,$� H,$� +*� �JJ� 8H� _i*8� 90W6)S!�
32+67-/*� E-*.*� 1� 9*,+6� �@=� 5GF$� 719*� @�OB<� _@@OJJS�� A� /+64917*��
81F1419*� 1� 9*,+6� �@<� 5GF$� @�O@<� _@�O<JS�� W0D1� 7196� 34+6:-*.196�
1� 9*,+6� �@J� 5GF$� ��O�J� _��O�JS�� A� 682314D196� 1� 9*,+6� �@J� 5GF$�
�JOB<� _�JOB<S�� )P/+:-6T� 90E14190� �O?J�XGX� �JOJJ� _�O?J�XGX��JOJJS�� A�
V46,7-� �O@<�XGX��O<J� _�O@<�XGX��O<JS��A�:-6470�1�9*,+6� �J=� 5GF$� =O�J�R �
�OJJ� _�OJJ�XGX��O�JS�� 19-62� BO=<�A�A�=O><� _BOB<�A�A�=O�<S�� 1D4PE0� 32+6776�
H4;E6� ?O=J� _?O=JS�� A� 32+6776� V46,7-6� ?O?J�X)X�?OBJ� _?O?J�A�A�?OBJS$� A�
W0D7-6� ?O>J�r�X?O<J� _?N>JX�X?O<JS$

� � � � � � �� 	 � ] � �

A� �� 31/+RD8;� 89- 6D 7- * � � 31,� 93.096:� +9-P82+176H1� +*K
31D4+6E19*7-*� V9-RD6/+76H1�� /670� 7*� 4078;� +9-64+RD� 4+6]70/5�
82+D*.D19*.0� 2-P� 7*,*F� ,1VQ� 31:0VF7-6�� 34+0/+/:� 1E41D0� 7*�
9-P82+0/5� D*4H19-/*/5� 90,*D7-6� 9+412.0$� �6,7*8W6� );W� 7*)K
EF-W2+6� ,7-� 34+07-12.0� 12.*E-67-6� D67,67/)-� 7*� D4+1,P� /5F697R$

�7$� �b��� �3C.,+-6F/+*� �4+6D9C47-*� �-P27*� 9� �1.819028;�
902.*.*�34CE70�D4*72314D� 31F28-/5� 341,;8DC9� +9-64+P/0/5�� 28.*K
,*)R/0� 2-P� +� 9*H17;� 9-634+19-70�� 91.19-70�� /-6FP/-70�� E*4*K
7-70�� 2.17-70� -� 2+:*F/;� ,1� �12890$� �41,;8D0� 3190W2+6� 34+6K
+7*/+176� +12D*.0� ,1� 28F63C9� �14H2-7;$

�� ��� 31.19-/� :-62-R/*� 234*91+,*9/+6H1� D67,67/)*� 407819*�
319*W7-6� 12.*E.*� 7*28;D68� :7-6)2+6H1� +*31D4+6E19*7-*� 9� 1846K
2-6� 31V9-RD6/+70:$

�HCF7*� D67,67/)*� 7*� 4078;� +9-64+RD� 4+6]70/5� 34+6,2D*9-*�
2-P� 7-6814+02D7-6� 31:-:1� 2D*.6H1� +:7-6)2+*7-*� 2-P� F-/+6E71V/-�
31H.19-*� 51,19F*76H1� 9� 84*);$

�*42+*9*$�A� �1D19*7-*� 9bH� �-6.,0� �-P276)� A� 9� %� +*�
�JJ� 8H� W096)� 9*H-� +� ,7$� @=� �� !� /-6FPD*� :-P276�� 1,W09-176�
?B� X�X� BJ�� 28130� -� :*/-148-� :.1,6� <<� XGX� ?J$� V9-7-6� 2.17-K
7196� 1,� �<J� 8H� 9+90W� �@<�A�A���<��A� ��JA�X�<J� 8H� ��<�A�A��@<�� A�
:-P276� 1� 9*,+6� ��J� 8H� ��<A�XF��<$� �*� D*4H;� D4+1,0�/5F6976)� D67K
,67/)*� 23181)7*�� /670� ;D4+0:*76$

�1+7*T$�A��4+P,196�234*91+,*7-6�D*4H196�81:-2)-71D19YT/67A�
9� %� +*� �JJ� 8H� W096)� 9*H-� F1/1� D*4H19-/*� +� ,7$� @b�!� 91.0�
90D;/+$� 7-6134+PH$�?>� ?=�� A� :-P2-2D6� D;/+$� ,1� �� F*D�<?XGX?J�A
2D*42+6� >=X�X<@�A:-P276� 1,W09$� �=�A�A�>@�� E;5*)6� 90D;/+$� 36D71:$�
<=� A� ?@�� A� D;/+$� :-P2-2D6� <J�X�X�<>�� A� 7-6D;/+$� ,1E4+6� 1,W09$�
>JX�X>>�� A� :-647-6� 1,W09$� �?�X�X��=�� 84190� -� )*.19-/6� 90D;/+$�
36.71:$� ?J� GX�??�� A� D;/+$� :-P2-2D6� <>� <=�� A� 7-6D;/+$� ,1E4+6
1,W09$� �?X�X>J�� A� :-647-6� 1,W09$� @>�R ��@�� :.1,+-6W� ,1E4+6�
1,W09$� �=X�X>@�� A� :-647-6� 1,W09$� �>�XGX��=�� /-6FPD*� 7*)34+6,K
7-6)2+6� 90D;/+$� ??X�XBJ�� A� D;/+176� <?XGX?J�� A� ,1E4+6� 1,W09$�
>=�A�<@�� A� :-647-6� 1,W09$� >J�A�A�>>U� 19/6�� 90D;/+$� 36.71:$�
)*H7-PD*� -� :.1,6� 28130� ?J�XGX�?>$� D;/+$� 2D*42+6� 28130� -� :*/-148-�
<JX�X<>U� V9-7-6� 36� 71:$� 319$� �@JX�X�<J� 8H� W096)� 9*H-� �JJ�A�X�
�J@�� A� �JJA��@J� 8H� �?XGX�=�A=JXGX��JJ� 8H� �JX�X�>��A� :-P2-2D6�
317*,� =J� 8H� =?�X�X��J�� :*/-140� -� 3C]76� 8*2D4*D0� =?� R ��?$� �4+6K
E-6H� 23181)70$

	 � � � �

A� �1,� 93.096:� +EF-W*)R/0/5� 2-P� V9-RD� �-6F8*71/70/5� A�
/670� 7*E-*.;� 9� �� 31.19-6� 8 9 - 6 D 7 - * � 4$� E$� 9+412.0� ,1VQ�
+7*/+7-6�� -� +*31D4+6E19*7-6� 9� F-/+70/5� 903*,8*/5� 34+690WK
2+*.1�34+6/-PD7R� 31,*W$� �*+7*/+0Q� 7*F6W0�� W6� 9+412D� /67� -� +*31K
D4+6E19*7-*� +12D*.� 9091.*70� )6,07-6� 9697PD4+7R� 817-;78D;4R�
V9-RD6/+7R� 9� 1,649*7-;� 1,� /67� V9-*D190/5�� /1� 7*2;9*.1� 34+0K
3;2+/+67-6�� W6� 31� ;2D*7-;� /59-F196H1� +*31D4+6E19*7-*� V9-RK
D6/+76H1� /670� 7*E-*.;� :1HR� 2-F7-6� 2-P� 1E7-W0Q$� �4+03;2+/+67-6�
3190W2+6� 18*+*.1� 2-P� /+PV/-191� D0F81� 2.;2+76�� H,0W��� � H9*.K
D1976H1� 23*,8;� 7*28;D68� )6,71/+6276)� 46,;8/)-� ,191+C9�
7-6� ,12+.1�� /1� ;:1WF-9-.1� 5;4D197-81:� 90+E0/-6� 2-P� +*3*2C9�
);W� 9� 3-6492+0:� 18462-6� 31V9-RD6/+70:$

�� 81T/;� :-62-R/*� )6,7*8W6� 91E6/� 2D*.6H1� 1E7-W*7-*� 2-P� /67�
7*E-*.;� 13.*/*F71VQ� D6H1� ,+-*.;� H1231,*48-� 41F76)� +*D49*W*)R/1�
23*,.*�� 9091.;)R/� +41+;:-*.6� +*7-63181)67-6� 9� 2G64*/5� 41F7-K
/+0/5$

�0W2+6� /670� 12-RH*Q� +*/+P.1� 9� 81T/;� :-62-R/*� :F681�
9� 9-P82+0/5� :-*2D*/5� 7*28;D68� 9-P82+6H1� 1/-63F67-*� 2-P�� )6,K
7*8W6� 2D*7� D6H1� 4078;� +6� 9+HFP,;� 7*� 29C)� 1H4*7-/+170� +*2-RH�
7-6� 93.09*� 7*� 1HCF7R� 20D;*/)P� 341,;/67DC9$

�*42+*9*$� A� �;4D196� 71D19*7-*� :*2.*� 9bH� �1:-2)-� �*E-*.1K
96)�� 1E19-R+;)R/6� 1,� ,7$� @�b��� j X � 9� %� +*� �� 8H!� :*2.1� 90E1K
4196� @O�J�A,6264196� @O?J�A21F176� :F6/+*428-6� @O?J�A�126.8196�
@O@J$� �� ,7-6:� @�b��� 4$� E$� /670� :*2.*� 92+02D8-/5� H*D;78C9�
+12D*.0� 1E7-W176� 1��	 � �J� 7*� �� 8H$

S?*T�� A� �;4D196� 71D19*7-*� :*2.*� A� 9� %� +*� �� 8H� +� ,7$� @Bb���
����� 4$!� :*2.1� 90E14196� �O>J��A�,6264196� �O@J�A�21F176� �OJJ�A�
126.8196� @�<J$� �191+0� ,;W6� 34+0� :*.6:� +*31D4+6E19*7-;� 231K
91,19*.0� ,*F2+0� 23*,68� /67$� �67,67/)*� 2.*E*$

� � � �

A� �� 8 9 - 6 D 7 - ; � 18462� 34+6,V9-RD6/+70� 1,+7*/+*.� 2-P� E*4K
,+1� 90,*D70:� 23*,8-6:� 9091+;$� �+:1W176� +*31D4+6E19*7-6�
9697PD4+76�E0.1�)6,070:�46H;F*D146:� 4078;$� �-6+7*/+70� 682314D�
8-6419*70� E0.� 7*,*F� 34*9-6� 90.R/+7-6� ,1� 	7HF)-� -� �-2+3*7)-$�
�*31D4+6E19*7-6� -� 8172;:3/)*� 9697PD4+7*� 9� 84*);� +7*/+7-6�
9+412.0�� /1� 23191,19*.1� W6� F-/+76� D4*72314D0� )*)� +� �*.131F28-�
8-6419*76� E0.0� 9� D0:� /+*2-6� ,1� �*42+*90$� �3*,68� +*31D4+6K
E19*7-*� 9697PD4+76H1� 31� V9-PD*/5� 9-6F8*71/70/5� .*D91� :CH.�
23191,19*Q� 319*W7-6)2+R� +7-W8P� /67�� )6,7*8W6� 41+31/+07*)R/0�
2-P� 26+17� 8172649*/)-� .*)� 9� /5.1,7-*/5� 93.07R.� 4�*� ;D4+0:*7-6�
31+-1:;� /67$

�1:-:1� 4127R/6)� 341,;8/)-� )*)� 9� 84*);� ,1� 9-P82+6H1� 23*,8;�
/67� 34*9,131,1E7-6� 7-6� ,1),+-6�� 317-69*W� +� /59-FR� 90,*D7-6)K
2+6H1� 1E7-W67-*� 2-P� /67� 9+41V7-6� 682314D� 7*� D6� 4078-�� 8DC46�
34+0�1E6/70/5�/67*/5� 9697PD4+70/5� 2R� );W� ,F*� 7*2� 7-613.*/*F76$

I!"�$!(!4� A� �bH� 71D19*T� �9$� �3C.,+$� �*)/+$� -� �F6/+��
+� 12D*D7-6H1� D0H1,7-*� 3.*/171� A� 9� %� +*� 284+07-P� *� ��>>J� 2+D$�
9� 5;4/-6!� )*)*� V9-6W6�� 7-634+6V9-6DF*76�� V46,7-6)� 9-6F81V/-� =J�XGX�
=<$� �67,67/)*� 7-6/1� :1/7-6)2+*$

�C,]$� A� �;4D196� 71D19*7-*� )*)� A� 9� %� +*� 284+07-P� *� ��>>J�
2+D$� +� ,7$� @Bb��� 4$� E$!� )*)*� 140H-7*F76� B<�XGX�=J$� �191+0� 714:*F76��
+*31D4+6E19*7-6� ;:-*4819*76$

� � � � � � � � � �� � M � � �

�1+7*T$� A� �670� 14-67D*/0)76� A� 9� %� +*� �� 8H� .R/+7-6� +� 13*K
819*7-6:� G4*7/1� G*E408*!� 8F6)� 812D70� 9� .;28*/5� 34+0� 1,E-14+6



<�@ �����	� � ^�����	���G6 ������� � � �

,1� �� JJJ� 8H� @\�J�� A� 34+0� 1,E-14+6� 317*,� ��JJJ� 8H� @N@J�� A� 34+0�
1,E-14+6� 9*H17190:� @NJ<�� 8F6)� 812D70� 3*D0/+8190�34+0�1,E-14+6�
,1� ��JJJ� 8H� @a�J�� A� 34+0� 1,E-14+6� 317*,� ��JJJ� 8H� @N@J�� A�34+0�
1,E-14+6� 9*H17190:� @%<�� D.;2+/+� 812D70� JN�J�� A� 34+0� 1,E-14+6�
9*H17190:� JNG^� "Q�JN=@U� +*� �JJ� 8H!� :R8*� 812D7*� 1,8F6)17*�
�<�JJ�� A� EPE719*� ��NJJ$

 ;EF-7$� A� �670� 14-67D*/0)76� A� 9� %� +*� �JJ� 8H� F1/1� 28.*,!�
1F6)� F7-*70� �<NJJX ) X ��N���� A� 4+63*8190� =J�JJ�X)X�==�JJ�� :*8;/50�
F7-*76� @J�JJ�X)X�@<\JJ�� A� 4+63*8196� �>JJXgX��<JJ$

� � � 	 � � � M ����

�- &��$#$4� Ah� �670� 14)67D*/0)76� A� 9� %� +*� �JJ� 8H!� ,9;9PK
HF*7� 21,;� <=�JJ�� 89*2� :4C9/+*70� =<c� /+02D0� �=JaJJ�� *7D0/5F14�
9� 3646.8*/5� =JNJJ�� /;8-64� 1.19-*70� E-*.0� 8402D$� ��JNJJ�� :-7-;:�
1.19$� *7H$� /+02D6� �?<JJ�� E14*82� 8402D*F-/+70� �<<NJJ�� E14*82�
9� 3412+8;� �?J�JJ�� E41:68� 31D*2;� ?@JNJJ�� E41:68� 21,;� ??JlJJ��
/5F1468� /078;� /E6:$� /+02D0� �=X G X �JJc� >?J�JJ�� 2CF� HF*;E6428*�
8402D$� �=�JJ�� 8*F-;:� 50364:*7H*7-/;:� >JJNJJ�� ,9;/541:-*7� 31K
D*2;� /+02D0� �B<NJJ�� 9PHF*7� 31D*2;� /+02D0� @�J�JJ�� `-D4-1F� :-6,+-�
�=�XBX��JJp� �@=NJJ�� 7*GD*F-7*� E-*.*� 9� .;28*/5� B�JJ�� 2+8.1� 91,76�
�=�XGX�>Jp� �J�JJ�� 89*2� 2+/+*9-190� @BJ�JJ�� 89*2� 2-*4/+*70� ??� "6�
@>aJJ�� 89*2� 21F70� ��XGX@�p� 91F70� 1,� *4267;� -� W6F*+*� �B�<J�� 2-*4K
/+*7�21,;� C�X)X?@J� �=NJJ�� *:17-*8� J���J� ?JNJJ��*+1D*7�E*4;�@>J�JJ��
E-6F� /07819*� B@\JJ�� 89*2� *+1D190� >�XBX>@� "6� B<NJJ�� 89*2�
9-770� 9� 8402+D*.8*/5� ?>JNJJ�� 89*2� 9-770� 9� 3412+8;� ?>J\JJ$�
2CF� H14+8*� ><�JJ$

� � � � � � � � � � � � �
+* � 1 8 4 6 2 � 1 , � �� , 1 � ?� : * )* � � � � � � 4$

A� �*-7D646219*7-6� *8/)*:-� 7*� H - 6 . , + - 6 � 9 * 4 2 + * 9 2 8 - 6 ) �
E0.1� 9� 18462-6� 234*91+,*9/+0:� 7*,*F� E*4,+1� 1H4*7-/+176�
34+0� D67,67/)-� 2.*E6)$

�;42� *8/0)� "*78;� �1F28-6H1�� 7*� 8DC46� 34+03*,*� H412� D4*7X�
+*8/0)�� 908*+;)6� 9� 46+;FD*/-6� D0H1,7-190:� +7-W8P� 1� %� �N<J$�
�1+*� D6:� 4+*,+-6)� 12D*D7-1� 71D19*76� *8/)6�  -F313*� /67-176�
E0.0� 9� 314C97*7-;� +� 12D*D7-6:-� 71D19*7-*:-� 1� % � >�U#� 7-W6)$�
�� ,7-6:� >� :*)*� 4$� E$� *8/)6� "*78;� �02817D196H1� �*42+*9K
28-6H1� 71D19*76� 2R� E6+� 8;317;� +*� ���@� 4$� _8;317� E6+� 9*4K
D1V/-S$

�*� H - 6 . , * / 5 � 3 4 1 9 - 7 / ) 1 7 * F 7 0 / 5 � 3*719*.� 9� 1846K
2-6� 234*91+,*9/+0:�9�1E41D*/5� *8/)*:-� 7-6:� �� +;36.70� +*2DC)$�
�314*,0/+76� D4*7+*8/)6� 90.R/+7-6� *8/)*:-� "*78;� �1F28-6H1�
+*9-64*76� E0.0� )6,07-6� 7*� H-6.,+-6� 31+7*T28-6)$

� �� � � 	 � � 	 � � � 	 � � � 	

5�	)��:� �(	� �
,�0�,��"� , � �

�(	�
,�+1

,�� C V I W���� ,�8���

�� % +*� *8/)P
"*78� �1F28- %� �JJ� B�XJJ B@<J
 -F313 %� @<� �J�JJ �J�JJ

�(	�
�� *,��D � �

B@X<J

��� �� � � � � � � � I � � �

	 8 / ) 6 � 9� 18462-6� 234*91+,*9/+0:� +;36.7-6� 7-/� E0.0� 71D1K
9*76$

��� � � � � M I � I � � �

	 8 / ) 6 � 9� 18462-6� 234*91+,*9/+0:� +;36.7-6� 7-6� E0.0� 71D1K
9*76$$

��� � � � � � � � � �^ � � �

	8 / ) 6 � _9� � 'X � 9� 7*9-*2*/5� 31,*76� 2R� 71D19*7-*� +� 18462;��
3134+6,+*)R/6H1� 234*91+,*9/+0S!� "*78� �1F28-� A� B��JJ� _B��JJS$

� � 	 � � � 	 � � ��� 	����	��	� �	�� �� ����$
� � �#� � � � � �� � � � � � � �  	 � 	 � � � � � �$� A� �1:-D6D� �D;X�
,)C9� ,F*� �7)-� �;4136)28-6)� 34+0�  -,+6� �*41,C9� 9� �6769-6�
81:;7-8*D6:� �4$� =<� +� ,7$� �Bb���� 4$� E$� 31,*.� ,1� 9-*,1:1V/-�
�*,0�-��+.178C9� -H-� D46VQ� 71D� �+R,C9!� *;2D4)*/8-6H1�-�31F28-6H1��
+*9-*,*:-*)R/0/5� 1� +*9*4/-;� ;8.*,;� 346G6467/0)76H1�� 8DC40� D1�
;8.*,� 34+0D1/+170� )62D� 9� D0:� 81:;7-8*/-6� -7� 6sD6721$

�8.*,� D67� 34+69-,;)6� 2+646H� 2D*968� ;FH190/5� 7*� 4CW76� D1K
9*40� *;2D4-*/8-6� 9� 4*:*/5� 1846VF170/5� V/-VF6� 817D07H67DC9$�
�*8� 2D*98-� )*8� -� 71:678F*D;4*� /6F7*� ,12D1219*76� 2R� 9� ;8.*,+-6�
+*4C971� ,1� 2D*46)� )*8� -� ,1� 7196)� 7*2+6)� D*40G0� /6F76)�� 81726K
8967/)R� D6H1� )62D� ,9;81F;:7191VQ� /*.6H1� ;8.*,;� 346G6467/0)K
76H1$

�3-64*)R/� 2-P� 7*� 3;EF-8*/)-� �1:-D6D;� �D;,)C9�� 31,*)6:0� 31K
7-W6)� 9*W7-6)2+6� 2+/+6HC.0�� ,1D0/+R/6� 34+69-,+-*70/5� 9� 9231K
:7-*70:� ;8.*,+-6� 346G6467/0)70/5� 817D07H67DC9� *;2D4-*/8-/5$

� 4 ; 3 * � 2 8 C 4 � -� 1 E ; 9 - * ! � �8C40� 31,62+9196�� 3*2196�
-� E4*7+F196� 9� /*.1V/-�� 31.C98*/5� F;E� /+PV/-*/5�� 134C/+� 121E71�
90:-67-170/5�� 9034*90� 41VF-776)� A� 817D07H67D� @�JJJ� t� 34+0�
2D*9/6� %� �?J� 1,� �JJ� 8H�� A� 9� 2.;3/*/5� -� 84;317*/5� A� 817D��
��JJJ� �� 34+0� D6)� 2*:6)� 2D*9/6U� 28C40� 9034*90� :-764*F76)�� 134C/+�
121E71� 90:-67-170/5�� 81F14;� 7*D;4*F76H1�� /+647-176�� 9+HFP,7-6�
D6W� 81F14196A817D$� �>J� t� 34+0� 2D*98*/5� u\>JJA<JJA><JA<<JU�
1E;9-6� +6� 28C40� /541:196)!� 9*H-� 3190W6)� ?JJ� H�A�817D$� =�JJJ�
3*4� 31� � �<JB� -� ?=@�� A� 9*H-� 317-W6)� ?JJ� H�A� 817D$� �@�JJJ� 3*4�
31� u\��>�U� 1E;9-6� +6� 28C40� H6:+196)�� /56`46*;s�� /56`46DD6�
F;E� -:-D*/)-� H6:+0!� 9*H-� 3190W6)� ?JJ� H� A� 817D$� >�JJJ� 3*4� 31�
� � ?=@��A�9*H-� 317-W6)� ?JJ� H�A�817D$� �@�JJJ� 3*4� 31�%� �>�U� 1E;K
9-6� 28C4+*76� F*8-6419*76�� /+*476A817D$� �@�JJJ� 3*4�31� %� ��>=?U�
1E;9-6� 28C4+*76� -� -77O� +� 90/-V7-PD0:� ,6267-6:�� 9*H-� 317-W6)�
?JJ� H� A� 817D$� �J�JJJ� 3*4� 31� %� �?J� 9+HFP,7-6� %� �a�JU� 1E;9-6�
+� D8*7-7� )6,9*E70/5� 14*+� :*D64)*.C9�� +*9-64*)R/0/5� ,1:-62+8P�
)6,9*E-;� _7*� 31,62+9-6� 28C4+*76)S�A�817D$� @�JJJ� 3*4� 31� % �=�>=?U�
9041E0� 8*F6D7-/+6� - � H*F*7D640)76� +6� 28C4� 92+6F8-/5�� )*81� D1!�
3*28-�� /51/-*WE0� +� ,1,*D8-6:� :*D64)*.C9� 31231F-D0/5�� 4C97-6W�
+� 18;/-*:-� :6D*F196:-�� D*8W6� 31+.1/176:-� F;E� 31246E4+176:-��
F6/+� E6+� ,1,*D8;� 9697RD4+� 28C40� F;E� )6,9*E-;� 31� %���B<J�
9+HFP,7-6� %� <�JJJ�� *FE;:0� -� 71D620� 9� 134*9*/5� 28C4+*70/5��
E6+� ,1,*D8;� 812+D1970/5� :*D64)*.C9� F;E� :6D*F-� 2+F*/56D70/5�
31� b � ��JJJ� A� 92+02D81� 4*+6:� 9� .R/+70:� 817D07H67/-6� �J� t$

� 4 ; 3 * � 9 0 4 1 E C 9 � 5 ; D 7 - / + 0 / 5 ! � 2D*F� 2+F*/56D7*� 9PX�
HF-2D*� -� 2D1319*� 96� 92+02D8-/5� 312D*/-*/5�� 134C/+� 1,F69C9�
-� 9041EC9� 8;D0/5� 1� 90D4+0:*.1V/-� 3190W6)� <<� 8H� 7*� �� ::a A

817D$� ���JJ� t� 34+0� 2D*98*/5� %� �@N<J�� �<�� �<U� 2D*F� 9PHF-2D*� 1� +*K
9*4D1V/-� J�?<c� -� 3190W6)� 9PHF*�� 2D*F� :*7H*719*� 1� +*9*4D1V/-�
:*7H*7;� 3190W6)� ?c�� +*� 31+91F67-6:� �-7$� �8*4EN� �� ,1� 9041E;�
3-F7-8C9� A� 817D$� ?JJ� t� 31� %� �JU� 2D*F� 2D1319*� 1� 28.*,+-6�� )*8�
9� 31+$� ���� 3$� �� F-D$� �- � 9� 34PD*/5�� *� D*8W6� EF*/5*/5� -� D*V:*/5A�
817D$� ?<J� t� 31�%� @<U� D*� 2*:*� 2D*F� 1� 28.*,+-6�� )*8� 9� 3$� �� F-D$� /�
9231:7-*76)� 31+0/)-�� 9� 34PD*/5� 1� ,191F76)� G14:-6�� EF*/5*/5
�� D*V:*/5� A� 817D$� =<J� t� 31� %� �JU� :-6,]� 9� 34PD*/5� 1� 34+6K
841);� 3190W6)� �J� ::� -� EF*/5*/5� 2;4190/5� 3412D18RD70/5� 1� 2+6K
4181V/-� 3190W6)� �JJ� ::� A� 817D$� �JJ� t� 31� %� >@�� >@�� >B� -� <�U�
7-8-6F� 9� D*8-/5� 2*:0/5� 34PD*/5� -� EF*/5*/5�A� 817D$� �JJ� t� 31
%� >@�� >@�� >B� -� <�U� :12-R,+�� 23-W� 9� D*8-/5� 2*:0/5� 34PD*/5� -� EF*K
/5*/5� -� 34+0� 90W6)� 90:-67-170/5� 2D*98*/5� A� 817D$� <JJ� tU�
E417+� G12G14190� -� -776� E417+0� A� 817D$� �� �JJ� tU� 4;40� 7-8F196��
E417+196�� G12G141E417+196� -� 7191246E476� _31�%� �J<$� �@<�� �?JS��
4;40� :-6,+-*76� -� :12-PW76� 1� H4;E1V/-� V/-*768� 317-W6)� JN>� ::�
_31� %� �J<�� �@<�� �?JS�� 4;40� :-6,+-*76� -� :12-PW76� 1� V46,7-/0� +6K
97PD4+76)� �� ::� F;E� :7-6)�� *� 9*H-� 317-W6)� @<J� H� _31� %� �?JS� A�
817D07H67D� .R/+70� @JJ� t�� 4;40� 2D*F196� H.*,8-6�� 1� 12-� 3412D6)�
J� H4;E1V/-� V/-*78-� @� ::� F;E� :7-6)!� 817D$� A� �<J� t� 31� %� ?JU�
.R/+7-8-�� +*81T/+67-*�� 82+D*.D8-� ,1� 4;4� A� 817D$� >JJ� t� 31� %� ?JU�
8.C,8-� -� +*:8-� +� 8F;/+*:-� A� W6F*+76�� 2D*F196�� 4C97-6W� +� ,1,*DK
8-6:� ,4697*�� :-6,+-� -� -770/5� 7-62+F*/56D70/5� :6D*F-� A� 817D$
��JJJ� t� 31� %� �JJ�� �BJ� -� @J=U� 18;/-*� ,1� ,4+9-�� 18-67�� :6EF-��
+*2;98-�� +*9-*20� +� W6F*+*�� 2D*F-� 9+HFP,7-6� -770/5� 7-62+F*/56DK
70/5� :6D*F-� A� 817D$� >JJ� t� 31� %� =J�� �<J�� �JJ�� �=J�� @@<�� @@<��
>JJ�� ?JJ�� =JJ�� �JJ� -� @@<U� 2-F7-8-� 9*H-� >JJ� HX)X�� 8H� A� 817D$� =J� t�
31� %� @�J�� A� 317-W6)� >JJ� H� A� 817D$� �@J� t� 31� %� �?JU� :.1D0�
-� :.1D8-�� ,.;D*�� W6F*+*� ,1� 9-C47-8C9�� 2-68-640� -� D13140� A� 817D$�
<JJ� t� 31� %� BJ�� ��J�� �>J�� BJ$� ��J�� �J�� �@<U� 9FC47-8-� ,4697-*76�
+� W6F*+*:-� 9+HFP,7-6� E6+� W6F*+� A� 817D$� �=J� t� 31�%� �>JU� 7*K
3*42D8-� W6F*+76�� 2D*F196�� 7-/+6:� 7-631840D6� F;E� 31840D6� 7-62+F*X�
/56D76:-� :6D*F*:-� A� 817D$� @J� t� 31� %� =J� 9+HFP,7-6� �B<U� 7*K
4+P,+-*� 376;:*D0/+76�� )*81� D1!� :.1D8-�� 9-64D*48-�� V/-7*48-�� ;E-X�
)*48-� -� D$� 3$� A� 817D$� �<� t� 31�%� @JJ�� �JJ� F;E� <<J$

� * 2 + 0 7 0 � -� * 3 * 4 * D 0 ! � 2-F7-8-� 23*F-7196� 2D*.6� -� 34+6K
91]76� A� 817D$� <JJ� t� 34+0� 2D*98*/5� %� ?>XBX@JJU� :*2+070�
-� 34+04+R,0� ,1� 31,712+67-*�� 13;2+/+*7-*�� 34+62;9*7-*� -� 34+671K
2+67-*� /-PW*4C9�� 134C/+� 121E71� 90:-67-170/5�� +:17D19*76�
9� /*.1V/-� F;E� -/5� :6/5*7-+:0�� )*81� D1!� 9/-RH-� 2D*F6� -� 4;/51:6��
84RW8-� -� 9-XF184RW8-�� ,]9-H-� 814E196�� V4;E196� -� +PE*D6� 2D*.6�
F;E� 4;/51:6�� ,]9-H*48-�� ,]9-H-� 50,4*;F-/+76�� 81+.0� ,1� 31,71K



����� �� �� ��	� ^�����	���	 <��

2+67-*� 2*:1/51,C9�� 9*H17C9�� 91+C9� D4*:9*)190/5�� 3*4191K
+C9�� 2D*D8C9� -� D$� 3$�� 34+0/-RH*48-� _2+3-F6S�� 34+62;97-/6� -� 1E41K
D7-/6� 9*H17196� -� 3*4191+196�� ,]9-H-� 121E196� -� D19*4196��
2;97-/6� :12D196�� WC4*9-6� 2D*.6� -� 4;/51:6�� 90/-RH-� HC47-/+6�
-� ,F*� 813*F7-/D9*� 7*GD196H1�� 40H-� 9-64D7-/+6� ;,*4196� -� 1E41K
D196�� WC4*9-6� 9-64D7-/+6�� 81F6)8-� 9-2+R/6� 2+07196� -� F-7196��81K
F6)8-� .*T/;/5196� -� F-7196�� D4*72314D640� D*V:196�� /+.17196�� VF-K
:*8196�� 9*.8196� -� D$� 3Z� 6F69*D140�� 81791)640� A� 92+02D81�E6+�
2-F7-8C9� -� /+PV/-� 6F68D40/+70/5�� *� ,1� 7*3P,;� 4P/+76H1� F;E� :6K
/5*7-/+76H1A817D$� �JJ�t� 31� N � BJ� 9+HFP,7-6� u v >JA� BJU�31:30��
234PW*48-� 1,V41,8196� A� 817D$� @<J� t� 31� N � ?J�� ==�� �@@�� �>>�
-� �==U� 1234+PD� _*4:*D;4*S� ,1� 3*40�� 3.07C9�� H*+C9�� 319-6D4+*!
�'� W6F-970�� 4C97-6W� +� +*9*4D1V/-R� �Jc� -� :7-6)� :6D*F-� -� 2D13C9��
�' � W6F*+70�� 2D*F190� +� ,1,*D8-6:�� )*8� 31,� *�� /S� +� :-6,+-� -� )6)�
2D13C9�� 4C97-6W� W6F-970�� W6F*+70�� 2D*F190�+�+*9*4D1V/-R�3190W6)�
�Jc� :6D*F-� -� 2D13C9�� ,S�92+6F8-� -770X�817D07H67D� .R/+70� ��@<J�t�
34+0� 2D*98*/5!� *,� �'� N � B=�� *,� �'� N � �@J�� *,� /S� N � @>J� -� >JJ��
*,� * S�N � �@JU� 6F68D4131:30� H.PE-7196� +�7-61,.R/+70:�7*3P,6:�
6F68D40/+70:� 9*H-� 3190W6)� <JJ� 8H� A� 817D$� <J� t� 31� N � ��JJJ��
9*H-� 317-W6)� <JJ� 8H� XA� 817D$� �J� t� 31�N � ��@<J� -� �� <JJU� :*2+070�
6F68D40/+76� 9-4;)R/6�� )*81� D1!� 34R,7-/6�� 2-F7-8-�� 34+6D9147-/6�
-� D$� 3$�� :*H76D*�� -7,;8D140� D6F6G17-/+76�� :*2+070� +� 7-61,.R/+*FX�
70:� 7*3P,6:� 6F68D40/+70:�� )*81� D1!� 6F68D41967D0F*D140��31:30�
_134C/+� H.PE-7190/5S�� 9-64D*48-�� 2+F-G-648-�� 6F68D41,]9-H-�� 1,K
8;4+*/+6�� G41D648-�� 3412D197-8-� :6/5*7-/+76��20H7*.0�*8;2D0/+76��
:*H76D1�X�F*D*48-� -� D0:� 31,1E76� :*2+070� -� *3*4*D0�� D4*72G14K
:*D140�� 6F68D41:*H7620�� /698-�� 234+PH.*�� 31,71V7-8-� 6F68D41K
:*H76D0/+76� A� 817D$� .R/+70� ��@<J� t� 34+0� 2D*98*/5� N � �@J� A�
��JJJ� _34+0� :*2+07*/5S� 9+HFP,7-6� N � �@J�A� ��?JJ� _34+0�D4*72G14K
:*D14*/5SU� 7*� D6� 2*:6� :*2+070� 6F68D40/+76� -� D4*72G14:*D140��
1� -F6� 7-6� 2R� +;36.7-6� 904*E-*76� 9� 84*);�� /F1�A�+*� 31+91F67-6:�
�-7$� �8*4E;� A� FFc� *;D171:-/+76H1� 9� 4*:*/5� 817D$� ��<JJ� tU�
:*2+070� ,1� 23*9*7-*� 6F68D40/+76H1� 3;78D196H1�� 41F196H1�� 2D0K
8196H1� -� .;8196H1�� ,1� 7*H4+69*7-*� 7-DC9� A� 7-6904*E-*76�
9� 84*);�A�817D$� �JJ� t� 34+0� /F6�A�+*� +6+91F67-6:� �-7$� �8*4E;�A�
�Jc� *;D171:$U� F6:-62+6�� 1,8.*,7-/6�� 3.1+0� A� 817D$� <JJ� t� 31�
N � >JU� 71W6� ,1� 2-6/+8*4T� A� 817D$� ?JJ� t� 31�N � <JU� -776� /+PV/-�
:*2+07� 41F7-/+0/5� A� 817D$� ��JJJ� t� 31� u \? J U� 13147-8-� 2D*.6�

�������	��	
� � � � � � � 	 � � � 	 � � � � � � � �

� 	 � � # � � 	 � � � � � � � � � � $A � � +*E-6H*/5� 1� ;D4+0:*7-6�
34+0� 81F6)*/5� 34+691+;� 34+620.68� D19*4C9� /677-6)2+0/5�� .*K
D9-6)� ;F6H*)R/0/5� 34+6/-RH7-P/-;� 7*� 81:;7-8*/)P� 2*:1/51,19R��
�-7-2D642D91� �1:;7-8*/)-� 93419*,+-.1� 9� W0/-6� 2+646H� +*4+RK
,+6T� D*40G190/5�� :*)R/0/5� 7*� /6F;�31D*7-67-6� 812+D;� 34+691+;�
81F6)196H1� D6)� 9.*V7-6� 8*D6H14)-� D19*4C9$� �1� +*4+R,+6T� 31K
,1E70/5� 7*F6W0� +46G14:19*7-6� D*40G� ,41E7-/190/5� -� 68234621K
90/5�� 1� 8DC46:� 31,*F-V:0� 1E2+647R� 9+:-*78P� 9� +62+$� ��� ������
14*+� 93419*,+67-6� D*40G� 90)RD8190/5��)� -� 4��� +� 8DC40/5� 3-649K
2+*� 34+0+7*)6� �JX)X@Jc� +7-W8-� +� 1E19-R+;)R/0/5� D*40G� ,41E7-/1K
90/5� +*� +H4;319*7-6� 9� )6,76)� 3*4D)-� 34+620.68� ,41E70/5�
1� .R/+76)� 9*,+6� 3190W6)� <�JJJ� 8H�� ,4;H*� +*V� 34+0+7*)6� 31,1EX�
76W� +7-W8-� �@XWX@@c� +� 1E19-R+;)R/0/5� D*40G� 9*H17190/5� +*�
34+69C+� 31:-P,+0� �1,+-R� *� >@� -776:-� 2D*/)*:-� D19*4C9�� +*F-K
/+170/5� ,1� ��� @� -� �� 8F*20� 9*H17196)�� 9� -F1V/-*/5� 7-6:7-6)X�
2+0/5� 7-W� ;2D*F176� ,F*� 7-/5� 817D07H67D0� 41/+76$

�17-69*W� +*4+R,+67-*� 3190W2+6� 7-6� 18*+*.0� 2-P� 902D*4/+*)RK
/6:;� 312D*719-171� )6� 41+2+64+0Q� 9� D*8-� 2312CE�� *E0� 34+6+�
34+0+7*7-6� 7*,*9/1:� 346:-)� D*40G190/5� +*� H41:*,+67-6� 9-P8K
2+0/5� -F1V/-� 34+620.68�� +*/5P/-Q� -/5� ,1� +*7-6/5*7-*� 31,+-*.;�
34+691+C9� 31:-P,+0� 81F6)� *� 2*:1/5C,� -� ,1�8-6419*7-*�92+02DK
8-/5� 34+620.68� 7*� ,41HP� 81F6)19R$� �41)68D� D*8� 28172D4;19*76)�
D*40G0A�8DC46)� 7*,*71� 7*+9P� D*40G0� Z68236,0D1428-6)\�� +� ;9*H-�
7*� D1�� W6� F-/+171� H.C97-6� 7*� ;,+-*.� 9� H41:*,+67-;� 9-P82+0/5�
3*4D0)� 34+620.68� G-4:� 68236,0D1428-/5� A� +12D*.� 1:C9-170�
9� +62+$� >�b���@� D0H$�B������� ���.�*�	/��C� � �6,7*8191W� *7K
8-6D*�� +*4+R,+17*� 9V4C,� ,0468/0)� 81F6)190/5�� 14*+� 7*4*,0�
+� G-4:*:-� 68236,0D1428-6:-� 908*+*.0� 31D4+6EP� +:-*70� 3-64K
91D76H1� 341)68D;�� D1� D6W� 9� /59-F-� 1E6/76)� 719*� D*40G*�� 1D4+0K
:;)R/*� 7*+9P� Z*89-+0/0)76)\� -� D0D;.� D*40G0� 90)RD8196)� ���� EPK
,+-6� 312-*,*.*� ;8.*,� 7*2DP3;)R/0!

+:-6776�� )*81� D1!� 41+4;2+7-8-�� 46H;F*D140� 7*3-P/-*�� 46H;F*D140�
1E41DC9� -� D$� 3$� A� /.1�N � �JJ�A�>�@JJ�� 2+*G0�-�D*EF-/6� 41+,+-6F/+6�
+6� +:17D19*7R� *3*4*D;4R�� 90.R/+7-8-�� 34+6.R/+7-8-�� 1H4*K
7-/+7-8-� -� D$� 3$� A� /.1� N � �JJ� A� ��@JJ� A� 817D$� .R/+70�
�JJ� tU� 121E70� 817D07H67D� <JJ� t� 7*� 90.R/+7-8-� +*� 31+91K
F67-6:� �-7$� �8*4E;� A� 34+0� /F6� �Jc� 2D*968� *;D171:-/+70/5U�
:-647-8-� 6F68D41D6/57-/+76� 346/0+0)76� A� 817D$� �J� t� 31� N � @>J�
-� �@<U� W*4C98-� 6F68D40/+76� A� 817D$� �<J�JJJ� 2+D;8� 34+0� /F6�
N � ��JJJU� F*:38-� 8*D1,196�A�817D$� �=� t� 31� N � B�JJJU� *3*4*D0�
4*,)196� 1,E-14/+6� -� 7*,*9/+6�� 9*H-� 317-W6)� <J� t� A� 817D$�
>�JJJ� 2+D$� 34+0� /F6�N � @�>JJU� 2.;/5*98-� 4*,)196�� H.1V7-8-�� :6K
/5*7-+:0� H.1V7-8196�� 34+68*]7-8-� H4*:1G17196�� :-841G170� 4*K
,)196� 1� 9*,+6� 2+D;8-� �J� 8H� F;E� :7-6)� XA� 817D$� B<� t� 31�
N � �� >JJ$

� * 3 - 6 4 � -� D 8 * 7 - 7 0 !
3*3-64� E6+� +*9*4D1V/-� :-*+H-� ,4+6976)� F;E� +� +*9*4D1V/-R� )6)�

9� -F1V/-� �Jc� F;E� :7-6)� A�817D$� =�JJJ� t� 31� N � �<� -� <JU� 3*3-64�
364H*:-7190� 7-6E*49-170�A�817D$� ��JJJ� t� 31� N � <<U� 3*3-64�
92+6F8-� 1� 9*,+6� �� :�� 3190W6)� @=� H�� 31840D0� 8F6-,D6:�� E*4K
9-170� F;E� F*8-6419*70!� �' � 7*� E-*.1�� �' � -7*/+6)� 7-W� 7*� E-*.1�A�
817D$!� *,� 1S� @<J� t�� *,� �' � >JJ� t� -� <J� t� _D.1/+170S�A�/.1!� *,�
�'� N � �J�� *,� �'� N � ��J� -� �>JU� 8*F8*� 34+6E-D819*� ,1� 813)19*7-*��
134C/+� 8*F8-� 3.C/-6776)�A�817D$�<J� t� 31� N � �<JU� 2+*EF170� :*K
F*428-6A�817D$� �J� t� N � BJJU

96.7*� /+62*7*�� 7-6E*49-17*� -� E*49-17*� ,F*� 34+P,+*FT� A� +*�
31+91F67-6:� �-7$� �8*4E;�A�817D$� �J�JJJ� t� 31� N � �J� -� �<U� D8*K
7-70� +6� 2+D;/+76H1� )6,9*E-;� ,1� 3*4*21F-� -� 3*4*21F68� 34+0� /F6�
N � ��<JJ� -� @�JJJ� 14*+� D8*7-70� 3C.)6,9*E76�� )6,71X� F;E�
9-6F1E*4976� 1� 2+64181V/-� 7*)90W6)�<=�/:�� +*13*D4+176� 9� E4+6H-�
1� 9-R+*7-;� 4032196:� 2+64181V/-� 7-6� 9PW2+6)� 7-W� <� ::�� 34+6K
+7*/+176� ,1� 9041E;� 3*4*21F-� 34+0� /F6� N � �� <JJ� -� @�JJJ� A� 817D$�
.R/+70� <J� tU� 9041E0� ,+-*76�� 96.7-*76�A�31T/+1/50� -� 28*436D8-�
96.7-*76A817D$� .R/+70� �<J� t� 34+0� /F6� N � �� �JJA@��JJU� E-6K
F-+7*�� 812+;F6� :P28-6� +� D8*7-7� E*96.7-*70/5� 81F14191XD8*70/5��
,4;819*70/5�� :64/640+19*70/5� A� 817D$� �JJ� t� 31� N � ��JJJU�
81.7-64+08-�� :*78-6D0� +� D8*7-7� +� :*D64)*.C9� 9.C87-2D0/5� A�
817D$� ?J� t� 34+0� /F6�N � B<J$

�� ��	������
� � � � 	 � � � � � � � � 	 � � �

�*40G*� 1E6):;)6� 34+620.8-� ,41E76�� +*F-/+176� ,1� 8F*20� ,41EK
7-/196)� ��� 14*+� 34+620.8-� 9*H17196� D19*4C9�� +*F-/+170/5� 96K
,.;H� 8F*20G-8*/)-� 714:*F76)� ,1� 8F*2� 9*H17190/5� 1,� �� ,1� ��
9.R/+7-6�� 34+691W176� 9� 46F*/)*/5� +� �*42+*90�� �1,+-�� �+P2D1K
/5190�� �12719/*�� "-*.6H12D18;�� �-F7*��  ;EF-7*�� �1+7*7-*�� �4*K
819*��  919*� -� �D*7-2.*919*� ,1� 8-F8;,+-62-P/-;� :-*2D� 3419-7K
/)17*F70/5�� D;,+-6W� 9� 8-64;78;� 1,941D70:�� 7*� 1,F6H.1VQ� 7*)K
:7-6)� BJ� 8:$

�4+691]76� +*� D6� 34+620.8-� 1EF-/+*� 2-P� 3-6491D7-6� 96,.;H�
13.*D� D*40G� 714:*F70/5$� �,� 2;:0� 31E4*76H1� 34+691]76H1�
+94*/*� 2-6� 7*,*9/0�� 8DC40� ;,191,7-� 9DC47-8*:-� F-2DC9� 34+6K
91+190/5�� -W� 9� 18462-6� E6+31V46,7-1� 31� 21E-6� 7*2DP3;)R/0/5�
�J� ,7-� _894*4D*w)� 34+69-C+.A+*F6W7-6� 1,� 46F*/)-A?J�� �J� F;E� �@J� D�
90:-67-170/5� 90W6)� D19*4C9� .R/+7-6�� 7*2DP3;)R/R� /+PVQ� ;-2+K
/+176)� 891D0!� +*� D19*40�� 7*F6WR/6� ,1� �� 8F*20� ,41E7-/196)�
14*+� ,1� �A�� � 8F*20� 9*H17196)� A� �Jc�� +*� D19*40�� 7*F6WR/6�
,1� ���XXX�� 8F*20� A� <c$

�� 4*+-6� 34+6841/+67-*� 902+/+6HCF7-170/5� 817D07H67DC9� :-K
7-:*F70/5� 34+691+;�� 34+0D1/+176� 714:0� +941D;� 9+4*2D*)R� 1� �c�
+*� 8*W,6� 36.76� <$� �J� F;E� �<� D�� 34+69-6+-176� 317*,� 3-6491D70�
817D07H67D� ?J�� �J� F;E� �@J� D$� �6,7*8W6� 9� W*,70:� 903*,8;�
90:-*4� +941D;� _46G*8/)-S� 7-6� :1W6�34+684*/+*Q!� +*� D19*40� 8F*20�
,41E7-/196)� �� @Jc��A� 8F*2� 9*H17190/5� �� YQ � ��� @<c�� A� ����
-� ����� �<c�X � � � -� �� �Jc$

�6G*8/)-� 7-6� ;,+-6F*� 2-P� ,F*� 34+620.68� D0/5� D19*4C9�� ,1� 8DCK
40/5� 34+691+;� +*2D1219*71� D*40G0� 90)RD8196$� �*40G*� *89-+0K
/0)7*� 962+.*� 9� W0/-6� +� ,7$� �b�� 4$� E$�� *� 4C971/+6V7-6� 2D4*/-.0�
:1/� 1E19-R+;)R/R� D*40G0� �)� -� 	��

�*F6W0� 34+03;2+/+*Q�� -W� 34+0D1/+170� ;8.*,� 7196)� D*40G0� 90K
)RD8196)� ���� 34+0+7*)R/0� 319*W7R� 346:)P� 7*,*9/1:�� H4;3;)RK
/0:� 34+620.8-�� 346:)P� D6:� .*D9-6)� 12-RH*7R�� -W� D*40G*� 7-6� 90X



<�> � � ���	� � ������	���	 ����$� ��

.R/+*� :1WF-91V/-� .R/+67-*� 2-P� 68236,0D14C9� 9� +4+62+67-*� A�
34+0/+07-� 2-P� 319*W7-6� ,1� 9+412D;� 7*� 81F6)*/5� 34+691+;� 34+6K
20.68� D19*4C9� 9*4D1V/-190/5�� ,+-V� 814+02D*)R/0/5� +� 81:;7-K
8*/)-� 2*:1/51,196)$

�$

� � � � � � � � � � �M� �\ I � 	�����M����� � � �V������ �
� � � � � I � 4 A�196F*�+� ,7$� @�� :*4/*� ����� 4$� AB���� 2�)����� ��C �
�4$@���31+$�@<>S�,1�;2D*90�+�,7$��� F;D6H1������4$�1� �*T2D9190:�#;7K
,;2+;��41H190:�_Z�+$� 2�)��� �� �C ��4$��?��31+$�=�S$�;2D*7*9-*)R/�236K
/)*F70� ,1,*D68� ,41H190� ,1�3*T2D9196H1�31,*D8;�1,�1F6)C9�:-76K
4*F70/5�_*4D$��=�;2D*90S��)6,71/+6V7-6� ,6F6H19*.*��*,+-6��-7-2D4C9�
34*91� 1846VF67-*�� )*8-6� +� :*D64)*.C9� 3P,70/5�� :1HR/0/5� E0Q�
;W09*76:-� ,1� 7*3P,;� 31)*+,C9� :6/5*7-/+70/5��31,F6H*)R� D6:;�
31,*D8C9N� ,41H196:;� -� 9� )*8-6)� 902181V/-$

�1D0/5/+*2� 7-6� ;8*+*.1� 2-P� )62+/+6� 1,71V76� 41+314+R,+67-6�
�*,0� �-7-2D4C9�� */+81F9-68� +� ,7-6:� ��b��� 4$� EZ� 9� +9-R+8;�
+� 96)V/-6:� 9� W0/-6� +*/0D19*76)� 7196F-�� 3190W2+0� 34+63-2� 31K
,*D8190� +028*.� );W� :1/� 1E19-R+;)R/R$

�E6/7-6� +12D*.0� );W� +*81T/+176� 34*/6�� +9-R+*76� +� ;46H;F1K
9*7-6:� D6)� 9*W76)� 234*90� ,F*� #;7,;2+;� �41H196H1�� -� 9� 7*)K
EF-W2+0/5� ,7-*/5� 231,+-69*Q� 2-P� 7*F6W0� 1H.12+67-*� 41+314+R,+6K
7-*� �*,0� �-7-2D4C9�� ;2D*F*)R/6H1� 41,+*)6� :*D64-*.C9� 3P,70/5�
-� 902181VQ� -/5� 131,*D819*7-*$

�34*9*� D*� 9� ,7-;� <� E$� :$� E0.*� 34+6,:-1D6:� 1E4*,� �1:-D6D;�
�8171:-/+76H1� �-7-2D4C9�� 8DC40� ;2D*F-.� 90D0/+76� 341)68D19*K
76H1� 41+314+R,+67-*$

�2D*F171�� W6� ,1,*D819-� ,41H196:;� ,1� 3*T2D9196H1� 31,*D8;�
1,� 1F6)C9� :-764*F70/5� 31,F6H*Q� EP,R� 341,;8D0�� 1D4+0:*76�
+� H*+;� +-6:76H1� _4130� 7*GD196)S� 1� /-PW*4+6� 9.*270:� ,1� J�=�J�
34+0� x � �<p� �� A� 9� 902181V/-� ) 6 � �@� 1,� �� 8HU� 341,;8D0� 1F6);�
+-6:76H1� _4130� 7*GD196)S� 1� /-PW*4+6� 9.*270:� 1,� J�=?<�,1� JN==J�
34+0� X)X� �<p� �� 131,*D819*76� EP,R� 9� 902181V/-� �	 � >� 1,� �� 8H$

�17*,D1�� )6VF-� /51,+-� 1� 13.*D0�� 1846VF176� 9� *4D$� �=*� ;2D*90�
_96,.;H� 7196F-S�� 312D*719-171� 34+0)RQ� 2D*98P� 9� 902181V/-�
�	 � �@� 1,� �� 8H� 23-40D;2;� 6D0F196H1� _E6+91,70� 2;4190� -� -770S��
34+6+7*/+176H1� ,1� 7*3P,;� 31)*+,C9� :6/5*7-/+70/5�� 14*+� E67K
+1F;� -� 207D6D0/+76H1� 23-40D;2;� :6D0F196H1$

�91F7-170� +12D*)6� 1,� 13.*D�b� 23-40D;2� 6D0F190� 28*W170� -� 34+6K
+7*/+170� ,1� 314;2+*7-*� 2-F7-8C9� 9� 41F7-/D9-6�� 14*+� E67+1F��
34+6+7*/+170� ,F*� /6FC9� 91)28190/5$

�*F6W0� 90)*V7-Q�� W6� +� 31V4C,� 4CW70/5� 41,+*)C9� 1F6)C9� :-76K
4*F70/5� ,1� 7*3P,;� 31)*+,C9� :6/5*7-/+70/5� ;W09*76� 2R� 1E6/K
7-6� 1F6)6� :-764*F76��1� /-PW*4+6� H*D;78190:� ,1� J�B?J� _E67+070S��
D;,+-6W� :-62+*7-70� 1F6)C9� ,1� J�=�J� 9� 2D12;78;�� 1,319-*,*)RK
/0:� /-PW*419-� H*D;78196:;� :-62+*7-70� 1,� JlB�J� ,1� JNB?J��
*� 7*,D1�� ,1� 7*3P,;� 31)*+,C9� :6/5*7-/+70/5�� +*13*D4+170/5�
9� 2-F7-8� �-62F*� A� 1F6)6� :-764*F76� _1F6)6� H*+196S� 1� /-PW*4+6� H*K
D;78190:� 1,� JN=?<� ,1� JN==J$� �34C/+� 3190W2+0/5�� ,1� 7*3P,;�
31)*+,C9� ;W09*76� 2R� 4C97-6W� -776� :*D64)*.0�� 902DP3;)R/6� 1,K
,+-6F7-6� F;E� 9� 312D*/-� :-62+*768� +� 1F6)*:-� :-764*F76:-�� )*81D1U�
*F8151F� 6D0F190�� *F8151F� :6D0F190�� E67+1F� -� D$� 3$

�41)68D19*76� 41+314+R,+67-6� 34+69-,;)6� 9-P/� 131,*D819*7-6�
96,.;H� :*820:*F76)� 2D*98-� 0 � �@� 1,� �� 8H�� 34+69-,+-*76)�
9� ;2D*9-6�� E67+070� -� H*+1F-70� _/-PW*4� H*D;78190� Jl=�JS$� �F6)6�
H*+196� _/-PW*4� 9.*270� JN=?<XWXJN==JS� 131,*D819*76� EP,R� 96,.;H�
2D*98-� +7-W176)�� :-*719-/-6� �	 �>� 1,� �� 8H�� +� ;9*H-� 7*� +7*/+7-6�
7-W2+R� -/5� /67P�� ,1D0/5/+*2196� 90218-6� 131,*D819*7-6�� )*8�
4C97-6W� ,F*D6H1�� W6� +*F6,9-6� 8-F8*� 341/67D� 1F6);� H*+196H1� +;K
W09*70/5� )62D� 7*� 7*3P,� 2*:1/51,C9� +� 2-F7-8-6:� �-62F*U� 2*:1K
/51,C9� D*8-/5� )62D� 9� �1F2/6� +*F6,9-6� 181.1� @JJ$

�17*,D1�� 96,.;H� 2D*98-� �	 � �@� 1,� �� 8H� 131,*D819*76� EP,RU�
23-40D;2� 6D0F190�� E67+1F� -� 207D6D0/+70� 23-40D;2� :6D0F190�� -776�
+*V� 1F6)6� :-764*F76�� ER,]� -/5� :-62+*7-70�� +91F7-176� +12D*7R� 1,�
13.*D$

�2+02D8-6� ;2D*719-176� 9� D67� 2312CE� 13.*D0� 34+07-12+R� #;7K
,;2+19-� �41H196:;� 181.1� Z � �@N<� :-F)7$� 41/+7-6$

� � � � � � � � M � � � � � � � � M � � � � � ^ � � I � I � � � �
I � �� � I � � � �M � � ?�QQ� �4� A� � 4 + 6 9 C + � 3 1 , 4 C W 7 0 / 5 �
9� �� 89*4D*F6� 4$E$� _�J� ,7-S� 907-C2.� 1HC.6:� @�� �>��@<�� 12CE�
-� 9� 314C97*7-;� +� �� 89*4D*.6:� 4$� ;E$� _��� ,7-� A� @=�J<<�@B>
12CES� +:7-6)2+0.� 2-P� 1� @>N?c$

�;/5� 3*2*W6428-� 9� 3-6492+0:� 89*4D*F6� 4$� E$� :1W7*� 31,+-6F-Q�
96,.;H� 7*DPW67-*� 7*� @� 184620$� �-6492+0� 18462� 1,� 31/+RD8;�
2D0/+7-*� ,1� 31.190� F;D6H1� E0.� 7*1HC.� 1W09-170� +� 3191,;�
4;/5;� 90/-6/+8191XD;402D0/+76H1� 9� +9-R+8;� +6� 2314D*:-� +-:1X�
96:-$� �1� 1W09-67-*� 4;/5;� 34+0/+07-.1� 2-P� +*3419*,+67-6� D*7-/5�
31/-RHC9� 31,� 7*+9R� Z�*4D0XE4-,W[� -� Z�*7/-7HXE4-,W\$� �1/-RH-�
D*8-6� E0.0� ;4;/51:-176� 96,.;H� 236/)*F7-6� 7-28-6)� D*40G0� +6�
 919*� ,1� �-*768� -� �*91/+76H1�� +� �4*819*� ,1� �*813*76H1�
-� �407-/0�� +� �*D19-/� ,1� �-2.0� -� �9*4,17-*� -� +� �*42+*90� ,1�
"-*.19-6W0� -� �-F7*$� �8462� ,4;H-� 1,� 31.190� F;D6H1� ,1� 81T/*�
:*4/*� E0.� +7*/+7-6� 2.*E2+0$

�6H;F*471VQ� E-6H;� 31/-RHC9� 3*2*W6428-/5� 9� 18462-6� 234*91K
+,*9/+0:� 9*5*.*� 2-P� 1,� B=� ,1� �Bc$

� 4 + 6 9 C + � D 1 9 * 4 C 9 � 9� �� 89*4D*F6� 4$� E$� 34+0� B<� ,7-*/5�
41E1/+0/5� 90712-.� ��B�����<� D� _134C/+�81F6)190/5�H1231,*4/+0/5S�
-�9�314C97*7-;�+���89*4D*.6:�4$�;E$�_B>� ,7-� 41E1/+6�A� �J�B�������DS�
+:7-6)2+0.� 2-P� 1� =N=c$� �*.*,19*71� 9� �� 89*4D*F6� 4$� E$� 7*� 2D*/)*/5�
F-7-)� 714:*F71D14190/5� �$� �$� �$� -� �$� �$� �,*T28*� B>?�<>�� 9*K
H17C9� �<XD177190/5�� *� 34+0)PD1� 1,� 81F6-� +*H4*7-/+70/5� =@�JB=�
9*H17C9� +� .*,;78*:-�� *,46219*76:-� ,1� �1F28-� 14*+� 34+6/51X�
,+R/6:-� 34+6+� �1F28P� D4*7+0D6:�� /+0F-� 4*+6:� 34+69-6+-171�
=@=�?@B� 9*H17C9� .*,1970/5� _9.R/+7-6� +� 34+620.8*:-� H1231,*4X�
/+6:-S$� �� 314C97*7-;� +� �� 89*4D*.6:� 4$� ;E$� _=?��J<B� 9*H17C9S�
34+69-6+-171� 9� �� 89*4D*F6� 4$� E$� :7-6)� 1� �a=c$� �:7-6)2+67-6�
.*,19*7-*� ,1D0/+0� H.C97-6� 9PHF*�� ,4+69*� 14*+� -770/5� 2+/+6HCK
.191� 7-690:-67-170/5� .*,;78C9$� �*D1:-*2D� +9-P82+0.*� 2-P�
7-6/1� F-/+E*� 9*H17C9�� 7*.*,19*70/5� 7*91+*:-� 2+D;/+76:-�
-� :*D64-*.*:-� E;,19F*76:-�� 14*+� 9*H17C9�� 34+69-6+-170/5�
+� .*,;78*:-� D4*7+0D196:-$

� * E 1 4 � 3 * 4 1 9 1 + 1 9 0 � -� 9 * H 1 7 1 9 0 � 9� ,7$� ��b����
����� 4$� 90712-.!� 3*4191+C9� <�>@@�� 9� 314C97*7-;� +� :*4/6:�
4$� ;E$� _<�>J>S� 9-P/6)� 1� JN�cU� 9� 7*34*9-6� E0.1� �@J=cU� 9*H17C9�
121E190/5� �@� �?��� 9-P/6)� 7-W� 9� :*4/;� 4$� ;E$� _�@� ���S� 1� JN�<U�
9� 7*34*9-6� E0.1� �J@�cU� 9*H17C9� D19*4190/5� �<B� �=��� :7-6)�
7-W� 9� 4$� ;E$� _�?J�>��S� 1� @cU� 9� 7*34*9-6� E0.1� @N�=c$� �196H1�
D*E14;� 71: �*F71D14196H1� G*E408-� ,12D*4/+0.0� 9� �� 89*4D*F6� 4$� E$�
-F1V/-� 7*2DP3;)R/6!� 3*4191+C9� 121E190/5� ���� A� D19*4190/5� =��
9*H17C9� 121E190/5� =�� A� D19*4190/5� >=<$

�*� ,+$� �b��� F-/+E*� 9*H17C9� D19*4190/5�� 1,2D*9-170/5�� ,1�
46+6490� +� 3191,;� +:7-6)2+67-*� 2-P� 4;/5;�� 90712-.*!� 840D0/5�
@<���?�� 9PHF*468� >@��?>�� 3F*DG14:� �@�=?��� -770/5� <>B�� 4*+6:�
=��?�J� _7*� ,+$� �b�� ����� 4$� E0.1� 9� 46+649-6� =@�=@J� 9*H$S$

� 4 + 6 E - 6 H � 3 1 / - R H C 9� 9 F � 89*4D*F6�4$� E$� 90712-.!�9�4;/5;�
121E190:� �<���@�J<@� 31/$X8:�� A� D19*4190:� B�B�<�?��� 31/$X8:��
4*+6:� @�� �JB�B>�� 31/$X8:$� �� 314C97*7-;� +� �� 89*4D*.6:� 4$� ;E$�
_@��?JB�@�<� 31/$X8:S� 1HCF70� 34+6E-6H� 9� 18462-6� 234*91+,*9K
/+0:� +:7-6)2+0.� 2-P� 1� @� �c$

� 3 . 0 9 0 � �$� �$� �$� 9� 18462-6� 234*91+,*9/+0:� 90712-.0
_9� T�S!

�?8,�/�
����	��)� �� ���	��)� ��.�	?�,�" �

=FGG� =FG%� ,�(� �� �� ���
=FG%

\b1

�4+69C+� 31,4CW70/5� $ $ $ � >@� �J�� =�J� <<�?J=� �>B�
Z� E*H*W;� -�34+620.$

6823462190-�5� $� @�J=<�>==� @�>�=�=?�
Z� D19*4C9� $� $� $� ��?�>>@�@>B� �<=�=�@��<?�

�3.090� ;E1/+76� $ $ $ $� @�?=�=��� @?�J� �JJ

A� @>�

�?<
A� �>�
A� ��X�

�*+6:U� $� $� �=@���=��=>� @���?�J�J??� �?B



����� �$ �� ��	� ������	���	 <�<

( � �  � � 	 � �� � � � 	 � � � � � � � � � �
������ V � � � � � � I � � A��1:-:1�� -W� 9� ;E$� D0H1,7-;� 40768�
 *� �F*D0� 7-6� 908*+09*.� D*8-6)�� )*8� 9� 3134+6,7-:� D0H1,7-;��
*8D0971V/-�� )6,7*8W6� D67,67/)*� E0.*� :1/7*U� 3*7;)6� 34+6817*7-6��
W6� )6,7*8� 7*2DR3-� 3134*9*� 2D*968�� H,0W� 91F76H1� D177*W;� 31+1K
2D*.1� 7-69-6F6� 9� 2D12;78;� ,1� 714:*F76H1� 9� D0:� /+*2-6� +*31K
D4+6E19*7-*$� �HC.6:� +*817D4*8D19*71� @�� 2D*D8-� 1� .R/+70:� D17K
7*W;� �<�� =JJ� D$

�*� 4078;� 3C.71/71X*:6408*T28-:� 71D19*71� 34*9-6� +;36.70�
+*2DC)$� �� �17D46*F� +*9*4D1� 8-F8*� 817D4*8DC9� 31,� .*,;78-�
7*D0/5:-*2D196� ,1� 	7D9643)-� -� �1DD64,*:;� 31� 2D*9/6� <c� /67D$��
,1� �46/)-� 31� �c� /67D$�� ,1� "4-2D1F� �5*776F� 31� 25� �bBc$�
�� 682314/-6� /;84;� +� �;E0� 2D*98-� :-*.0� D67,67/)R� +7-W819R��
3.*/171� 25� ��b�X�X��b?� ,1� 314DC9� 	7HF)-� -� �17D0767D;$

�*� 4078*/5� *;2D4*F-)28-/5� 71D19*71� ,;W6� 1W09-67-6� 9� +*31K
D4+6E19*7-;� D177*W;� 31,� +E1W6�� -� +*9*4D1� +7*/+7R� -F1VQ� 817K
D4*8DC9� 31� 2D*9/6� +*2*,7-/+6)� 25� @J� +� �0,760� ,1� 314DC9� 6;41K
36)28-/5� 7*� /+649-6/�� F-3-6/� -� 2-643-6T�� 31,/+*2� H,0� +� +*/51,K
7-/5� 314DC9� 	;2D4*F)-� G4*/5D19*71� 9-P82+6� 2D*D8-� 31� 25� @�b��
34+0� 7*D0/5:-*2D190:� +*.*,;78;�� *� 25� @�b�c� 7*� /+649-6/�
-� F-3-6/$� �078-� 92/51,7-6� -� �*F68-6H1� �2/51,;� 908*+09*.0�
4;/5� :-7-:*F70� 34+0� 2D*98*/5� ,1D0/5/+*2190/5$

�;/5� 9� 314D*/5� :$� �+*476H1� 9� ,*F2+0:� /-RH;� E0.� E*4,+1�
2.*E0$� �� 314D*/5� 31.;,7-190/5� �$��$��$��$� 7-6� 71D19*71� +*31K
D4+6E19*7-*� D177*W;� 31,� +E1W6�� 7*D1:-*2D� /-68*96� )62D� +*-7D6K
46219*7-6� -:314D6:� +E1W*� +� 	4H67D070� ,1� D0/5� 314DC9$� �64K
D4*8D*/)6� 3419*,+171� 31� 2D*9/6� 25� �?b?� +� 314DC9� ,1F76H1

E-6H;�  *� �F*D0�� )6,7*8W6� ,1D0/5/+*2� D4*7+*8/0)� 817846D70/5�
7-6� +*9*4D1$� �12+;8-9*70� E0.� D177*W� 31,� 4;,P� +� �1D-� -� �-81K
.*)19*� ,1� �*317--� 14*+� 31,� 9PH-6F� ,1� :$� &4C,+-6:76H1$� �*�
4078*/5� ,;7*)28-/5� +*9*4D1� 7-69-6F8R� -F1VQ� 817D4*8DC9� 31� 2D*9K
8*/5� +7-W8;)R/0/5�� 3.*/R/� 25� ��b?� ,1� 46)17;� 	7D9643)*� �*:X�
E;4H�� 25� ��A	7D9643)*b�1DD64,*:� F;E� 	:2D64,*:�� 25� �>A314D0�
*7H-6F28-6�� 25� �>b�A314D0� ,;T28-6$� �� 314D*/5� :$� &4C,+-6:76H1�
D49*� 9� ,*F2+0:� /-RH;� F688-6� 1W09-67-6� 9� 682314/-6� 4;,0� -� G12X�
G*DC9� ,1� 	7HF)-� -� �17D0767D;$

�*� 4078;� �,07-*b�,*T28� +:7-6)2+0.1� 2-P� G4*/5D19*7-6� +E1W*�
,1� "6FH)-�� �1F*7,)-�� 314DC9� :$� �C.71/76H1� -� �*7)-$� �-6F-/+76�
.*,;78-�� 8DC46� 2-P� 7*� 4078;� +7*),19*.0�� +12D*.0� E6+� D4;,71V/-�
+*G4*/5D19*76� 31� 2D*98*/5� +7-W8;)R/0/5$

�8;4/+0.� 2-P� 4C97-6W� 909C+� 9PHF*� ,1� �*7)-�� �+96/)-�� �14K
96H--� -� #-7F*7,)-�� ,18R,� +*G4*/5D19*71� +*F6,9-6� 8-F8*� D4*72314K
DC9$� �$� -7$� +*G4*/5D19*71U� �� �JJ� D� ,1� �4*7H2;7,� 31� 25� >b�c��
�� �JJ� D� ,1� �*28F1D� 31� 25� >b�Jc�� ���bJ� D� ,1� 	:2D64,*:;� 31�
25� >�� �� <JJ� D� ,1� �*7,*90� 31� 25� >b?�� 8-F8*� 2D*D8C9� 31� @X)X@��JJ� D�
,1� �;EF-7*� 31� 25� <b�AGX<b?$� �82314D� 9PHF*� �,1� 314DC9� G4*7/;2K
8-/5� ;D4+0:*.� 2-P� 7*� ,1D0/5/+*2190:� 31+-1:-6U� +*817D4*8D1K
9*71� :$� -7$� �� ?JJ� D� ,1� �1;67� 31� @?� G4$�� ��>JJ� D� ,1� �1;67� 31�
25� <� �$� @�@JJ� D� ,1� �-6336� 31� 25� <b>c�� @�<JJ� D� ,1� �*7D62�
31� @B� G4$� -� @�=JJ� D� ,1� "*01776� 31� @�� G4$

�82314D� D*4/-/0� ,1� 	7HF)-� -� �17D0767D;� 9+:CH.� 2-P� +7*/+7-6��
2D*98-� :*)R� )6,7*8� D67,67/)P� +7-W819R$

� � � � � �� � � � � � � � � �M�� I � � � � � �� A� 3$� 2D4$� <=�b

� � � � � 	 � �� � �  � � � 	 #
� � � � � � � � 	 � � � 	 � � � � � � � � � � � � 	 � � � � � � � �� � �  � � � 	 # % �

����� � � � � � � I � 9� ��M�� � �V�� �� � � �� ��M�V�� �� �� � � I � 	 �� ��� ?�QQ� �4� 9� 9*W7-6)2+0/5� :-*2D*/5�
34+6,2D*9-*.� 2-P� 9� 2312CE� 7*2DP3;)R/0� _9� D02$� )6,712D68�� 9+HF$�% 'L

�*+9*
:-6)2/191V/-

 -2D0�
+908.6�
-� 31F6K
/176

 -2D0
9*4D1K
V/-196

�*/+8-
�4+620.8-�

+*� 31K
E4*7-6:

�F6/67-*
31/+D196

� 4+68 * +0 � 3 1 /+D��
-� D6 F6 H 4$� _9 3 .* Q��
9 +H F$� 9 0 3 .* Q ��

7*� 8 9 1 DP S

�3.*D0�
9+HF$�903.$�
�$� �$� �$�

_7*� 891DPS

�+*213-2:* �6F6K
H4*:0

�1+:190�
D6F6G$�:-P,+0K

:-*2D196�
-�+�+*H4*7-/R

�*42+*9*� $� $� $ ��<?�� � @�O> �<=OJ
�� *�

>�OB
, * 7 1

�<O@
9� ;� 4� +� P�

�J?@�O�
, * / 5 �

��� �?<O< ��==>O? >�O� �?BO>
� C , ] $$$$$$$$$$$$$$$$$$$��=J<OB �O> >�O� �@O� �?O� @��>��> �B�=�?O> <J�O� � @O@ <<O>
 9 C 9 $$$$$$$$$$$$$$$��J��OB >O< >JOJ @=O@ �OJ ��J@>O= ��J>JOJ �� ?@>O� �<O� �@O�
�1+7*T� $$$$$$$$$$$$$$$B� �=�O= �O? ��OB �BO> J� @�>�?O� =�B<�O� �� �=@OB �@OB ��O�
�4*8C9$$$$$$$$$$$$$$$$��<�@OB �O= >@O@ @JO� >O< @�>�@O> ��� @�@OB �� <>BOJ �OB >>O>
� - F 7 1 $$$$$$$$$$$$$$$$ �� ���OB�O@ �@O@ <O@ �OB �� @�BO� <�B>JO< ?�<O� ? O@ �O<
�*D19-/6� $ $ $ $ �� �?�OB �OB �?O@ <O� �O@ ��B�>O� ?�@>>�= >�BO� BO� ??O?
"0,H12+/+$ $ $ $ ��@�?OB JO= � �O? >O� J= �� �>�O@ >�B�<O= >�=O> >O> �BO>
"-*.02D18� $ $ $ $ B@�O� JO� �O> JO< JO� ?@@O@ @�B�JO� >>�J @O@ �O�
� , 07 -*$$$$$$$$$$$$$$$$?=?B JO� ��OB �O� JO� ?>�O@ >�@�?O< BO> >O= @�O�

�*42+*9*� $� $� $ �� ��=�= �BOJ ?JO>
� * ,
BO=

6� 2� +� .� 1�
<O�

, 1 � ;� 4�
��� B>�O�

+� P� ,� C� 9�
��<�J�J �>�OB ?=O@ �>>O>

� C , ] $$$$$$$$$$$$$$$$$$$�� BB>OJ �O= @�O� <O� >OB >�?<�O? ���BJO� @��OB ��O? ��O?
 9C9� $ $ $ $ $ ����@O� <O= �=O< <O@ �O= ���JBO� @�J=�O? @��O� �BO< >�OB
�1+7*T� $$$$$$$$$$$$$$$��J�>OJ JOB @>O< BO= J? @�?>BO< ��J?BOJ ��<O? �J� >�� �
�4*8C9 $$$$$$$$$$$$$$$$@��>>O? �O? �>O@ �OB J�? @�<�=O> �� ><=O� �>>O? �O� >?O>
� - F 7 1 $$$$$$$$$$$$$$$$ ?�JOB<O@ ��X� �O� JO= �� ��?O@ ?>JOJ <BO@ B�J ��O>
�*D19-/6� $ $ $ $ �� >J@O? �O@ �=�B @O< �O@ =�>O? <��O= �@<O= ?�� <?OB
"0,H12+/+� $� $ �<>O= �OJ ���= @O> JO> �B<�� B�?O� �J?O� �O< �<O�
"-*.02D18� $ $ $ $ >?<O� @O� �O= �O� JO> <�@OJ @?>O� ?�O� @O? �O?
� ,07-*$$$$$$$$$$$$$$$$ >==OB JO@BOB @O� JO� <<>�� �>�O> =?O� >O? �=O�

� 1 + : C 9 � D 6 F 6 G 1 7 - / + 7 0 / 5 � :-6)2/190/5� 34+63419*X� 5.)���� ���/@�*�
,+171!� 9� �*42+*9-6� @�� �?@�=�B�� 9� �1,+-� >��>J�BB?�� 96�  919-6� �.C970� �8.*,� �*D64)*.C9� �1/+D$� $� $� ��O�?� ?�?J=�B=
>� B=<�B�@�� 9� �4*819-6� ��?�J�B�?�� 9� �-F7-6� ��?@B�@?<�� 9� �*D1X� �.C970��8.*,� �*D64)*.C9� �6F6D6/57$� $� A� B��>JBN@�
9-/*/5� �� �<>� �J�$� 9� �1+7*7-;� �� ����BBJ�� 9� "-6F28;� =?=���=�� �+E*� �17D41F-� �*/5;78196)� �$� -� �$� $� ��?>>� �J?��<�?B
9� "0,H12+/+0� =�B��<��� 9� "-*.0:2D18;� ?=B� �JJ�� 9� �,07-� <>��=��$� �:640D;40$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$� >==�??@l?�� �� �@��=>?N>>

I � � � I � � �� � � � � � � � � � �� ����4� N� �M�� � � � � � �0
� � 9� ��M��� �V� �� � �M�V� �P� �� � � � � � � �M�� � �V �
I � 	����� ?�QQ� �4� 34+6,2D*9-*.0� 2-P�� )*8� 7*2DP3;)6� _9� % 'L

5.)���� ���/@�*�
�0468/)6� �1/+D� -� �6F6H4*GC9� $� �� $� ��=<JO=?� >J=�BBB���
�4+P,0� 31/+D$�� D6F6H4$� -� D6F6G$� $ $ $ � �=� �?@� �?BO<�� �@J=<J�?��
�*,-1D6F6H4*G� �� �� �� �� �� $$$$$$$$$$$$$$$$� >@J�?@JO�J� @���@<�OBJ

�*+6:U� ���JB<�>B�O�?� �>�@<<�@==O�>

�*,90W8*�93.09C9�7*,� 41+/51,*:-�+�34+6,2$� Z�1F28*� �1/+D*��
�6F6H4*G� -� �6F6G17\� 14*+� Z�*,)1D6F6H4*G\� 9� :*4/;� ����� 4� 90K
712-.*� %� >�=@J� �=�OJ@$� �-6+*F6W7-6� 1,� D6H1� ,1/51,0� -� 90,*D8-�
+*4+R,;�� 9081709*76H1� 34+6+� �-7-2D642D91� �1/+D� -� �6F6H4*GC9��
2D*719-.0� %� �BJO@B� 9� ,1/51,*/5� -� %� @J��=>@OB?� 9� 90,*DK
8*/5$



<�? ��M���� ����������� ����$� ��

� � � � � � 	
� � � � �  L � � � � � 	 � � �� � � � � � � � L � � � M

���	� �!

� * )! . ! � "�$�4� � "%$- %. ,! � �$�<),%6� $�  .4� @@9???� ?�@F� "4 �
�� $!&� �� �  ! " � ( ! . )5 � <! �1( � � != �,( � ( -#3 � A� ;2D$�
+� ,7$� @@b���� ����� 4$� _Z�+$� 2���� ��� � C � �4$� �@�� 31+$� @B@S$�
� !" � /+ �( - � � "$%( 1$� � �1/ � � �6!$ ! * )� * %#3!. )#$� �
.%* )� (� � / "7/)%� &* ). - � * )%6�+)%6� A� ;2D$� +� ,7$� @@b����
����� 4$� AB���� 2���� ��� � �C � �4$� �@�� 31+$� @B�S$
�* )!. ! � . )%+,4� � � � ,! . � ( )%= � 5�,4� $�  .4� QDE�� ?�@_� "4 �
�� � �#$#)%9� ,%<%&"!H)%� )� ,%<%H� . )%�A� ;2D$� +� ,7$� @>b����
����� 4$� _Z�+$� 2���� ��� � �C � �4$� �@�� 31+$� @�<S$
�$2'#)� ( ! � $* )! . ! � 5 �,!( - � $�  .4� ?ADX��� ?�@A� "4� �� /50
 �( )%� )� 5,"$-* !. )5�  "1&� �5/<)#$.-#3� A�;2D$�+�,7$�@<b����
����� 4$� _Z�+$� 2���� ��� ��C � �4$� �@�� 31+$� @B?S$
I - . !&"�  $%. )%� $!� . )%"5#3�* �'#)� $)%* �+)%9� � "$%0
62 ,% � .!� ( ;! � . � ' : � � != �,( ! � $� * �#- � 5 �,4� $�  .4� ?�DX�� �
?�@A� "4� �� � "$%62#)5� .!� ( ;! � . � ' : � � != �,( ! � $)%* ) �
( � . )%+,1"-#3� � � ( )! ,!#3 � � $%#$- � � � � �<),%6� A� ;2D$�
+� ,7$� @=b���� ����� 4$� _Z�+$� 2���� ��� ��C � �4$� �@�� 31+$� @BBS$�
�* )!.!� 5 �,4� $�  .4� ?FD????�Q@�"4���5"%&5<�( !. )5��"!( ! �
( ;! � . � '#)� &"5. ,1(9� �  ! . -#3� ( �  "� $%� � !"#%<!#6) �
(� � � �)!  ! . )%� . ! / - ( #1( � .!� � / �$! "$%� ( �64� #%. ,"!<0
.-#3� )� ( �#3� . )#3� A�;2D$�+�,7$�@=b���� ����� 4$� _Z�+$� 2���������C �
�4$� �@�� 31+$� @B=S$
�$%>.)%� $� � "!(%* � ( - ;7#$. � '#)� A� ;2D$� +�,7$�@�b���� ����� 4$�
_Z�+$� 2���� ��� ��C � �4$� �@�� 31+$� @=JS$

�������L�����	� �������%�!

�$2'#)�( ! � $* )! . ! � "�$�4� $�  .4� @@DE��� ?�Q@� "4� �� ( � "�0
( !  $%.)5� � / � ( )7$+5 � <%&!<)$!#6)� . !"$2 $)� * )%".)0
#$-#3� A� 41+3$� �-7-2D4*� �4+6:$� -� �*7,F;� +� ,7$� �@b��� ����� 4$�
_Z�+$� 2���� ��� � �[ � �4$� �@�� 31+$� @=�S$
I � " � ( !  $%. )%� � / � ( )7$+5� <%&!<)$!#6)� ,!+ � � * %,"1( �
. �( -#39� . !� "!( )! . -#3� )� �� "� ( !  $! . -#3� $� $!&"!0
.)#-� A� 41+3$� �-7-2D4*� �4+6:$� -� �*7,F;� +� ,7$� �@b��� ����� 4$�
_Z�+$� 2���� ��� ��C � �4$� �@�� 31+$� @=>S$

�"������������ �������	!

� & ;� �$%. )%� 6% . �<),%&� � ,%+ �,5 � "�$�4� � "%$- %.,! �
�$�<),%6� $�  .4� @@D���� ?�@F� "4� �� <)+( ) !#6)� * )%.)! �
/4� "� �-6�+)#3 � ��1/� �"!( .-#3� A� 1E9$� �-7-2D4*� �8*4E;�
+� ,7$� >bF�� ����� 4$� _Z�+$� 2���� ��� ��C � �4$� �>�� 31+$� @��S$

�������� � �% � � � � � ��"�	M� � � � �%�K
� 	 � � � 	 � � � �� � � �

�?� :�*�)�* !
A� Z�6D41F62� ,6� "1402.*9[�� �$� 	$� A� 1� H$� ��� 9� 2-6,+-E-6�

�X8-� 9� 	7D9643)-�� �J� 4;6� �-3,143$
A� Z#*E40�*� �041EC9� �;�-6770/5� Z�5$� �;E-7\�� �$� 	$A

1� H$� �B� 9� F18$� �X8-� 9� �1:*2+19-6� �*+$�� �4+0W19*� @@$

�=� :* ) * !

A� Z�*GD*:-7[�� �$� 	$� ,F*� �4+6:02.;� �*GD196H1� 9� �*K
D19-/*/5�X� -H1/-6� A� 1� H$� �B� ;� �1D$� �4$� �$� �12*F0� 9� �*K
D19-/*/5�� �� �*)*� �<$

��� :* ) * !
A� Z� *F/197-*� �6D*F-[�� �$� 	$� A� 1� H$� ��� 9� F18$� �X8-�

9� �+-6,+-/*/5$

@�� :* ) * !
A� Z�X91� �*�F*,C9� �64*:-/+70/5� Z�+-69;F2�-� -�  *7K

H6[�� �$� 	$� A� 1� �� � �B� 9� F18$� �X8-� 9� �X9-6�� �02-*� �$
A� Z�*E)*7-/�-6� #*E40�-� �041EC9� "*96.7-*70/5�

Z�4;2/56� -� �7,64[�� �$� 	$� A� 1� H$� �J� 9� F18$� �X8-� 9� �*E-*7-K
/*/5�� �*:819*� �$

A� Z�,9*4,� �4PHF692�-\�� �$� 	X� A� 1� H$� �@� 9� F18$� �X8-�
9� �1+7*7-;�� �+036428*� =$

A� Z�X9 1� #*E40�� �14DF*7,�X��6:67D;� Z�021�*[ �� �$�	$A
1� H$� �@� 9� F18$� �X8-� 9� �X9-6�� �*+19-6/8*� B$

@>� : * ) * !

2� m � A� Z F10,� "0,H12�-[ �� �$� 	$� A� 1� H$� �B� 9� F18$� �X8-�
9� "0,H12+/+0�� �41,+8*� �B$

" � � ( L � 	
A� Z�)6,71/+176� �-6:-*T2�-6� �F6/+*47-6� �*4196�

9� � *42+*9-6[�� �$� 	$� A� 1� H$� ��� 9� F18$� �X8-� 9� �X9-6�� �*X�
F-/C9� �$

@?�:* ) * !
A� Z"4+62�-*;D1\�� �$� 	$�A�1� H$� �B�9�F18$� �2-PH$� V9$� �1)K

/-6/5*� 9� �1+7*7-;�� *F$� �*4/-781928-6H1� @@$
A� Z�67D4*F*� �1F7-�C9� 9� �1+7*7-;\�� �$� 	$� A� 1� H$� ���

9� F18$� "X8;� �9$� �3$� �*41E8$� 9� �1+7*7-;�� 3F$� �1F71V/-� �<$
A� Z#*E40�*� �4+6D914C9� �56:-/+70/5� Z�P,+-70\��

�$�	$�A�1�H$� �=�9�F18$��DC9$��6/57-8C9�9��X9-6�� �+*/8-6H1� �b<$
A� Z�3P,1:\�� �)6,7$� ��236,0/0)76� �1:0� �*7,F196\��

�$� 	$� 9� F-89$A1� H$� ��� ;� �1D$� �D$� �*4:28-6H1�� �67*D1428*� @$
A� Z�C,+�*� �;D*� �+�F*7*� Z�65*\�� �$� 	$� A� 1� H$� �B�

9� F18$� �X8-� 9� �1,+-�� �19*� �=b@J�
A� Z�X91� �-6)2�-/5� -� �-P,+0:-*2D190/5� �1:;7-�*/)-�

	;D1E;2190/5� 9� � *42+*9-6[�� �$� 	$� A� 1� H$� �B� 9� F18$� �X8-�
�X9-6�� *F$� �)*+,1928-6� �*$

@B�:* ) * !
A� Z�D*F197-*� �1]7-*�\�� �$� 	$� A� 1� H$� �=� 9� F18$� �X8-�

9� �12719/;�� *F$� �17D9-..*� �-46/8-6H1$
A� Z�X91� �4+6:02.191X";,19F*76� Z";,131F[�� �$� 	$�

9� �,07-�A�1� H$� ��� ;� �1D$� �$� �*:17DD*� 9� �X9-6�� �-1,19*� <$
A� Z#*E40�*� �041EC9� �64*:-/+70/5� Z"40D*7)*\�� �$�

	$� A� 1� H$� �B� 9� F18$� �X8-� 9� �X9-6�� *F$� �641+1F-:28-6� @=$
A� Z�41V7-6T2�*� �*GD*� -� �*+� �-6:70� 9� �41V7-6[��

�$� 	$� 9� F-89$� A� 1� H$� �@� 9� F18$� 9� �41V7-6�� �0768� ?J$
A� Z�1:142�-6� �*�.*,0� �64*:-/+76\�� �$�	$� 9� �4;,+-RK

,+;�AX�1� H$� @J� 9� �X9-6�� *F$� �)*+,1928-6� �J�� :$� �?$
A� Z�*,1:2�*� �4+P,+*F7-*�  7;[ �� �$� 	$� A� 1� H� �B� 9� F18$�

�X8-� 9� �*,1:-;�� �*409-F28*� �@$
A� Z�*�.$� �041EC9� �6D*F190/5� Z�174*,� �*47;2+�-6X�

9-/+� -� �X�*\�� �$� 	$� A� 1� H$� �=� 9� F18$� �X8-� 9� �X9-6�� �4+0K
E1928*� @<$

A� Z�*4D*�-� �4+6,2-PE-142D91� �4+6976\�� �$� 	$� 9� �51X�
,1419-6� A�1� H$� �@� 9� F18�� �X8-� 96�  919-6�� �1V/-;2+8-� �=$

A� Z�192+6/570� "*7�� �46,0D190\�� �$� 	$� A� 1� H$� ���
9� F18$� �X8-� 9� �X9-6�� �17-;2+8-� �J�

A� Z�*+0� �-6:76[�� �$� 	$� ,F*� �4+6:02.;� �*GD196H1�
96�  919-6[A1�H$� ���9�F18$��X8-�96� 919-6�� 	8*,6:-/8*� Bb���$

A� Z�X91� �4+6:02.196� Z�*E6F\�� �$� 	$� A� 1� H$� �B� 9� F18$�
�X8-� 9� �X9-6�� �-F/+*� �<$

A� �X91� "-*.12D1/�-6)� �*7;G*�D;40� Z�;H67);2+�"6/�64�
�� �X�*\�� �$�	$�A�1�H$� �B� 9� F18$� 62;420��E09*D6F28-6)�9��X9-6��
�4*8$X�4+6,:$� ?>$

A� Z#*E4$� �*36F;2+0� -� �04$� �.C�-677-/+0/5� 9� �+P2D1K
/519-6\�� �$� 	$� A� 1� H$� ��� 9� F18$� �X8-� 9� �+P2D1/519-6�� �*4-K
E*F,-6H1� �$

A� Z�9-R+�19*� �67D4*F*� �*2+07� 9� �1+7*7-;\�� �$� 	 $A
J� H$� ��� 9� F18$� �X8-� 9� �1+7*7-;�� #4$� �*D*)/+*8*� �?$

A� Z�*+1F-7*[�� �$� 	$� A� 1� H$� �B� 9� F18$� �X8-� 96�  919-6��
�*3-650� �$

A� Z#*E40�*� �*2+07� -� �*4+P,+-� �1F7-/+0/5� Z�$� �1F2�-
�� �X�*[ �� �$� 	$�A� 1� H$� �B� 9�  ;EF-7-6�� �� �*)*� �?$

A� Z�)6,7$� �*�.$� �*3-6776�Z�*3714;,\� 9� �;,7-�*/5\�
�$� 	$� A� 1� H$� �@� 9� F18$� �X8-� 9� �X9-6�� �4PE*/8*� �<$

A� Z�$� 	$� �4+6:02.;� �6:67D196H1� Z�-6�\� 9� �H41X�
,+-6T/;\�A�1�H$� �BG6�9�F18$��X8-�9� �X9-6�� �191H41,+8*�>J��:$�=O

@=�:* ) * !
A� Z�F6�D417[�� �$� 	$� A� 1� H$� �J� 9� F18$� �DC9$� �;3/C9�

-� �4+6:02.19/C9� 9� �1F2/6� 96�  919-6�� �� �*)*� @$

@�� :* ) * !
A� Z�*D19-/�*� �$� 	$� ,F*� �C47-/D9*� -� �;D7-/D9*\� A

1� H$� �@� 9� H:$� �C471VF$� �)6,7$� �;D� �4CF6928-6)� -�  *;40�
9� �*D19-/*/5�� �1V/-;2+8-� �J$

A� Z�;4D197-*� 	3D6�*4+0� �1F2�-/5\�� �$� 	$� A� 1� H$� �=�
9� F18$� �X8-� 9� �X9-6$� �.;H*� �?$

A� Z�4+6:02.� �4+6970� Z	H*56FF\�� �$� 	$� A�1� H$� �J� 9� F18$�
�X8-� 9� �X9-6�� �*27*� ��$

A� Z�-�*2+69-/�-6� �*�.$� �041EC9� �4+6970/5� Z�F+*\�
�$� 	$� A� 1� H$� �Jw)� 9� F18$� �X8-� 9� �X9-6$� �*27*� ��$

A� Z�1�2�-6� �X91� ,F*� �*7,F;� �PHF6:� Z�PHF1EF1�[ �
N� �$� 	$� Ae� 1� H$� �B� 9� F18$� �X8-� 9� �X9-6�� �4,07*/8*� ��$

A� Z�F6�D4197-*� ��4PH;� �*42+*92�-6H1\�� �$� 	$� A�
1� H$� ��� 9m� F18$� �X8-� 9� �X9-6�� �*42+*.81928*� �>$

Z&FR2�-6� �13*F7-6� -� �07�197-6\�� �$� 	$� A� 1� H$� �@�
9� F18$� �X8-� 9� �*D19-/*/5�� #4*7/;28*� �$



����� � �� ��	� ������	���	 <�B

A� Z�X91� �E6+3-6/+6T� Z�4+6.\�� �$� 	$� A� 1� H$� �B� 9� F18$�
"*78;� �02817D$� �*42+$� 9� �X9-6�� #46,40� =$

A� Z�4-/2217\�� �1F2�*� 	�/$� �3$� �F68D40/+7*\�� A� 1� H$� �J�
9� F18� �X8-� 9� �X9-6� *F$� �)*+,1928-6� >B$

A� Z#*E40�*� �041EC9� �6.7-*70/5� -� "*96.7-*70/5�
Z�$� -� �$� �-�-6F7-[ �� �$� 	$� A� 1� H$� �B� 9� F18$� �X8-� 9� �1,+-��
�-1D481928*� N?$

A� Z�1F2�-6��X91� �2-PH*47-��1F6)190/5�Z�;/5[�� �$�	$�A
1� H$� �B� 9� F18$� �X8-� 9� �X9-6�� *F$� �641+1F-:28-6� ?�$

A� Z�$� 	$� ,1� ��23F1*D*/)-� �*T2D9196H1� �17131F;� �*K
3*./+*76H1� 9� �1F2/6\�� �$� 	$�A� 1� H$� �@� 9� F18$� �X8-� 9� �X9-6��
�4CF6928*� �$

A� Z".*9*D� �1F2�-� 9� �1+7*7-;\�� �$� 	$� A� 1� H$� �@� 9� F18$�
�X8-� 9� �1+7*7-;�

A� Z"*7�� �4+6:02.190� �*42+*92�-\�� �� 	$� 9� F-89$�A�
1� H$� �B� 9� F18$� "X8;� 9� �X9-6�� �+*/8-6H1� ��� :$� <$

A� Z�-6/-� �F6�D40/+76\�� �$� 	$� A� 1� H$� �g� 9� F18$� ��� 	$�
Z�-.*� -� &9-*D.1\� 9� �X9-6�� �*42+*.81928*� �>$

A� Z�X91� �13*FT� -� �*�.*,C9� �;D7-/+0/5� �1271X�
9-6/�-/5\�� �$� 	$� A� 1� H$� ��� -� ��� :-7$� ><� 9� F18$� �X8-� 9� �X9-6��
�*3;/0T28*� �$

�J� :* ) * !

A� Z�*914+7-/�-6� �1:;7*F76� �13*F7-6��PHF*\�� �$�	 $A
1� H$� ��� 9� �46+0,-;:� �*H-2D4*D;� :$� �4*819*�

A� Z�2*,*� �C47-/+1X�4+6:02.19*� Z�4+6E-7-*\�� �$� 	$� A�
1� H$� �B� 9� F18$� �X8-� 9� �4*819-6� �D;,67/8*� ��

A� Z�13F*7*\�� #*E40�*� �+6�1F*,0� 9� �1+7*7-;\�� �$�	 $A
J� H$� �<� 9� F18$� �X8-� 9� �1+7*7-;�� &9$� �*94+0T/*� ��$

A� Z�4+6:$�X��*7,F$� �*�.$� �56:-/+76� Z ;,9-�� �3-622
�� �07\�� �$� 	$� A� 1� H$� �B� 9� F18$� �X8-� 9� �X9-6�� �*7-.19-/-19X�
28*� �?$

A� #*E4$� �*4+P,+-� �5-4;4H-/+70/5�� �6D6407*40)70/5�
-� �041EC9� �D*F190/5� �2D40/5� Z	FF172� �*77[�� �$� 	$� A
1� H1,+$� �=� 9� F18*F;� �X8-� 9� �X9-6�� 3F$� �*.*/51928-6H1� @$

A� Z�1F2/0� �)6,71/+67-� �4+6:02.19/0� �*4E*4+6\�� �$�
	$� A� 1� H$� �B� 9� �X9-6�� �*42+*.81928*� ��J$

A� Z"*7�� &FR2�-�A�"*7t;6� ,6� �-Fy2-6\�� �$� 	$� 9� F-89$A�
1� H$� ��� 9� F18$� "$� �$� �$� 9� �*D19-/*/5�� ;F$� �-/8-69-/+*$

A� Z�$� 	$� ,F*� �4+6:02.;� �4+6976H1� Z�-�12\� A� 1� H$� ���
9� F18$� �X8-� 96�  919-6�� �� �*)*� �?$

A� Z"*7�� �4+6:02.19/C9\�� �$� 	$� A� 1� H$� ��� 9� �1+7*7-;��
�D*40� �0768� B�bB>$

A� Z�*�.�� �64*:-/+76� Z�;2D6F7-�\�� �$� 	$� A� 1� H$� �?
9� �X9-6�� �4CF6928*� =�� :$� B$

A� Z�X91� �E6+3-6/+6T� Z�4+6+1471VQ\�� �$� 	$� A� 1� H$� ��F-H�
9� F18$� �� 8-� 9� �X9-6$� 3F$� �*.*/51928-6H1� >$

A� Z�4*7,� �1D6F\� 9� �1,+-\�� �$� 	$� A� 1� H$� �B� 9� F18$�
�X8-� 9� �1,+-$� �-1D481928*� B@$

A� Z�4*�192�-6��X91��E6+3-6/+6T�Z#F14)*7�*[ �� �$�	$�A�
1� H$� �J� 9� F18$� �X8-� 9� �4*819-6�� "*2+D19*� B$

A� Z�X91� ,F*� �*7,F;� �0D17-6: \�� �$� 	$� A� 1� H$� ���
;� �1D$� �$� �;4:*7*� 9� �X9-6�� H:$� �-31D68-� �4$� >��$

A� Z#*E40�*� �*4E*42�*� Z�6: F64� -� �+96,6\�� �$� 	$� A�
1� H$� �<.V� 9� F18$� �X8-� 9� �X9-6�� �81319*� B=$

A� Z�D*7,*4,X�1E6F� 9� �1F2/6[�� �$� 	$� A� 1� H$� �B� 9� F18$�
�X8-� 9� �X9-6�� *F$� �641+1F-:28-6� <B$

A� Z�X91� �4+6:02.;� �6D*F196H1� Z�$� �;,+�-� -� �X�*\��
�$� 	$� A� 1� H$� �B� 9� F18$� �X8-� 9� �X9-6�� #*E40/+7*� �$

A� Z�X91� �C47-/+1�X��4+6:02.196� Z�*D;47\�� �$� 	$� A�
1� H� �J� 9� F18$� �X8-� 7*� 813*F7-� Z�*D;47\� 9� �+6F*,+-$

A� Z�1F2�1�X� �+9*)/*42�*� #*E4$� �+6�1F*,0� Z�;/5*4,\�
�$� 	$� A� 1� H$� �B� 9� F18$� �X8-� 9� �4*819-6�� �*2*428*� ?$

A� Z�1F2�-6� �*�.*,0� �3D0/+76\�� �$� 	$� A� 1� H$� �?� 9� H:*K
/5;� �DC9$� �6/57-8C9� �1F28-/5� 9� �X9-6�� �+*/8-6H1� <$

A� Z�$� �-6D6F�� �$� 	$� �4+6:02.;� � .C�-677-/+6H1[�� A�
1� H$� �<� 9� F18$� �X8-� 9� �12719/;$

A� Z"*7�� �;�4197-/D9*[�� �$� 	$� A� 1� H$� �B� 9� H:$� �X8-�
9� �1+7*7-;�� �$� �-6FW0T28-6H1� B$

A� Z�$� �6H-6F2�-� 9� �1+7*7-;[ �� �$� 	$� A� 1� H$� �@� 9� "X8;�
�9$� �3$� �*4$� 9� �1+7*7-;�� 3F$� �1F71V/-� �<$

A� Z�$� 	$� �*�.$� �4+6:02.;� "*96.7-*76H1� Z ;,9-��
�6064\� 9� �1,+-[�� A� 1� H$� �?� 9� F18$� �X8-� 9� �1,+-�� �-1D4K
81928*� @=@$

��� :* ) * !

A� Z�X91� ";,190� -� ��23F1*D*/)-� �1F6-� �1)*+,190/5�
9� �1F2/6\�� �$� 	$� A� 1� H$� �B� 9� �X9-6�� �D*F19*� ?J$

A� Z�1F2�-6� �*�.*,0� �56:-/+76� Z�-D4*D\�� �$� 	$� A� 1$� H$�
�?wg� 9� F18$� �X8-� 9� �X9-6�� �-T28*� @<$

A� Z�X91� �E6+3-6/+6T� Z�-*2D\�� �$� 	$� A� 1� H$� �=� 9� F18$�
�X8-� 9� �X9-6�� �17-;2+8-� �J$

A� Z� .C�-677-/+*� �$� 	$� Z�$� �-D-7H17� -� �X�*� 9� �1,+-\�A
J� H$� �?� 9� F18$� �X8-� 9� �1,+-�� �-678-69-/+*� =@$

A� Z�)6,7$� �*�.$� � .C�-677-/+6� Z�$� �/E6-EF64� -�  $� �415K
:*7\�� �$� 	$� A� 1� H$� �@� 9� F18$� �X8-� 9� �1,+-�� �*4H19*� ?<�

A� Z�$� 	$� ,1� ��23F1*D*/)-� �*T2D9196H1� �17131F;� �*K
3*./+*76H1� �� �1F2/6\� A� 1� H$� �@� 9� F18$� �X8-� 9� �X9-6��
�4CF6928*� �$

A� Z#*E40�*� �*36F;2+0� #-F/190/5� Z�*41F� �163364D\�
�$� 	$� A� 1� H$� �=� 9� F18$� �X8-� 9� �1,+-�� �1,F6V7*� �$

A� Z�X91� �*7,F191X	)67D;4196\�� �$� 	$�A�1� H$� �J�9�F18$�
�X8-� 96�  919-6�� 3F$� �:1F8-� <$

A� Z#*E40�*� �*2+07� -� �1DF*47-*� Z�1/\� ,*97-6)� "02D0X�
,+-6T2�-� -� �131Q�1\�� �$� 	$� A� 1� H$� �B&H� 9� F18$� �b�� �$� �1+X�
:*7-D� 9� �X9-6�� �4CF6928*� ?$

A� Z�*�.$� 	: ;7-/0)76� Z�1/-2�\�� �$� 	$� A� 1� H$� �?� 9� F18$�
�X8-� 9� �X9-6�� �-T28*� @<$

A� Z�*4D9-H�� �*7D1419-/+� �*2D$\�� �$� 	$�A�1� H$� �@� 9�F18$�
�X8-� 9� �1+7*7-;�� �41/5196� �R8-� ?$

A� Z"419*4� �9-R+�190\�� �$� 	$� A� 1� H$� =%Z� ;� �1D$�
�$� �;E764*� 9� �X9-6�� �*3;/0T28*� ?$

A� Z�$� 	$� ,F*� �*7,F;� -� �4+6:02.;� Z"14672D6-7�� �17-2
�� �X�*� 9� �1,+-\� A� 1� H$� �@� ;� �1D$� �$� �122:*7*� 9� �1,+-��
�-1D481928*� B>$

A� Z"*7�� �*/51,7-\�� �$� 	$� A� 1� H$� �?� 9� F18$� �X8-�
9� �X9-6�� #46,40� ?$

A� Z�X91� �041EC9� �40�1D190/5� -� �+-*70/5� Z�*�CE�
�-42+E64H� -� �-F/+0T2�-� 9� �1,+-\�� �$� 	$� A� 1� H$� �=� 9� F18$

@� X8-� 9� �1,+-�� *F$� �1V/-;2+8-� @�N@<$
A� Z�X91��4+6,2-PE-142D9� �C47-/+0/5�Z�636H6\���$�	$�A�

1� H$� �J� 9� F18$N�X8-� 9X�X9-6�� �+3-D*F7*� �@�� :$b@<$
A� �*�.$� �4+6:02.196� Z�D647-D[�� �$� 	$� A� 1� H$� �B�V�

9� F18$� �DC9$� �6/57-8C9� 9� �X9-6�� �+*/8-6H1� �b<$
A� Z�)6,7$� #*E40�-� �14DF*7,X�6:67D;� Z#-4F60[�� �$� 	$A�

1� H$� �=� 9� F18$� �DC9$� �6/57-8C9� 9� �X9-6�� �+*/8-6H1� �b<$
A� Z�1:*2+192�*� �4+P,+*F7-*� �6.70� �+62*7�196)�

9� �1:*2+19-6� �*+19-6/�-:[� �$� 	$�A�1� H$� �@� 9� F18$� �X8-�
9� �X9-6�� �4*8$X�4+6,:$� �?b�=�

A� Z�$� 	$� #*E40�-� "*497-�C9� 	7-F-7190/5� -� �4+6D91K
4C9� �56:-/+70/5� 9� �H-64+;\�� �$� 	$� 9� F-89$� A� 1� H$� �?

)$g;� �1D$� �$� �D4*2+69-/+*� 9� �X9-6�� �*3;/0T28*� ?$

� � � � � � � � � � � ��  � � � � � �
� � � � � � � � � � 	 � � � � � �� � � � � � � � � � $� A� �134+6,7-1NS�
34+6,2D*9-F-V:0� 2+/+6HC.191� D682D� 4+R,190/5� 341)68DC9� ;2D*9��
,1D0/+R/0/5� 8179642)-� 84CD81D64:-7190/5� 846,0DC9� 41F7-/+0/5�
14*+� 34+69-,;)R/0/5� ;FH-� 9� +*8462-6� 1341/67D19*7-*� -� D64:-7C9�
23.*D0� 9-64+0D6F71V/-� 5-31D6/+70/5$� �41)68D0� D6� +12D*.0� 41+3*K
D4+176� -� +� 36976:-� +:-*7*:-� ;/59*F176� 34+6+� �+E0� �2D*91K
,*9/+6�� *� 1E6/7-6� +12D*.0� 1H.12+176� 9� B����,,��(� 2����� ��� ��C �
)*81� 34*91� 1E19-R+;)R/6$

�17-69*W� /*.*� 8172D4;8/)*� 31+12D*.*� D*� 2*:*�� *� +:-*71:�
;F6H.0� )6,07-6� 312+/+6HCF76� 312D*719-67-*��34+6D1�317-W6)� 34+6,K
2D*9-:0� 81F6)71� F-� D0F81� 1,/50F67-*� -� 4CW7-/6�� )*8-6� -2D7-6)R� 31K
:-P,+0� D682D6:� 341)68DC9� 4+R,190/5� *� D682D6:� 1H.12+170/5�
;2D*9$� �2D*90� 1:*9-*Q� EP,+-6:0� 9� 81F6)71V/-�� 9� )*8-6)� 46G6K
419*F-V:0� 9� +62+$� =� D0H$�B������� ���.�*�	/��C � 341)68D0$

�$� A� � 2 D * 9 * � +� , 7 - * � @�b���� ����� 4$� 1� ; F H * / 5 � 9� + *K
8 4 6 2 - 6 � 1 3 4 1 / 6 7 D 1 9 * 7 - * � -� D 6 4 : - 7 C 9 � 2 3 . * D 0 �
9 - 6 4 + 0 D 6 F 7 1 V / - � 5 - 3 1 D 6 / + 7 0 / 5� +12D*.*� 1H.12+17*�
9� B� ��� 2���� ��� ��[ � �4$� @<�� 314$� @��$� �6,076:-� +:-*7*:-�� )*8-6NS���� B������� ���.�*�	/��C� ������ $E=FGG-� ��	�� %GG�



��F ������� �	���	���� ����4� ?�

9� D68V/-6� D6)� ;2D*90�A�9� 314C97*7-;� +� 341)68D6:� 4+R,190:�A�
231D08*:0�A�D1� @� 3134*98-� 9� *4D$� �@�� +� 8DC40/5� )6,7*� 34+0K
.R/+*� +*8.*,0� ;E6+3-6/+6T� 231.6/+70/5� ,1� 4+P,;� -72D0D;/0)��
8DC40/5� 312D*719-67-*� D6)� ;2D*90� 7-6� ,1D0/+R�� ,4;H*� +*V� 34+6K
2;9*� ,*DP� 3192D*7-*� 92+02D8-/5� -770/5� 9-64+0D6F71V/-�� 90.RK
/+170/5� -321� -;46� +� 31,� ,+-*.*7-*� D6)� ;2D*90�� +� ,7-*� �� 2D0/+7-*�
���@� 4$� _,*D*$� 341)68D19*7*� 34+6+� �+R,S� 7*� ,+-6T� �� F-3/*�
���@� 4$� _,*D*�� 34+69-,+-*7*� 9� ;2D*9-6S$

@$� A�� 2 D * 9 * � +� ,7$� @>b���� ����� 4$� 1� ; . * D 9 - 6 7 - * / 5 �
, F * � - 7 2 D 0 D ; / 0 ) � 8 4 6 , 0 D 1 9 0 / 5 � � 3 4 + 0 + 7 * ) R / 0 / 5 �
, . ; W 7 - 8 1 : � ; F H - � 9� + * 8 4 6 2 - 6 � 9 - 6 4 + 0 D 6 F 7 1 V / - �
4 1 F 7 - / + 0 / 5� AB���� 2���� ��� ��C � �4$� @<�� 31+$� @��S$A�� D68V/-6�
;2D*90� 31+*� 8-F8;� 34+62D*9-67-*:-� 46,*8/0)76:-� 314+R,8;� 90K
4*+C9� 9� 3*4;� +,*7-*/5� 7-6:*� *7-� )6,76)� 9*W7-6)2+6)� +:-*70�
/+0� 3134*98-$

�$� A� � 2 D * 9 * � +� ,7$� @=b���� ����� 4$� 1� ; D 9 1 4 + 6 7 - ; � ; 4+ P K
, C 9 � 4 1 + ) 6 : / + 0 / 5 � , 1 � 2 3 4 * 9 � : * ) R D 8 1 9 0 / 5 � 3 1 K
2 - * , * / + 0 � H 1 2 3 1 , * 4 2 D 9 � 9 - 6 ) 2 8 - / 5 � +12D*.*� 1H.12+17*�
9� Z$�+$� 2���� ��� ��[ � �4$� @��� 31+$� @<�$� �� D6)� ;2D*9-6� +12D*.0�
93419*,+176� F-/+76� +:-*70� -� 3134*98-� 9� 314C97*7-;� +� D68K
2D6:� 341)68D;� 4+R,196H1$

�� D*8�� 9� *4D$� �� 341)6� D� 4+R,190� 34+69-,09*.�� W6!� Z7-6� 7*K
F6WR� ,1� +*8462;� ,+-*.*7-*� ;4+P,C9� 41+)6:/+0/5� 234*90� :*)RDK
8196� D0/5� 312-*,*/+0� H1231,*42D9� +-6:28-/5�� 8DC4+0�� 31+*�
291)6:� H1231,*42D96:�� 312-*,*)R� )62+/+6� -776H1� 41,+*);� :*)RK
D68� 2D12;78191� +7*/+70/5� 41+:-*4C9�� F;E� 8DC40/5� ,.;H-� ER,]�
9� 34+69*W*)R/6)� /+PV/-�� ER,]� 9� ,*76)� 234*9-6� 7-6� 31+12D*)R�
9� +9�R+8;� 68171:-/+70:� +� H1231,*42D96:� +-6:28-6:[ ��
*� 9� ;2D*9-6� 9+*:-*7� D6H1� +7*),;)6:0� D682D� 7*2DP3;)R/0!� Z7-6�
7*F6WR� ,1� +*8462;� ,+-*.*7-*� ;4+P,C9� 41+)6:/+0/5� D6� 234*90�
:*)RD8196� 312-*,*/+0� H1231,*42D9� 9-6)28-/5�� 8DC46� 7-6� 31+1K
2D*)R� 9� +9-R+8;� 68171:-/+70:� +� H1231,*42D96:� 9-6)28-6:$� �0K
.R/+67-6� D1� 7-6� ,1D0/+0� +1E19-R+*T� +� D0D;.;� 314P8-� F;E� -7K
,12;[$

�� * 4D$� �� 34+0� 1:*9-*7-;� +*8462;� ,+-*.*7-*� ;4+P,C9� 41+K
)6:/+0/5�� 31� 2.19*/5!� Z;4+R,� 41+-6:/+0� ;2D*F-� 891D0�� 7*,K
:-647-6� 31E4*76� F;E� +*4*/519*76[� +7*),;)6:0� E*4,+1� 9*W70�
,1,*D68� Z+*� 18462� /+*2;� 1,� ,7-*� �� 2D0/+7-*� ��@B� 4$\$

� � *�4�D$� >� 9� :-6)2/6� ;2DP3;�� :C9-R/6H1�� W6� Z34+63-20� *4D$� ��
2D12;)6� 2-P� 1,319-6,7-1!� �S� )6W6F-� 9� /59-F-� 92+/+P/-*� 312DP31K
9*7-*� 34+6,� ;4+P,6:� 41+)6:/+0:� ,18;:67D�� +7*),;)R/0� 2-P�
9� 4P8*/5� 9-64+0/-6F*�� )62D� -7� EF*7/1[ �� +7*),;)6:0� 312D*719-6K
7-6�� W6!� Z34+63-20� *4D$� �� ;2D*90� 7-7-6)2+6)� 2D12;)6� 2-P� 4C97-6W�
1,319-6,7-1!� �S� )6W6F-� ,18;:67D�� +7*),;)R/0� 2-P� 9� 4P8*/5�9-6K
4+0/-6F*�� 90,*70� +12D*.� -7� EF*7/1[$

�� *4D$� <� 9� +,*7-;� Z�12D*719-67-6� D1� _D$� +7$� ;2;9*)R/6� :1WK
71VQ� 90.R/+67-*� 36970/5� 234*9� +� 31,� -7H6467/)-� ;4+P,C9�41+K
)6:/+0/5�A� 34+03$� *;D14*S� 1,712-� 2-P� D*8W6� ,1� 9-64+0D6F71V/-�
9682F196)�� )6W6F-� ;4+R,� 41+)6:/+0� ;2D*F-�� W6� 9-64+0/-6F� +E0.� )R�
9� +*:-*4+6� 1E6)V/-*� 34+63-2C9� ;2D*90� 7-7-6)2+6)\� ,1,*76� +1K
2D*.0� )62+/+6� 2.19*!� ZF;E� 9� +*:-*4+6� ;7-87-P/-*� +*4+;DC9�� 90K
7-8*)R/0/5� +6� 2D12;78;� 121E-2D6H1\$

�� * 48 � ?� 34+0� 1:*9-*7-;� 18462;� /+*2;�� 7*� )*8-� :1W6� ;4+R,�
41+)6:/+0� 41+.1W0Q� D64:-70� 23.*D0� ,.;H;�� 92D*9-176� +12D*.0�
2.19*!� Z*� )6W6F-� +1E19-R+*7-6� 31/51,+-� +� D0D;.;� ;:1970/5� F;E�
2R,190/5� ,+-*.C9� 41,+-770/5�� 9+HFP,7-6� 23*,8190/5� _7*� 18462�
/+*2;S� 7-6� 34+6712+R/0� �@� F*D\$

�:-67-170� +12D*.� +;36.7-6� D682D� *4D$� B$� �� 341)68/-6� E4+:-*.�
17� 7*2DP3;)R/1!� Z�.;W7-8� 7-6:*� 34*9*� 814+02D*Q� +� ,1E41,+-6)K
2D9*� D64:-7;�� ;,+-6F176H1� :;� +H1,7-6�+�3;78D6:� �� *4D$� ?�� 9� D*K
8-:� +*8462-6�� 9� )*8-:� EP,+-6� :1H.1� E0Q� ,1817*76� 31D4R/67-6�
9+*)6:70/5� 7*F6W71V/-� :-P,+0� 7-:� *� 9-64+0/-6F6:[ $� �682D�
;2D*90� +*V� :C9-�� W6!� Z�H.12+176� 346D672)6� 9+*)6:76� ;F6H*)R�
31D4� /67-;� +� 90)RD8-6:� 7*2DP3;)R/0/5� 903*,8C9!� �S� )6W6F-�
9-64+0/-6F� 2D*.� 2-P� ,.;W7-8-6:� 312-*,*/+*� H1231,*42D9*� 9-6)K
28-6H1� ,13-641� 31� 92+/+P/-;� 312DP319*7-*� 34+6,� ;4+P,6:�
41+)6:/+0:U� @S� )6W6F-� ,.;W7-8� 312-*,*/+*� H1231,*42D9*� 9-6)K

28-6H1� 7*E0.� 31� 92+/+P/-;� 312DP319*7-*� 34+6,� ;4+P,6:� 41+K
)6:/+0:� 9-64+0D6F71VQ�� 3192D*.R� 34+6,� 92+/+P/-6:� D6H1� 31K
2DP319*7-*\$

	 4D$� �� :C9-� 1� ;34*97-67-;� ;4+P,;� 41+)6:/+6H1� ,1� +:7-6)K
2+67-*� /+072+;� ,+-64W*976H1$� �12D*.*� D;� )6,7*8� 92D*9-17*� 31K
34*98*�� W6� :1W6� 17� 14+6/� D1� )6,07-6� 7*� 18462� Z7-6� ,.;W2+0� 7-W�
@>� :-62-R/6�� F-/+R/� 1,� ,*D0� 14+6/+67-*\$� �4+0� ;34*97-67-;� ,1�
34+6,D64:-7196H1� 41+9-R+*7-*� 44+6+� ;4+R,� 41+)6:/+0� ;:190�
,+-64W*976)�� 8DC46� 34+69-,;)6� *4D$� �J� ;2D*90�� 31� 2.19*/5!� Z+*�
1,319-6,7-6:� 1,2+81,19*7-6:\� 92D*9-176� +12D*.0� 2.19*!�
Z8DC46� EP,+-6� ;-2+/+176� F;E� 7*F6W0/-6� +*E6+3-6/+176� 34+6,�
13;2+/+67-6:� ,+-64W*90\$

�*81� *4D$� �@� 92D*9-170� +12D*.� +;36.7-6� 7190� 7*2DP3;)R/0�
D682D!� Z�8;D6/+71VQ� 14+6/+67-*� ;4+P,;� 41+)6:/+6H1� 9� 234*9-6�
+1E19-R+*7-*�� +*� 8DC46� 1,319-*,*)R� 134C/+� ,.;W7-8*� )62+/+6�
-� -776� 121E0� _21F-,*47-6�� 2;E20,)*47-6� F;E� +� D0D;.;� )*8-6)81FK
9-68� 314P8-S�� 41+/-RH*� 2-P� +� :1/0� 34*9*� 7*� 92+02D8-6� +1E1X�
+*76� 121E0�� +� 90)RD8-6:� -72D0D;/0)� 846,0D;� +14H*7-+19*76H1�
_*4D$� ���� ;2D$� ��� 3$� �XGX�S�� )6W6F-� 14+6/+67-6� +*3*,.1� 7*� 814+0VQ�
,.;W7-8*�� 8DC40� 31E4*.� 9*F;DP� +� D6H1� +1E19-R+*7-*$� �4+0� +1E1K
9-R+*7-*/5� 9682F190/5� +*� ,.;W7-8*��8DC40�31E4*.� 9*F;DP�� ;9*W*�
2-P� *8/63D*7G*� 34+0� 9682F*/5� /-RH7-170/5�� *� 902D*9/P� 34+0�
9682F*/5� 9.*270/5\$

�*970� +*V� D682D� *4D$� �@� 341)68D;� 4+R,196H1� G-H;4;)6� 9� ;2D*K
9-6� )*81� *4D$� ��$� �;:64*/)*� 92+02D8-/5� 7*2DP370/5� *4D08;.C9�
;F6H.*� 34+62;7-P/-;� 1� )6,67$� � � *4D$� ��� 34+0� 90F-/+*7-;� 9-64+0K
D6F71V/-�� 8DC46� 7-6� :1HR� E0Q� 34+6,:-1D6:� 312DP319*7-*� 34+6,�
;4+P,*:-� 41+)6:/+6:-�� 134C/+� 90:-67-170/5� 9� 341)68/-6� 4+RK
,190:� ;2D*9*� ,1,*)6!� Z"*78� �1F28-�� �67D4*F7R� �*2P� �3C.68�
�1F7-/+0/5� 9� �*42+*9-6�� �84*-T28R� �+/+*,70/-P� 9� �4+6:0VF;��
-72D0D;/)6� ;E6+3-6/+6T� 231.6/+70/5\� 14*+� 92+02D8-6� 9-64+0D6FK
71V/-� Z+� D0D;.;� +*F6H.1V/-� 907*H41,+67-*� 2.;WE0� ,1:196)�� 4+6K
:-6VF7-8C9� -� 41E1D7-8C9�� +*D4;,7-170/5� 9� H1231,*42D9*/5�
9-6)28-/5\$� �1+*� D6:� 9� ;2D$� @� D6H1W� *4D08;.;� ,1,*)6� ;2D*9*�
+,*7-6�� W6!� Z�4+0)P/-6� 34+6+� D6� -72D0D;/)6� 7190/5� 1EF-HC9� /6K
F6:� 90:-*70� 9� /+PV/-� F;E� /*.1V/-� 1EF-HC9�� ,*97-6)� 902D*9-1K
70/5�� F;E� 31840/-*� ,*97-6)� ;,+-6F170/5� 846,0DC9� 14*+� ,0K
2817D1� -� 46,02817D1� 9-64+0D6F71V/-�� 31/51,+R/0/5� +� 7190/5�
1364*/0)� 846,0D190/5�� ,1817*70/5� 31� �� F-3/*� ���@� 4$�� 7-6� )62D�
7*E0/-6:� 9-64+0D6F71V/-� 9� 41+;:-67-;� 7-7-6)2+6H1� *4D08;.;\$

	4D $� �?� +*):;)6� 2-P� 9*4;78*:-�� )*8-:� 1,319-*,*Q� 319-77-�
/+.17819-6� 91)69C,+8-6H1� ;4+P,;� 41+)6:/+6H1$� �41)68D� 4+RK
,190� 34+69-,09*.�� W6!� Z9� :-*4P�e�:1W71V/-� /+.17819-6� 91)6K
9C,+8-6H1� ;4+P,;� 41+)6:/+6H1� 319-77-� 312-*,*Q� 9082+D*./67-6�
34*97-/+6\� -� W6� Z31.19*� +� 7-/5� :;2-� E0Q� 3191.*7*� +� 31V4C,�
12CE�� 8DC40/5� H.C970:� +*91,6:� )62D� H1231,*48*� 41F7*� 7*� 1EK
2+*4+6� 3190W6)� �JJ� 5*\$� �6� 2*:6� 234*90� ;2D*9*� 46H;F;)6� 7*K
2DP3;)R/1!� Z� � :-*4P� :1W71V/-� 34+691,7-/+R/0� -� )6H1� +*2DP3/*�
319-77-� 312-*,*Q� 89*F-G-8*/)6� 2P,+-1928-6�� /+.17819-6� +*V� 91K
)69C,+8-6H1� ;4+P,;� 41+)6:/+6H1� 319-77-� 9� :-*4P� :1W71V/-�
312-*,*Q� 9082+D*./67-6� 34*97-/+6\� 14*+� W6� 31.19*� +� 31V4C,�
/+.178C9� 91)69C,+8-6H1� ;4+P,;� 41+)6:/+6H1� :;2-� E0Q� 3191K
.*7*� Z+� 31V4C,� 12CE�� 8DC40/5� H.C970:� +*91,6:� )62D� H1231K
,*48*� 9-6)28*\$

�� *4D$� ��� 34+0� 90F-/+*7-;� 12CE$� :1HR/0/5� 2-P� ;/50F-Q� 1,�
36.7-67-*� G;78/0)� /+.178*� ;4+P,;� 41+)6:/+6H1�� 31,712-� ;2D*9*�
341)68D19*7R� H4*7-/P� 9-68;� +� ?J� 7*� ?<� F*D�� ,1,*)R/� )6,7*8W6�
8F*;+;FP�� W6� +91F7-176� EP,R� 4C97-6W� Z121E0�� 8DC40:�2D*7� +,41K
9-*� 7-6� 31+9*F*� 7*� 36.7-67-6� D0/5� 1E19-R+8C9[ $

�*:-*2D� 341)68D19*76H1� 34+04+6/+67-*�� )*8-6� 34+0� 1E)P/-;�
;4+P,19*7-*� :-6F-� 28.*,*Q� /+.17819-6� ;4+P,C9� 41+)6:/+0/5��
93419*,+*� ;2D*9*� 9� *� 4�D$� @J� 34+02-PHP$

�C9-R/� 1� 14+6/+67-*/5� ;4+P,C9� 41+)6:/+0/5�� +*+7*/+*�
;2D*9*� 904*]7-6� 9 * 4 D $� �=�� D6!� Z+� 14+6/+67-*:-� +4C97*76� 2R�
312D*719-67-*�� 81T/+R/6� 312DP319*7-6\$

� * 4 D $ � ��$� 46H;F;)R/0:� E-6H� 234*90� 9� 4*+-6� ;9+HFP,7-67-*�
34+6+� 2R,� 184PH190� 28*4H-� -� ;/50F67-O� 14+6/+67-*� ;4+P,;� 41+X



� � � � � � ��M���� ����������� <��

)6:/+6H1�� +12D*.� 92D*9-170� 7*2DP3;)R/0� ;2DP3!� Z�6W6F-� 2R,�
184PH190� ;+7*�� W6� 7-6:*� 31H9*./67-*� -2D1D70/5� 34+63-2C9� 31K
2DP319*7-*�� *� +*/51,+-� 7*4;2+67-6� 34*9*� :*D64)*F76H1�� :1W6�
14+6/� /1� ,1� 34+6,:-1D;� 234*90� +*:-*2D� 1,62.*7-*� 234*90� ,1�
3171976H1� 41+3*D4+67-*$� �4+0� 90,*7-;� 90418;� 2R,� 184PH190�
)62D� +9-R+*70� 2D*76:� G*8D0/+70:�� ;2D*F170:� 9� +*28*4W176:�
14+6/+67-;$� �*� 14+6/+67-6� 2R,;� 184PH196H1� 7-6:*� +*W*F67-*�
*7-� 1,91.*7-*\$

�� *�4�D$� >>� 9� :-6)2/6� D682D;�� +7*),;)R/6H1� 2-P� 9� 341)68/-6�
4+R,190:�� W6!� Z9� 312DP319*7-;� 1,91F*9/+6:� 31E-64*76� 2R�
13.*D0� 96,.;H� 34+63-2C9� 1� 812+D*/5� 2R,190/5\�� :C9-� ;2D*9*��
W6!� Z� � 312DP319*7-;� +6� 28*4H-� 1� ;/50F67-6� 14+6/+67-*� ;4+P,;�
41+)6:/+6H1� 31E-64*� 2-P� 13.*D0� 96,.;H� 34+63-2C9� 1� 812+D*/5�
2R,190/5$� �3.*D*� 2R,19*� 1,� 28*4H-� 1� ;/50F67-6�90712-�31.19P�
93-2;� 2D12;78196H1\$

�� 312D*719-67-*/5� 81T/190/5�� :C9-R/� 9� *�4�D$� >?� 1� 234*K
9*/5�� D1/+R/0/5� 2-P� 34+6,� ;4+P,*:-� 41+)6:/+6:-� ,F*� :*.6)�
9.*271V/-�A� ,+-*.*)R/6:-� 7*� 31,2D*9-6� 41+314+R,+67-*� �46+0K
,67D*� �+3F-D6)� +� ,7$� @�b����� ���@� 4$� 1� ;D914+67-;� ;4+P,C9�
41+)6:/+0/5� ,1� 234*9� 846,0D190/5� :*.6)� 9.*271V/-� 41F76)�
AB���� 2���� ��� ��C � �4$� B@�� 31+$� ?<�S�A�*� EP,R/0/5� 9� 1,91.*7-;��
312D*7*9-*� ;2D*9*�� -W� Z31,F6H*)R� 176� 41+2D4+0H7-P/-;� 96,.;H�
34+63-2C9� 41+314+R,+67-*� +� ,7$� @�b����� ���@� 4$�� )6,7*8� +� +*2D1K
219*7-6:� *4D$� ?� 1:*9-*76)� ;2D*90\$� �1+*� D647� 9� ,*F2+0:� /-RH;�
D6H1W� *4D08;.;� +12D*.� ,1,*70� 7*2DP3;)R/0� ;2DP3!� Z�*81T/+67-6�
14+6/+67-6:� 34*91:1/76:� 234*9�� 41+2D4+0H7-PD0/5� 7*� 31,2D*K
9-6� 41+314+R,+*7-*� �46+0,67F*� �+6/+031231F-D6)�� 90:-67-176H1�
9� ;2D� ��� 7-6� 31+E*9-*� 2D417� :1W71V/-� 92+/+P/-*� 312DP319*7-*�
9� +*8462-6� *4D$� ?� ;2D*90� 7-7-6)2+6)�� +� D6:� )6,7*8�� W6� ;FH-�� 34+0K
+7*76� 9� 1E;� 312DP319*7-*/5�� 7-6� :1HR� 34+690W2+*Q� ;FH�� 34+6K
9-,+-*70/5� ;2D*9R� 7-7-6)2+R\$

>$� A� � 2 D * 9 * � +� ,7$� @�b���� ����� 4$� 9� 2 3 4 * 9 - 6 � 9 0 2 1 K
8 1 V / - � 1 , 2 6 D 6 8 � 1 , � 9 8 . * , C 9 � -� - 7 7 0 / 5 � F 1 8 * D � 3 - 6 K
7 - P W 7 0 / 5 � 9� 8 1 : ; 7 * F 7 0 / 5 � 8 * 2 * / 5 � 1 2 + / + P , 7 1 V / - �
-� 2 3 C . , + - 6 F 7 - * / 5 � +12D*.*� 1H.12+17*� 9� ,7$� @�b��� ����� 4$�
AB��� � 2���� ��� ��C � �4$� @��� 31+$� @<<S$

�� *4D$� ��� 34+69-,;XR/0:� ;319*W7-67-6� ,F*� �-7-2D4*� �8*4E;�
,1� ;2D*F*7-*� 9� ,41,+6� 41+314+R,+6T� 7*)90W2+6)� H4*7-/0� 1,26D68�
1,� 98.*,C9� -� -770/5� F18*D� 3-67-PW70/5� 9� 81:;7*F70/5� 8*2*/5�
12+/+P,71V/-� -� 23C.,+-6F7-*/5�� +12D*.� ,1,*70� 7*2DP3;)R/0� ;2DP3��
1H4*7-/+*)R/0� D1� ;319*W7-67-6!� Z�4*7-/*� D*� 7-6� :1W6� E0Q� 7-W2+*�
1,� 2D130�� 3.*/176)� 1,� 98.*,C9� 34+6+� �$� �$� �$�� 319-P82+176)�
1� .b2� D6)� 2D130\$

�� *4D$� <� 34+0� 90F-/+*7-;� -72D0D;/0)�� ,1� 8DC40/5� ;2D*9*� D*�
:*� +*2D1219*7-6�� 31+*� -72D0D;/)*:-�� 90:-67-176:-� 9� 341)68/-6�
4+R,190:�� ,1,*)6� ;2D*9*!� �4*)19R� �*2P� �1W0/+819R� 9� �1+7*K
7-;�� �67D4*F7R� �*2P� �3C.68� �1F7-/+0/5� 14*+� 92+02D8-6� H:-776�
8*20� 31W0/+8191� 12+/+P,71V/-196$

O� O
�

�*8� 90HFR,*)R� 12D*D6/+76� D682D0� 1E19-R+;)R/6� >� 12D*D7-/5�
;2D*9� +� /08F;� 34*/� ;2D*91,*9/+0/5� 9� ,+-6,+-7-6� 1,,.;W67-*�
41F7-/D9*$� �-6� EP,P� D;D*)� 1E6/7-6� +62D*9-*Q� E-F*72;� 92+02D8-/5�
34*/�� ,1817*70/5� 9� D6)� ,+-6,+-7-6� 9� /-RH;� @� 12D*D7-/5� F*D$

�-6:7-6)� );W� ,+-2-*)� 8*W,0� E6+2D41770� 1E2649*D14� F1)*F7-6�
:;2-� 34+0+7*Q�� -W� 9� 8-64;78;� 90,]9-H7-P/-*� ,.;W7-8*� _*� 236K
/)*F7-6� ,.;W7-8*X41F7-8*S� +� 13462)-�� 9� )*8-6)�A� 9� +7*/+76)� :-64+6�
7-6� +� 9.*276)� 9-70�A�2-P� +7*F*+.�� ;/+07-171� 7-6+:-647-6� ,;W1$�
�4*H7P� )62+/+6� D0F81� 7*� +*81T/+67-6� 904*+-Q� )6,7R� ;9*HP�
9� +9-R+8;� +� +*H*,7-67-6:� 1,,.;W67-*� 9� �1F2/6$� �+0� D6� 92+02DK
8-6� +*4+R,+67-*� 1,7-12R� 9.*V/-90� 28;D68�A�D1� +*F6W6Q� EP,+-6�A�
+,*7-6:� :1)6:�A�1,� ;2D12;7819*7-*� 2-P� ,1� 7-/5� 1HC.;� ,.;W7-K
8C9$� �6VF-� ;2D12;7819*7-6� 2-P� D1� EP,+-6� 4+6D6F76�� )6VF-� +41+;K
:-6)R� 17-�� W6� +*4+R,+67-*� D6� 2R� 90)RD8196)� 7*D;40�� )6VF-� D6�
+7-W176� V9-*,/+67-*� 1,� 290/5� +1E19-R+*T� 236.7-*Q� EP,R� 21K
F-,7-6�A�9C9/+*2� 92+02D81� EP,+-6� 9� 314+R,8;$� �,0E0� )6,7*8�
+7*F6]F-� 2-P� ,.;W7-/0�� 34*H7R/0� 90+028*Q� 20D;*/)P�� 7-6+*,19*X

F*)R/0� 2-P� D6:w� ;FH*:-�� 8DC46� -:� +12D*.0� 34+0+7*76�� -� H.12+R/0�
)*8-6V� 5*2.*� 2846VF6T� /+0� 46,;8/)-� ,.;HC9�� H,0E0� D6H1� 41,+*);�
31HFR,0� :-*.0� +*3*719*Q� 9� 13-7)-� ,.;W7-8C9� A� 9C9/+*2�
92+02D81� 312+.1E0� 7*� :*476� -� /*.*� *8/)*� 1,,.;W67-*� 962+.*E0�
7*� G*.2+096� D140$

�.;W7-/0� 9-77-� 2D*F6� 3*:-PD*Q�� W6� �+R,� 2D1-� 317*,� +*4C971�
,.;W7-8-6:�� )*8� -� 9-64+0/-6F6:�� W6�A�9� -:-P� 90W2+6H1� -7D6462;�
/*.1V/-� �*T2D9*�A�46H;F;)6� -� 8140H;)6� 2D12;78-� 31:-P,+0� 1E;�
2D417*:-$� (6� )6,7*8� :*� 17� 4C97-6� 9-6F8-� -7D6462� 9� 1E417-6�
,.;W7-8*�� )*8� D6:� E*4,+-6)� -� 9� 1E417-6� 9-64+0/-6F*$� (6� ,F*�
�+R,;�� 3413*H;)R/6H1� 2D*F6� -� 92+6F8-6:-� V41,8*:-� 41+9C)� 341K
/62;� 8*3-D*F-+*/0)76H1� 9� �1F2/6A�20D;*/)*� -� -7D6462� 9-64+0/-6F*�
7-6� 2R� 1E1)PD76$� �� W6� 9� :1:67/-6� H,0E0� 2312D4+6H.� 7*,;W09*K
7-6� ;FH� -� 31:1/0�� 28-6419*76)� ,F*� ,.;W7-8C9�� 7*D0/5:-*2D� :1W6�
+:-67-Q� 8-64;768� 312DP319*7-*$

���� 	�

� � � � � �
� � � 	 � � � � � � � � � � � � � � 	 � � � � � � � � � � � � � � �
� � � � �@� �$�A��-F70� 1,3.09� 98.*,C9�� )*8-� 7*2DR3-.� 9� ����� 4$A�
9� +9-R+8;� +� +*E;4+67-*:-� 7*� 4078*/5� G-7*72190/5� +*H4*7-/0�
-� 463648;2)*:-� D0/5� +*E;4+6T� 7*� 4078;� 31F28-:�� +12D*.� +*5*:1K
9*70� );W� 31,� 817-6/� ����� 4$� �18� ���@� )62D� 418-6:� 3191F76)�
1,E;,190� 98.*,C9�� F6/+� 20D;*/)*� 9� /-RH;� 418;� 82+D*.D19*.*�
2-P� 7-6)6,71F-/-6$

�� �� 31.19-6� 4$� E$�� E-14R/� 1HCF7-6�� 98.*,0� :*)R� D67,67/)P�
23*,819R�� +9.*2+/+*� 2-F7-6)2+R� 9� ��� 89*4D*F6$� �8.*,0� 9� -72D0K
D;/)*/5� 12+/+P,71V/-190/5� 908*+;)R� 9� �� 3C.41/+;� D67,67/)P�
+90W819R�� +*5*:19*7R� 7-6/1� 9� 81T/;� 3C.41/+*�� *F6� 8;4/+R�
2-P� 98.*,0� 9� E*78*/5$� �9.*2+/+*� 23*,68� 98.*,C9� D64:-71K
90/5� 9� E*78*/5� 928*+;)6�� W6� 8*3-D*.0� E0.0� +;W0D81909*76� 7*�
23.*DP� 3134+6,7-1� ,1817*70/5� -7962D0/0)� 14*+� 846,0DC9� Z+*K
:41W170/5\�� 3192D*.0/5� H.C97-6� )*81� 34+6)V/-196� 846,0D0� -7K
962D0/0)76�� 8DC46� 91E6/� +:-*70� 20D;*/)-� 7*� 4078;� 8*3-D*.190:�
7-6� +,1.*.0� 2-P$� )*8� 714:*F7-6� E09*�� 34+682+D*./-Q� A� 34+0�
90814+02D*7-;� E-6WR/6)� *8;:;F*/)-� 8*3-D*.;� A� 7*� 846,0D0� ,.;K
H1D64:-7196$�  -89-,*/)*� D*8-/5� 846,0DC9� 3191,;)6� +908F6�
2D4*D0� 8*3-D*�C9� 1E41D190/5�� *� ,1� D0/5� 2D4*D� 8*3-D*.C9� 1E41X�
D19/5� ,1.R/+*.0� 2-P� 2D4*D0� +6� +7-W8-� /67$� �*� 31840/-6� D0/5�
92+02D8-/5� 2D4*D�� *� 31+*� D6:� 7*� 2G-7*7219*7-6� F688-6H1� 9+412D;�
90D9C4/+1V/-�� 8DC46� 7-6� :1H.1� E0Q� ,1817*76� 7*� ,41,+6� 846,0K
D196)�� 2+.0� 34+6,692+02D8-6:� 46+6490� 8*3-D*.196�� 8DC46� 31+*�
D6:� /+PV/-191� 7*,*F� E0.0� D6+*;40+19*76$� �1� 9� 3-6492+0:�
4+P,+-6� D.;:*/+0� 1,3.09� 98.*,C9� +� E*7� C9$� �*5*:19*7-6�
9� ��� 89*4D*F6� 9+412D;� 12+/+P,71V/-� E0.1� 23191,19*76� H.C97-6�
G-7*7219*7-6:� +� D6H1� ]4C,.*� ,41E70/5� 9-126771XF6D7-/5� +*8;K
3C9� 8172;:3/0)70/5$

�*5*:19*70� 9� F6/-6� 34+0412D� 98.*,C9� 12+/+P,71V/-190/5�
9� /-RH;� ���� -� ��� 89*4D*.;� )6,7*8� � � � � � 9+:1/7-.� 2-P� 2-FK
7-6$� �194*/*.0� 98.*,0� ,*97-6)� D6+*;40+19*76� 14*+� D914+0.0�
2-P� 7196� 12+/+P,71VQ� �� 8DC46� 7-6� 8-6419*.0� 2-P� 4*� 40768� F18*K
/0)70� _92D4+`:;)R/� 2-P� +9.*2+/+*� 91E6/� 34+63419*,+*76)� *8/)-�
81796420)76)S$� �6,71/+6V7-6�� *� :1W6� 18462*:-� 7*96D� 7-6/1� 2-FK
7-6)� 7-W� 98.*,0� 9� -72D0D;/)*/5� 12+/+P,71V/-190/5��9+4*2D*.0�9����
3C.41/+;� 4$� ;E$� 98.*,0� 9� E*78*/5�� 34+0/+6:� D67,67/)*� +90WK
819*� D0/5� 98.*,C9� 9+:1H.*� 2-P� +9.*2+/+*� 9� ��� 89*4D*F6$�
�+412D�98.*,C9�7*2DP319*.�H.C97-6� ,+-P8-�;3.077-67-;�8*3-D*.C9�
1E41D190/5� 34+6,2-PE-142D9� 9� +9-R+8;� +� 1H4*7-/+67-6:� -F1V/-�
D4*7+*8/0)�846,0D190/5� -� 31F632+*7-6:� 2-P� 903.*/*F71V/-� 1,E-14X�
/C�� �U� D67� 341/62� ;3.077-67-*� 9+:*H*.� 2-P� 2D137-191� 9� ��� 3C.K
41/+;�� 9� ,;W0:� 2D137-;� 9� :-*4P� 312DP3;)R/0/5� 23.*D� +*:41W1K
70/5� 846,0DC9� D19*4190/5$� �1+*� D6:� 31,846VF-Q� )62+/+6� 7*K
F6W0�� W6� ,41E70� 9+412D� 90D9C4/+1V/-� 9� ��� 3C.41/+;� :CH.� E0Q�
318409*70� ,41HR� 1364*/0)� 846,0D190/5�� *� 9-P/� 34+62D*.� ,+-*K
.*Q� )62+/+6� )6,67� /+077-8� 1,3.09;� 98.*,C9� +� E*78C9$� �19K
DC4+0Q� )62+/+6� D4+6E*�� W6� 96� 9+41V/-6� 98.*,C9� ,;WR� 41FP� 1,6K
H4*.1� +*.*:*7-6� 2-P� 7*� 34+6.1:-6� �� -� ��� 3C.41/+*� D67,67/0)� D6+*X�
;40+*/0-70/5� -� 41+31/+P/-6� 2-P� 341/62;� F-89-,*/)-� D6+*;40+*/)-$

 -/+E191� 4;/5� 98.*,C9� 9� ���@� 4$� -� 3134+6,7-:� /*.0:� 1846K
2-6� ,63462)-� -� 46/62)-� 817-;78D;4*F76)� 34+6,2D*9-*� 7*2DP3;)R/6�
+62D*9-67-6� _9� :-F)7$� � 	��

���b��� ��@=� $� $ $� $� @�<�@XB
��� ��� ��@� $� $� @�?�>�J
��b��� ���J� $� $ $� $� ��J����
���b��� ����� $� $ $� $� @�?=?�J
�Jb�� ���@� $� $ $� $� @�<�<X?
�Jb�� m� e� e $� $� @�<B?�J
��b��� D� e $� $� @�B@@�<



600 POLSKA GOSPODARCZA ZESZ. 19

Jak z powyższego zestawienia widzimy, wkłady — choć sła­
b o— wzrastały jeszcze przez okres recesji, a także na początku 
okresu depresji, a spadek ich — i to odrazu gwałtowny — roz­
począł się w 1931 r. (II kwartale) pod wpływem czynników 
zewnętrznych, a mianowicie perturbacyj na rynkach walutowo- 
kredytowyćh zagranicy i ich bezpośrednich i pośrednich reper- 
kusyj na nasz rynek. Spadek wkładów, zahamowany w pew­
nym stopniu już w II półroczu 1931 r., trwał jeszcze — już
z innych naogół przyczyn — i w I półroczu 1932 r., lecz dość 
znaczny wzrost wkładów w II półroczu r. ub., a zwłaszcza w IV 
kwartale, pokrył ubytek I półrocza z nadwyżką— tak, że w re­
zultacie rok 1932 jest rokiem ponownego wzrostu wkładów. 
Dalsza odbudowa wkładów w 1933 r. w pomyślnym wypadku 
może doprowadzić je do poziomu maksymalnego — z końca 
1930 r.

Pokreślić należy, że omawiane tu dane Gt. Urzędu Staty­
stycznego nie obejmują gminnych kas oszczędności oraz części 
kas miejskich i powiatowych, tudzież szeregu spółdzielń kredy­
towych (przedewszystkiem nie należących do związków rewi­
zyjnych), przyczem niektóre dane są ustalone szacunkowo. 
Z drugiej strony natomiast — ogólna suma wkładów w insty­
tucjach, uwzględnionych przez Gł. Urz. Stat., może być faktycz­
nie mniejsza od uwidocznionej, gdyż przy sumowaniu nie zostały 
potrącone — z braku odpowiednich danych — wzajemne wkłady 
jednych instytucyj kredytowych w drugich.

Podane wyżej ogólne sumy wkładów w różnych okresach 
czasu nie stanowią właściwego materiału dla porównań, gdyż 
obejmują zarówno wkłady terminowe (na dłuższe czasem nawet 
terminy), jak i wkłady natychmiast płatne, a jest rzeczą jasną, 
że zupełnie inne znaczenie mają wkłady terminowe czy oszczęd­
nościowe, inne zaś — czekowe czy żyrowe; bowiem przy wkła­
dach miarodajna jest nietylko kwota, ale i czas, na które są one 
ulokowane.

Wobec tego znacznie już ściślejszy obraz ruchu wkładów 
przedstawia następujące zestawienie (według poszczególnych 
rodzajów wkładów):

31/X1I 1931 30/1X 1932 311X11 7932

miljn. ¿L % miljn. % miljn. %
Wkłady oszczę­

dnościowe 
Wkłady termi-

1 2 5 2 3 4 6 6 1 2 92  3 50-2 1 356-8 49-8

minowe . . 3 9 8 7 14-8 346-4 13-4 3 7 4  1 13-7

Razem: 1 6 5 P 0 61-4 1 638  7 6 3 6 1 7 3 0 9 63.5

Rachunki bie-
żące i żyrowe 

Wkłady bezter-
488-4 18-2 386-6 15-0 456-7 16-8

minowe i avi­
sta ............... 2 5 2 9 9 4 235  7 9-2 224-1 8-2

Wkłady czeko-
w e ................ 293-7 10-9 3 1 5 0 12-2 310-7 11-4

Razem: 1 0 3 5 0 3 8 5 937-3 36-4 991-5 36-4

Ogółem: 2  686  0 1 0 0 0 2 5 7 6  0 100-0 2 722-5 1 0 0 0

Powyższe liczby potwierdzają nasze uwagi wstępne.
W I półroczu r. ub. wkłady kapitalizacyjne (oszczędnościowe 

i terminowe w bankach) wykazują bardzo niewielki tylko spa­
dek, mianowicie wynoszący ok. 1%, przyczem wkłady oszczęd­
nościowe wzrosły (głównie w I kwartale), a obniżyły się o ok. 
12% wkłady terminowe (rezerwy kapitałowe). Silny natomiast 
spadek — o ok. T% — wykazały w I półroczu r. ub. rezerwy 
gotówkowe (rachunki bieżące, żyrowe, czekowe i á vista).

W III kwartale rezerwy kapitalizacyjne już lekko zwyżkują, 
mimo że jeszcze wkłady terminowe obniżyły się o ok. 1%. 
A jednocześnie także, i to silniej, zwyżkują rezerwy gotówkowe 
(zwłaszcza wkłady czekowe).

W IV kwartale r. ub. suma ogólna wkładów wzrasta o blisko 
6%, przyczem (przy silnym wzroście zarówno wkładów oszczęd­
nościowych, jak i terminowych) rezerwy kapitalizacyjne wzra­
stają mniej więcej w tym samym slopniu co rezerwy gotówkowe, 
gdzie przy lekkim nawet spadku wkładów bezterminowych 
i czekowydh nastąpił tym razem bardzo poważny wzrost lokat 
żyrowych (w Banku Polskim) oraz na rachunkach bieżących.

W okresie całego 1932 r. rezerwy gotówkowe o przeszło 4% 
spadły, a rezerwy kapitalizacyjne (tylko oszczędności) wzrosły 
o blisko 5%. Stąd też udział rezerw kapitalizacyjnych w ogól- 
D e j  sumie wkładów podniósł się, a udział rezerw gotówkowych 
zmniejszył się.

Rozpatrując wkłady w poszczególnych instytucjach (względnie 
grupach instytucyj), stwierdzić musimy znacznie poważniejsze 
ruchy niż ogólnej sumy wkładów, i to róźnokierunkowe—tak, że

nastąpiły w rezultacie silne przesunięcia w rozmieszczeniu 
wkładów. A więc, gdy ogólna suma wkładów w ciągu 1932 r. 
podniosła się tylko o przeszło 4%, to suma wkładów w Poczto­
wej Kasie Oszczędności wykazała wzrost aż o 22%. a w Banku 
Gospodarstwa Krajowego o blisko 10%. Poza tem wzrost wkła­
dów w kasach oszczędności był zgodny z przeciętną wzrostu— 
4%, w Banku Polskim był nawet nieco niższy—3%, a w bankach 
komunalnych wynosił tylko 2%. Wreszcie w pozostałych insty­
tucjach nastąpił w 1932 r. spadek wkładów — najsłabszy w Pań­
stwowym Banku Rolnym, najsilniejszy zaś w bankach akcyj­
nych (przeszło 13%).

Ruch wkładów w poszczególnych instytucjach (czy grupach)
ciągu całego 1932 r. ilustruje następujące zestawienie
miljn. 2 ) :

31IXII 301IX 31IXII
1931 1932 1932

Banki a k cy jn e ................ 611-7 5342 527-5
Kasy oszczędności . . . 
Pocztowa Kasa OszCzęd-

603-3 611-4 627-9

n o ś c i ........................... 5098 5620 622-9
Spółdzielnie kredytowe . 
Bank Gospodarstwa Kra-

346-4 3039 306-5

j o w e g o ....................... 238-7 266-3 2611
Bank P o ls k i................... 190 5 1167 196-3
Banki komunalne . . 625 660 638
Państwowy Bank Rolny . 
Centralna Kasa Spółek

629 62-5 60-5

Rolniczych...................
Oddziały zagranicznych

4-3 4-4 3-4

banków akcyjnych . • 55-9 486 52-6

R Y N E K  D E W I Z  I P A P I E R Ó W  
P R O C E N T O W Y C H

GIEŁDA W AR SZAW SK A  
za okres od 1 do 6 m aja 1933 r.

— Znaczne wahania tendencji cechowały rynek w a l u t  
w okresie sprawozdawczym; większość notowań wykazuje w po­
równaniu z notowaniami końcowemi okresu poprzedniego dość 
znaczne zniżki, a mianowicie: dolary (dewizy o 2  0'48, telegr. 
o 2  0'58 na $ 1), funty szterlingi (o 2  0'35 na £ 1), belgi, 
floreny holenderskie, guldeny gdańskie, korony szwedzkie 
(o 2  5'00 na 100 koronach) oraz korony duńskie (o 2  1"50 na 
100 koronach). Bez zmiany pozostał kurs franków szwajcarskich 
oraz koron czeskosłowackich, nieznaczną zaś poprawę uzyskały 
franki francuskie oraz liry włoskie.

Zainteresowanie dolarami gotówkowemi było niewielkie; 
w obrotach prywatnych kurs ich spadł w ostatnim dniu okresu 
do 2  7'36 za $ 1.

Wysokość dziennego zapotrzebowania walut w okresie spra­
wozdawczym nieznacznie wzrosła.

Kurs Kurs Kurs
najwyż najnii- w dn.

izy szy 6/V
w 2

Dolary St. Z|edn. . . 8 1 7-59 742 —

.  „ „ telegr. S 1 7-63 7-35 7-35
Funty szterlingi . . . t  1 29-95 29-73 2995
Franki francuskie . . 100 fr. 3511 3511 35 11
Franki szwajcarskie . . 100 fr. 172-45 172-35 172-35
B e l g i ........................... 100 big. 124-60 124-46 124 46
Korony czeskosłowackie 100 kor. 2655 2653 —
Liry w łoskie................ 100 lir. 46-55 4600 46-55
Floreny holenderskie . 100 fl. 35880 358-50 35865
Guldeny gdańskie . . 1ÜÜ guld. 174-30 174-30 —
Korony szwedzkie . . 100 kor. 15500 153-50 155-00
Korony duńskie . . . 100 kor. 135 50 135-50

Wobec nadal niejasnej sytuacji na giełdach zagranicznych 
na giełdzie stołecznej dla p a p i e r ó w  l o k a c y j n y c h  p a ń ­
s t w o w y c h  panowała tendencja słaba, przyczem w porówna­
niu z notowaniami końcowemi okresu poprzedniego większość 
kursów wykazuje dość znaczne odchylenia: 3% Pożyczka Budo­
wlana spadla o 2  2 25, 4% Pożyczka Dolarowa o 2  415, 4%
Pożyczka Inwestycyjna—serje o 2  175, 6'!, Pożyczka Dolarowa 
o 3'75%, 7% Pożyczka Stabilizacyjna o 2'62% oraz 10% Pożyczka 
Kolejowa o 1'5%. Bez zmiany pozostały kursy 5% Pożyczki Kon- 
wersyjnej, 5% Pożyczki Konwersyjnej Kolejowej oraz listów za­
stawnych i obligacyj banków państwowych. Jedyny wyjątek 
stanowi 4% Pożyczka Inwestycyjna — sztuki, której kurs pod­
niósł się o 2  1’50.
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nych kwot; następnie mają być zamknięte 
szyby produktywne w Kalifornii, Kansas, 
Oklahoma, Texas i Nowym Meksyku.

Przemysłowcy naftowi wysunęli pewne 
życzenia, szczególnie odnośnie cen surow­
ca, lecz Rząd wszelkie te postulaty pole­
cił rozpatrzeć później, obecnie zaś za­
żądał przystosowania się przemysłu nafto­
wego do wydobycia dziennego maksymum 
2 miljn. baryłek, rozdzielając je na nastę­
pujące kwoty dla poszczególnych stanów: 
Texas — 786 tys., Oklahoma — 418 tys„ 
Kansas — 94 tys.. Kalifornia — 433 tys. 
oraz inne stany — 270.

C Z E C H O S Ł O W A C J A
REGULACJA STOPY PROCENTO­
WEJ. — W czeskosłowackim „Zbiorze 
Ustaw” z dn. 7/III r. b. została opubliko­
wana ustawa z dn. 2/III r. b. o konku­
rencji w bankowości i uregulowaniu wy­
sokości oprocentowania. Ustawa ta upra­
wnia Radę dla Spraw Bankowości (ustawa 
z dn. 21/IV 1932 L. 54 Zb. ust. i rozp.) 
do ustalania zasad dobrych obyczajów 
w bankowości, a zwłaszcza do zawiera­
nia wszelkich umów o oprocentowaniu. 
Na wezwanie Rządu ma Rada ustalić 
wysokość stopy procentowej, odpowiada­
jącej stosunkom gospodarczym, jak rów­
nież rozpiętość między oprocentowaniem 
kredytów i debetów u poszczególnych 
rodzajów instytutów i przedsiębiorstw 
finansowych. Umowa, zawarta w tym 
celu przez instytucje finansowe, po apro­
bowaniu jej przez Rząd i ogłoszeniu 
w Dzienniku Ustaw, staje się dla wszyst­
kich prawnie obowiązującą.

Na podstawie powyższej ustawy prze­
prowadziła Rada narady między instytu­
cjami pieniężnemi, któreto narady zakoń­
czyły się ugodą, ustalającą normy kon­
kurencyjne i wysokość stopy procentowej. 
Ugoda ta została przez Rząd aprobo­
wana i ogłoszona w „Zb. Ustaw". Na­
brała ona z dn. 1/V r. b. mocy praw­
nej.

Do obwieszczenia dołączonych jest 
14 tabel, obejmujących pierwsze auten­
tyczne zestawienie wszystkich stawek 
procentowych w kredycie i w debecie 
dla wszystkich krajów Republiki i dla 
wszelkich rodzajów instytucyj finanso­
wych. Ustalone tam stawki stanowią ma­
ksymalny wymiar tego, co instytucje pie­
niężne mogą pobierać lub oferować ty­
tułem oprocentowania i kosztów ubocz­
nych. Dopuszczalne jest jednakże udzielanie 
niższych stawek przy wkładach i kredy­
tach. Stawki wyższe dla wkładów możli­
we są tylko w wypadkach wyjątkowych, 
gdy chodzi o propagandę oszczędności. 
Wszystkie powyższe stawki nie odnoszą 
się do wkładów kontokorentowych w ob­
cych walutach, jak również do kredytów 
eskontowych i kontokorentowych w ob­
cych walutach.

W Ł O C H Y
BANCA COMMERCIALE ITALIA­
NA W  1932 R .— Niedawno odbyło się 
w Medjolanie walne zebranie akcjonar­
iuszy Banca Commerciale Italiana pod 
przewodnictwem prezesa banku Senatora 
Hektora Conti. Sprawozdanie z działal­
ności banku za rok 1932 wygłosił p. Jó­
zef Toeplitz, administrator - delegat. Spra­
wozdanie nawiązuje do faktu przekształ­
cenia w 1931 r. włoskiego towarzystwa 
finansowo-kredytowego (Societa Finan-

ziaria Industriale Italiana „Sofindit”) 
w duże, niezależne towarzystwo holdin­
gowe, które przejęło od Banca Commer­
ciale cały portfel obligacyj przemysło­
wych (po nominalnej wartości na sumę 
ogółem 4 miljd. lirów). Operacji powyż­
szej dokonano w okresie, w którym przy­
stąpiono do reorganizacji gospodarki kre­
dytowej we Włoszech. Ostatnio prace 
w tym kierunku zostały uzupełnione 
utworzeniem instytucji dla odbudowy 
przemysłowej (Istituto per la Ricostru- 
zione Industriale „Iri"). „Iri" rozpoczął 
działalność emisją obligacyj do wysokości 
1 miljd. lirów, która odniosła pełny su­
kces. Powołana uprzednio do życia in­
stytucja „Imi” (Istituto Mobiliare Italiano) 
wypuściła z końcem r. ub. i na początku 
r. b. 2 serje obligacyj po 100 miljn. lirów 
każda i obecnie trzecią serję na 250 miljn. 
lirów. Dzięki tym emisjom uzyskano fun­
dusze. mogące s*użyć za podstawę akcji 
kredytowej, mającej na celu podniesienie 
aktywności przedsiębiorstw przemysło­
wych. Działalność wyżej wymienionych 
instytucyj dopomogła bankom, dostarczyła 
im środków do skuteczniejszego finanso­
wania produkcji i obrotu towarowego. 
Również i BanCa Comerciale w poważ­
nym stopniu współpracowała z temi in­
stytucjami upłynniającemi, zyskując sku­
tkiem tego większą swobodę ruchów. 
Sprawozdanie przytacza kilka przykła­
dów w tej dziedzinie. I tak np. w jesieni 
1930 r. grupa przemysłowa „Italcas" zna­
lazła się w poważnych trudnościach fi­
nansowych. Utworzony przez Banca Com­
merciale syndykat podjął się finansowa­
nia tej grupy, której produkcja i urzą­
dzenia techniczne poddane zostały je­
dnocześnie daleko posuniętej racjonali­
zacji. Cele te, mimo znacznych przeszkód, 
osiągnięto zasadniczo w połowie 1932 r„ 
wobec czego można było przystąpić do 
podwyższenia kapitału głównej grupy 
z 26 miljn. lirów do 260 miljn. lirów i do 
konsolidacji długów za pośrednictwem 
pożyczki, udzielonej na 10 lat przez 
„Imi". W interesie „Sofindifu podwyżka 
kapitału nastąpiła za gwarancją, udzie­
loną przez Banca Commerciale, którego 
wierzytelności do powyższej grupy zo­
stały zarazem w pełni pokryte. W tymże 
czasie grupa „Italcas" podpisała z insty­
tucją „Imi" pożyczkę w wysokości 
140 miljn. lirów. Dzięki tym operacjom 
podstawy finansowe grupy „Italcas" zo­
stały w zupełności wysanowane.

Inny przypadek, podany w sprawozda­
niu Banca Commerciale za 1932 r., do­
tyczy grupy przemysłowej „Terni". Prze­
prowadziła ona w sposób rygorystyczny 
waloryzację majątku drogą zmniejszenia 
kapitału akcyjnego z 600 do 300 miljn. li­
rów oraz konsolidując pasywa drogą emi­
sji za 200 miljn. lirów akcyj preferen­
cyjnych i przez zaciągnięcie pożyczki na 
okres 10-letni w sumie 200 miljn. lirów 
w instytucji „Imi". Również i ta operacja 
przyniosła w rezultacie dla Banca Com­
merciale pokrycie jego kredytów.

Sprawozdanie przechodzi następnie do 
omówienia bilansu Banca Commerciale 
za rok 1932, który wykazuje skurczenie 
obrotu we wszystkich pozycjach. Najsil­
niej wystąpiło ono w pozycji rachunków 
bieżących i wkładów, co—zdaniem spra­
wozdania—znajduje wytłumaczenie w lo­
kowaniu oszczędności w papierach o sta­
łem oprocentowaniu, jakie w ostatnich 
czasach dało się zauważyć w znacznym 
stopniu we Włoszech.

Rachunek zysków i strat zamyka się 
saldem dodatniem na sumę 40 025 516 lirów.

W porównaniu z 1931 r., kiedy saldo zy­
sków wynosiło 61 558 683 lirów, nastą­
piło zmniejszenie o 21 533 167 lirów. 
Banca Commerciale przeprowadził rów­
nież w r. b. oszczędności we wszystkich 
działach administracyjnych.

W 1932 r. Banca Commerciale uczestni­
czył w licznych emisjach papierów war­
tościowych, przyczem ogólna suma emi- 
syj, ulokowanych za pośrednictwem banku, 
wynosi przeszło 800 miljn. lirów. M. in. 
uczestniczył on w emisji bonów skarbo­
wych za 300 miljn. lirów w obligacjach 
hipotecznych 6)$j, serja specjalna „Italia", 
Instytutu dla Kredytu Morskiego ; 200 miljn. 
lirów w obligacjach 6% i 260 miljn. lirów 
w obligacjach hipotecznych 6% Instytutu 
Kredytowego dla Przedsiębiorstw Pu­
blicznych; 100 miljn. lirów w obligacjach 
5% Instytutu „Imi".

Działalność oddziałów Banca Com­
merciale miała w 1932 r. przebieg zupeł­
nie regularny. W wykonaniu uchwał, po­
wziętych przez walne zgromadzenie w po­
przednim roku, przeprowadzono w ciągu 
1931 r. fuzję Banca Commerciale Trie- 
stina z oddziałem triesteńskim Banca 
Commerciale Italiana. Sieć oddziałów 
B. C. I. zwiększyła się na terenie Włoch 
skutkiem otwarcia kilku nowych oddzia­
łów. Natomiast zagraniczne oddziały 
B. C. I. miały do pokonania w ciągu 
1931 r. znaczne trudności finansowe, pa­
nujące na poszczególnych rynkach, w zwią­
zku z czem niektóre wstrzymały wypłatę 
dywidendy, jak np. oddziały B. C. I. 
w Jugosławji, Rumunji, Bułgarji i Grecji.

Z zysku za 1932 r. przeznaczyło walne 
zgromadzenie 35 miljn. lirów tytułem 
5J(i dywidendy (w 1931 r. B, C. I. dał dy­
widendę w wysokości 8%), resztę zaś 
przelano na r-k rezerw.

Jednocześnie zarząd banku celem uspra­
wnienia jego organizacji zaproponował 
pewne zmiany statutu, które były przed­
miotem obrad dodatkowego zebrania nad­
zwyczajnego akcjonariuszy banku. Naj­
ważniejsza z pośród tych zmian dotyczy 
obniżenia liczby członków Rady Nadzor­
czej banku. Z 35 zmniejszono ich liczbę 
do 11. Poza tem w miejsce 2 wicepre­
zesów ustanowiono jednego.

Nowoobrana Rada Nadzorcza zatwier­
dziła na stanowisku Prezesa banku Se­
natora Hektora Contiego i wybrała na 
Wiceprezesa P. Józefa Toeplitza. Na 
miejsce, zajmowane dotychczas przez 
P. J. Toeplitza weszli jako administrato- 
rowie delegaci PP.: Michelangelo Fac- 
coni i Raffaele Mattioli.

H O L A N D J A
TRAKTAT H ANDLOW Y Z NIEM­
CAMI« — Zawarty ostatnio układ han­
dlowy jest zakończeniem długotrwałego 
zaognienia stosunków gospodarczych mię­
dzy obu krajami, przybierającego w pew­
nych momentach formy zorganizowanego 
bojkotu towarów niemieckich. Na mocy 
układu Niemcy uzyskują obniżenie z 5^$ 
do 4n(i stopy procentowej pożyczki z 1920 r., 
wynoszącej sumę Hfl. 40 miljn., oraz za­
gwarantowanie KNU. Wzamian udzieliły 
Niemcy następujących ułatwień importo­
wych (stawki celne — w RM za 100 kg):

Cło ę»0
T o w a r  Jotach- n 0 l °t

czatowe

Ziemniaki od 1/X do 31/XII 4 4
Kapusta „ 1/V „ 31/V . 8 4
Kapusta czerwona................ 8 6

. brukselska . . . .  20 10
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