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PRAWO O SPOLKACH ]
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

,DZIENNIKU USTAW R. P Nr. 82 (poz.
W 602) zostalo ogloszone rozporzgdzenie Prezy-

denta Rzeczypospolitej o prawie o spoétkach
Zz ograniczong odpowiedzialnoscia. Przepisy te byly
opracowywane pierwotnie w 2 komisjach: minister-
ialnej i w Komisji Kodyfikacyjnej; a nastepnie prze-
szty wyniki prac tych 2 kbmisyj przez wszystkie
czytania Komisji Kodyfikacyjnej przy wspétudziale
delegatéw Ministra Przemystu i Handlu.

Poniewaz prawo o spodtkach z ograniczong odpo-
wiedzialnoscia wchodd w zycie (art. 157) w dn,
1 stycznia 1934 r., przeto tylko juz przez krotki
czas beda mialy moc obowigzujgcgq na obszarze Rze-
czypospolitej 3 rézne dzielnicowe postanowienia, do-
tyczace tej formy osoby prawnej prawa handlowego.

Juz ta sama okolicznos¢, ze nastgpita unifikacja
<dnosnych przepiséw t+—ma donioste znaczenie praw-
ne i gospodarcze. Poza tem jednak i samo ujecie
poszczegblnych postanowiern w nowem prawie i jego

konstrukcja muszg by¢ uwazane za polepszenie praw-
nego stanu rzeczy we wszystkich czeSciach Rzeczy-
pospolitej.

Jak wiadomo, przed wojng Swiatowa jedynie 2 pan-
stwa posiadaty przepisy o tej formie osoby prawnej,
mianowicie Niemcy i Austrja, ktora, zapozyczajgc
instytucje z prawa niemieckiego, ulepszyta ja (korzy-
stajac z doswiadczen praktycznych przy stosowaniu
dangj instytucji przez Niemcy).

Po wojnie szereg parstw otrzymato czesci b. panstw.
niemieckiego i austrjackiego, i stad zaszla koniecz-
no$¢ rozszerzenia odnosnych przepiséw na pozostate
terytorja tych panstw, t j. na te, ktore nie nalezaty
nigdy ani do Austrji, ani do Niemiec. Wprawdzie
teoretycznie m,znaby byto wyobrazi¢ odwrotng po-
lityke prawa, t j. zamiast rozszerzania tej instytucji
pozbawienie jej mocy prawnej na b. terytorjach au-
striackich i niemieckich, i w ten sposdb osiggniecie
identycznego stanu prawnego na catem terytorjum
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danego panstwa; ale poniewaz instytucja spoétek z ogra-
niczong odpowiedzialnoscig jest jedng z najudatniej-
szych konstrukcyj prawniczych, wiec, rzecz prosta,
statlo sie inaczej, t j. panstwa, posiadajgce terytorja,
podlegte przed wojng Niemcom i Austrji, wprowa-
dzity instytucje i na tych obszarach, ktére nie nale-
zaly ani do Austrji, ani do Niemiec. A wiec w wy-
niku przytaczenia Alzacji do Francji zaszia koniecz-
nos¢ wprowadzenia spolek z ograniczcng odpowie-
dzialnoscig na calem terytorjum francu™kiem. To
samo uczynity Wiochy w konsekwencji aneksji cze-
sci Tyrolu i ziem, lezagcych po tamtej stronie Adrja-
tyku. Oczywiscie i Jugostawja nie mogla stanowié
wyjatku pod tym wzgledem, jako panstwo, ktére tak
znaczne terytorja poaustrjackie polaczyto ze soba.
Znacznie prostszy jest stan rzeczy w tych panstwach,
ktére w catosci przejmujg prawo drugiego paristwa.
To tez Czechostowacja na calym swym obszarze
moze stosowac typ spotek z ogr. odp., ktéry dawata
ustawa austrjacka, obowigzujaca rowniez na Mora-
wach i na Slasku Cieszynskim (a wiec tylko Stowa-
czyzna i ,Ru$ Zakarpacka" stanowity wyjatek).
W zwigzku z tem, podczas gdy Francja wprowa-
dzita przepisy, réznigce sie redakcyjnie od ustawy
niemieckiej, a Wiochy roznigce sie od austrjackiej,
to Czechostowacja korzysta z prawa austriackiego
w jego redakcyjnych konstrukcjach. Bowiem jest
w tem pewna logika prawnicza, ze prawa, ktore
obowigzujg na skrawkach pewnego panstwa, trudno
jest rozszerza¢ na cale jego terytorjum bez podda-
nia go giuntownej rekonstrukcji prawniczej, a prze-
ciwnie — prawo, obowigzujgce na gltdwnem terytor-
jum, chociazby byto obcego pochodzenia, uwaza sie
za swoje i niechetnie jest ono poddawane istotniej-
szym przerdbkom.

Nie mozemy uwazac, aby dotychczasowy stan rze-
czy na obszarze Rzeczypospolitej byt celowy praw-
niczo. Dwie czesci Rzeczypospolitej (Matopolska
oraz Wielkopolska wraz z Pomorzem i Slaskiem)
mialy dawne bardzo szczeg&lowe przepisy o spot-
kach z ograniczong odpowiedzialnoscig, a b. zabdr
rosyjski poszedt po linji stworzenia nowych witasnych
przepiséw o spotkach z ograniczong odpowiedzial-
noscig (abstrahujemy od okolicznosci, iz te ostatnie
przep sy bylty mimo wszystko nie polepszeniem swych
pierwowzordw: austrjackiego i niemieckiego — co
bytoby zjawisk em normalnem, lecz niestety — z ma-
lemi tylko wyjgtkami — ich pogorszeniem). W ten
wiec sposob, zamiast unifikacji trojdzielnicowej juz
niepodleglte Panstwo Polskie powiekszyto rozbieznosc
przepiséw o spotkach z ograniczong odpowiedzial-
noscig, mimo iz przecie zrodlem odnosnego prawa
we wszystkich panstwach jest w danym wypadku
pomystowos¢ prawno - gospodarcza niemiecka.

Ten nienormalny stan rzeczy obecnie przestaje
istnie¢, a polska tworczos¢ prawna poszta po wAasci-
wej linji, t. j. tworzenia prawa dla calego Panstwa,
a nie dla jednej z jego dzielnic. Przytem omawiane
prawo, opierajgc sie 0 pierwowzory: austrjacki
i niemiecki, wyraznie je ulepsza.

Przechodzac do omdéwienia nowych przepisow,
musimy zaznaczy¢:

1 — W najbardziej
instytucji przepisach nowe prawo jest wspolne
z przepisami wszystkich panstw, ktoére ja posiadaja.
Wszedzie bowiem spotki te sg osobami prawnemi,
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jako oparte o catos¢ majgtkowa, catko Aucie wyodre-
biong i niepolaczong z odpowiedzialnoscig wspol-
nikébw swym prywatnym majatkiem. To samo mowi
art. 1 naszego prawa. Roéwniez wszedzie spotka
z ogr. odp. nabywa osobowos¢ prawng przez
zarejestrowanie. Niemniej wszedzie (w naszem prawie

art. 10) spdlnicy, dzialajacy w imieniu spotki przed
jeJ zarejestrowaniem, odpowiadajg osobiscie i soli-
darnie i t d.

2. — Juz jednak w swym dziale | (powstanie

spotki art. 1-f-13) prawo zawiera takie postanowie-
nia, ktére odrézniajg je od wszystkich postanowien
dotychczasowych z zakresu spotek z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

3. — Artykut 2 ma juz ten swoisty charakter.
Jak wiadomo, przed wojng Swiatowg jedyne wowczas
ustawy o spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig—
austrjacka i niemiecka — miedzy innemi i w tem
odrozniaty spotki z ograniczong odpowiedzialnos-
cig od spdtek akcyjnych, ze] spdlnicy posiadali tylko
po jednym udziale, ktére mogly by¢ nierc~nej
wartosci, w przeciwienstwie do spétek akcyjnych,
w ktorych regultg byly wieksze ilosci akcyj w rekach
poszczegllnych spoélnikéw. W ustawodawstwie po-
wojennem (francuskiem) i w dekrecie o sp6tkach
Zz ograniczong odpowiedzialnoscig z dn. 8 Il 1919 r.
zastosowano inng zasade, mianowicie réwnych udzia-
6w, ktére spolnicy moga posiada¢é w nieréwnych
ilosciach. Innemi stowy, jest to prawie konstrukcja
prawa akcyjnego, gdyz moment personalny prawa
Srodkowo - europejskiego ostabia sie tu na rzecz
konstrukcji kapitalistycznej typu prawa akcyjnego.
Nowe prawo zachowuje obydwa systemy, postana-
wiajgc, jak nastepuje (art. 2 ustep 1) ,Kapitat za-
kiadowy dzieli sie na udziaty o rownej lub nieréwnej
wysokosci. Umowa spotki  postanowi, czy spoélnik
moze mieC jeden tylko czy wiekszg ilos¢ udziatow.
Jezeli spdlnik moze mie¢ wiekszg ilos¢ udziatow,
woéwczas wszystkie udziaty w kapitale zakladowym
powinny by¢ réwne i sa niepodzielne." Wynika
z tego, ze ustawodawca nie chciat tamacé przyzwy-
czajen dzielnicowych, uzalezniajgc jedynie od umowy
spotki, czy ma by¢ dana spoétka skonstruowana ana-
logicznie do prawa austrjackiego, czy do prawa
b. Kongreséwki. Norme takg uwazamy za celowa,
gdyz nie stoimy na stanowisku, iz bezwzglednie
taka czy inna forma jest rzeczg istotng. Kazda z tych
form ma swoje zalety, ale zadna nie jest o tyle
lepsza od drugiej, by pozostawia¢ wylgcznie jedng
Zz narzuceniem jej tym potaciom kraju, gdzie obo-
wigzywata odmienna forma konstrukcji udziatdw.
W mysl art. 138 spotki na obszarze b. zaboru
rosyjskiego, zgtoszone przed wejsciem w zycie
omawianego prawa, beda uwazane za spotki, w kto6-
rych spélnik moze mie¢ wiecej udziatébw, a w mysl
art. 139 spotki, zgloszone przed powyzszym terminem
do rejestru na obszarze b. dzielnic: austrjackiej
i pruskiej, bedg uwazane zi takie, w ktérych spolnik
moze mie¢ tylko jeden udziat.

Prawo wprowadza bardzo istotng norme w art. 4,
ktory gtosi: ,,Zagraniczne sp6tki z ograniczong odpo-
wiedzialnoscig moga by¢ dopuszczone do dziatalnosci
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej jedynie za

specyficznych dla danej zezwoleniem Ministra Przemystu i Handlu.

Warunki dopuszczenia  zagranicznych  spolek
z ograniczong odpowiedzialnoscia do dziatalnosci
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej okreslac bedag
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rozporzadzenia Rady Ministréw, wydawane na
wniosek Ministra Przemystu i Handlu".

Dzieki powyzszemu postanowieniu nastepuje uni-
fikacja merytoryczna w danym zakresie na calym
obszarze R. P. Bowiem b. dzielnica pruska posiadata
norme prawno-administracyjng, w mysl ktérej filje
zagranicznych oséb prawnych (zaréwno spdtek akcyj-
nych, jak i spdtek z ograniczong odpowiedzialnoscia)
mogly sie osiedla¢ jedynie po uzyskaniu koncesji
administracyjnej na samo zatozenie filji, w pozosta-
tych za$ dzielnicach spoétki z ograniczong odpowie-
dzialnoscig zagraniczne — zupelnie naréwni z krajo-
wemi — nie podlegaty koncesjonowaniu.

Obecny stan prawny w zakresie filij zagranicznych
spotek z ograniczong odpowiedzialnoscig bedzie
podobny do prawa akcyjnego. W najblizszej przy-
sztosci zostanie ogloszone odnosne rozporzadzenie
Rady Ministréw, wydane na wniosek Ministra Prze-
mystu i Handlu, ktoérego tres¢ niewatpliwie bedzie
bliska rozporzadzeniu, dotyczacemu filij zagra-
nicznych spotek akcyjnych, t j. ze obok pewnych
warunkoéw, ktore spoétka zagraniczna bedzie musiata
wypetni¢, azeby sie tu osiedlic, wdadza koncesjo-
nujgca bedzie rozporzadza¢ swobodnem uznaniem—
mimo wykonania tych bezwzglednie obowigzujacych
warunkow, oraz prawem odmowienia koncesji. Oczy-
wiscie, zasada wzajemno ci i postanowienia traktatow
handlowych tez muszg by¢ uwzgledniane przy konce-
sjonowaniu filij, t j. w stosunku do tych panstw, ktore
wykluczatyby osi dianie sie zagranicznych spotek,
koncesja nie bytaby mozliwa, a w stosunku do parstw,
z ktéremi sg zawarte postanowienia traktatéw o
osiedlaniu sie filij oséb prawnych, nie byloby mozliwe
zastosowanie generalnej odmowy na udzielenie kon-
cesji; rzecz prosta, jednak z subjektywnych przyczyn
odmowa koncesji zawsze jest mozliwa w stosunku
do spdtek, tak pochodzacych z panstw traktatowych,
jak i z panstw, ktére pozwalajg (zasada wzajemnosci)
na osiedlanie sie obcych spdétek. Innemi stowy, Rzad
na obszarze calej Rzeczypospolitej ma obecnie
w swych rekach podstawe prawng do tego, by
wywiera¢ wptyw na osiedlanie sie obydwuch form
0s6b prawnych prawa handlowego na jednakowych
warunkach. W ten sposob jedynie spétki, znane
prawwu handlowemu, pozostatych kategoryj (jawna,
komandytowa i cicha) nie beda podlega¢ koncesjo-
nowaniu w postaci filjalnej. Thumaczy sie to bardzo
prosto: wedtug poje¢ prawa traktatowego i praktyki,
przyjetej w obrocie miedzynarodowym, te ostatnie
spokki, jako nie bedace osobami prawnemi, nie mogg
sie osiedla¢ filjalnie, t J. cudzoziemcy, osiedleni
w Polsce, moga zatozy¢ wedlug polskiego prawa
jedna z tych spodlek; jednak nie bedzie to filja zagra-
nicznej spotki, lecz spotka, specjalnie w Polsce
zawigzana. lInaczej rzecz sie ma ze spotkami akcyj-
nemi i z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktore, jako
osoby prawne, sg nawet ze stanowiska podmioto-
wego podzielne, a mianowicie: narodowos¢ osoby
prawnej okresla sie wedlug jej gldwnej siedziby,
co pozwala na filjalne osiedlanie sie tych spoétek
w innych panstwach, zupelnie niezaleznie od prze-
siedlania sie osoby lub oséb fizycznych. W konse-
kwencji w Polsce ewidencji wiadz paristwowych
nie podlegaly (poza sgdowemi ze wzgledu na rejestr
handlowy) osiedlajace sie filje zagranicznych spotek
z ograniczong odpowiedzialnoscia, gdyz ich osiedlanie
sie nie bylo zalezne: 1) ani od koncesji, ktorg musiata
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uzyskac filja zagranicznej spotki akcyjnej, 2) ani tez
od osiedlania sie os6b fizycznych, co byto zwigzane
z zakladanemi przez cudzoziemcow temi spotkami
prawa handlowego, ktore nie nalezag do kategoryj
0sOb prawnych. Obecnie spétka z ograniczong odpo-
wiedzialnoscig nie bedzie mogta spetnia¢ roli, specy-
ficznie wygodnej, wymykania sie z pod kontroli
obcych kapitalbw na obszarze Rzeczypospolitej.

W dziale Il projektu odkresli¢ nalezy okolicznosg,
ze posrod jego artykutdw, poswieconych prawom
i obowigzkom spoélnikéw, znajduja sie specjalne
normy w interesie spdtki, jako takiej, bardzo wazne,
np. art. 22 ust. 1 postanawia, ze w razie zbycia udzialu
nabywca odpowiada wobec spotki za zalegajace
Swiadczenia solidarnie ze zbywca.

Jeszcze znamienniejsza ze stanowiska opieki nad
spotka i zdrowych w niej stosunkéw jest norma
art. 25, ktory gtosi: ,,Jezeli wkiady pieniezne (aporty)
przyjete byly po cenie, nadmiernie wygorowanej
w stosunku do rzeczywistej ich Aartos i w chwili
zawarcia umowy spo'ki, w razie niewyplacalnosci
spotki przed uptywem trzech lat od zarejestrowania
spdlnik, ktory wniost taki wkiad, oraz zarzadcy,
ktérzy, znajac ten stan rzeczy, zglosili spotke do
rejestru, obowigzani sg solidarnie wyréwnac¢ spotce
brakujacg wartos¢. Od obowigzku tego spdolniK ani
zarzgdcy nie mogag by¢ zwolnieni." Rowniez przepisy
art. 27 o doptatach odznaczajg sie duzg dozag takich
momentdéw, ktore Swiadcza o term, ze ustawodawca
miat na wzgledzie pewnos¢ stosunkéw w spotkach —
zarbwno w interesie tych ostatnich, jak i wierzycieli.
Artykut ten glosi: ,,Umowa spotki moze zobowigzac
spolnikéw do doptat w granicach cyfrowo oznaczonej
wysokosci w stosunku do udziatow.

Doptaty beda nakladane i uiszczane przez spolni-
kéw réwnomiernie w stosunku do udziatéw.

Jezeli umowa spdtki nie stanowi Uacze;, do do-
plat tych stosuje sie przepisy nastepujace:

~Wysoko$¢ i terminy doplat oznaczane bedg
w miare potrzeby uchwalg spolnikow. Jezeli spodl-

nik nie uisci doptaty w przewidzianym terminie,
obowigzany bedzie do z-platy odsetek ustawowych;
spotka moze ponadto zada¢ naprawienia dalszej
szkody, spowodowanej przez zwioke".

Przepisy o zarzadzie (art. 34-i-42) nie zawierajg
takich postanowien, ktoreby byly ze stanowiska me-
rytorycznego zmiang prawnego stanu rzeczy na ob-
szarze dziatania wszystkich obowigzujgcych dotad
3 uslaw o spoétkach z ograniczong odpowiedzial-
noscia. Najlblizsze sg jednak one ze stanowiska re-
dakcyjnego ustawie austriackiej, mimo to ze tamta
nie uzywa nazw ,zarzad" lub ,zarzadcy", lecz ,za-
wiadowcy", ,rada zawiadowcza”.

W mysl art. 34 zarzad sklada¢ sie moze z jed-
nego lub kilku cztionkéw — tak z posréd spoélnikoéw,
jak z poza ich grona. O ile umowa nie przewiduje
specjalnego sposobu powotania zarzadu, to, rzecz
prosta, zarzad jest powolywany uchwala spolnikow.
Mimo to ze spdlnicy moga by¢, w braku odmien-
nych postanowienn umowy spotkowej, odwotani w kaz-
dej chwili, to jednak przystugujg im roszczenia z ty-
tulu umowy stuzbowej (art. 35).

Wobec o0s6b trzecich nii obowigzujg ograniczenia
zarzadu w przedstawicielstwie spolki, ktdére nie sg
ustanowione w omawianem prawie. Natomiast wo-
bec spotki umowa moze ustanowi¢ dodatkowe ogra-
niczenia zarzadu (art. 38).
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Cztonkéw zarzadu obowiagzuje zakaz (bez zezwo-
lenia spotki) zajmowania sie sprawami konkurencyj-
nego przedsiebiorstwa (art. 41).

Nowe prawo przewiduje w spoétkach
rady nadzorczej (art. 43-1-54).

Wedtug przepiséw dotychczasowych — na obsza-
rze b. Kongreséwki i ziem wschodnich w spétkach
Z ograniczong odpowiedzialnosciqa rada nadzorcza
nie byla przewidywana; natomiast ustawa niemiecka
przewiduje te rade, lecz nie méwi 0 niej szczego-
towo, stwierdzajac, ze o ile umowa w pewnych spot-
kach z ograniczong odpowiedzialnoscig takie rady
wprowadzi, to majg do nich zastosowanie postano-
wienia o0 radach nadzorczych w spétkach akcyjnych
(8 52); justawa austrjacka jedynie zawiera wyczer-
pujaco szczegdtowe normy, dotyczace funkcjonowa-
nia rady nadzorczej w spotkach z ograniczong od-
powiedzialnoscia.

Prawo polskie jest w tej materji najblizsze wzoru
austrjackiego — idzie mianowicie po linji szczegoto-
wych przepisdw, cho¢ ujmuje je nieraz odmiennie
od postanowien prawa austrjackiego.

Najcharakterystyczniejszy jest pierwszy artykut
odnosnego rozdziatu (art. 43), ktéry z tego powodu
cytujemy w catosci: ,,Prawo kontroli stuzy kazdemu
spolnikowi. W tym celu spdolnik moze kazdego czasu
przeglada¢ ksiegi i dokumenty spotki, sporzadzac
bilans dla swego uzytku i zgda¢ wyjasnien od
zarzadu.

Umowa spotki moze ustanowi¢ rade nadzorczag
lub komisje rewizyjng albo obie te wiladze.

W spétkach, w ktoérych kapitat zakltadowy prze-
wyzsza kwote 2 250 U0O, a spolnikéw jest wiecej
niz 50, musi by¢ ustanowiona rada nadzorcza
lub komisja rewizyjna.

W przypadku ustanowienia rady nadzorczej lub
komisji rewizyjnej umowa spotki moze wylgczyc¢
indywidualng kontrole spdélnikéow".

Pierwszy ustep powyzszego artykutu jest charakte-
rystycznem podkresleniem normatywnem najistotniej-
szej roznicy pomiedzy spotka z ograniczong odpowie-
dzialnoscia a spotkg akcyjng, t j. personalnego
zwigzku udziatowca ze spotka z ograniczong odpo-
wiedzialnoscig, woéwczas gdy akcjonarjusza, nie nalezg-
cego do wiladz, taczy ze spodtka akcyjna jedynie
moment kapitalistyczny.

Ustepy 2 i 3 powyzszego artykutu sag bliskie uste-
powi 1 i 2 § 29 ustawy austrjackiej. Oczywiscie, sg
pewne roéznice: austrjacka nie moéwi o komisji rewi-
zyjnej, zawiera wyzszy limit dla obowigzkowej rady
nadzorczej (1 miljn. koron) i nie zawiera przepisu,
w mysl ktérego umowa moze wykluczy¢ indywidu-
alng kontrole spolnikéw.

W tym samym rozdziale o nadzorze znajduje sie
przepis, bliski postanowieniom polskiego prawa
akcyjnego, a mianowicie uprawniajacy spolnikow,
reprezentujagcych przynajmniej Vio kapitatu zaktado-
wego, do zadania, by sad rejestrowy wyznaczyt
bieglych rewidentow do zbadania rachunkowosci
i dziatalnosci spotki.

Przepisy o zgromadzeniu spolnikéw z samej natury
rzeczy niewiele sie roznig od dotychczasowych dziel-
nicowych; nawet od postanowienn dekretu, obowigzu-
jacego w b. zaborze rosyjskim, gdyz jest to jedyny
dziat dekretu, nieujety w zbyt krétkiej i stad posia-
dajacej luki redakcji.

instytucje
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Wedtug nowego polskiego prawa zgromadzeniu
spolnikéw podlegajg précz innych przedmiotow, wy-
szczeglOlnionych w prawie lub umowie spotki, naste-
pujace kwestje: 1) rozpatrzenie i zatwierdzenie spra-
wozdania, bilansu oraz rachunku zyskéw i strat za
rok ubiegly i kwitowanie wiladz spotki z wykonania
przez nie obowigzkow; 2) zwrot doptat; 3) wszelkie
postanowienia, dotyczgce roszczen o0 naprawieniu
szkody, wyrzadzonej przy zawigzaniu spotki lub spra-
wowaniu zarzadu albo nadzoru; 4) wyznaczenie pel-
nomocnikéw d i prowadzenia sporu, jezeli ani zarzad
ani rada nadzorcza nie moze przedstawia¢ spoiki;
5) zbycie Ilub wydzierzawienie przedsiebiorstwa;
6) nabycie lub zbycie nieruchomosci, jezeli umowa
spotki nie stanowi inaczej.

Poza tem celem unikniecia tego, by spélnicy wno-
sili do spotki nieruchomosci po nadmiernie wygoro-
wanej cenie, w tym dziale znajduje sie nastepujacy
artykut (57): ,,Umowy o nabycie dla spotki nierucho-
mosci lub urzadzen, stuzacych do trwalego uzytku,
za ceneg, przewyzszajacg 15 czes¢ kapitatu zakiado-
wego, nie nizszg jednak od 2 5000, zawarte przed
uptywem 2 lat od zarejestrowania spotki, wymagaja
uchwaly spélnikéw, chyba ze umowa ta byta prze-
widziana w umowie spotki'.

W mysl art. 61 spdlnicy, przedstawiajacy przynaj-
mniej 7,0 czes¢ kapitatlu zakladowego, mogg domagac
sie zwolania nadzwyczajnego zgromadzenia. Umowa
moze przyzna¢ te prawa spolnikom, reprezentujgcym
mniejszg czes$¢ kapitatu zakladowego spotki.

Decyzje w najwazniejszych sprawach wymagajg
kwalifikowanego glosowania; uchwaly w sprawie
zmiany umowy spokki, fuzji spétek, rozwigzania, zby-
cia przedsiebiorstwa zapadajg wiekszoscig 2s odda-
nych gloséw (art. 66); umowa moze podwyzszyCh te
warunki glosowania. Zgoda wszystkich spolnikéw,
o ile odnosne uchwaty ich dotycza, wymagana jest
co do zmian umowy spotki, zwiekszajacych swiadcze-
nia spoélnikéw lub uszczuplajacych prawa, przyznane
poszczegllnym spolnikom,

W mysl art. 67 w braku postanowien umowy gto-
sowanie odbywa sie w ten sposéb, ze na kazde
petne 2 100 udzialu wypada 1 glos. Wedtug dekre-
tu kazdy udziat daje 1 glos, wedlug ustawy austrja-
ckiej i niemieckiej obowigzuje analogiczny przepis
do polskiego. Przyczem godzi sie nadmienié, ze kon-
sekwencjag polskiego przepisu bedzie, iz zaden udzia-
towiec nie bedzie mie¢ mnigj niz 5 gloséw, a to wo-
bec okolicznosci, ze najmniejszy udziat ma wynosic
2 500 (art. 2 ust. 2). W razie odmiennych postano-
wien umowy kazdy spoélnik musi posiada¢ przy-
najmniej 1 glos, t j. nie moze byc¢ takiej umowy,
ktéraby postanawiata, ze 1 glos zaczyna sie powyzej
2 500.

Czlonkowie zarzadu (art. 74) odpowiadajg za nale-
zyte prowadzenie ksiag i rachunkowos$¢ spotki.

Pragnac, by Ministerstwo Przemystu i Handlu po-
siadalo w swem rozporzadzeniu te same dane
0 spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktore
posiada juz odnos$nie do spétek akcyjnych, tak wazne
ze stanowiska polityki prawnej i gospodarczej Mini-
sterstwa — ustawodawca w art. 77 postanawia, co
nastepuje: ,W ciggu 2 tyg-dni po zatwierdzeniu
przez zgromadzenie spolnikéw zarzad ztozy sadowi
rejestrowemu oraz Ministerstwu Przemystu i Handlu
bilans, rachunek zyskéw i strat, sprawozdania oraz
odpis uchwaly zgromadzenia spoélnikow".
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Ustep 2 tegoz art. 77 wprowadza norme, w mysl
ktorej spotki, ktorych kapitat zaktadowy przewyzsza
ZT 250000, sg obowigzane do publicznego ogtasza-
nia bilansu.

Artykuty 78-r-82 zawierajg szczegotowe przepisy,
dotyczace sporzadzania bilanséw. RO6znig sie one
nieco od postanowienn polskiego prawa akcyjnego,
a sg tak ujete, jakby ustawodawca gtownie miat na
mysli obawe przed zbyt wygdrowanym szacunkiem
majatku spotki.

Z szczegOtowych przepiséw dziatlu V, dotyczacego
zmiany umowy spotki, podwyzszenia i obnizenia ka-
pitalu zakladowego, zastuguja na podkreslenie naste-
pujace normy: 1) uchwata dla swej waznosci wymaga
zaprotokutowania przez notarjusza, 2) nie ma ona skut-
kéw prawnych przed wpisem do rejestru handlowego,
3) zarowno podwyzszenie jak i obnizenie kapitatu
zakladowego mogq nastgpi¢ tylko przez zmiane umo-
wy spotki, przyczem przy obnizeniu muszg by¢ brane
pod uwage postanowienia art. 2 0 najnizszej wyso-
kosci kapitalu zakladowego i udzialu (ZT 10000 —
z 500).

W interesie wierzycieli (art. 88) znajduje sie norma
0 3-krotnem ogloszeniu przez zarzad o uchwalonem
obnizeniu kapitalu zaktadowego, przyczem przystu-
guje tym ostatnim wniesienie sprzeciwu w ciggu
3 miesiecy od ostatniego ogtoszenia. Ci wierzyciele,
ktorzy sprzeciw zglosili, powinni by¢ przez spoétke
zaspokojeni lub zabezpieczeni. Ci za$, ktérzy sprze-
ciwu nie zglosili, uwazani sg za zgadzajgcych sie
na obnizenie kapitalu zakladowego. Analogiczne
postanowienie znajduje sie w art. 18 dekretu z 1919 r.,
w § 55 ustawy austrjackiej, w § 58 ustawy niemieckiej.

Postanowienia dziatu VI o rozwigzaniu i likwidacji
spotki (art. 89 -f- 103) sg wyczerpujgaco i bardzo
udatnie skonstruowane. Nie bedziemy ich jednak na
term miejscu szczeg&towiej omawiacé, gdyz przekro-
czytoby to ramy niniejszego artykutu, do tego stopnia
bowiem redakcyjnie roznig sie one od najblizszej
sobie zakresem zagadniern materialnie i formalnie
prawnych ustawy austrjackiej. Nadmienimy tylko,
ze np. wedlug ustawy polskiej (art. 91): ,,Rozwia-
zanie spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidaciji,
a wedlug ustawy austrjackiej (8 89): ,,Po rozwiag-
zaniu spotki nastgpi¢ ma likwidacja— "

Prawo polskie posiada specjalny dziat, swoiscie
ujety, (VII) o wylaczeniu spoélnika. Mianowicie (art. 104)
na zadanie wszystkich spolnikéw pozostatych, o ile
ich udzialy przewyzszajg potowe kapitatu zaktado-
wego, sad moze z waznych przyczyn, dotyczacych
pewnego spodlnika, orzec jego wykluczenie. Rzecz
prosta (art. 105 sad, orzekajgc o wykluczeniu,
jednoczesnie wyznacza termin, w przeciggu ktorego
wykluczonemu spolnikowi wyptaci sie cene przejecia
jego udziatu i t. d. Przepisy o wykluczeniu sg bardzo
wazne pod katem widzenia zdrowych gospodarczych
stosunkéw w przedsiebiorstwach, w ktorych moment
personalny, a wiec zgranie spoOlnikéw oraz odpo-
wiedni ich dobdér, odgrywa bardzo wazkg role.

Za bardzo precyzyjnie ze stanowiska prawniczego
zredagowany nalezy uzna¢ dziat o fuzji spotek (VIII,
art. 107-i-113). Odnosne przepisy sg zgodne w swych
zasadniczych ujeciach z rozporzadzeniem Prezydenta
Rzplitej z 1924 r. o fuzji spotek.

Wedtug tych postanowien moga by¢ dwojakie
polaczenia spotek: ,1) przez przeniesienie catego
majatku spotki  (przejetej) na inng (przejmujaca)
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wzamian za udzialy, ktére spoétka przejmujgca przy-
znaje spolnikom spdtki przejetej; 2) przez zawia-
zanie nowej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia,
na ktoérg przechodzi majgtek wszystkich tgczacych
sie spotek wzamian za udziaty nowej spotki.”

Przepisy, obok norm, wprowadzonych w interesie
taczacych sie spotek i ich udziatowcéw, zawierajg
rowniez postanowienia, jak najdalej zabezpieczajace
interesy wierzycieli spétek, ktére maja sie sfuzjonowac
(art. 110, 111 i 112).

Znajduje sie rowniez w ustawie dziat (IX), poswie-
cony przeksztatlceniu spotki akcyjnej na spotke
z ograniczong odpowiedzialnoscig i vice versa;
redakcyjnie najblizszy on jest rozporzadzenia Prezy-
denta Rzplitej z 1924 r., dotyczacego przeksztatcenia
niektérych kategoryj spolek akcyjnych na spotki
Z ograniczong odpowiedzialnoscig, a opracowanego
w  Ministerstwie Przemystu i Handlu dla specjalnej
komisji, funkcjonujgcej owczesnie

Omawiane przepisy (art. 114-1-119) stoja na
stanowisku austrjackiej i polskiej (L j. wysunietej
w owem rozporzadzeniu z 1924 r.) teoryj przeksztal-
cenia spolek, a nie niemieckiej. Mamy na mysli
114 art. dziatu IX omawianego obecnie rozporzadzenia
Prezydenti Rzplitej i 88 97 i nastepne ustawy
austrjackiej, stosownie do ktorej przeksztatcajgca sie
spOtka nie przestaje istnie¢ jako osoba prawna,
byleby kapitat zakladowy spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig nie ulegt zmniejszeniu w zesta-
wieniu z kapitatem bylej spdtki akcyjnej. Przepis ten
jest jednakowo wazny ze stanowiska interesow
wierzycieli s Olki, jak 1 byltych akcjonarjuszow
spotki akcyjnej, a przysztych udziatowcow spotki
z ograniczong odpowiedzialnosciag. To tez dalsze
artykuly danego dzialu zawierajg wszelkie mozlivwe
gwarancje co do tego, by dana osoba prawna
ze stanowiska gospodarczego i kapitalistycznego
byta rzeczywiscie tozsamoscig, mimo nadania jej
nowej formy prawnej. Jak wiadomo, ustawa niemiecka
(88 80 i 8l) stoi na innem stanowisku, uwazajac,
ze przeksztatcenie jest jedng z form rozwigzania
spotki akcyjnej, a jedynie nie powoduje likwidacji
osoby prawnej. W konsekwencji umieszczono tam
specjalne przepisy w interesie wierzycieli, t j.
nietylko akcjonarjusze, jak w polskiej ustawie
i austrjackiej, ale i wierzyciele majg moznos¢
zaspokojenia lub zabezpieczenia, o ile nie zgodzg sie
na przeksztalcenie spolki.

Odpowiedzialnosci cywilnej i karnej omawiane roz-
porzadzenie poswieca az 16 artykutéw (120 -i- 135).
Przepisy te wyczerpujaco ujmujg wszelkie mozlivwe
zagadnienia penologiczne, zwiagzane z dziatalnoscia
0sOb, juzto znajdujacych sie we wiladzach spdiki,
juzto biorgcych udziat w tworzeniu spétek z ogra-
niczong odpowiedzialnoscia. Solidarna odpowiedzial-
nos¢ cztonkdéw zarzadu ze spétkg lub tez solidarna
odpowiedzialnos¢ wspoétwinowajcéw zachodzi w tych
wypadkach, gdy to jest stuszne i celowe. Roéwniez
wymiar kar jest wspétmierny do czynéw, ktére je
uzasadniaja.

Jak wiadomo, dekret o spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig, obowigzujacy na terenie b. Kon-
gresowki i ziem wschodnich, przepiséw o odpowie-
dzialnosci cywilnej i karnej nie zawieral. Ustawa
austrjacka zawierata 6 paragraféow postanowien Kkar-
nych (88 121 -i- 127). Ustawa niemiecka w 3 pa-
ragrafach reguluje kwestje odpowiedzialnosci karnej



1418

(82 -r- 83), przyczem § 83 odsyta do postanowien
karnych ustawy upadtosciowej, gdy chodzi o kwestje,
zwigzane z czynami, towarzyszgcemi upadiosci spo-
fek z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Podkreslic nalezy nadzwyczaj staranng redakcje
przepisbw koncowych i przejsciowych (dziat XI,
art. 136 -r- 157). W jegj wyniku zaréwno praktyka,
jak i teorja nie mogg mie¢ najmniejszej watpliwosci,
miedzy innemi, ktére prawo — czy dawne dzielni-
cowe, czy nowe ogolnopolskie — ma mie¢ zastoso-
wanie w poszczegolnych wypadkach.

Racjonalnie réwniez (art. 140) rozstrzyga prawo
zagadnienie praw nabytych, zawierajac norme po-
nizsza: ,Do spoétek, wpisanych do rejestru lub zgto-
szonych do zarejestrowania przed wejsciem w zycie
prawa niniejszego, beda stosowane obowigzujace
przed wejsciem w zycie tego prawa przepisy, ktore
dotycza: 1) celu spdtki; 2) najmniejszej wysokosci
kapitatu zakladowego i udziatow; 3) firmy spotki;
4) wplaty udzialéw i odpowiedzialnosci za wptlate;
5) doptat; 6) odpowiedzialnosci os6b, dziatajgcych
w imieniu spotki przed jej zarejestrowaniem, tudziez
odpowiedzialnosci spolnikéw i cztonkéw whadz spdéiki,
wyniklej ze zdarzen, ktére nastgpity przed wejsciem
w zycie prawa mniejszego, jako to: odpowiedzial-
nosci za nienalezyte oszacowanie aportéw, odpo-
wiedzialnosci zbyw:y udziatu, odpowiedzialnosci za-
rzadcéw za szkody, wyrzadzone spoéice lub osobom
trzecim, odpowiedzialnosci z tytutu nieprawnie do-
konanych wyptat.

Jednak prawo stoi na stanowisku (art. 143), ze
nie nalezy iS¢ tak daleko w kierunku ochrony praw
nabytych, by w wyniku mogty istnie¢ spotki o zu-
petnie nierealnej ze stanowiska gospodarczego i praw-
nego wysokosci kapitalu zakladowego; to tez znaj-
duje sie w rzeczonym artykule ponizsza norma:
Spotki, ktérych kapitat zakladowy — po przera-
chowaniu w mysl postanowien rozporzadzenia
Prezydenta Rzeczypospolitej z dn. 25 VI 1924 r.
0 bilanso vaniu w ziotych kapitatéw wlasnych przed-
siebiorstw, obowigzanych do prowadzenia ksiag
handlowych (,pz. ust. R. P." Nr. 55, poz. 542) i roz-
porzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej z dn. 22/111
1928 r. o przerachowaniu bilanséw przedsiebiorstw
publicznych i prywatnych (,,Dz. ust. R. P.” Nr. 38
poz. 352) — nie dosiega w chwili wejscia w zycie
prawa niniejszego najnizszej wysokosci, dopuszczal-
nej w mysl przepiséw obowigzujagcych dotychczas
w miejscu siedziby spotki, obowigzane sg do dn. 11
1935 r. podwyzszy¢ kapitat zakladowy co najmnie
do najnizszej wysokosci kapitatu, przewidzianej
w przepisach, obowigzujgcych w miejscu siedziby
spotki przed wejsciem w zycie prawa niniejszego.
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W kazdym jednak razie wystarczy podwyzszenie
kapitalu do najnizszej wysokosci, przewidzianej
w prawie niniejszem (art. 2).

Jezeli spo6tka nie dokona podwyzszenia kapitatu
w mysl przepiséw powyzszych ustepow, sad rejestro-
wy moze orzec rozwigzanie spotki w trybie art. 11”.

Do zagranicznych spotek, zgtoszonych do rejestru
lub zerejestrowanych przed wejsciem w zycie oma-
wianego prawa (art. 144), nie stosuje sie przepis
art. 4 o ich koncesjonowaniu.

Nowe prawo wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia
1934 r. Jego wykonanie powierzone jest Ministrom:
Przemystu i Handlu oraz Sprawiedliwosci.

Omawiana ustawa ma 157 artykutdw, ustawa
austrjacka z dn. 111 1906 r. o spoétkach z ograni-
czong odpowiedzialnoscig ma 127 paragraféw, dekret
o0 spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig z dn.
8 Il 1919 r., w brzmieniu, ustalonem ustawg z dn.
I13/XI 1923 r. (,Dz. ust. R. P.” Nr. 126, poz. 1019),
ma wszystkiego 22 artykuly, ustawa niemiecka
0 spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig z dn.
20/1V 1892 r., w Dbrzmieniu ustalonem w 1898 r.,
ma 84 paragrafy.

Najwieksza stosunkowo ilos¢ artykutdw w nowem
prawie polskiem ttumaczy sie, w zestawieniu nawet
z najdluzszg z zaborczych austrjackg ustawa,
raczej krotszg ich redakcjg niz nadmierng kazui-
stycznoscig, gdyz raczej austrjacka ustawa jest
kazuistyczna, a nie prawo polskie — cho¢ wyczer-
pujace, lecz syntetyczne. Tak duza za$ ilos¢ artyku-
6w w zestawieniu z ustawg niemieckg tlumaczy
sie tem, ze ostatnia, jako najpierwsza z ustaw
0 spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig, nie-
ktorych zagadnienn nie przewidz ala; i dopiero prak-
tyka, wynikla przy jej stosowaniu, data moznosé
poézniejszym ustawom, t. j. austrjackiej i obecnej
polskiej, skodyfikowa¢ kwestje, wysuniete przez
praktyke, a nieznane wiasnie z tego tytulu jej
autorom niemieckim, tworzacym bez doswiadczenia
z zastosowaniem instytucji. Wreszcie, jesli chodzi
0 dekret z 1919 r., to przez swa ude zajgca krotkosé
ma on tak liczne luki, ze, chociaz byt juz tworem
polskim, nie nadawal sie ze stanowiska polityki
prawa do rozszerzenia na pozostate dzielnice, i tem
samem Komisja Kodyfikacyjna najmniej positkowata
sie nim, jak réwniez delegaci Ministerstwa, przy
tworzeniu poszczegolnych norm danego prawa; jedynie
w zakresie konstrukcji udziatow dekret dat powod
do dhluzszej dyskusji i nawet spowodowat uchwale
0 dopuszczalnosci spotek, posiadajgcych nieréwng
ilos¢ réwnych udziatow.

Swietostaw Baudouin de Courtenay

PRZESILENIE DEMOGRAFICZNE

zmniejszanie sie liczby urodzern u wszystkich

narodoéw, ktore wziely udziat w wielkiej woj-
nie, Scislej moéwigc — w tych krajach, gdzie kilko-
letni i mobilizacja wywotata perturbacje w natural-
nym ruchu ludnosci. Znizka urodzen wystepuje na
innem tle takze w Stanach Zjedn. oraz w kilku
mniejszych krajach Pétnocnej i Srodkowej Europy,
ktore byly neutralne w wojnie. Mianowicie, w tej

DEMOGRAFJA stwierdza od kilku lat state

drugiej grupie przyczyna znizki jest wielka liczba
matzenstw bezdzietnych wsréd zwigzkow Swiezej
daty W Niemczech i Anglji dziatajg réwnoczes$nie
obie przyczyny — nowe obyczaje i zwichniecie na-
turalnej kolei ruchu ludnosci wskutek przerwy wo-
jennej, totez spadek urodzen w tych krajach odbywa
sie najszybciej.

w Polsce przerwa wojenna trwala 6 lat, wiec
struktura ludnosci zostata nadwyrezona mocniej niz
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gdzieindziej. Zwichniecie naturalnego biegu rzeczy
w rozwoju narodu i dorazne straty wojenne odbity
sie niekorzystnie w latach 1924 -j- 1926 na liczbie
zaslubin i urodzen, jak réwniez na doborze mal-
zenstw. Zaczynajac od 1927 r., mozemy stwierdzié¢
nadejscie spokojniejszego okresu, w ktéorym ruch
ludnosci rozwija sie bardzo pomysinie, wysuwajgc
Polske na czolowe miejsce wsréd wielkich narodéw
Europy.

Zrozumiate wydaje sie obecne zaniepokojenie, wy-
powiadane zresztg w przesadnej formie, gdy Swieze
wiadomosci statystyczne wykazaty w ruchu ludnosci
zmiany niekorzystne. Juz w 1931 r. obnizyla sie
liczba zaslubin na 2/3 tysigce i dotad utrzymuje sie
na tym nizszym poziomie; co wiecej — zmniejszyta
sie liczba urodzen i postepuje nadal niby ze wzmo-
zong szybkoscig. Dorazne odchylenie jednego roku
moglto uchodzi¢ za zwykle wahanie statystyczne, ale
tendencja, trwajgca przez 3 lata zrzedu, zastuguje
na specjalng uwage.

Zmniejszenie liczby zaslubin nie jest zjawiskiem
powszechnem. Na Pomorzu, w Poznanskiem, na
Slasku, na Wolyniu i w Wilenskiem utrzymuje sie
ta liczba od kilku lat na nieruchomym poziomie bez
zmiany w 1933 r. Najsilniejsza znizka wystepuje na
Polesiu, oraz w tdédzkiem i Kieleckiem, nastepnie
w Warszawskiem i w wojewddztwach potudniowych,
obejmuje zatem te okolice kraju, gdzie dotad pano-
wata wysoka skala zaslubin, jak rowniez Matopolske,
gdzie oddawna duza czes¢ miodziezy zostawata
w stanie bezzennym i gdzie tem samem skala za-
Slubin byla nizsza. Trudno jednak oceni¢ stanowczo,
w jakim stopniu obnizyta sie skala zaslubin, to jest
ich stosunek do kontyngentu dorastajgcej mtodziezy.
Bedzie to mozliwe na zasadzie wynikéw ostatniego
spisu ludnosci. Rocznik dorostej miodziezy, wcho-
dzacej w zycie obecnie, wynositby — wedle oszaco-
wania Gt Urzedu Statycznego — ok. 350 tysiecy mez-
czyzn i prawie tylez kobiet. Jesli te dane beda
potwierdzone przez wyniki spisu, to przecietna
skala zaslubin odpowiadataby temu typowi, ktéry
oddawna panuje w Wielkopolsce, w Krakowskiem,
w Wilenszczyznie.

Ustalenie zaSlubin na poziomie nizszym jest naj-
powazniejszg wiadomoscig demo”rafji polskiej z 1933 r.
Znizka wiekszych rozmiaréw irawnita sie roéwno-
cze$nie we Wioszech 1, nieco wczesniej, w Niemczech,
lecz w jednym i drugim kraui nastgpita juz korzystna
reakcja, ktorg prasa niemiecka wystawia, jako pierw-
szy sukces nowej polityki demograficznej Rzad
niemiecki dazy do przywrdocenia dawnej wysokiej
skali zaslubin i w tej mierze ma prawdziwe widoki
powodzenia.

Nagly i silny spadek zaSlubin nastgpit réwniez
w Anglji — wedle rejestracji za | kwartat 1933 r,,
nalezy iednak oczekiwac potwierdzenia tej wiadomosci
w danych z catego roku. Wskutek odptywu emigran-
tow obcych w czasie kryzysu nastgpito stopniowe
obnizanie zaslubin takze we Francji i jest to drugi
wypadek — obok znizki zaslubin niemieckich — gdzie
zmiana demograficzna jest niewatpliwie w zwigzku
ze zlg konjunktura. W obu wypadkach zrédio zjawi-
ska jest wybitnie demograficznej natury, cho¢ tlo
jest ekonomiczne: w Niemczech masowa wedrow-
ka bezrobotnych, w Francji — odptyw emigrantéw;
nastgpito zdarzenie, ktérego naturalnem nastepstwem
jest znizka w rozwoju zaslubin.
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W przeciwienstwie do tendencji znizkowej, panu-
jacej w 5 wrelkich panstwach, udeizajgca jest nie-
wrazliwos¢ innych narodéw, gdzie na lata: 1931
i 1932 przypada wzrost zaslubin lub przynajmniej
utrzymanie dawnego poziomu; do tej grupy naleza:
Rumunja, Bulgarja, Austrja, Szwajcarja, Hiszpanja,
Portugalja oraz wszystkie niemal mniejsze panstwa
Europy P6tnocne;j.

W ruchu wurodzenn nie zaszto nic osoblivwego
i wszedzie utrzymuje sie tendencja, ustalona i wia-
doma od kilku lat. W Rumunji i Hiszpanji doszia
liczba urodzenn do szczytu w 1932 r., w Litwie za$
i Portugalji trwa nada! wysoka skala urodzen.
W innych krajach panuje w tym ruchu od wielu
lat tendencja znizkowa i bez zmian utrzymuje sie
nadal.

Ten obraz wybitnie niekryzysowy nasuwa uwage,
ze konjunkturg jednak nie moze by¢ brana za klucz
do odcyfrowania zagadniern demograficznych.

Jezeli do 1932 r. dane naszej statystyki sg zrozu-
miate i nietrudne do pogodzenia z dotychczasowemi
wiadomosciami o strukturze ludiosci i tendencji
ruchu naturalnego, to trudniej zdoby¢ sie odrazu
na takie stowa o Swiezo ogtoszonych wiadomosciach
demograficznych za | potrocze 1933 r. Rejestracja
1931 r. data znizke 50 tys. urodzenn w poréwnaniu
z rokiem poprzednim; 33 tys. urodzen wynosi dalsza
znizka za rok 1932. Rejestracja 1 poétrocza 1933 r.
daje sume o 35 tys. mnigj ;za od wykazu z | pétrocza
1932 r. Oznaczaloby to spadek w tempie mocno
przyspieszonem. Gdy kto zestawi dane demograficzne
z | p6trocza 4 lat 1930 +-1933 i na tem poprzesta-
nie, otrzyma obraz pozornie niepokojgcy. Obnizenie uro-
dzen zaczetlo sie na Polesiu w | poétroczu 1931 r.,
nawiedzito dalszg czes¢ kraju w Il pétroczu, w nastep-
nym roku ogarneto wojewddztwa sSrodkowe, a w 1933 r.
siegnelo do potudniowych. Spadek liczb urodzen
trwa rowniez w wielu innych Kkrajach, nigdzie
jednak nie wystgpit w ostatnim czasie tak wyraznie.

Na szczescie, czeSC tej 'depresji demograficznej
jest widocznym paradoksem statystycznym, czes¢
wymaga potwierdzenia w statystyce Il pétrocza r. b.

Sensacyjna znizka ostatnia, ktora wywotala takie
zainteresowanie, pochodzi w catosci z | kwartatu
r. b.; w Il kwartale r. b. wykazano nawet wieksze
liczby urodzen niz w Il kwartale 1932 r. Rejestracja
nie jest u nas tak dokladna w czasie, zeby snuc
z niej daleko idgce wnioski przez poréwnywanie
kwartatéw lub pétroczy. Opisane zmiany zastugujg
na uwage o tyle, ze w ciggu paru lat zrzedu w tej
samej grupie ludnosci mozem/ stwierdzi¢ trwanie tej
samej tendencji. Przy tak przezornem postepowaniu
straci swoje kolory ostatnia sensacja demograficzna,
ktora zrobita juz przesadne wiazenie w Kraju i wy-
wolata rézne przedwczesne komentarze w prasie
zagranicznej.

Pismo ,,wirtschaft und Statistik” przewiduje juz
m. in. ze niebawem bedz;e mocno ostabiony rozmach
demograficzny, ktéry z naszej strony ,zagraza Rze-
szy Niemieckiej".

Takie glosy niemieckie odzywaly sie juz od paru
lat. Niemcy tracg przewage liczby, ktéra byta ich
wiare 1 dumg przez dilugie lataa W najmtodszem
pokoleniu dochodzg juz do réwnosci z W ‘ochami i z Pol-
ska. Chociaz majg wieksza przewage w masie
miodziezy dorostej i jakkolwiek liczba matzenstw
mitodych jest 2 razy wieksza niz w Polsce, to w licz-
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bie urodzenn slubnych zajety Niemcy trzecie miejsce
w Europie; pierwsze nalezy do Wioch, drugie do
Polski — wedle stanu z 1932 r. Nie jest to mila sy-
tuacja dla narodj, ktory chciatby gérowac zywiotowg
preznoscig nad catym Swiatem.

Na tem tle zrozumiale sg wywody tej tresci, ze
ciezka sytuacja gospodarcza zmusza nardd niemiecki
do redukcji rodzinnego zycia, aponiewaz nieSwietne —
odosobnienie nie jest rzeczga miltg, wiec obok tego
sg wymieniane liczne przyklady na dowdd, ze caty
prawie Swiat zbliza sie do stosunkéw demograficz-
nych niemieckich szybkim lub powolnym krokiem.
Przytem miesza sie umyslnie dwa rozne zjawiska
spoteczne: naruszong przez wojne strukture ludnosci
i zmieniony charakter rodziny. Bardzo rozpow-
szechnione jest mniemanie, ze zla sytuacja gospo-
darcza musi doprowadzi¢ caly lud do ograniczenia
liczby dzieci, typowa derywacja paretowska, gdzie
motywy dyskretne ukrywaja sie za komunatlem
tatwym do powiedzenia.

W rzeczywistosci rozwoj urodzen zalezy od czyn-
nikébw natury demograficznej, ktdre ulegajg obecnie
szybkim zmianom tam, gdzie normalna struktura lud-
nosci zostata naruszona. Rozwodj zaslubin zalezy od
struktury gospodarczej; nagle zmiany w strukturze,
zmniejszajgc ilos¢ malzenstw, prowadza posredniag
droga do obnizenia urodzen i przyrostu ludnosci.
Takie bylo dziatanie gospodarstwa kapitalistycznego
w okresie jego przedwiosnia. Gdyby ciezkie czasy
zniewalaly ludzi do redukcji potomstwa, bytby Swiat
wyludniony przez gospodarke kapitalistyczng, ktéra
zaostrza walke o chleb, narzuca wszystkim trudniejsze
warunki egzystencji i obfituje w okresy ziej konjun-
ktury. W rzeczywistosci na te wdasnie epoke przy-
pada ogromny przyrost ludnosci prawie na catym
obszarze Swiata.

Dzisiaj redukcja zycia rodzinnego panuje w osrod"
kach wielkomiejskich i szerzy sie dalej w kazde)
konjunkturze i w zlej i w dobrej; ale na wies$ przenika
ona tylko na wyraznie ograniczonym obszarze Europy
i Ameryki. W Europie Srodkowej idzie doling Odry
miedza demograficzna tak wyrazna, ze ruch ludnosci
po prawym brzegu rzeki jest ciggle blizszy typowi
polskiemu niz niemieckiemu.

Konwencjonalna skala urodzen, obliczona w sto-
sunku do calej ludnosci, wykazuje ciagla znizke uro-
dzen réwniez na ziemiach, lezagcych na wschéd od
Odry, a osoby niewtajemniczone widzg w tem po-
wolniejszy bieg tej samej metamorfozy, ktéra w Niem-
czech zaszta znacznie dalej. Wypada wiec powto-
rzyC jeszcze raz na tem miejscu, ze rozwdj urodzen
(gdzie gtbwng mase stanowi potomstwo $lubne) nie
zalezy wcale od liczby ludnosci, lecz od liczby i do-
boru malzenistw. Jakkolwiek ludnos¢ Polski powiek-
szyla sie w ciggu 12 lat o 5 miljonéw, nie przybyto
przez to demograficznych warunkéw do réwnomier-
nego zwiekszenia ilosci malzenstw i urodzen.

Rozwoéj urodzenn w okresie 191971930 zalezat nie-
tylko od matzenistw nowej daty, ale réwniez od kon-
tyngentu przedwojennego i od malzenstw z daty
1915-i-1918. Te 3 kontyngenty sg wybitnie nieréwne
i w réznych stronach kraiu wystepujg w rozmaitej
proporcji, to tez ruch urodzen nie odbywa sie w tym
samym rytmie na catym obszarze kraju. W 1925 r.
odgrywaly jeszcze znaczng role malzenstwa starej
daty; od 1926 r. widzimy wyrazng znizke urodzen
na najwiekszym obszarze kraju. W wojewddztwach:
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warszawskiem, tédzkiem i kieleckiem doszto do skutku
wyjatkowo duzo malzenstw w latach 1915 — 1918
i tu mimo znizki trwa wysoki stan urodzen az do
1930 r., poczem na tym wiasnie obszarze wystepuje
druga silniejsza znizka w latach 19314933, wy-
razny znak mijajacej mtodosci tego drugiego kontyn-
gentu.

Odmienng kolejg szedt rozwdj urodzenn w woje-
wodztwach potudniowych i zachodnich, gdzie pod-
czas wielkiej wojny kojarzyto sie niewiele matzenstw;
tam spadia wysoko$¢ urodzen juz po 1922 r. i na
tym obnizonym poziomie trzymata sie do 1931 r.

Najmniej normalny jest sklad ludnosci na Polesiu,
gdzie masowa wedrowka zrujnowata dawng strukture
ludnosci, to tez paradoksy demograficzne sg tu naj-
skrawsze. Szczyt w rozwoju urodzin przypada tu na
1930 r., poczem nastepuje spadek nagly i znaczny
(z 53 tys. na 42 tys. w 1931 r.). Natomiast na Wo-
tyniu, gdzie liczba urodzen byla u szczytu w latach
1931 i 1932, wystepuje nagla i ostra znizka w sta-
tystyce | pétrocza 1933 r.

Zrédia tych wszystkich osobliwoéci sa natury de-
mograficznej, wynikaja ze zwichniecia naturalnej
kolei w rozwoju zaslubin, a to odchylenie jest pra-
wie w kazdem wojewddztwie oryginalne. Stosowanie
procentowej skali konwencjonalnej moze dawac w ta-
kich warunkach tylko paradoksalne wyniki bez zwia-
zku z rzeczywistoscia.

W wojewddztwach zachodnich goéruje ruch jednostaj-
ny w rozwoju zaslubin, wiec poziom urodzen nie ulega
od 7 lat ostrym zmianom. Tak samo zréwnowazony typ
przedstawia woj. wilenskie, gdzie od 5 lat znajdujg
sie urodzenia prawie na tym samym poziomie, oraz
woj. tarnopolskie, gdzie taka réwnowaga trwata od
1927 r. do 1932 r. Ideatem pozornej stabilizacji jest
Pomorze, ktére od 14 lat stoi na poziomie 34-1-33 tys.
urodzen.

Obecnie rozwo¢j urodzen zalezy prawie w catosci
od skladu malzenstw, zawartych po 1918 r. Jest to
kontyngent bardzo liczny i mniej przypadkowy od
czynnikéw, ktore dotad odgrywaly role, W jakim
stopniu zmniejszyta sie ptodnos¢ tego pokolenia w po-
rownaniu z dawnemi laty — okaze dalszy przebieg
ruchu ludnosci, a jeszcze wczesniej bedzie to mozlivwe
do ustalenia na zasadzie wynikéw ostatniego spisu
ludnosci.

Sg to jednak kwestje fachowe, ktore nie budzi-
tyby w opinji zadnego zainteresowania, gdyby nie
zbieg ostatnich wiadomosci demograficznych z za-
stojem gospodarczym, ktéry takze na tem polu wy-
wotatl nastroje kryzysowe. Ze stanowiska politycz-
nego interesujgce jest zachowanie rownowagi z in-
nemi narodami oraz przywrocenie zdrowej rowno-
wagi miedzy pokoleniami, ktdrg naruszyla wojna, i tu
nie wida¢ powoddéw do niepokoju.

Wiadomo, ze w wielkich miastach, ktére stanowig
10% ludnosci kraju, zbliza sie ruch ludnosci do typu
berlinskiego, ale sa to wyspy, otoczone zupeknie in-
nem zyciem. Niema dotgd powodu do przypuszcza-
nia, zeby sie zacierata miedza demograficzna, oddzie-
lajgca Polske od Niemiec, a nawet w tej chwili jest
ta granica wyrazniejsza niz kiedykolwiek.

Naturalny ruch ludnosci Polski zmierza coraz wy-
razniej do typu wioskiego i tem samem odgradza sie
jeszcze wiecej od typu niemieckiego, a ta orjentacja
demograficzna nie jest dla Polski ztg zapowiedzig na
przysztosé.
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Ludnos¢ Wioch jest liczniejsza od polskiej we
wszystkich grupach wieku, liczba miodych rodzin
jest tam ciagle wieksza niz u nas, ale w ostatnich
latach dochodzg liczby zaslubin do zréwnania, skala
zas urodzen znajduje sie w obydwuch krajach pra-
wie naréwni. W 10-leciu 1921 -4- 1930 zawarto
w Polsce 2660 tysiecy zaslubin chrzescijanskich
i bezmala do tej wysokosci dochodzi w ciagu 3 lat
1930-4-1932 suma urodzen Slubnych tych wyznan)).
Przecietna liczba zasSlubin z tego 10-lecia wy-
nosi 266 tys.,, urodzenia za$ Slubne 1931 r. dajg
liczbe 3'2 razy wiekszg — 855 tys. lloraz 3'2 jest
skalg urodzen.

Zaslubiny Skala urodzen
1918 4- 1927 (przec.) 256 tys. 1928 r. 34
1919 4- 1928 ,, 268 1929 r. 32
1920 4- 1929 265 1930 r. 34
1921 4- 1930 266 1931 r. 32
1922 4- 1931 262 1932 r. 32
1923 4- 1932 257 1933 r.

Ten przeglad ruchu naturalnego nie oddaje ptod-
nosci matzenstw, ale przedstawia panujgca tenden-
cje. Widzimy, ze w 5 ostatnich latach byla wysokos¢
urodzenn ciggle odpowiednia do poziomu zaslubin
z 10 lat poprzednich i ze jeszcze w 1932 r. utrzy-
mata sie w skali, panujgcej od 1929 r. Wiadomo, ze
w ruchu naturalnym odgrywajg role takze malzen-
stwa starsze, liczace ponad 10 lat. Zaréwno ilos¢
jak i wiek tej dawniejszej generacji sa w dzielnicach
Polski wybitnie nieréwne. Wynikiem tej nieréwnosci
sq znizki regjonalne, wystepujace jaskrawo w tych
wojewodztwach, gdzie w czasie whjny skojarzyla sie
wielka liczba malzenstw. Totez w woj. warszaw-
skiem, tédzkiem i kieleckiem rodzito sie okoto 1925 r.
wiecej dzieci niz przed wojng, zjawisko wyjatkowe
w powojennej Europie, obecnie zas w tych woje-
wodztwach spada ostro ilos¢ 'urodzen, skoro sta-
rzeja sie rodziny wojennej daty. Te dawniejsze mal-
zenstwa sg w ostatniem zestawieniu wziete w rachu-
be tylko w granicach 10 lat, dlatego znizki regjo-
nalne sg tu mniej widoczne niz w tabeli bezwzgled-
nej liczby urodzen. Zato tem wyrazniej wystepuje
sita matzenstw nowej daty, ktéra bedzie czynnikiem,
bezwzglednie panujacym w latach nastepnych. Stwier-
dzilismy, ze skala urodzern mimo wahan trzymala sie
tej samejjjwysokosci w latach 1929-4-1932, wiec mo-

ZYCIE GOS

UZASADNIENIE PIERWSZEGO WYROKU SADU
KARTELOWEGO. — Sad Kartelowy w skiadzie: Sedziéw
Sadu Najwyzszego — Stanistawa Gizyckiego (przewodniczacy)l
Witolda Swiecickiego, Jana Namitkiewicza, oraz Sedziéw Kar-
telowych: Ignacego Matuszewskiego i Marjana Szydtowskiego,
przy udziale jako sekretarza Sedziego Grodzkiego Tomasza Ke-
dzierskiego i w obecnosci Prokuratora Sadu Najwyzszego
Dr. Zdzistawa Piernikarskiego—na posiedzeniu jawnem w dn. 164-
18 pazdziernika 1933 r, po rozpoznaniu wniosku Ministra Prze-
mystu i Handlu z dn. 18 wrzesnia 1933 r. w sprawie przeciw
irmom: 1) ,Centrocement”, S. z 0. 0. w Warszawie, 2) Zje-

') Statystyka za$lubin zydowskich zawiera tak wielkie braki
ze niemozliwe jest obliczenie skali urodzenn tego wyznania.
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zerny spokojnie oczekiwaé, ze tak samo w przy-
sztosci bedzie nadal odpowiadata ilosci mtodych
malzenstw.

Ta skala urodzen jest nie tylko przecietng iloscia,
ale naturalnym stosunkiem urodzen i matzenstw,
ktory panuje prawie na calym obszarze Polski.
W wielkich miastach jest znacznie nizsza, co odbija
sie nie tylko w statystyce m Warszawy, ale i woj.
t6dzkiego. Wyjatkowy typ przedstawia woj. tarnopol-
skie, gdzie od 1926 r. utrzymuje sie poziom urodzen
bardzo niski w poréwnaniu z wysokoscig przedwo-
jenng 1 gdzie nadal jest skala urodzern znacznie
nizsza od przecietnej. W innych wojewodztwach
spotykamy przecietng skale urodzen Ilub nieco wyz-
szg, gdy obliczymy ja na zasadzie zaslubin z 10 lat
poprzednich. W ruchu naturalnym nowszej daty nie
wida¢ juz Sladéw przerwy wojennej, to tez prawie
w calej Polce wraca naturalna i jednakowa kolej
rozwoju.

Te spostrzezenia nie potwierdzajg obawy, jakoby
znizka urodzen, wywotana rzekomo przez kryzys,
miata postepowac dalej pod wptywem zastoju gospo-
darczego.

Na grubem nieporozumieniu polegajg gltosy o Smier-
telnosci, szerzacej sie rzekomo pod wplywem Kkry-
zysu. Liczba zgondéw odpowiada nadal ilosci naj-
mtodszego i najstarszego pokolenia i nawet obnizyta
sie pozornie w 1932 r. Epidemja grypy powiekszyta
zgony niemowlat w | kwartale 1933 r. w Polsce
i paru innych krajach. Poza tem we wszystkich kra-
jach cywilizowanego $wiata utrzymuje sie Smiertel-
no$¢ w normalnej kolei.

Prawdziwg nowoscig lat ostatnich jest obnizenie
skali zasSlubin. Wraz z zmniejszaniem sie ilosci mto-
dych malzenistw bedzie obniza¢ sie z natury rzeczy
ilos¢ urodzen i przyrostu naturalnego *. Jednak
zmniejszona liczba dzieci bedzie dostateczng sita,
zeby dozy¢ dorostego wieku prawie w tej liczbie,
jaka przedstawia dzisiejsza dorosta generacja.

Struktura ludnosci, naruszona przez wojne, ulega
prawdziwej ruinie w Niemczech i kilku innych kra-
jach Europy wskutek stabej liczby najmiodszego
pokolenia. W ruchu naturalnym Polski—mimo teraz-
niejszego wahania — widzimy powrdt do zdrowej
réwnowagi.

B. Bator
dnoczone Fabryki Portland-Cementu ,Firley”, S. A, 3) Gole-

szowska Fabryka Portland-Cementu. S. A., 4) Fabryka Portland-
Cementu ,Klucze”, S. A.. 5) Krakowska Fabryka Portland-Ce-
mentu, S. A., 6) Tow-. Fabryki Portland-Cementu ,tazy", S. A.,
7) Fabryka Portland-Cementu ,Rudniki”. S. A, 8) Tow. Go6rni-
czo - Przemystowe ,Saturn”, S. A., 9) Zaklady ,Solvay”
w Polsce, S. z 0. o0, 10) S. A. Fabryki Portland-Cementu
,Szczakowa", 11) S. A. Przemystu Cementowego ,Wiek",
12) Tow. Fabryki Portland - Cementu ,Wotyn", S. A,
13) ,Wrzosowa" Fabryka Portland-Cementu, S. A. 14) To-

") W znizce 1933 r. wystepuje obok przelotnych zdarzen reg-
ionalnych takze ogdlna tendencja, ptynaca ze zmniejszenia kon-
tyngentu miodych matzenstw.
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warzystwo  Fabryk Portland - Cementu  ,Wysoka", S. A.
15) ,Wspoélnota Intereséw Cementowych”, S. z 0. 0., 0 rozwig-
zanie uméw, zawartych w polskim przemysle cementowym —
wydat wyrok rozwigzujgcy, na mocy art. 4, 5 6, 7 i 14 ustawy
o kartelach z dn. 28111 1933 r. (,Dz. Usk. R. P.” Nr. 31,
poz. 270), nastgpujgce umowy: 1) z dn. 11/11 1930 r, zawartag
we Lwowie pomiedzy firmami: ,Firley”, Goleszowska Fabryka
Portland-Cementu, ,Klucze”, Krakowska Fabryka Portlind Ce-
mentu, ,tazy”, ,Rudniki", Zakiady ,Solvay" w Polsce, ,Szcza-
kowa”, ,Wejherowo”, ,Wiek”, ,Wotyn”, ,Wrzosowa", ,Wyso-
ka" afirmg ,Centrocement”, zwang umowg komisowa; 2) 2 uchwa-
ty tychze firm oraz firmy ,Saturn" z daty Lwoéw 11/11 1930 r.
3) umowe z dn. 16 V 1930 r. pomiedzy f, ,Centrocement" a f
,Saturn" o przystgpienie f. ,Saturn" do spétki; 4) umowe z da,
21/111 1930 r. pomiedzy f. ,kazy” a f. ,Centrocement” o odsta-
pienie kontyngentu oraz 2 dodatkowe umowy z tejze daty i po-
miedzy temi samemi firmami; 5) umowe z dn. 7/1V 1930 r. po-
miedzy f. ,kazy" a f. ,Centrocement” o nicprodukowanie ce-
mentu; 6) umowe z daty Lwéw 1111 1930 r. pomiedzy f. ,Wrzo-
sowa” a f. ,Centrocement” o nieprodukowanie cementu oraz
umowe dodatkowg z tej samej daty i pomiedzy temi samem
firmami; 7) umowe z dn. 22111 1930 r. pomiedzy f. ,Wrzosowa"
a f. ,Centrocement” o odstgpienie kontyngentu; 8) uchwale Ra-
dy Nadzorczej f. ,Centrocement” z dn. 15/V 1933 r. 0 oznhacze-
niu ceny na cement dla f. ,Dimabeton Duromit" oraz uchwate
tejze Rady z dn. 1/V11l 1933 r. o tranzakcjach gotéwkowych'
9) umowe z dn. 23/XI 1929 r. pomiedzy ,Wspé6lnota ntereséw
Cementowych” a f. ,Bonarka" i in. zwang ,Umowa o wspdl-
nocie interesbw cementowych”, oraz umowe z tejze daty, za-
warta pomiedzy ,Wspélnotg Intereséw Cementowych” a firmami
,Bonarkg" i in., zwang ,Urn wa ruchu”; 10) uchwate Zarzadu
L,Wspoélnoty Intereséw Cementowych" z dn. 9/111 1933 r. o kosz-
tach administracji i postoju ,Bonarki” w 1933 r.; 11) umowe
miedzy grupa fabryk ,Wysoka", ,Szczakowa” i in. a ,Wspdl-
notg Intereséw Cementowych” z dn. 11/11 1930 r. o ich sto-
sunkach wzajemnych w spétce ,,Centrocement”; 12) umowe z dn.
19 XII 1931 r. pomiedzy firmami: ,Wiek” i ,Wysoka" o odstg-
pienie kontyngentu. Natomiast Sad pozostawit bez uwzglednienia
whniosek Ministra Przemystu i Handlu co do rozwigzania innych
wymienionych w tymze wniosku z dn. 18/1X 1933 r. umoéw.

Uzasadnienie wyroku Sad dat nastepujace:

,Minister Przemystu i Handlu we wniosku z dn. 18 IX 1933 r.
zarzuca kartelowi cementowemu spowodowanie podrozenia wy-
twdérczosci i wskutek tego zwyzki ceny cementu, ktére po-
wstaty naskutek braku réwnowagi miedzy statemi a z-niennemi
kosztami wytworczosci, ograniczenia wytwdérczosci, zapewnienia
nieczynnym cementowniom wysokich korzysci, dokonania nie-
ostroznych inwestycyj, jako tez zbyt kosztownej organizacji
zbytu, i — co za tem idz'e — ujemny wplyw na rozwéj ruchu
budowlanego oraz niewykorzystanie w pozadany sposéb uméw
miedzynarodowych, zezwalajgcych na wywo6z pewnych ilosci
cementu zagranice. Uwazajac, iz nietylko dziatalno$¢ kartelu
w dziedzinie regulacji wytwadrczosci, zbytu i ceny cementu, lecz
i samo istnienie kartelu sprowadza skutki gospodarczo szko-
dliwe, Minister wnosit o rozwigzanie uméw kartelowych w pol-
skim przemysle cementowym, wyszczegdlnionych w jego wniosku.

Przedsiebiorstwa, wchodzace w skiad kartelu cementowego,
zaprzeczyly, azeby zachodzity warunki, konieczne do orzecze-
nia rozwigzania uméw, wyszczegblnionych we wniosku Mi-
nistra.

Po rozpoznaniu okolicznosci sprawy wraz ze ztozoneini przez
strony dokument »mi, po wystucfaniu sprawozdania Sedziego-
sprawozdawcy, gloséw rzecznikéw stron oraz wniosku Prokura-
tora Sadu Najwyzszego, Sad Kartelowy zwazyt, co nastepuje:

1—Sad Kartelowy przedewszystkiem stwierdza, ze, rozwia-
zujgc szereg wymienionych w sentencji wyroku umoéw i uchwal,
Sad ten samem rozwigzalw catosci kartel cementowy, powstaty na
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mocy umowy komisowej z dn. 11/11 1930 r. Z chwilg rozwigzania
rzeczonej umowy Spétka z ogr. odp. pod firma ,Centrocement”
przestata by¢ tak uczestnikiem kartelu, jak i jego organem, oraz
utracita wszystkie wyptywajgce dla niej z tej umowy upraw-
nienia a w szczegdlnosci prawo wytacznej sprzedazy komisowej
cementu, prawo ustanawiania warunkéw sprzedazy cementéw
specjalnych, posredniczenia w tranzakcjach eksportowych, usta-
nawiania cen i warunkéw sprzedazy hurtowej i detalicznej ce-
mentu, inkasowania naleznosci, kontroli dotrzymywania umowy
kartelowej i t d. Jednocze$nie wszyscy kontrahenci umowy
z dn. 11/11 1930 r. zostali zwolnieni z natozonych na nich przez
te umowe obowigzkéw co do zachowania kontyngentéw, odpo-
wiedzialnosci za dostawe, k r konwencjonalnych, kaucyj i t. d.
Réwniez Sad Kartelowy rozwigzat w catosci kartel mniejszy,
powstaty na mocy uméw z dn. 23/X1,1929 r., zwanych: ,Umowag
o wspdlnocie intereséw cementowych" i ,Umowg ruchu", wraz
z wyplywaigcemi z tych uméw uprawnieniami dla spétki z ogra-
niczong odpowiedzialnoscia pod firmg ,Wspdlnota Intereséw
Cementowych".

Natomiast do rozwigzania umoéw. organizujgcych te spoiki,
Sad Kartelowy nie znalazt dostatecznych podstaw prawnych,
gdyz nie moze ich utozsamia¢ z umowami o kartel. Przez kartel
w pojeciu ustawy z dn. 23/1ll 1933 r. o kartelach, obejmujacej,
précz karteli w Scistem teg >stowa znaczeniu, tez trusty, kon-
cerny i inne temu podobne ustroje gospodarcze, Sad Kartelowy
rozumie wolne, oparte na unowie porozumienie lub zrzeszenie
przedsiebiorstw tej samej gatezi wytwdrczosci lub wymiany,
majgce na celu, droga wzajemnych zobowigzan uczestnikéw
umowy, kontrole lub regulowanie produkcji, zbytu, cen i wa-
runkéw wymiany. Nie kazde zatem porozumienie lub zrzesze-
nie gospodarcze przedsigbiorcow ma charakter i znaczenie kar-
telu, chociazby potocznie tak sie nazywata. Decyduje o tem
tres¢ umowy | jej cele. Jesli w tej umowie niema wzajemnych
zobowigzan, dotyczgcych kontroli lub regulowania produkgji,
zbytu, cen i warunkéw wymiany, to nie odpowiada ona pojeciu
umowy o kartel, a powststy na jej podstawie zwigzek bedzie
zrzeszeniem gospodarczem przedsiebiorcéw, lecz nie ich karte-
lem. Okoliczno$é, ze zawigzanie sie organizacji przedsiebiorcow
czesto bywa wstepem do zawigzania karlelu, zZe ta organizacja
przedsiebiorcow w jakiejkolwiek formie prawnej, np. spotki
z ogr. odp.. bierze na siebie role organizatora kartelu, wstepuje
do kartelu w charakterze kontrahenta, przyjmuje obowigzki
organu kartelu i mocniej go spaja, jeszcze nie daje podstaw
prawnych do rozwigzania umowy spotki wskutek rozwigzania
umowy o kartel. Organem kartelu wyzszego rzedu. t zw. kon-
tyngentowego, z scentralizowang sprzedazg, noszacym zwykle
nazwe biura sprzedazy lub syndykatu, moze by¢ dom handlowy,
bank i t. p Dopéki kartel istnieje, oczywiscie trudno odréznic¢
kartel od reprezentujacego go organu, lecz z rozwigzaniem kar-
elu osoba prawna (dom handlowy, bank) traci funkcje i zna-
czenie organu kartelu, zachowuje atoli swojg osobowosé
W umowach organizacyjnych spétek z ogr. odp. pod firmami:
,Centrocement" i ,Wspélnota Interesow Cementowych" —wska-
zane sg cele tych zrzeszen, a mianowicie: spotka z ogr. odp.
pod firmg ,Centrocement” w § 2 umowy z dn. 291 1929 r.,
zmieniajgc poprzednie w umowie z dn. 31/XIl 1926 r. brzmienie
tego paragrafu, ustalita, ze: ,Przedmiotem dziatalnosci spotki
jest przedstawicielstwo, posredniczenie w sprzedazy oraz korni-
sowo-agenturowa sprzedaz portland-cemcntu i wszelkich ma-
teriatdbw wigzacych hydraulicznych, tudziez zakup wszelkich
produk 6w i materjatéw, p trzebnych do fabrykacji oraz ekspe-
dycji cementu. Sprzedaz i zakup odbywac sie beda wytgcznie
i na rachunek spolnikéw i os6b trzecich. Poza tem uprawniona
jest spotka do zakladania, nabywania, dzierzawienia/oraz pro-
wadzenia réznych przedsiebiorstw". Celem dzialulnosci spétki
z ogr. odp. pod firmg ,Wspdlnota Interesow Cementowych",
byto, jak wskazuje § 1 umowy z dn. 22/XI 1929 r.. ,Przyjino-
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wanie w zarzad i prowadzenie na wspélny rachunek zarzadu,
zawiadowstwa i kierownictwa istniejacych lub w przysztosci
powsta¢ majacych fabryk cementu, przedsiebiorstw, przerabia-
jacych cement lub prowadzacych handel cementem i pokrew-
nemi wyrobami, jako tez wszelkiego rodzaju przedsiebiorstw
przemystowych i handlowych, majacych zwigzek z fabrykacja
cementu i przemystem budowlanym, wreszcie nabywanie i pro-
wadzenie wiasnych przedsiebiorstw, nalezgcych do wyzej okre-
Slonych dziedzin". Nie sg to umowy, majace na celu droga
wzajemnych zobowiazan uczestnikéw kontrole lub regulowanie
produkcji, zbytu, cen i warunkéw wymiany débr, a zatem nie-
ma podstaw do uznania ich za urrowy o Kkartel, przewidziane
w art. 1 ustawy o kartelach. Obie te spoiki, utraciwszy naskutek
rozwigzania karteléw funkcje i znaczenie ich organéw, tem sa
mem jednak nie utracity swej osobowosci i prawa istnienia dla
wihasnych, wskazanych w umowach organizacyjnych celéw.
Z tych zasad wniosku Ministra Przemyslu i Handlu o rozwia-
zanie umoéw, wymienionych w zatgcznikach [1-f-6 i 29, Sad
Kartelowy nie mdégt uwzglednié.

Rozwazenia, dotyczace umowy spétki ,Wspdélnota Interesow
Cementowych”, dajg sie tez zastosowa¢ do umowy ,Wspdlnoty
Intereséw"”, zawartej w Wiedniu dn. 22/1X 1929 r. miedzy firmami:
SWysoka", ,Wotyn", ,Goleszéw" i ,Szczakowa", ktorej gtow-
nym celem jest zgodne postepowanie we wszystkich kwestjach
polityki kartelowej.

li. — Powdd do rozwigzania kartelu cementowego Sad Kar-
telowy upatruje w utrzymywaniu przez Kkartel ceny cementu
gospodarczo nieusprawiedliwionej, w zaniechaniu staran w Kkie-
runku reorganizacji przemystu cementowego, ktéraby pozwolita
dostosowaé jego dziatalno$¢ do zmienionych na rynku warun-
kéw, a przez to zaréwno poprawi¢ kalkulacje przedsiebiorstwa,
jak i jednocze$nie udostepni¢ cement odbiorcom, co jedno i dru-
gie lezy w interesie calego gospodarstwa narodowego. Ceny
w przemysle cementowym w ostatniem dziesiecioleciu ksztatto-
waly sie, jak nastepuje: w 1923 r. cena za 100 kg cementu
wahata sie miedzy £ 291 a £ 7'37, w 1924 u — miedzy £ 3-
af£ 880, w 1925 r. — miedzy (" 5- a £ 525 w 1926 r—
miedzy £ 544 a £ 725 dochodzac w okresie kampanji 1926 r.
w niektérych okregach (np, w zagtebiu Dabrowskiem) nawet do
d 2'50, lecz w listopadzie 1926 r. cena podniosta sie do £ 5'80,
a pod wplywem zawigzujgcego sie kartelu doszta w grudniu
tegoz roku do £ 650. W latach 1927 -j- 1929 karlel podwyz-
szat stopniowo cene, a poczynajac od 1930 r. do marca 1932 r.
przecietna cena hurtowa przy zakupach wagonowych loco ce-
mentownia utrzymywata sie niezmiennie na wysokosci £ 7'70
za 100 kg. Podczas przewodu sadowego petnomocnicy skarte-
lizowanych przedsigbiorstw utrzymywali, ze cena w Polsce jest
nizsza od przedwojennej oraz od ceny innych panstw, pro-
duku gcych cement. Ceny przedwojenne oczywiscie wobec zmie-
nionych warunkéw gospodarczych nie moga mie¢ znaczenia
sprawdzianu, co za$ do cen w innych panstwach, to z przed-
stawionych przez pelnomocnikéw danych widaé, ze w Polsce
byly nizsze od cen w Czechostowacji, Niemczech, Anglji i Sta-
nach Zjednoczonych w latach 1929-1-1931, w roku 1932 ceny
w Czechostowacji i Anglji byty nizsze od polskich, a réwniez
w szeregu innych krajéw ceny byly nizsze niz w Polsce. Oko
liczno$¢ ta ma zresztg znaczenie podrzedne i nie rozwiazuje
zagadnienia, czy ustanowiona przez kartel cena cementu znaj-
duje :ie ,na poziomie gospodarczo nieusprawiedliwionym" i za-
graza przez to dobru publicznemu (ust. 1 art. 4 ustawy o Kkar-
telach).

11 — Nalezy przedewszystkiem rozwazyé, jaka cene mozna
nazwa¢ ,gospodarczo usprawiedliwiong”. Bedzie nig cena roéw-
na lub zblizona do najnizszych, mozliwych w danym czasie
i kraju, kosztéw produkcji danego artykutu (przy uwzglednieniu
w kosztach produkcji takze zysku przedsiebiorcy). Kiedy cena
tak sie wiasnie ksztattuje, mozliwe jest z jednej strony wy-
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twarzanie danego artykutu, gdyz wytworczo$¢ ta jest (mniej lub
wiecej) rentowna i dlatego nie ulega zaniechaniu; z drugiej za$
strony, im bardziej cena rynkowa zbliza sie do najnizszych
kosztéow produkcji, tem wiekszg ilos¢ danego artykutu spote-
czenstwo moze nabyé za te samag cze$¢ swego dochodu, tem
taniej i doskonalej zaspokoi¢ moze swoie potrzeby. Ponadto im
bardziej cena rynkowa danego artykutu zbliza sie do najniz-
szych kosztéw produkcji, jakie w danym czasie i kraju wogdle
sg konieczne dla wytwarzania tego artykutu, tem dzieki
umozliwieniu wiekszego iloSciowego spozycia tego artykulu —
zwieksza sie mozliwos¢ jego produkcji, a co za tem idzie,
rozszerzone sg mozliwosci dla produkcji wogéle. Gdy cena
rynkowa danego artykutu ustalana jest w drodze wolnej kon-
kurencji, wowczas istnieje tendencja zblizania sie ceny danego
artykutu do najnizszych mozliwych kosztéw produkcji. Moze
ona byé wyzsza lub nizsza od ceny, jakaby wynikata z naj-
nizszych kosztéw produkcji, lecz dzieki wolnej konkurencji
cena ta bedzie zawsze miala tendencje zréwnania sie z najniz-
szemi kosztami, niezbednemi dla wytworzenia dan go artykutu,
Czyli bedzie miata tendencje stania sie¢ ceng, gospodarczo
usprawiedliwiong. Kryterjum ceny ,gospodarczo usprawiedliwio-
nej”, jako ceny zblizonej do najnizszych kosztéow produkcji
danego artykutu, jakie wogble sg w danym czasie i miejscu
mozliwe — nie ulega oczywiscie zmianie i woéwczas, gdy cena
ustalona jest nie w drodze wolnej konkurencji, lecz w inny
sposob.

Otéz, ceny cementu, ustalone przez kartel, nie zblizajg sie
do tak pojetej ceny gospodarczo usprawiedliwionej. Przeciwnie,
od niej odbiegaja znacznie, a to dla przyczyn nastepujacych:

Polityka kartelu cementowego miata na celu zapewnienie
egzystencji, a w miare moznosci takze i rentownosci wszystkim
zakladom przemystowym, produkujgcym cement, bez wzgledu
na to, czy koszty produkcji w tych warunkach zblizajg sie do
najnizszych mozliwych kosztéw, czy tez od nich znacznie od-
biegaja. Spowodowato to dla kartelu cementowego koniecznosé
kalkulowania ceny sprzedaznej z uwzglednieniem nie najniz-
szych, lecz i najwyzszych kosztéw produkcji, a za tem ceny,
odbiegajgcej znacznie od pojecia ceoy gospodarczo usprawie-
dliw:onej.

Ze tak bylo — $wiadczy np. -tres¢ ust. b i ¢ § 5 umowy
z dn. 23 XI 1929 r.,, zwanej ,Umowa ruchu": ,6) Fabryka, nie
bedgca w ruchu, czyli odstepujaca drugiemu kontrahentowi
catos¢ Ilub czes¢ swego wudziatlu, ctrzyma tytulem odptaty
W pierwszym rzedzie ten sam normalny zysk  brutto,
jakiby miata, gdyby w ramach swego udziatlu ruch utrzymata,
a to na ciezar fabryki, ktérej zostat przekazany przez spotke
do wykonania udziat fabryki odstepujacej. Kazda poprawa
kalkulacji w gorzej pracujacej fabryce zostaje na jej korzysé
uwzgledniona”; ,,c) Przejmujgca fabryka zostanie w podobny
spoiéb uznana jej normalnym zyskiem, wyliczconym na podstawie
zasad niniejszej umowy, za$ powstata réznica zyskéw przejmu-
jacej fabryki, obliczona od catej sprzedanej ilosci z powodu
jej wiekszego zatrudnienia, zostanie rozdzielona miedzy nig
a fabryka odstepujaca po potowie".

Skup kontyngentéw  wzglednie odszkodowania za t zw.
Jikwidacje ruchu fabryk”, wynoszace w kartelu cementowym
powazne sumy, jak np. ostatnio £ 2'10 za 100 kg odstapionego
kontyngentu, wptynety na utrzymanie wysokiego poziomu cen,
gdyz w kalkulacji musiata sie zawiera¢ rowniez kwota za
nabyty kontyngent, badz suma wyptaconego odszkodowania za
Jikwidacje ruchu”, a osiggnigta wskutek rozszerzenia wytwor-
czosci nadwyzka oszczednosci ponad te kwoty nie zostata, cho-
ciazby czesciowo, przekazana rynkowi wdrodze obnizki ceny ce-
mentu.

Ten sam skutek wywarto utrzymanie kosztownej organizacji
sprzedazy cementu, koszt bowiem utrzymania biura sprzedazy
wynosit w 1932 r. £ 1187000, co przy obrocie ok £ 27 miljn.
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— wobec produkcji 360 000 tonn w cenie iT 77 za tonne —
wynosito przeszto 4% calego obrotu, a przy obnizeniu ceny
w 1933 r. do 59 za tonne przy tej samej produkcji wynosi-
toby ok. 6% catego obrotu.

Dalej na rozbiezno$¢ ustalonych przez kartel cen z cenami
,gospodarcza usprawiedliwionemi” wskazuje takze rozpietosé
cen cementu w Polsce z cenami innych artykutéw nieskarteli-
zowanych. Poréwnanie to, przy podstawie 1927 r.= 100, daje
wynik nastepujacy:

1028 1920 1930 1931 1833 | 193}

Wskaznik ogélny cen

hurtowych.....ccccoe 1010 957 823 664 616 574
Wskaznik cen artykutow

przemystowych . . .. 1042 1033 940 740 695 636
Wskaznik cen artyk. roln. 972 857 684 572 521 495
Wskaznik cen cementul 1047 1124 1135 1135 1135 936

Obnizka cen cementu w hurcie na poczatku 1933 r. wyniosta
zatem w poréwnaniu z 1928 r. 106%, podczas gdy ogdlny
wskaznik cen obnizyt sie o 43'2% a wskaznik cen artykutow
przemystowych o 3% Je$li przyja¢ nawet pod uwage, ze
w czasie kryzysu ceny wogoble ksztattowaé¢ sie mogg ponizej
cen ,gospodarczo usprawiedliwionych” (w pojeciu wyzej usta-
lonem), to jednak trudno uznaé, azeby réznica ta mogta by¢
tak wielka.

Wreszcie pomimo ograniczenia produkcji i obarczenia kosz-
tow produkcji cementu kosztami specjalnemi, wynikajacemi
z umowy kartelowej, niektére cementownie (,Wotyn" i ,Wysoka")
wykazaly za rok 1932 zyski. Wskazuje to, ze najnizsze mozliwe
koszty produkcji cementu odbiegajg od ceny, wyznaczonej przez
kartel.

Jednakze samo ustalenie, ze ustanowiona przez kartel cena
cementu odbiegata od pojecia ceny ,gospodarczo usprawiedli-
wionej”, nie upowaznia jeszcze do stwierdzenia, ze przez to
cena ta byla gospodarczo nieusprawiedliwiona w rozumieniu
art. 4 ustawy. W tej mierze bowiem moze decydowaé szereg
okolicznosci ubocznych, usprawiedliwiajgcych zaréwno istnienie
kartelu, jak i ceny, przezen pobierane, wzgledami na ogélno-
gospodarcze potrzeby kraju, jak np. wzglad na walke o rynki
eksportowe, wzglad na konieczno$¢ modernizacji danej gatezi
przemystu, wzglad na potrzeby danych gatezi gospodarstwa
narodowego, bezposrednio od galezi skartelizowanej zalezne
i t p. A nawet mogtyby byé uwzglednione czynniki natury nie
$cisle ekonomicznej, lecz socjalnej lub politycznej, gdyby przez
swoje napiecie zdolne byly spowodowa¢, ze przejscie od gospo-
darki skartelizowanej do nieskartelizowanej grozitoby wstrzagsami
socjalnemi czy politycznemi, ktére pbézniej na ogélnym stanie
gospodarki narodowej odbityby sie niepomysinie. Ale przewdéd
sgdowy nie wykazatl, aby takie momenty, usprawiedliwiajgce
ubocznie istnienie kartelu cementowego i wysoka cene, jaka
on pobierat za cement, w odniesieniu do kartelu cementowego
istniaty, a przeto Sad Kartelowy przyszedt do przekonania, ze
ustanowiona przez kartel cena byla niewatpliwie gospodarczo
nieusprawiedliwiona w sensie art. 4 ustawy o kartelach.

V. — Rozwazajac wskazane przez strony przyczyny zmniej-

szenia sie wytworczosci cementu, Sad Kartelowy dochodzi do
wniosku, ze nie jest trafne twierdzenie pozwanych przedsie-
biorstw. jakoby jedyng przyczyng zmniejszenia sie produkcji
byto skurczenie sie rynku. Pojemno$¢ rynku, pozostajac
w zwigzku z cenami danego artykutu, wymagata od polityki
cen przedsiebiorcéw, zwigzanych porozumieniami, dostosowania
sie do potrzeb rynku. Tej zdolnosci dostosowania sie przedsie-
biorcy nie wykazali.

Jak wynika z podanych przez samych pozwanych liczb, wy-
twoérczo$¢ fabryk pozwanych przedsiebiorstw w 1932 r.

* Wskaznik ceny cementu po ostatniej obnizce z lutego

1933 r. = 837.
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przekraczata 20% zdolnosci produkcyjnej (wedtug za$ danych
przedstawionych przez Ministra Przemystu i Handlu, procent
ten wynosi zaledwie 1312%), co uzna¢ nalezy za objaw nieko-
rzystny gospodarczo, pozostajacy w zwigzku z omoéwiona poli-
tyka cen, a ktdrego skutkiem zkolei byto zachwianie réwnowagi
stosunku kosztéw statych produkcji do zmiennych i dalsze
podrozenie produkcji cementu.

V. — Z powyzszych wzgledéw Sad Kartelowy dochodzi do
whniosku, iz przewdd sadowy dat dostateczne podstawy prawne
do rozwigzania, jako zagrazajacych dobru publicznemu, tych
wszystkich zawartych przez przedsiebiorstwa cementowe uméw,
ktére mialy na celu droga wzajemnych zobowigzan regulowanie
produkcji, zbytu i cen cementu (art. 1 ustawy o kartelach),
albowiem rzeczone umowy musiaty mie¢ wpltyw na uksztatto-
wanie sie i podwyzszenie cen cementu do poziomu gospodarczo
nieusprawiedliwionego oraz utrzymanie tych cen na tym po-
ziomie (art. 4 ustawy o kartelach).

VI. — Umowy te sg nastepujace:

1 — Umowa, datowana Lwéw dn. 1111 1930 r., zawarta
przez firme ,Centrocement”, S. z o. 0., z 13 przedsiebiorstwami,
a mianowicie firmami: ,Firley”, ,Goleszowska Fabryka Portland-
Cementu", ,Klucze", ,Krakowska Fabryka Portland-Cementu”,
LJLazy", ,Rudniki", ,Zaktady Solvay w Polsce", ,Szczakowa",
~Wejherowo", ,Wiek", ,Wotyn", ,Wrzosowa" i ,Wysoka", oraz
przez te firmy miedzy soba, zwana ,Umowg komisowg", zawiera
powierzenie spoéice ,Centrocement” wytgcznej sprzedazy komi-
sowej catej wytworczosci cementu pomienionych firm (§ 1)
oraz zobowigzanie kontrahentéw firmy ,Centrocement"”, iz bez
posrednictwa tej spdtki nie beda ani sprzedawaé, ani oferowac,
ani tez dostarcza¢ cementu, z pewnemi wyjgtkami szczegélnemi
(8 7). 8§ 13 tej umowy ustala kontyngenty fabryk, reprezentowa-
nych przez spoétke ,Centrocement”, a wedlug § 23 firma ta
ustanawia weditug wiasnego uznania cene cementu portlandz-
kiego, opakowania oraz warunki sprzedazy. Jest to wiec umowa,
ktéra w zupetnosci podpada pod definicje art. 1 ustawy o kar-
telach, a ktéra niewatpliwie miata decydujacy wplyw na pod-
wyzszenie ceny cementu do poziomu gospodarczo nieusprawie-
dliwionego i z tego powodu powinna byé¢ rozwigzana, jak to
powyzej wskazano, jako zagrazajgca dobru publicznemu.

2. — Z tego tez powodu nalezy rozwigza¢ umowe, sporzgadzo-
na w formie protokétu, a zawartg przez 14 firm we Lwowie
dn. 11/11 1930 r.. ustanawiajgca, w Scistym zwiazku z powyzsza
,Umowag komisowg", kontrole wytwdrczosci cementu przez za-
kaz wolnej sprzedazy maszyn.

3. — Protokét, datowany we Lwowie 11/11 1930 r., jest uregu-
lowaniem umownem cen cementu dla fabryk plytek i wyrobéw
azbestowo-cementowych i in. w uzaleznieniu od ceny, ,noto-
wanej" przez spétke ,Centrocement™ jest to wiec wzajemne
uregulowanie cen cementu dla celéw specjalnych, wptywajace
nietylko na ceneg, ale i na wytwdrczo$¢ cementu; i ta wiec
umowa w formie protokétu, w mys$l zasad powyzej ustalonych,
podlega rozwiagzaniu.

4. — Uktad z dn. 16/V 1930 r., wedtug ktérego Towarzystwo
L,Saturn”, S. A. przystepuje w charakterze kontrahenta do umo-
wy komisowej z dn. 11/11 1930 r., zawartej we Lwowie, powi-
nien by¢ rozwigzany z zasad, wytozonych pod p. 1

5. — Umowa z dn. 21/111 1930 r., ustanawiajgca odszkodowa-
nia za likwidacje ruchu fabryki ,tazy" oraz ustalajgca cene za
ustgpiony kontyngent cementu przez te fabryke na rzecz po-
zostatych uczestnikéw spotki pod firmg ,Centrocement”, jako
tez specjalng cene cementu dla wihasnych potrzeb Towarzy-
stwa ,bazy” — stanowi z istoty swej regulowanie produkc]i
i zbytu (art. 1 ustawy o Kkartelach), ktorego skutkiem byto
szkodliwe obcigzenie kosztéw produkcji cementu, co sprowa-
dzito podwyzszenie ceny do poziomu gospodarczo nieuspra-
wiedliwionego, i z tego tez powodu powinna by¢ rozwigzana.



1933 R

6. — Umowa z dn. 21/l11 1930 r., zawarta przez Towarzystwo
Lazy" z firmg ,Centrocement”, ustalajgca, iz umowa, wymie-
niona pod p. 5, wygasa z chwilg rozwigzania umowy komisowej
~Centrocement”, jako $cisle zwigzana z umowa, poprzednio pod
p. 5 wymieniong, réwniez powinna by¢ rozwigzana.

7. — Z tychze powodéw powinna by¢ rozwigzana umowa
z dn. 2U/111 1930 r., zawarta miedzy temiz osobami, $cisle zwia-
zana z umowa, omoéwiong pod liczbg 5, dotyczaca kaucji hi-

potecznej na zabezpieczenie zobowigzania niewytwarzania
cementu.
8. — Umowa, zawarta w formie aktu notarjalnego z dn. 7/1V

1930 r. Nr. rep. 771/30, miedzy firma ,tazy” a firmg ,Centro-
cement”, jako zawierajgca zobowigzanie pierwszej firmy do
niewytwarzania cementu bez zgody firmy ,Centrocement” i sta-
nowigca regulowanie produkcji oraz wplywajaca na cene ce-
mentu, podlega, w mys$l zasad, powyzej wytozonych, rozwigza-
niu.

9. — Analogiczna umowa z daty Lwéw z dn. 11/11 1930 r.,
zawarta przez firme ,Wrzosowa" z firmg ,Centrocement”, do-
tyczaca niewytwarzania cementu bez zezwolenia ostatniej firmy—
réwniez z tych samych zasad powinna by¢ rozwigzana.

10. — Umowa dodatkowa z daty Lwéw z dn. 11/11 1930 r
jest Scisle zwigzana z umowa poprzednig i dlatego ulega roz-
wigzaniu.

11. — Umowa z dn. 22/111 1930 r., zawarta miedzy firmag
“Wrzosowa" a firmg ,Centrocement”, co do swej tresci jest
analogiczna z umowg, omoéwiong pod p. 5, i powinna by¢ roz-
wigzana z zasad, tamze wytozonych.

12. — Uchwala Rady Nadzorcze) firmy ,Centrocement”
z dn. 15/V 1933 r. jest uregulowaniem cen cementu dla pewnych
firm i, jako taka, majgca na te cene wptyw, réwniez ulega roz-
wigzaniu z zasad, wyzej wytozonych.

13. — Uchwata Rady Nadzorczej firmy ,Centrocement”
z dn. UVIII 1933 r., wedlug ktérej tranzakcje z reguty majg by¢
zatatwiane za gotéwke przy zamoéwieniu, jako regulujgca zbyt
cementu, a tem samem wplywajgca na jego cene, z zasad, po-
wyzej wytozonych, réwniez powinna ulec rozwigzaniu.

14. — Umowa z dn. 23/XI 1929 r, zwana ,Umowg o wspoél-
nocie intereséw cementowych", i z tegoz 23/XI 1929 r., zwana
,umowa ruchu", oraz uchwaty z dn. 9/lIf 1933 r. — wykazujg
iz umowy powyzsze i uchwaly majg wyraznie na celu kontrole
i regulowanie produkcji i zbytu cementu w przedsiebiorstwach,
zrzeszonych we ,Wspoélnocie", gdyz: spoétce ,Wspélnota” odda-
ne zostato prawo wydawania rozporzadzen fabrykom zrzeszonym
w zakresie ich prowadzenia i prawo przeprowadzenia kontroli
kalkulacyjnej oraz przekazane zostato wylgczne prawo prowa-
dzenia polityki gospodarczej (,Umowa o wspélnocie intereséw” )
poza tem dane jej zostalo prawo wstrzymania w kazdej chwili,
ruchu kazdej fabryki-uczestniczki Spoétki i regulowania tego
ruchu, jako tez uregulowano kwestje odptat na rzecz fabryk,
nie bedacych w ruchu (,Umowa ruchu"), wreszcie uchwatg Za-
rzadu f. ,Wspdlnota" z dn. 9/111 1933 r. uregulowano odstgpie-
nie kontyngentu f. ,Bonarka", a tego rodzaju sposéb wykony-
wania tych celéw, jak to wyzej wskazano, miat wplyw na
podwyzszenie ceny cementu do poziomu gospodarczo nieuspra-
wiedliwionego w znaczeniu art. 4 ustawy kartelowej, wskutek
czego powyzsze umowy i uchwata powinny by¢ rozwigzane.

15. — Wreszcie zostaly rozwigzane umowy: 1) datowana we
Lwowie dn. 11/11 1930 r., zawarta miedzy grupag fabryk ,Wyso-
ka-Szczakowa" a grupa fabryk, objetych firma ,Wspélnota Inte-
resow Cementowych", majaca za przedmiot zobowigzanie wza-
jemne kontrahentéw co do sposobu postepowania z ,uboczni-
kiem" w kwestji jego przystgpienia do spotki ,Centrocement”
oraz ograniczenie produkcji firmy ,Szyferpol” gdyz umowa
w ten sposéb wptywaé¢ mogla na cene cementu, oraz 2) umowa
zawarta miedzy f. ,Wiek" af. ,Wysoka", dotyczaca odstgpienia
kontyngentu w mysl § 15 umowy komisowejzdn.il/ll 1930r.—
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jako &cisle z ostatniag umowa zwigzana, i to z zasad, przytoczo-
nych powyzej przy oméwieniu tejze umowy komisowej.

VII. — Minister Przemystu i Handlu upatruje w wysokiej
cho¢ nierentownej cenie cementu, ktérej podwyzszenie i utrzy-
manie na tym poziomie uwaza za gospodarczo nieusprawiedli-
wione, przyczyne niewykorzystania szeregu uméw miedzynaro-
dowych, zapewniajgcych przedsigbiorstwom pozwanym powazne
kontyngenty wywozowe, czego skutkiem byto zmniejszenie sie
wywozu cementu do minimum (w 1932 r. — 5530 tonn, w | p6t-
roczu 1933 r. — 315 t, wobec wywozu w 1927 r. — 152 512 t),
co przyczynito sie do zwigkszenia bezrobocia w Polsce, zmniej-
szenia eksploatacji tanich surowcéw oraz zmniejszenia wikasnej
produkcji, podwyzszajacego cene cementu; przedsiebiorcy, zrze-
szeni w kartelu, wzamian za powstrzymanie sie od wywozu
otrzymali powazne odszkodowania od kontrahentéw umoéw mie-
dzynarodowych. Z tych wzgledéw Minister wnosit o rozwiaza-
nie uméw miedzynarodowych, wyszczegdlnionych w jego wnio-
sku do Sadu Kartelowego.

Przystepujac do rozwazania powyzszych zarzutéw, ustali¢
przedewszystkiem nalezy, ze umowy wywozowe, ktére miaty
na celu drogg wzajemnych zobowigzan kontrole i regulowanie
zbytu i warunkéw wymiany cementu, zawarte zostaly przez
przedsiebiorcéw polskich, zwigzanych w kraju porozumieniami,
o ktérych jest mowa w art. 1 ustawy o kartelach, tem samem
wiec podlegajg—w mysl ust. 4 art. 15 tejze ustawy—jej przepisom,
a wskutek tego wiasciwosci Sadu Kartelowego. Nalezy wobec
tego rozstrzygnagé, czy umowy te zagrazajg dobru publicznemu
W rozumieniu art. 4 ustawy o kartelach.

Na podstawie znajdujgcego sie w sprawie materjatu dowodo-
wego Sad doszedt do wniosku, iz zagadnienie to nalezy roz-
strzygna¢ w sensie przeczacym. Istotnie, skoro wzamian za ogra-
niczenie wywozu cementu z Polski zostat catkowicie wstrzymany
ww¢z cementu zagranicznego do Polski oraz zabezpieczona zo-
stata mozliwo$¢ wywozu pewnych okreslonych ilosci cementu
zagranice, to nie mozna uznaé, aby umowy wywozowe byty
w zasadzie gospodarczo szkodliwe i wskutek lego zagrazaty
dobru publicznemu. Réwniez nie mozna uznaé, aby sposéb wy-
konania tych umoéw zagrazat dobru publicznemu w znaczeniu
art. 4 ustawy o kartelach. W wyborze alternatywnego sposobu
wykonania uméw w postaci wstrzymania si¢ od wywozu wza-
mian za otrzymanie odszkodowania niepodobna dopatrze¢ sie
wskazanych przez Ministra szkodliwych skutkéw. Wedtug wnio-
sku Ministra zmniejszenie wywozu cementu pociggneto za sobg
zmniejszenie wiasnej wytworczosci przedsiebiorcéw cementowych,
co zkolei wptyneto na podwyzszenie cen wewnatrz kraju. Za-
rzut ten jednak nie fest stuszny, skoro bowiem wytwércy w in-
teresie wkasnym uznali pobieranie odszkodowania z zagranicy
za korzystniejsze dla siebie niz czvnny wywo6z cementu, to na-
lezy uwazaé, iz w ten sposéb uzyskiwali, widocznie, korzysci
wieksze niz te, ktéreby mogli uzyska¢, wywozac cement, a za-
tem sumy, uzyskane tytutem odszkodowania, w wiekszym sto-
pniu moglty wpltyna¢ na obnizenie sie¢ cen na rynku wewne-
trznym, niz spowodowa¢ to mogly ewentualne korzysci z wy-
wozu. Réwniez zarzut zwigkszenia bezrobocia wskutek pow-
strzymania sie od wywozu nie moze usprawiedliwi¢ wniosku
Ministra Przemystu i Handlu, gdyz skoro, jak stwierdzone zo-
statlo na rozprawie, wywo6z byt deficytowy, a nie zostato udo-
wodnione, aby, w przypadku, taki deficytowy wywo6z pokrywat
przynajmniej koszty ,ruchu" (zmienne) produkcji, to Sad Kar-
telowy doszedt do wniosku, iz okoliczno$¢ zatrudnienia sit ro-
boczych sama przez sie nie usprawiedliwiataby takiego wywozu
z punktu widzenia gospodarki spotecznej. Wreszcie jest po-
wszechnie znane, iz od czasu, kiedy rozwazane umowy byty
zawarte, stosunki zmienity sie wskutek zarzgdzen szeregu panstw
tak, iz mozliwos¢ wywozu cementu do tych krajéw, do ktérych
przedsiebiorstwa polskie zrzekty sie za odptaty prawa ekspor-
tu — stata sie problematyczna.
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Z powyzszych zasad Sad Kartelowy wniosek Ministra
w czesci, dotyczacej rozwigzania uméw miedzynarodowych,
pozostawia bez uwzglednienia.

VIII. — Poniewaz wniosek Ministra Przemystu i Handlu zo-

staje w ten spos6b uwzgledniony w znacznej swej czesci, Sad
uznat za stosowne zasadzi¢ tytutem optat sadowych od pozwa-
nych przedsiebiorstw po Z 500 od kazdego.

Z tych zasad i na mocy art. 4, 5 6, 7 i 14 ustawy o karte-
lach z dn. 28111 1933 r (,Dz. Ust. R. P." Nr. 31. poz. 270)
Sad Kartelowy orzekt jak w sentencji”.

RYNEK PRACY WE WRZESNIU 1933 R. — We wrzeéniu
potozenie na rynku pracy wykazato dalszg poprawe. Liczba
bezrobotnych, zarejestrowanych w Panstwowych Urzedach Po-
$rednictwa Pracy, obnizyta sie z 206'0 tys. do 202'1 tys. oséb.
Roéwnoczesnie liczba zatrudnionych (w zaktadach przemystowych,
zatrudniajacych ponad 6 o0s6b oraz na robotach publicznych
i t. p.) zwiekszyla sie z 626'1 tys. do 636'3 tys. osob.

Liczby bezrobotnych w poszczegélnych miesiacach za okres
4 lat podaje nastepujgce zestawienie:

1930 1931 1932 1933

Styczenh ... 241 974 340718 338434 269577
Luty..... 274708 358925 350 145 280 044
Marzec.. 289 469 372536 360031 279 779
Kwiecien.. .. 271225 351679 339 773 258 599
M @ 224914 313104 306 801 239542
Czerwiec.....cccoeeene. 204 972 274942 264 147 224560
Lipiec.... 193 687 255179 218059 215017
Sierpien.. 173627 246380 190548 206 471
Wrzesien.. 170 467 246426 150446 202 100
Pazdziernik.... 165 154 255 622 150894
Listopad..... ... 209912 266 027 177459
GrudzieN.....covvenne 299797 312487 220 245

Zkolei ponizsze zestawienie podaje liczby zatrudnionych

w goérnictwie, hutnictwie, w przemysle przetwérczym, w war-
sztatach i przedsiebiorstwach uzytecznosci publicznej oraz na
robotach publicznych:

Wrzesierh Sierpien Wrzesien

1932 1 9 3 3
GOrnictWOo..ccoooevvricee 109 175 92324 93128
Hutnictwo........ccocoeeeenee 33001 33 962 33 861
Przemyst przetwoérczy 343010 361045 369 792
Warsztaty kolejowe iwy-
twornie wojskowe 52 591 53991 54269
Elektrownie i wodociagi 6 942 7619 7578
Roboty publiczne 27 704 77190 77648
Razem: 572405 626 131 636 276

Z danych powyzszych wynika, ze zatrudnienie gérnictwa
po raz pierwszy w r. b. wykazato tendencje zwyzkowa. Zdecy-
dowata o tem poprawa zatrudnienia w gérnictwie weglowem,
wywotana zwiekszeniem produkcji o ok. 10% naskutek wzrostu
zbytu jeszcze wiekszego — o 112% Zbyt krajowy wegla
zwiekszyt sie o 149% przyczem byt wiekszy niz we wrzesniu
r. ub. Zwraca uwage, ze zwiekszyt sie nietylko odbiér wegla
na cele opatowe (0 35%), ale réwniez odbiér wegla ze strony
przemystu. Zbyt wegla ekspertowego zwiekszyt sie o 72%.
W przemysle naftowym produkcja wrzesniowa byta mniejsza
w zwigzku ze strajkiem.

Zatrudnienie hutnictwa utrzymato sie na dawnym po-
ziomie, z lekkg tendencjg znizkowg. Wytworczosé wielkich
piecow wprawdzie wzrosta w niewielkim stopniu (0 04%),

GORNICTWO

GOSPODARKA ELEKTRYCZNA

UDZIAL KAPITALOW ZAGRANICZNYCH W ELEK-
TRYFIKACJI. — W elektryfikacji jesteSmy w takiem stadjum
rozwoju, w jakiem zachodnie panstwa znajdowaty sie przed 25
laty. Zachodzi wiec kwestja, czy nalezy dazy¢ do wyrédwnania
tego dystansu, czy tez mozna bez szkody dla zycia gospodar-
czego Panstwa nie zwieksza¢ tempa elektryfikacji?
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réwnocze$nie jednak zmniejszyta sie produkcja stalowni (0 9 3%
i walcowni (0o 81%). Stan zaméwien lekko znizkuje, utrzymujac
sie jednak nadal na poziomie znacznie wyzszym od zeszio-
rocznego. Wytwdrczo$¢ cynku nieznacznie si¢ obnizyta, nato-
miast produkcja oftowiu utrzymata sie na poziomie z miesigca
poprzedniego.

Zatrudnienie w warsztatach kolejowych i wy-
twérniach wojskowych oraz elektrowniach! wo-
dociggach nie wykazuje wiekszych odchyleh. Liczba zatru-
dnionych na robotach publicznych zwyzkowata nadal
nieznacznie, co pozwala przypuszczaé, ze wrzesien jest okresem
maksymalnego nasilenia na tym odcinku.

W przemys$le przetwdrczym zatrudnienie wykazuje
nadal tendencje zwyzkowa przy niezmienionej ilosci tygodnio-
godzin pracy na robotnika — 422 (41'9 we wrze$niu r. ub.).
Zmiany w stanie zatrudnienia w poszczeg6lnych gateziach
przemystu wykazuje ponizsze zestawienie

Przemyst Wrzesien  Sierpien Wrzesien
1932 1 9 3 3
Metalowy.....ccooenene 49 575 50 195 51 480
Drzewny... . 24 481 29 726 27 994
Mineralny........cccoc..... 33582 41 445 41 852
Budowlany . . . .. 1 479 10 622 10 637
SPOZYWCZY .covieeeiannne 42 478 40 178 43 244
Chemiczny......ccccoeeene. 29 098 29 553 29 792
Wiékienniczy 120327 125256 129005
OdziezowWy....cceeveeee 8 440 9497 11 045
Skérzany . . . . .. 4713 4877 5 163
Papierniczy............... 11 008 11 269 11 139
Poligraficzny................ 7829 8 427 8 450,]
Razem 343010 361045 369 792
Zatrudnienie przemystu metalowego wykazuje dalszg

zwyzke. Poprawa potozenia zaznaczyla sie w wytwoérniach
maszyn widkienniczych, kottéw parowych i naczynn emaliowa-
nych. Zwiekszenie zamoéwien wystapito réwniez w wytworniach
maszyn i narzedzi rolniczych.

W przemys$le drzewnym zatrudnienie wykazuje sezonowg
znizke, utrzymujac sie jednak na poziomie wyzszym od zeszio-
rocznego.

W przemysle mineralnym zatrudnienie zwyzkuje. Wigze
sie to z intensywng pracg w cegielniach celem przygotowania
materjaldw na rok przyszty oraz z uruchomieniem niektérych
nieczynnych cementowni.

Zatrudnienie przemystu budowlanego
poziomie z ubiegtego miesiaca.

W przemys$le spozywczym zatrudnienie wykazato sto-
sunkowo znaczng zwyzke, spowodowang przedewszystkiem mo-
mentami sezonowemu a wiec rozpoczeciem kampanji cukrowni-
czej oraz silniejszem uruchomieniem mtynéw.

Zatrudnienie przemystu witdékienniczego wykazato dal-
szg zwyzke. W przemysle bawetnianym #ddzkim przedzalnie
we wrzesniu byly w petni uruchomione. Jednakze w zwigzku
z mniejszym naptywem zaméwiern obnizono norme uruchomie-
nia przedzalih na pazdziernik. W przemysle wetnianym sytu-
acja wykazata wiekszg poprawe. Przedzalnie zwiekszylty dosé
powaznie swag wytworczos¢. Przedzalnie w przemysle bielsko-
bialskim uruchomione byly przewaznie na 2 zmiany. W prze-
mysle biatostockim wytwérczo$¢ nie wykazata wiekszych zmian.
Wreszcie poprawa zarysowata sie w przemys$le dzianym, pon-

utrzymuje sie na

czoszniczym i jutowym, a takze konfekcyjnym i odziezowym.
Zatrudnienie przemystu chemicznego, skérzanego,
papierniczego i poligraficznego nie wykazato

W ciggu miesigca sprawozdawczego istotniejszy™h zmian.

| PRZEMYSt

Kwestja ta wigze sie z zagadnieniem zamkniecia lub utatwie-
nia przyptywu kapitatu obcego do elektryfikacji.

W dn. V1 1933 r. dziataly w Polsce 22 spétki akcyjne, zaj-
mujace sie zawodowo elektryfikacja. Sa to przedsiebiorstwa
elektryczne uzytecznosci publicznej, reprezentujgce ogdtem
345000 kW mocy instalowanej w elektrowniach, z produkcjg
roczng (w 1932 r.) 559 miljn. kWh, ktérej warto$¢ sprzedazna
wyniosta Z 1042 miljn. Z wymienionych spétek nic wszystkie
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posiadaja wiasne wytwoérnie; sg takie, ktére zajmuja s'e prze-
sytaniem i rozdziatem energji, nabywanej z cudzego Zrédia, jak
rowniez sg spotki, ktére biorg tylko udziat w finansowaniu
przedsiebiorstw elektrycznych.

Akcyjne spotki elektryczne posiadajg 47% mocy, instalowanej
w elektrowniach, i wytwarzajg 45% ogélnej ilosci energji, pro-
dukowanej w kraju przez elektrownie uzytecznosci publiczne;j.

Kapitat, zainwestowany przez spétki akcyjne w elektryfikacji,
wynosi okragto Z 360 miljn., z ktdérej to sumy na kapitat wiasny
akcyjny przypada Z 188 miljn. Biorac przecietnie, stosunek
kapitatu akcyjnego do ogélnej sumy kapitalu zainwestowanego
jest wiec bardzo korzystny, lecz rozpatrujgc poszczegélne elek-
trownie, stwierdzamy, ze sa takie, w ktérych ten stosunek jest
wrecz zty. A wiec mamy elektrownie, ktéra na ogdélng sume
inwestycyj Z 9'5 miljn. posiada wiasnego kapitatu Z 2 miljn.,
inna—na Z 05 miljn. wlasnych —Z 8'4 miljn. zainwestowa-
nych; inna jeszcze — Z 2 miljn. wkasnych pieniedzy na Z 137
miljn. inwestycyj.

Przytoczone przyktady odnosza sie do przedsiebiorstw, finan-
sowanych w 75 -f- 100% przez kapitat zagraniczny.

Mamy jednak przedsiebiorstwo, w ktérem kapitat zagraniczny
bierze udziat tylko w 32'9%, a w ktérem na Z 28 miljn. inwe-
stycyj figuruje zaledwie Z 3 miljn. kapitatu akcyjnego.

Udziat zagranicznego kapitatu akcyjnego w elektryfikacji wd-
raza sie suma Z 142 miljn., czyli 755% sumy ogélnej, a wediug
swego pochodzenia dzieli sie kapitat zagraniczny w spos6éb na-
stepujacy:

z %
Belgijski 58 693 300 4P3
Niemiecki 50 000 000 352
Francuski 17 183 600 121
Szwajcarski . 8 056 800 57
Angielski . 6 226 000 44
Austrjacki 1775 200 1-25
Holenderski 70 000 0-05

O ileby ten stosunek miat sie zmieni¢ na korzy$¢ kapitatu
krajowego, konieczne jest wyjasnienie, czy rynek krajowy posiada
pojemnos$¢ finansowa, odpowiednig do potrzeb elektryfikacji.

ROLNI

POD REDAKCJA MINISTERSTWA

ZAGADNIENIE HODOWLI ZARODOWEJ W POL-
SCE. — Konieczno$¢ poprawienia jakosci poglowia zwierzat
gospodarskich w gospodarstwach rolnych i nastawienia produkcji
zwierzecej na wiasciwy kierunek — sa zagadnieniami powszechnie
znanemi i niejednokrotnie juz omawianemi.

Jednym ze S$rodkéw, stosowanych w tej pracy, jest uzycie
rozptodnikéw odpowiedniej jakosci, dajgcych mozliwg gwarancje
osiggniecia pomys$lnych jej wynikéw.

Dostarczycielem tego rodzaju cennych rozptodnikéw moga
by¢ tylko hodowle zarodowe, prowadzone wedtug ostatnich
wskazan nauki hodowli, poddane statej, fachowej opiece, pro-
wadzace swe prace stale, nieprzerwanie, jak réwniez dajace
gwarancje pochodzenia sztuk oraz wartosci uzytkowej ich
przodkéw.

Posiadanie odpowiedniej jakosci zeniskiego materjatu zarodo-
wego, dobranie odpowiednich rozptodnikéw, prowadzenie sta-
tej, ostrej selekcji, majacej na celu wypuszczenie z gospodarstwa
tylko materjatu wartosciowego, witasciwe zywienie, prowadzenie
Scistej kontroli wartosci uzytkowej posiadanych sztuk i t. d. —
jest tylko pobieznem wyliczeniem niektérych warunkéw, ktére
w hodowli zarodowej powinny by¢é we wihasciwy sposob
uwzgledniane. Od stopnia rozwoju hodowli zarodowej bedzie
zaleze¢ moznos$¢ otrzymania dla ogélnego uzytku dostatecznej iloSci
materjalu rozptodowego. Stosunek ilosci materjalu zarodowego
w kraju do ogélnej ilosci poglowia danego gatunku zwierzat
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Wedtug obliczen Polskiego Komitetu Energetycznego przy Mi-
nisterstwie Przemystu i Handlu, celem zaspokojenia normalnego
biezacego zapotrzebowania energji konieczny jest staty w prze-
ciggu 5 lut przyptyw ok. Z 200 miljn. rocznie, i to tylko poto,
by zapobiec zwiekszeniu sie odlegtosci miedzy nami a Za-
chodem.

Tak znaczne inwestycje nie sg mozliwe bez korzystania przy-
najmniej w pewnej czesci z rynku zagranicznego i chodzi je-
dynie o to, by stosunek kapitatu akcyjnego do sumy kapitatu,
zainwestowanego w poszczeg6lnych spoétkach elektrycznych, byt
jak najwiekszy i by z biegiem czasu wplyw Panstwa na ksztal-
towanie sie gospodarki elektrycznej stat sie bezposrednim i re-
alnym. To ostatnie mozna sobie wyobrazi¢ pod postacig udziatu
Panstwa w eksploatacji i budowie tych urzadzen, ktére maja
szczeg6lnie wazne znaczenie og6lnopanstwowe. Takiemi inwe-
stycjami beda wielkie magistrale elektryczne o bardzo wyso-
kie n napieciu, ktore zczasem potacza wszystkie wielkie osrodki
wytworcze (a moze i konsumpcyjne) energji i postuzg do wza-
jemnej hurtowej wymiany energji.

Na te droge wszedt Rzad Angielski od 1926 r. i w chwili
obecnej ,Sie¢ Narodowa" juz w 75% jest zrealizowana. Nim
nasza dzisiejsza elektryfikacja osiggnie ten etap swego rozwoju,
mozemy skierowaé¢ kapitat obcy w elektryfikacje okregowsa,
podporzadkowujgc go naszemu systemowi koncesyjnemu, ktory
w dostatecznej mierze zabezpiecza dla wiladzy panstwowej
mozno$¢ kontroli nad dziatalnoscig koncesjonarjuszéw elek-
trycznych, a nadto przewiduje dla Panstwa prawo przejecia
po pewnym czasie przedsigbiorstwa na wiasno$é. Poza tem
trzeba zauwazyé, ze istnieje réowniez dla Panstwa mozno$¢ na-
bywania akcyj tych przedsiebiorstw elektrycznych, na ktérych
Panstwu bedzie najbardziej zalezato. Jest to metoda, uprawiana
przez Niemcy, gdzie do chwili obecnej zgérg +/3 akcyj wielkich
spotek elektryczny'h znajduje sie juz w rekach Panstwa.

Kaz. Siwicki

CTW
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jest do pewnego stopnia wskaznikiem stanu hodowli w kraju.

Traktujac hodowle zarodowa jako czynnik postepu hodowli
w kraju —trudno patrze¢ na zagadnienia hodowli zarodowej jako
na sprawe, dotyczacg wytgcznie tylko hodowcéw i ewentual-
nych odbiorcéw wyprodukowanego przez nich materjatu.

Interes Panstwa wymaga nastawienia produkcji w pewnych
okreslonych kierunkach. Jako przyktad mozna wskazaé¢ nasta-
wienie hodowli owiec w kierunku uzyskania pozadanego ga-
tunku welny dla pokrycia istniejgcego zapotrzebowania, spowo-
dowania rozwoju produkcji trzody ttuszczowej dla ograniczenia
przywozu ttuszczéw i t. d. Panstwo przyczynia sie do podnie-
sienia ogbélnego stanu hodowli przez udzielanie pomocy pie-
nieznej na prowadzenie akcji, zmierzajacej do podniesienia ho-
dowli, na utrzymanie personelu fachowego, pomoc w zakupie
rozptodnikéw i ich premjowanie, nagradzanie cennych sztuk
na pokazach, ochrone celng hodowli i produkcji zwierzecej
w kraju i t d.

Doceniajac znaczenie hodowli zarodowej, Panstwo przychodzi
w pewnych wypadkach z pomocg hodowlom zarodowym, co
zostato przewidziane np. w ustawie o reformie rolnej, o $wiad-
czeniach wojennych, wreszcie w doraznie stosowanych ulgach
w okresie Kkryzysu, np. przy przymusowych licytacjach w gospo-
darstwach rolnych i t. d.

Aby hodowla zarodowa, jako dostarczycielka materjatu, uzy-
wanego w gospodarstwach rolnych do uszlachetnienia pogtowia.
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mogta sprosta¢ stawianym jej wymaganiom — powinna odpowiadaé
nastepujacym warunkom: a) praca nad hodowla zarodowa po-
winna by¢ ciagta; b) zasady prowadzenia pracy, a przedewszyst-
kiem kwalifikacji zwierzat, powinny by¢ w analogicznych wy-
padkach jednakowe; c) kazdy hodowca, posiadajgcy odpowiedni
materjat. powinien mie¢ umozliwione jego zakwalifikowanie;
d) dane o sztukach, pochodzacych z hodowli zarodowych, po-
winny by¢ wiarogodne.

Prowadzeniem hodowli zarodowej w Polsce zajmuja sie prze-
dewszystkiem poszczeg6lne zwigzki hodowcéw, powstate
W rozmaitym czasie, obejmujgace rozmaity teren dziatania, po-
siadajace réwniez rozmaite zasady prowadzenia pracy.

Zwigzki hodowcéw sg zrzeszeniami prywatnemi hodowcéw,
dziatajacemi na podstawie statutéw, zatwierdzonych przez
wiasciwe wihadze. Zwigzki hodowcéw sg réwnorzednemi, nie-
zaleznemi od siebie organizacjami, podlegajacemi kontroli
wihasnych whadz zwigzku i ustalajgcemi metody swej pracy wi/g
zasad, ustalonych przez cztonkéw zwigzku. Teren pracy poszcze-
gélnych zwiazkéw niejednokrotnie nie jest rozgraniczony.

Zwigzki, jak z tego widaé, sg organizacjami o charakterze
prywatnym. W razie pomyslnego rozwoju zwigzku i whasciwego
nastawienia jego pracy praca zwigzku przyczynia sie do pod-
niesienia hodowli w kraju, gdyz rolnicy maja zaufanie do zwig-
zku, korzystaja z jego ustug, np. przy nabyciu materiatlu roz-
ptodowego i t d. Bywaja jednak wypadki, kiedy zwigzk*. nie
mogac zwalczy¢ napotykanych trudnosci, chociazby natury
finansowej, zmuszone sg do ograniczania swej dziatalnosci lub
nawet do zaprzestania jej. Wowczas cata dotychczasowa praca
moze by¢é zmarnowana. Trudno réwniez przewidzie¢, by inna
organizacja, o podobnym charakterze, chciata lub mogta przeja¢
dziatalno$¢ zwiagzku, ograniczajacego rozmiar swej pracy. W re-
zultacie moze nastgpi¢ niepozadana przerwa w pracy.

Zaznaczy¢ réwniez nalezy, ze hodowlg zarodowag zajmowaty
sie izby rolnicze oraz ogélne organizacje rolnicze, prowadzac
niejednokrotnie wiasne ksiegi rodowodowe.

Rozpatrzmy, w jakim stopniu obecnie hodowla zarodowa od-
powiada postawionym wyzej wymaganiom, a zwlaszcza w za-
kresie ciaggtosci pracy, ujednolicenia zasad prowadzenia pracy,
umozliwienia wszystkim rolnikom poddania kwalifikacji swego
inwentarza.

Jezeli chodzi o ciggto$¢ pracy, to sprawa nie przedstawia sie
pomyslnie. Przezywany przez rolnictwo kryzys, spadek cen na
materjat zarodowy, trudnosci w jego zbyciu i t d. spowodo-
waly, ze szereg zwiagzkéw znalazt sie w trudnych warunkach
finansowych, zmuszajgcych tem samem do ograniczenia jego pracy.
Niektore zwiagzki, stabsze, poprostu zaprzestaty wszelkiej dzia-
talnosci, zwalniajgc swoéj personel i t d. W pewnych wypad-
kach hodowcy zwracali sie o nieodwiedzanie ich gospodarstw
przez personel fachowy zwigzkéw, wobec niemoznosci po-
krycia niejednokrotnie  wysokich kosztéw ich przyjazdu.
Znane réwniez sg wypadki, ktére niewatpliwie nie przyczy-
niajg sie do ciggtosci pracy, a mianowicie przenoszenia
hodowli z jednego zwiazku do drugiego, zaleznie od rozmaitych
okolicznos$ci. W rezultacie w wielu wypadkach zanika ciggtos¢
pracy w kwalifikowaniu sztuk w poszczegélnych stadach, a, co
za tem idzie, ulegto przerwie prowadzenie ksigg rodowodo-
wych, bedgcych podstawg hodowli zarodowej. Przerwy w pracy
dajg sie dotkliwie odczu¢ przy jej wznowieniu, kiedy trudne
bedzie bezsporne ustalenie wilasciwego pochodzenia sztuk,
ich wartosci uzytkowej i t d. Moze wytworzy¢ sie sytuacja
podobna do tej, jaka byta w okresia powojennym.

Druga sprawa — ujednostajnienia zasad prowadzenia pracy,
a przedewszystkiem zasad kwalifikacji zwierzat i prowadzenia
ksigg rodowodowych — przedstawia sie niezbyt pomyslnie. Kazdy
zwigzek posiada wiasne zasady pracy, niejednokrotnie bardzo
rézne od innych. Utrudnia to orjentowanie sie w ocenie sztuk,
dokonywanej przez zwigzki, oraz ewentualne korzystanie z ma-
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terialu hodowlanego. Wprawdzie zainicjowane byto porozumie-
wanie sie w tej sprawie przez zwigzki hodowcéw bydta czerwo-
nego polskiego, opracowano przez przedstawicieli wiasciwych
zwigzkéw i organizacyj zasady prowadzenia ksiag rodowo-
dowych dla bydta nizinnego, lecz w jakim stopniu zostato
wprowadzone to w zycie, wzglednie czy poszczeg6lne organi-
zacje nie odstgpig od dobrowolnie ustalonych zasad — trudno
stwierdzi¢. Nie jest réwniez wykluczone powstanie nowych
zwigzk6éw i organizacyj, ktére poprowadza swa prace wedtug
zasad, przez siebie ustalonych, nie liczac sie z poprzednio
juz ustalonemi.

Trzecia sprawa, mianowicie umozliwienie kazdemu hodowcy
zapisania swego materjatu do ksigg rodowodowych, nie przed-
stawia sie zadowalajaco. Zwiazki sg prywatnemi zrzeszeniami
hodowcéw, o czem byta wyzej mowa. Do ksigg zwigzku zapisane mo-
ga by¢ tylko sztuki, nalezace do cztonkéw. Poniewaz do zwigzku
nie nalezg wszyscy hodowcy, chociazby tylko z powodu nie-
jednokrotnie bardzo wygérowanych optat, ktére ponoszg ho-
dowcy, aby posiada¢ materjat, zapisany do ksiag rodowodo-
wych (co mogto by¢é pomocne np. dla uzyskania ulg przy wy-
konaniu ustawy o reformie rolnej), przeto cze$¢ (moze znaczna)
materjatu, ktéra nadawataby sie do zapisania do ksigg rodowo-
dowych, pozostawata poza nawiasem, niewatpliwie ze stratg dla
hodowli.

Wobec zajecia sie w poprzednich latach przez ogdlne orga-
nizacje rolnicze przedewszystkiem zagadnieniem podniesienia
hodowli t. zw. masowej, hodowcy tylko w stosunkowo rzad-
kich wypadkach mieli mozno$¢ zapisania swych srtuk do ksiag
rodowodowych.

Wreszcie ostatnie zagadnienie — wiarogodno$¢ danych —
nie wymaga blizszego uzasadnienia. Nabywca materjatu zaro-
dowego musi mie¢ gwarancje co do wiarogodnosci danych,
dotyczgacych zakupionej sztuki, nabywanej niejednokrotnie przy
pomocy funduszéw spotecznych, a z ktoérej czesto ma korzystac
szereg gospodarstw rolnych.

Jak z powyzszego wynika, obecnego stanu, w jakim sie
hodowla zarodowa znajduje, nie mozna uwaza¢ za pomysiny.
Hodowla zarodowa posiada zbyt duze znaczenie, i nie mozna
ograniczy¢ sige tylko do obserwacyj, jak dalsze stosunki sie¢ w tej
dziedzinie uloza.

Usuniecie istniejacych niedomagan i utrzymanie pracy na
pewnym poziomie przy pomocy zasikéw panstwowych jest nie
do pomyslenia z zasadniczych wzgledéw, oraz z powodu bardzo

znacznego ograniczenia budzetu Ministerstwa Rolnictwa i Ref.
Roln.

Nalezy przeto szuka¢ w innej plaszczyznie rozwigzania
zagadnienia wiasciwego postawienia hodowli  zarodowej.

Najwiasciwsze bedzie zwigzanie hodowli zarodowej poszczegol-
nych gatunkéw zwierzat z izbami rolniczemi. Nie znaczy to, by
zwigzki hodowcéw powinny by¢ zlikwidowane, a prace ich
miaty przeja¢ izby rolnicze. Przeciwnie, zwigzki hodowcéw
powinny znalez¢ odpowiednie poparcie ze strony izb i opieke,
umozliwiajgcg im rozszerzenie pracy do rozmiaréw, jakie w Pol-
sce sg potrzebne. Wobec charakteru, jaki posiadajg izby rol-
nicze, t j. oficjalnej reprezentacji rolnictwa, i obejmowania przez
nie w zakresie swej pracy wszystkich dziedzin zycia rolniczego
i prac nad rozwojem rolnictwa, nie wydawatoby sie stusznem
i celowem wydzielanie hodowli zarodowej poza sfere dziatania
izb. Prowadzenie hodowli zarodowej jest tez pracg nad pod-
niesieniem rolnictwa, moze bardziej tiudng i specjalng, lecz
niewatpliwie mieszczaca sie w ramach, zakreslonych dla pracy
izb rolniczych. Zwigzanie pracy w zakresie hodowli zarodowej
z izbami usunie niedomagania, o ktorych byla wyzej mowa,
przy organizowaniu pracy w sposob nastepujacy:

Ksiegi rodowodowe, bedgce dokumentami, powinny by¢ pro-
wadzone wytgacznie przez izby rolnicze. Kazda izba zaprowadzi
ksiegi rodowodowe dla poszczegélnych gatunkéw zwierzat i ras,
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odpowiednich dla swego terenu. Caty materjat z terenu dzia-
Jania izby, zgtaszany przez wiascicieli, o ile odpowiada prze-
pisanym wymaganiom, zostanie wpisany do tych ksigg (naturalnie
za zwrotem kosztéw tej akcji). Rodowody sztuk zapisanych
beda wydawane zainteresowanym wytacznie na podstawie ksiag
rodowodowych. Powierzenie prowadzenia ksigg rodowodowych,
ktére w ten sposéb stana sie wiasnoscia ogdétu rolnictwa, a nie
pewnej tylko grupy oséb, zrzeszonej w zwigzki, nada tej akcji
cechy trwatosci i ciggtosci, co, jak powtérnie zaznaczamy, po-
siada donioste znaczenie. Uniezalezni to prowadzenie Kksiag
od rozmaitego rodzaju wstrzaséw, przerw i t. d., ktére, jak wi-
dzimy, moga nastepowa¢ w obecnych warunkach.

Powierzenie prowadzenia ksiag izbom nie znaczy, ze od pracy
hodowlanej odsuniete zostang zwiazki hodowcéw. Pozostaje
niezmiernie wazna akcja, zwigzana z prowadzeniem ksigag, mia-
nowicie: kwalifikowanie zwierzat do zapisania do ksiag rodowo-
dowy, h (powszechnie zwane licencjg) moze by¢ dokonywane
przez izby rolnicze w stosunku do ogétu hodowcéw, oraz przez
zwigzki hodowlane—w stosunku do materjatu, znajdujgcego sie
w gospodarstwach cztonkéw zwigzkéw.

Zwigzki hodowcéw w tej akcji powinny dziata¢ w porozu-
mieniu z izba, wzglednie z jej upowaznienia, przyczem zasady
uznawania (kwalifikowania) bytyby jednolite dla izby i dla
zwigzku. Porozumienie z izbg, wzglednie jej upowaznienie do tej
akcji jest konieczne, gdyz trudno bytoby uwazaé¢ za pozadane
aby kazde stowarzyszenie, np. bez wzgledu na poziom pracy,
miato prawo do kwalifikowania zwierzat. Jest rzecza naturalna,
ze wszystkie analogiczne ksigzki bytyby jednakowe we wszystkich
izbach rolniczych, jak réwniez powinny by¢ jednakowe zasady
kwalifikowania zwierzat.

Nalezy uwaza¢ za pozadane, by teren dziatalnosci izby i zwigzku
byt jednakowy, gdyz ufatwi to wspdtprace. Nie jest jednak
wykluczone, ze w pewnych wypadkach zwigzki pracowatyby
na terenie wiekszym niz teren dziatania poszczeg6lnej izby,
dziatajac woéwczas w porozumieniu z zainteresowanemi izbami.
Materjat, pochodzacy z terenu dziatania kazdej izby, bytby
wpisywany do ksigg, prowadzonych przez wiasciwg dla danego
terenu izbe. Pozornie taki stan rzeczy wydawacby sie mdgt
utrudnieniem pracy. W rzeczywistosci datby te korzys¢, ze
wszystek materjat z danego terenu, bytby zapisany tylko w jednej
ksiedze, ustalonej dla danego terenu,

Organizowana w ten sposéb akcja da: o) trwatos¢ i ciggtosé
pracy, b) jednolitos¢ w prowadzeniu ksigg i kwalifikowaniu
zwierzat.

W podanych warunkach kazdy hodowca mialby moznosé
zgloszenia swego materiatu do kwalifikowania, badZz do zwigzku
(upowaznionego do kwalifikowania), o ile jest jego cztonkiem,
badZz wprost do izby rolniczej.

Obawa, jaka mogtaby sie nasuwaé, ze wszyscy hodowcy beda
chcieli korzysta¢ z ustug izby rolniczej, a nie ze zwigzku, co
spowodowatoby poderwanie pracy zwigzkéw — nie jest istotna.
Celem pracy zwigzkéw jest nietylko kwalifikowanie materjatu
w stadach swych cztonkdéw, lecz jednocze$nie udzielanie po-
mocy fachowej w prowadzeniu stada, selekcji sztuk, doborze
rozptodnikéw, nastawieniu hodowli we wiasciwym Kkierunku,
wychowie przychéwku, pomocy w organizowaniu zbytu wyho-
dowanego materjatu i t d. O ile cztonkowie zwigzku odczu-
waja potrzebe istnienia tego rodzaju pomocy, ktéra moze nie
zawsze bedzie mogla dostarczy¢ izba rolnicza, beda nalezec
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do zwigzku, niezaleznie od tego, czy izba prowadzi kwalifikacje
zwierzgt czy nie.

Nalezenie do zwigzku w celu uzyskania stempla zarodowosci
dla swego stada i istnienie tylko zwigzku dla nadawania tego
stempla nie jest wlasciwe. Nie moze by¢é brany pod uwage
moment kosztéw kwalifikacji, ktére, pozornie biorgc, mogtyby
by¢ nizsze w izbie. Izby beda te prace prowadzi¢ za zwrotem
kosztéw (dojazdu, utrzymania pracownika i t. d.). Koszty te
powinny by¢ mozliwie niskie, aby umozliwi¢ kazdemu z ho-
dowcow poddanie kwalifikacji swego stada, z tem jednak, ze nie
bytyby jednoczesnie konkurencyjnemi w stosunku do zwigzku.
Jednak i koszty pracy zwigzkéw powinny by¢ réwniez doprowa-
dzone do takiego poziomu, by mozliwie szeroki ogét hodowcéw
mogt do nich naleze¢. Podnoszona by¢é moze kwestja, ze powie-
rzenie pracy réwniez w zakresie hodowli rodowodowej izbom rol-
niczym spowoduje prowadzenie przez kazdg izbe pracy w innym
kierunku, i ze domniemany brak wspdlnego kierunku moze
odbi¢ sie ujemnie na ogdlnych wynikach pracy.

Do obecnego czasu kontakt miedzy poszczegélnemi zwigzkami
hodowcéw byt dos¢ luzny, noszac raczej charakter przypadkowy.
Ustalenie na przyszto$¢ wspélnych zjazdéw izb rolniczych
i zwigzkéw hodowcéw w sprawach hodowli zarodowej, ktére
odbywatyby sie w okreslonych terminach, datoby moznos$¢ utrzy-
mania koniecznego kontaktu w poszczegdlnych terenach pracy.

Poza tem powierzenie prowadzenia ksigg rodowodowych
izbom rolniczym moze by¢ korzystne i z innych wzgledéw. Zle
przedstawia sie u nas sprawa publikowania ksiagg rodowodo-
wych Wydane one zostaty przez poszczegélne zwigzki tylko na
niektére okresy czasu. Niektére zwigzki wogdle swych ksigg
nie publikowaly. Powodem tego jest brak S$rodkéw wzglednie
brak czasu dla ich przygotowania do druku. Izby rolnicze nawet
w swych szczuptych budzetach znajdg prawdopodobnie $rodki
na wydanie ksiag. Wydawnictwo to mogtoby by¢ wspélne dla
szeregu izb. oddzielne up. dla bydla czerwonego polskiego,
trzody wielkiej biatej angielskiej i t d.

Przedstawiony powyzej obecny stan organizowania hodowli
zarodowej wskazuje, ze konieczne jest jego zmodyfikowanie,
o ile nie chcemy, by dotychczasowa praca, ktéra data w bar-
dzo wielu wypadkach pomysine wyniki—nie poszta na marne.
Przeciez obecnie caly szereg gospodarstw nalezy do zwigzkéow
hodowcéw tylko teoretycznie, a do ich gospodarstw nie dojezdza
fachowy personel zwigzkéw. W poszczegélnych wypadkach,
wobec pobierania przez zwigzki, oprocz optat cztonkowskich,
zwrotu kosztéw, jeszcze optat za zapisanie kazdej sztuki do
ksiag zwigzku—przyjazd inspektora do gospodarstwa bywat
bezcelowy, wobec niemoznosci dokonania kwalifikacji na skutek
nieuiszczania optaty przez hodowce.

Oparcie hodowli zarodowej o izby dato w praktyce u nas
rezultaty pozytywne. Nawet na terenach, na ktérych izby zo-
staty powotane do zycia w ostatnich miesigcach, likwidujgca
sie (jezeli nie zlikwidowana) praca w zakresie hodowli zarodo-
wej zostala podjeta przy pomocy izby i otoczona przez nig
nalezytg opieka.

W interesie hodowli lezy jak najszybsze wprowadzenie w zy-
cie podanych wyzej zasad. Niewatpliwie, wprowadzenie ich
w zycie spowoduje konieczno$¢ przeorganizowania hodowli za-
rodowej przynajmniej na niektérych terenach. Nie jest to je-
dnak okolicznos$¢, ktéra musiataby by¢ brana specjalnie pod

uwage.
Inz. E. Baird
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KRAJOWE RYNKI TOWAROWE ,

ZBOZA I PRZETWORY
RUCH CEN ZBOZ w okresie od 1do 15 listopada r. b. ksztat-

towat sie nastepujaco (w z za 100 kg):
Wzrost (-\-)
1 4 ‘8/ X 1 9 — 151X 1 .
spaaea (—)
Pszenica %
Warszawa 21"12'$ 21'25 + 07
Poznan 18'45 1850 + 02
Lwow . 19-37 19123% 12
Przecietna 1964 1962!$ —
2yto
Warszawa 14-50 14-50 -
Poznan 14 212 1462!$ _
Lwow . 1491 1491 _
Przecietna 14-67 14 67 —
O wies}s
Warszawa 13-69 13-75 -f 04
Poznan 1350 13-12)$ — 28
Lwow . 13-57 12-62'$ — 70
Przecietna 185812 1316!$ — 30
Jeczmii»d browarowy
Warszawa 1558 15-50 — 05
Poznan 16121% 1547 — 40
Lwoéw . - _ _
Przecietna . — —
Jecz mien zwykty
Warszawa 14-58 14-25 — 22
Poznan 13'62'$ 1347'$ .
Lwow . 1187'$ 1 62$ — 21
Przecietna 13-36 1311'$ - 18

— Na rynku zbéz chlebowych i przetworéw w okresie spra-
wozdawczym (od 6 do 11 listopada) panowala tendencja
znizkowa, réznice cen nie przybraly jednak wiekszych rozmia-
réw; obroty utrzymywaly sie na dotychczasowym poziomie.
W poréwnaniu z notowaniami koécowemi okresu, poprzedzaja-
cego sprawozdawczy, spadly ceny: pszenicy (0 Z 0'50), jeczmie-
nia browarowego (iz 025 wzglednie oz 0'50), owsa (0 z 0'75),
maki pszennej i otrebéw zytnich (o Z 025).

Ogoélny cbrét na gietdzie warszawskie! w o' resie sprawo-
zdawczym wynosit 14244 t, w tem 6 181 t zyta.

Warszawa. — Ceny wedtug ceduty urzedowej (ostatnie noto-
wania w tygodniu) — w Z za 100 kg parytet wagon Warszawa
(w nawiasach podane sg notowania korcowe z okresu, poprze-
dzajacego sprawozdawczy, o ile rézn g sie od obecnych): psze-
nica jednolita 748 g/1 21 00 -f 2150 (21'50 4- 22 00), — zbierana
737 ¢/120-004- 20 50 (2000 4- 2100), zyto jednolite 700 g/114'25-b
14'75, jeczmien browarowy 684 g/l 1525 -J- 1575 (15'50 -~
1600), — przemiatowy 632 g¢/1 14'25 -j- 1475 (14'50 1500),
owies jednolity 468 g1 1375 — 14'25, — zbierany 438
gl 1325 -f- 1375 (1300 1375), magka pszenna | gat. ,luksu-
sowa" 45% 36 00 -r 4200, — | gat. 65% 32'00 -f- 36 00, — Il gat.
20" po luksusowej 28 00-7-32 00,— Ill gat. ,pos$lednia” 17'00-f-
2500, maka zytnia pytlowa | gat. 654-55% 2400 -7- 25'00, —
sitkowa Il gat. po 55% 18 00-r 19 00, — razowa 95% 18 00 4-19-00,
otreby pszenne szale 1025 4- 11'00 (950 4- 10'50), — S$rednie
9'50 4- 1000 (900 4- 950), otreby zytnie 900 4- 9 50.

Poznan. — Ceny wedtug ceduty urzedowej (ostatnie notowania
w tygodniu) — z za 100 kg parytet Poznan (jak wyzej):
pszenica 1775 -f 1825 (1825 4~ 1875). zyto 1450 4- 14'75,
jeczmien 695 4- 705 g/1 1375 4- 1400. -675 4- 685 g1 13 254-
13'50, — browarowy 15"'254- 1600 (1575 4- 16'50), owies 13004-

* Na podstawie danych Min. Przemystu i Handlu oraz Min.
Rolnictwa i Ret. Roln.. sprawozdan organizacyj gospodarczych,

wihasnych korespondentéw, depesz P. A. T. i t. d
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1325 (1375 4- 14'00), maka pszenna 65% wraz z workiem 29'00-~
3100 (29'75 4-31'75). — zytnia 65% wraz z workiem 20'75 4- 21"00,
otreby pszenne grube 1025 4- 1075, — S$rednie 925 4- 9*75,
otreby zytnie 975 4- 10'25 (10'00 4~10'50).

GdansK. — Notowano — w guld, gd. za 100 kg (jak wyzejp
pszenica biata o wadze 130 hfl. nowa 1175 (12'25 -j- 12'50)>
czerwona, kolorowa o wadze 125 hfl. bez obrotéw, zyto ekspor-
towe o wadze 120 hfl. 9'00, — konsumpcyjne nowe 910, jecz-
mien wyborowy na eksport 9'50 4- 10'10 (1000 -7 10'40), -
$redni 9004-940 (9254-9-50), — o wadze 117 hfl. 8'85 (8 90),—
o wadze 114 hfl. 875 (8*80), — zimowy bez obrotéw, owies
nowy 8 104-8 40 (8 404-8'60), otreby pszenne szale 6 80 (6 60),—
grube 660 (640), otreby zytnie 6 00.

LEN

Wilno. — Notowania Gietdy Towarowo-Lniarskiej w Wilnie —
w Z za 1000 kg loco stacja zaladowania (w nawiasach podane
sg poprzednie notowania): len trzepany wotozynski 116910 4-
120P37 (1169 10 4- 1212 40), — drujski 99590 4- 102837
(995 904-1 039-20),—trabski 1212 404-1 244 87 (1212 404-1 255 75),
kadziel horodziejska 103920 4- 1082 50 (1039 20), targaniec
(assort 70 4-30) 736'10 4~ 779 40 (736 104-779 40).

PRZETWORY ZIEMNIACZANE

Poznan. — Ceny orjentacyjne — w Z za 100 kg netto franco
stacja Luborn (w nawiasach podane sg poprzednie notowania,
o ile réznig sie od obecnych) : ceny syropéw i glukozy wraz
z beczkg o pojemnosci 2504-300 kg (przy mniejszych beczkach
przy odbiorze syropu dolicza sie do kazdych 100 kg, jezeli
chodzi o beczki 1504-200 kg — Z 2"25, — 100 4- 150 kg —
Z 450 i 50 4- 100 kg — Z 6'75): syrop specjalny cukierkowy
,Stonce” wzglednie ,Korona" 45° w #{adunkach od 5 tonn
wzwyz 54 00 (45*00), — 43° 53'00 (13 00), cukier gronowy biaty
w blokach 5000 (43'0t), — w skrzyniach 44 00, syrop gronowy
z6tty w blokach 42'00, — w skrzyniach 4300, syrop deserowy
5300 (45"00); przy dostawach 274-5 tonn ceny sg odpowiednio
wyzsze 0 Z 200, przy dostawach ponizej 2$ tonn — o Z 4"00;
karmel zwykly i do piwa franco stacja odbiorcza 120°00.

— Ceny orjentacyjne — w Z za 100 kg (w nawiasach po-
dane sg poprzednie notowania, o ile sie réznig od obecnych):
maka ziemniaczana przy dostawach wagonowych ,Stonce" 25'50,
— ,Superior” 2450, przy dostawach drobnicowych ,Storice"
29 50, — ,Superior" 28 50, dekstryna przy dostawach wagonowych
44 004-49 00 (4200 4 -44"00), — przy dostawach drobnicowych
49 00-1-54 00 (47 00 4-49-00).

CHEMIKALJA

Poznan. — Ceny orjentacyjne —w Z za 100 kg loco gazownia
w Poznaniu: smota 2000, benzol gat. | 7200, — Il gat. 6700,
korbolineum 2500, olej $redni 25'00, amoniak 27 00.

Katowice. — Ceny orjentacyjne — w Z za 100 kg loco skiad
Katowice: soda amoniakalna 30"70, soda kaustyczna w bebnach
po 100 kg 6570, — po 50 kg 7310, soda Kkrystaliczna 1710,
bicarbonat 43'40.

. — Ceny orjentacyjne — w Z ta 1000 kg loco huta na Gérnym
Slasku: kwas siarkowy 92 4- 93% 12500, — 97 4- 98% 145 00,
oleum 20% 18000.

SYNEK AKCYJNY
*a obrea od 6 do 11 listopada 1933 r.

— Okres sprawozdawczy przyniést lekkie wzmozenie obrotéw
na rynku akcyjnym: najwiecej interesowano sie akcjami Warsz.
Tow. Fabr. Cukru. Kursy akcyj byly przewaznie utrzymane;
réznice kursowe ntogét niewielkie. W poréwnaniu z notowa-
niami kod6cowemi okresu, poprzedzajgcego sprawozdawcy, Sta-
rachowice poprawity sie o Z 025, akcje Banku Polskiego
spadty o Z 025 Haberbuscha i Schielego o Z 050; kursy
akcyj Warsz. Tow. Fabryk Cukru i Lilpopa pozostaty bez zmiany.
Od do$¢ dawna' nie notowane akcje Ostrowieckich Zaktadéw
poniosty w poréwnaniu z poprzedniem notowaniem do$¢ znaczna
strate — Z 50 Gieldy prowincjonalne wykazujg w dalszym
ciggu zupelny brak zainteresowania akcjami, tak ze na gietdach
krakowskiej i Ilwowskiej wogdle nie doszto do notowan, a na
gieldzie poznanskiej notowano jedynie akcje Banku Polskiego
(po kursie utrzymanym), i to tylko jeden raz w przeciggu
catego okresu sprawozdawczego.



1933 R.
GIELDA WARSZAWSKA
Wa!’tOiIé ',f;’jr_s Kurs  Ostatni kurs
norr:]lzr;a T wyz- nir;?z- w tygodniu
szy Yy
w2 73 akde
Bank Polski . . . . 2 100 7975 79-00 79-50
Warsz. T-wo Fabr.

Cukru ..o 2 100 23-50 2175 21-75
Lilpop 2 25 1100 11-00 1100
Ostrowiec—serja B 2 50 25-00 2500 2500
Starachowice L. 2 50 9-70 925 950-9-70
Haberbusch i Schiele 2 100 37-50 37-50 3750

KOMUNIKACJA

REDAKCJA MINISTERSTWA KOMUIisiKACJI
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PRACA POLSKICH KOLEI PANSTWOWYCH
W IItKWARTALE 1933 Ra — Przew6z podréznych
w Il kwartale r. b. (92 dni) wynids! ogétem 28898 099 oséb
i w poréwnaniu z Il kwartatem r. ub. (35068 656 podréznych)
zmniejszyt sie 0 176%

W 1l kwartale, jak zwykle w tvm okresie czasu, ruch pasa-
zerski byt bardzo ozywiony w zwigzku z masowemi wyjazdami
do uzdrowisk, zdrojowisk, w géry i nad morze. W szczeg6lnosci
olbrzymi ruch kierowat sie tego roku nad morze.

Dn. 2/IX r. b zostata otwarta linja $rednicowa w Warszawie,
w zwigzku z czem skierowano na nig ruch pasazerskich pocig-
géw dalekobieznych, przychodzacych z prawego na lewy brzeg
Wisty i odwrotnie.

Opracowano nowy rozktad jazdy na zime 1933/1934 r.,
w ktérym przeprowadzono powazne redukcje pociagéw ze
wzgledéw oszczednosciowych w zwigzku ze spadkiem zalud-
nienia pociggéw osobowych w okresie zimowym.

Regularno$¢ biegu pociagéw pasazerskich dalekobieznych
w okresie sprawozdawczym wynosita 91%

Towardw przewieziono w Il kwartale r.b. przy 78 dniach
roboczych 12018571 t (oprécz kolejowych gospodarczych),
czyli w poréwnaniu z Il kwartatem r. ub. (78 dni roboc/ych—
12 620 927 t) mniej o 477%.

Natadowano w IIl kwartale r. b. na stacjach linij normalno-
torowych P. K. P. i W. M. Gdanska 947 317 wagonéw 15-ton-
nowych, a przyjeto od kolei zagranicznych 100444 wagony
z tadunkami, adresowanemi do Polski oraz przechodzgcemi
przez Polske tranzytem, czyli razem przewieziono 1047 761
wagonoéw tadownych (wiacznie z przesytkami gospodarczemi).
W poréwnaniu z Il kwartatem r. ub. (1012030 wagon6w)
przewieziono w Il kwartale r. b. wiecej o 35%.

Zmniejszyto sie tylko tadowanie wegla w poréwnaniu z Il
kwartatem r. ub. zgérg o 17 tys. wagondéw (44%), natomiast
tadowanie innych wazniejszych tadunkéw masowych wzrosto
w wiekszym lub mniejszym stopniu, mianowicie: drzewa o 11" tys.
wagonéw (192%l, materiatdw budowlanych prawie o 14 tys.
wagonoéw (62'6%), nawozéw sztucznych o 2k tys. wagonow (175%),
produktéw rolniczych i aprowizacji o 900 wagonéw (I'lj) oraz
pozostatych, szczeg6towo niewymienionych, o 1513 tys. wagonéw
{4#'4%). Przyjecie wagonéw tadownych od kolei zagranicznych
z przesytkami do Polski réwniez zwiekszyto sie prawie o 5 tys.
wagonéw (29'8%), a tranzyt — o 3750 wagonéw (5%).

ZEGLUGA

RYNEK FRACHTOWY. — W ubieglym tygodniu nie noto-
wano zadnych zasadniczych zmian na czotowych rynkach
frachtowych, i ilo§¢ dokonanych zafrachtowan wykazywata
pewien spadek w poréwnaniu z poprzednim okresem. Jednakze
og Ina sytuacja wydawata sie by¢ korzystniejsza dla armatoréw,
zwhaszcza jezeli chodzito o tonnaz do natychmiastowego zala-
dunku, ktérego byt raczej brak na niektérych rynkach.

Na rynku La Platy tendencja byta mocna, pomimo zmniej-
szonej aktywnosci, spowodowanej wyczekujgcem stanowiskiem
armatoréw, jak réwniez rezerwg zatadowcéw w stosunku do
zawierania dalszych niz na grudzien kontraktéw. Jak informuja,
mniej niz 12 statkéw bedzie do zafrachtowania pod tadunki
w biezgcym miesigcu, co przy wzmozonym popycie na kuku-
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GIELDA KRAKOWSKA

Akcje w okresie sprawozdawczym nie byly notowane.

GIELDA LWOWSKA

Akcje w okresie sprawozdawczym nie byly notowane.

GIELDA POZNANSKA

Akcje — w 2\ Bank Polski 78'00 (w poprzednim okresie
7800).

| TRANSPORT

Ogélna wymiana towarowa Polski z zagranicg wyrazita sie
w nastepujacych liczbach: w wywozie 184 392 wagonéw 15-ton-
nowych, wobec 205200 wagondéw w r. ub., co czyni mniej
0 10'1%; w przywozie 35341 wagonéw 15-tonnowycb, co wobec
27 897 wagonéw w r. ub. daje zwyzke o 26'7%.

Tabor parowozowy i wagonowy w dn. VIX r. b.
wynosit: parowozéw 5412, w poréwnaniu z wrze$niem r. ub.
(5408) wiecej o 007% w naprawie bylo parowozéw 14'26%,
wiecej niz w r. ub. (12%) o 2'26" ; wagonéw osobowych 12 146,
mniej niz we wrze$niu r. ub. (12 150) o 0 03%; w naprawie byto
wagonéw osobowych 922 mniej niz w r. ub. (942% o 0 20%;
wagonéw towarowych 158 110, mniej niz w r. ub. (158 374)
o 017%; w naprawie bylo wagonéw towarowych 372%, wiecej
niz w r. ub. (3'40%) o 0'3%

Nowego taboru normalnotorowego dostarczono z fabryk
w Il kwartale r. b. iloSci nastepujace: parowozéw osobowych
9,— towarowych 2, wagonéw osobowych 5, — towarowych 200.
Na dz. 1/X r. b.,, w zwigzku z sezonowem ozywieniem sie ruchu
towarowego, liczba wagonéw towarowych, odstawionych do
rezerwy, zmniejszyta sie i wynosita: Kkrytych 24 759, weglarek
29095, pl tform 10702, innych 556, razem 65 112 wagondéw
(na dz. 1VII r. b. bylo w rezerwie 75670 wag.).

Przebieg pociggéw w Il kwartale r. b. wynosit
w ruchu osobowym 16 672 112 poc.-km, w ruchu towarowym
9001 020, razem 25673 132 poc.-km. W poréwnaniu z Il kwar-
tatem r. ub. (25756 529 poc.-km) ogélny przebieg w okresie
sprawozdawczym zmniejszyt sie o 03%. przyczem przebieg po-
ciggéw ruchu osobowego zwiekszyt.sie 0 2'6% a przebieg ruchu
towarowego zmniejszyt sie 0 5'3%

Wptywy P. K P. wokresie sprawozdawczym przedstawiaty
sie nastepujaco (w 2):

Znizka
11 kwartat 111 kwartat w 1933 r.
1933 1932 w stos. do
0 1932 r.
Przew6z podréznych 65 666 267 76 611 131 14-3
" bagazu i przesytek
ekspresowych............... 3295 596 3369 413 2-2
Przew6z towardw... .. 140212562 163618 769 143
Wplywy uboczne............. 2887 132 3240 222 109
Razem: 212061 567 246 839 535 141

| SPRAWY MORSKIE

rydze do portéw europejskich stwarza korzystng sytuacje. Na
rynku tym zakontraktowano ogétem 14 statkéw o igcznym
tonnazu 102 300 t, przyczem na wieksze statki z portéw gor-
nego biegu rzeki ptacono na listopad sh 16/9 do Amsterdamu
i do Anglji, a z Santa Fe do rejonu Le Havre Amsterdam
zakontraktowano statek po sh 19, co jest najwyzsza osiagnieta
w r. b. stawka w tym Kierunku. Przy zaladunku w pierwszej
potowie grudnia ptacono z portéw7gérnego biegu rzeki sh 15/9-i-
16 do portéw Anglii za $rednie statki, a za wieksze sh 15 3 do
Antwerpji lub Rotterdamu.

Na rynkach pétnocno-amervkanskim i kanadyjskim notowano
siloe ozywienie. Wobec wahann kursu dolara armatorzy zadali
zawierania kontraktéow przy zatadunkach do portéw europej-
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skich na podstawie funta szterlinga. Stawki wynosity sb 1/4%
za q do portéw Anglji, a sh 1/3% do Antwerpji lub Rotterdamu,
sh 1/5 przy wyladunku w obu portach.

Frachtowania tonnazu pod #adunki plodéw strgczkowych
z Mandzurji byty bardzo liczne. Ptacono sh 24 m— 24/6 za duze
statki z Dalnego do Rotterdamu Ilub Hamburga na listopad,
sh 1/3 extra do portu Hull lub portéw poéinocnych, a sh 25/6
za statki S$rednie, z Wiladywostoku za$ sh 28 do Hamburga.
Roéwniez mocna tendencja panowata w portach wybrzeza Ma-
dras. Rynki australijskie wykazywaty silne zainteresowanie
tonnazem. Z portéw potudniowych i Wiktorja ptacono sh 26'3
na styczen do morza Srédziemnego, Anglji i Kontynentu,
a sh 24 6 z portéw zachodnich. Niestety, widoki na osiagniecie

POCZTA |

POD
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wyzszych stawek sa stabe wobec tego, ze subsydiowany tonnaz
wioski akceptuje stawki nizsze niz ptacone ostatnio za tonnaz
angielski. 3

W eksporcie fosfatéw i rud z portéw morza Srddziemnego
notowano duze ozywienie, stawki jednakze pozostaty bez zmian.

W portach potudniowych Z. S. R. R. ruch byt do$¢ ograni-
czony. Zakontraktowano 2 statki pod zboze po stawce sh 10/4%
i 10 6 oraz kilka statkéw pod rude i wegiel do Stanéw Zjedno-
czonych. Na rynku dunajskim panowal zastdj. Do wywozu
bedzie jednak okoto 4'7 miljn. tonn kukurydzy, ktérej nie
mozna w obecnej chwili transportowa¢ wobec tego, iz towar
ten nie jest dostatecznie wysuszony.

TELEGRAF

POCZT | TELEGRAFOW

RUCH POCZTOWY, TELEGRAFICZNY | TELEFONICZNY WE WRZESNIU 1933 R. w wazniejszych miastach przed-

stawiatl sie w sposéb nastepujacy (w tys. jednostek, wzgl. Z):

LISty LISty Przesy}ki Przekazy poczt, Rnzmowy
mie"\lsizov\\//viéci IZV\F’))Q??_ warto-  Paczki  za po-  Zlecenia ', it w;glkw%pt Czasopisma 1::;' ey
] cone $ciowe braniem na kwot) (na kuote) gramy i migdzynar.
N adano w urzedach
Warszawa 102194 224 147-3 389 12*%4 10 527*7 34 1644 3462 2 445 165-6
EOdZ.iiis 2 1531 27 37-8 11-7 35-3 2 386-3 15 1930 642 8 116 52-8
LWOW .covennnee 38369 40 37-7 27-2 85 3 160-5 10 696" 1 1627-7 16-8 340
Poznan .............. 8839-3 18 382 18-3 07 24148 96797 14133 145 352
Krakéw................ 32129 40 41-3 141 33 2567-3 13 322T 15538 99 428
Wilno...eee. 12709 22 10-2 56 1-7 11198 5941-3 531-3 7-6 98
Katowice . . . . 12909 1-8 158 47 10 1898-0 65377 420-8 93 63-6
Bydgoszcz. . . . 12768 09 11-7 25 0-7 11550 55238 371-3 52 185
Biatystok R 11989 o7 31 04 09 547-0 29245 100 2-5 8-8
Gdynia....ccoeeeen. 1054-3 0-2 7-7 03 or 8405 5 465-3 74 6-7 229
Nad esztc do urzedow
Warszawa . . . 72160 16-8 54-4 6-4 48 8 181-0 3366T 3359 70T 1338
E6dZ ., 16216 2-6 170 39 35 4684-1 9899 2176 133 29-9
LWow .. 3074-1 72 39-0 55 0-6 34163 17345 1600 156 51-9
Poznani ... 23554 0-6 26-4 61 0-6 2039-1 951-9 156-1 120 421
Krakow... 3095-1 4-0 32-1 34 0-7 22919 12709 1486 90 460
Wilno.... 1042-7 56 109 35 07 1662 7 684 2 66-3 74 11-8
Katowice . . . . 12830 1-7 17-7 40 09 880-4 5060 108-2 79 566
Bydgoszcz . 9565 11 134 26 03 1005 0 692-5 304-0 40 175
Biatystok . . . . 256-8 22 38 1-3 03 570-2 276-8 445 2-6 92
Gdynia....cccoeueene. 621-5 02 90 04 0-3 5146 428-9 42-6 64 194
Rozmoéw telefonicznych miejscowych przeprowa- Gtéwny Sklad Materjatow Poczt. . 52-24 14 333 19
dzono: w Warszawie 18522 118, w todzi 5088092, we Lwowie  Gidéwny Sktad Materjatéw Teletechn. 96-68 11413-33
4239 972, w Krakowie 3390395, w Wilnie 1739357, w Katowi- Izba Kontroli Rachunkowej P. i T. 58 22 104427-58

cach 1445983, w Poznaniu 1412 380, w Bielsku 887 936, w Byd-
goszczy 794 234, w Biatymstoku 655000, w Gdyni 527 902.

WPLYWY | ROZCHODY PRZEDSIEBIORSTWA
~,POLSKA,POCZTA, TELEGRAF | TELEFON”
WE WRZESNIU 1933 R. przedstawiaty sie, jak nastepuje
w Z):

Wpiywy  Rozchody
Dyrekcje poczt i telegraféow 3262"92 707 298"78
('rzedy pocztowe, telegraf, i telef. 12 901 318'43 17 957 858 96 >
Radiotelegraf ......cccooiiiiiiiieee 21262437 136 366T8

KRONIKA

PRZEGLAD USTAW | ROZPORZADZEN

ROZPORZADZENIA MINISTROW:

Ustalenie nowego wzoru monety srebrnej wartosci
10 ztotych — rozp. Ministra Skarbu z dn. 30/X 1933 r.
(,Di. Ust. R. P." Nr. 89. poz. 692).

) W ttm uposazenia ta 2 miesigce.

Whptlaty

795 250-58 1236 334'24
13912 66344 20 168032'26

EMeErytury ...
Razem:

We wrze$niu przypadta wyptata uposazenia na pazdziernik,
wskutek czego nadwyzka rozchodéw nad wplywami z przeds.
.Polska Poczta, Telegraf i Telefon" we wrzeéniu 1933 r wyno-
sita Z 625536882. Niezaleznie od tego dochody i wydatki
zarzadu, wykonywanego przez Ministerstwo Poczt i Telegraféw,
stanowity: Z 14328 w dochodach i Z 17885508 w wy-
datkach.

BIEZACA

Ulga celna na $ledzie wedzone — rozp. Ministrow:
Skarbu, Przem. i Handlu oraz Rolnictwa i Ref. Roln. z dn. 7/XI
1933 r. (,Dz. Ust. R. P." Nr. 89, poz. 693).

Inwestycyjnego
Ust. R.

Wypuszczenie Bonéw Funduszu
rozp. Ministra Skarbu z dn. 10/XI 1933 r. (,Dz.
Nr. 89, poz. 694).

p.n



1933 R

TERMINY OGOLNYCH ZEBRAN W SPOt-

KACH AKCYJNYCH

25 listopada:
— ,.SyndyKat Rolniczy WarszawsHi", S. A. — o g. 18
w lok. S-ki w W-wie. Kopernika 30.

27 listopada:
— ,.T-wo ManufaKtury DrezdenisHich Tiuli, HoroneK
i FiraneK", S. A. —o0 g. 17 w lok. S-ki w W-wie, S-to Jerska 10.

30 listopada:

— , T-wo CuKrowni i Rafinerji ,Klemensow", S. A. —
0 ¢g. 17 w lok. S-ki w W-wie, Zabia 4.

— ,FabryKa KonfeHcji i1 SKlady SuKna ,Tadeusz
Krafft i S-Ka", S. A. — o0 g, 18 w lok. S-ki w W-wie, Grzy-
bowska 43.

— ,,CuHrownia i Rafinerja ,ZbiersK”, S. A. — o0 g. 17
w lok. S-ki w W-wie, Mokotowska 25.

SKARBOWOS

SPRAWY BUDZETOWE

DOCHODY IWYDATKI BUDZETOWE W PAZDZIER-
NIKU 1933 R, — Wedlug danych tyrnczasowych, dochody
i wydatki budzetowe w pazdzierniku 1933 r. w zestawieniu
z odpowiedniemi danemi za pazdziernik 1932 r. przedstawiaty
sie nastepujaco (w tys. ¢(T):

Dochody Wydatki
pazdziernik'.  pazdziernik:
1933 {932 1933 1932
A. — ADMINISTRACJA
Prezydent Rzeczypospolite 239 212
SejMm i, 21 36 487 500
Senat.....ccooeiiiiiieee 1 129 127
Kontrola Panstwowa . . — — 386 393
Prezydjum Rady Ministrow 1 241 244
Min. Spraw Zagranicznych 2503 976 3187 3269
Min. Spraw. Wojskowych 251 248 69410 64516
. " Wewnetrznych 1402 790 18465 17075
, Skarbu........... 97 660 101 703 10497 9664
, Sprawiedliwosci . 4062 5823 7989 8120
» Przemystu i Handlu 1513 1064 2194 2212
» Komunikacji). . . 151 67 1716 278
» Rolnictwa 1 Ref. Roln 120 1763
»  Wyzn. Rei. i O$w. Publ. 206 230 25868 26040
, Robot Publicznychl) 1152 4 250
. Opieki Spotecznej 1156 27 5895 5615
, Reform Rolnychl) . 3 604
, Poczt i Telegraféw. 1 — 101 116
Emerytury i zaopatrzenia 4059 4738 13095 13 139
Renty inwalidzkie i pensje 10530 11 667
Dtugi panstwowe . 18191 17586
Razem: 113 113 116 985 190383 187 034
B. — PRZEDSIEBIORSTWA:
Prezydjum Rady Ministrow:
0) Drukarnie Paristwowe 319 155 — —
b) Polska Agencja Telegraf. . — 2 — —
M-stwo Spraw Wojskowych:
Panstw. Wytwérnia Uzbrojenia - - — 462
Panstw. Wytw. Prochu i Mat.
Kruszacych . — — — 466
Panstw. Zaktady Lotnicze , . — — . -
92

Panstw. Zaktady Iniynierji. . — —
M-stwo Spraw Wewnetrznych:

Panstw. Zakk. Przemyst.-

ZDOZOW € oo — — o -
Panstw. Zaktady Wodociggowe

na G. SIgsku........ccceceevinenne — — _ _

Ministerstwo Skarbu:
Mennica Panstwowa R — — _ -

)y W 1933134 r. b. Min Rob6t Publicznych potgczono z Min. Ko-
munikacji, a b. Min. Reform Rolnych—z Min. Rolnictwa i Ref. Roln.

POLSKA gospodarcza

1433

— ,ZaKl. Przem.-Hand. ,Z SzczerbinskKi”, S/A.—o0g. 17
w lok. S-ki w W-wie, Dzielna 72.

4 grudnia:
— ,Przemysti Handel EleKtrotechn.
0 ¢g. 17 w lok. S-ki w W-wie, Graniczna 8.

LWoltar", S. A. —

5 grudnia:

— ,DruKarnia DzienniKa PoznansKiego". S. A. —
0 g. 16 w sali Redakcji ,Dziennika Poznariskiego" w Poznaniu,
Pocztowa 9.

- ,Przemyst Bawetniany ,Teodor Tietzen i S-Ka".
S.A. —0g 16 w lok. S-ki w todzi, Sw, Andrzeja 78.

— L,Hurtownia -wigzKowa”, S. A. — 0 g. 11 w lok. S-ki
w Poznaniu, Grunwaldzka 18 (Hotel Polonja, firma Geiling).

7 grudnia:
,Ostrzeszéw", ZaHt. Ceramiczne i TartaKi", S. A. —
0 g 13 lok. P. W# Stopy w Poznaniu, 3 Maja 3c.

C | FINANSE

M-stwo Przemystu i Handlu:
Przedsiebiorstwa przem.-handl.
i gorn.-hutn........cccoccoeienienne
Ministerstwo Komunikaciji:
Polskie Koleje Panstwowe —
Ministerstwo Rolnictwa:
Lasy Panstwowe.................
M-stwo Opieki Spotecznej:
Zdrojowiska Panstwowe . . 6 _
M-stwo Poczt i Telegraféw:
Polska Poczta, Telegraf i Te-
lefon oraz przedsiebiorstwa

513 —

700 1000 —

2935
Razem 3023 4611 — 1020
C.— MONOPOLE:
Ministerstwo Skarbu:
Monopol solny : 5090 4320 - f---
tytoniowy . 32961 24 999 — —
" spirytusowy 17543 16 047 — —
” zapalczany 5602 10509 — -
Loterja parstwowa. 200 300 — —
Razem: 61396 56 175 — -
D. -FUNDUSZE:
M-stwo Skarbu:
0) Panstwowy Fundusz Kre-
AYTOWY e 19
b) Panstwowy Fundusz Gos-
podarczy ...,
Panstwowy Fundusz Drogowy — 1200
M-stwo Rolnictwa i Ref. Roln.:
Fundusz Obrotowy Reformy
Rolnej e, 100
M-stwo Wyzn. Rei. i Osw. Publ.:
Ra: 19 1300

Ogo6tem: 177551 177771 191 683 188054
Sytuacja budzetowa Panstwa w biez. roku budzeto-
wym wykazuje pewne znamiona stabilizacji, a nawet poprawy.
Jej podstawg niewzruszong jest w dalszym ciggu polityka réw-
nowagi budzetowej i w tym kierunku zaréwno po stronie do-
chodéw jak i po stronie wydatkéw sa czynione wszelkie mozli-
we posuniecia i zarzadzenia. Oczywiscie, nie wyklucza to pew-
nych nieznacznych deficytéw, z natury rzeczy zrozumiatych wobec
niemoznosci dopasowania wahan znizkowych dochodéw z poli-
tyka redukcyj wydatkowych — wobec istnienia wydatkéw ko-
niecznych i wobec potrzeby przychodzenia gospodarstwu
z pomoca i ulgami. Deficyty takie, zwilaszcza w okresie péznej
depresji, maja raczej role dodatnig i gniecenie ich za wszelkg
cene mogioby mieé¢ tylko ujemne skutki. Zresztg wykazujg one ten
dencje znizkowg wobec tego, ze ruch znizkowy dochoddw juz nie
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odbywa sig, a n >wet ujawnia ich sie ponadseronowy wzrost. Wa-
runkiem dopuszczalnosci tych deficytéw jest posiadanie odpo-
powiedniego zdrowego dla nich pokrycia, ktéorem to pokry-
ciem staja sie obecnie wptywy z Pozyczki Narodowej.

Jak wiadomo, Il pétrocze roku budzetowego daje z reguty
zmniejszenie deficytow — gtéwnie przez wzrost dochoddw.
W biez. roku, istotnie, deficyty wykazaly spadek, stosun-
kowo nie tak duzy, gdyz wzrostowi dochodéw towarzyszyta
réwniez pewna zwyzka wydatkéw — wobec zjawiania sie termi-
néw ptatnosci i narastania koniecznosci, uprzednio odktadanych.
Liczbowo deficyty te przedstawiaty sie dotychczas nastepujgco
(w miljn. 2):

Kwiecien 156 Lipiec 262
Maj 24-5 Sierpien 250
Czerwiec 241 Wrzesien 219

Pazdziernik 141

Jak widz my, w pazdzierniku deficyt spadt do 2.i deficytu
wrzes$niowego i stanowit zaledwie 7/2% sumy wydatkéw. Ten
spadek deficytu zawdziecza¢ nalezy silnej zwyzce dochodéw,
silniejszej od jednoczesnego wzrostu wydatkdow.

Dochody budzetowe rosng juz od sierpnia (lipiec —
2 142'8 miljn., sierpien — 2 1449 miljn , wrzesien 2 155'1
miljn., pazdziernik — 2 1776 miljn.), lecz w pazdzierniku

wzrost byt szczegélnie duzy. Nastgpit on zaréwno w grupie admi-
nistracji. gdzie dochody zwiekszyly sie z 2 925 miljn. do
2 1131 miljn., jak i w grupie przedsiebiorstw, gdzie wptaty
podniosty sie minimalnie coprawda, bo z 2 2'9 miljn. do 2 30
miljn., jak wreszcie i w grupie monopoléw, ktérych wptaty
zwyzkowaty — w stosunku do wrzesnia — z 2 59'0 miljn. do
2 61'4 miljn. Jedynie grupa fundus, 6w wykazata spadek wptat
z 2 075 mibn. do 2 0"02 miljn. (tak zmniejszyta sie wptata
Panstw. Funduszu Kredytowego). W grupie przedsiebiorstw
przy zmniejszonej do #/s wptacie Laséw Panstwowych podwoita
sie zato wplata Poczty i Telegrafu, w grupie administracji
wzrost wykazaly dominujace w tej grupie dochody Min. Skarbu—
z 2 787 miljn. do 2 977 miljn. — dzieki, mianowicie, zwyzce
wplywéw z danin.

Zwyzka wydatkow trwa juz nawet od lipca, w pazdzierni-
ku podniosty sie one do 2 1917 miljn. — wobec 2 1770
miljn. we wrze$niu. Zwyzka pazdziernikowa nastgpita jedynie
w grupie administracji (w wiekszo$ci czesSci budzetu), gdzie wy-
datki podniosty sie z 2 174'7 miljn. do 2 190'4 miljn. Doptat
do przedsiebiorstw w paZzdzierniku nie byto, a doptaty do fun
duszéw zmalety do 2 13 miljn. — z 2 22 miljn. we wrzes$niu
(obnizyta sie 0 2 09 miljn. doptata do Panstwowego Fundu-
szu Drogowego).

W okresie pierwszych 7 miesiecy roku budzetowego
1933/34 dochody budzetowe wyniosty 2 10542 miljn., czyli
stanowity o ok. 11% mniej niz w tym samym okresie poprzed-
niego roku (1932/33), kiedy wynosity 2 11846 miljn. Wplaty
mrnopoléw nietvlko nie spadly, lecz nawet wykazaty lekki
wzrost z 2 3689 milin. do 2 376'9 miljn. Wplaty przedsie-
biorstw, zresztg niewielkie i w jednym i w drugim roku, w biez.
roku budzetowym skurczyly sie mniej wiecej do 23—z 2 312
miljn. —do 2 21'4 miljn. Najsilniejszy (w liczbach absolutnych)
spadek wykazaty dochody w grupie administracji — z 2 785'3
miljn. do 2 6535 miljn. — a szczeg6lnie dochody Min. Skarbu
(wptywy z danin, kredyt bezprocentowy w Banku Polskim)—
z 2 687'6 miljn. do 2 564 0 miljn. Wydatki budzetowe wyniosty
w okresie kwiecien-f-pazdziernik r. b. 2 12056 miljn.—wobec
2 13158 miljn. w tymze okresie r. ub.; spadek wynosi tu
przeszto 94 przyczem najpowazniejsza znizke wykazuje obstuga
dtugéw panstwowych (o 2 40'7 miljn.).

Spadek obrotéw budzetowych w okresie kry-
zysu zaczgt sie dopiero od roku 1930/31 i jesli w zakresie
produkcji i obrotéw towarowych oznaki recesji zaczynaty sie
juz od potowy 1929 r, to w zakresie skarbowym, a zwiaszcza
w zakresie dochodéw, spadek zaczat sie dopiero w ciaggu 1930 r.,
a dla niektérych dochodéw nawet dopiero od poczatku 1931 r.
Poréwnanie obrotéw budzetowych w okresie 5-lecia 1929 30 —
1933/34 — jesli poming¢ zastrzezenia, wynikajgce z pewnych
zmian w zakresie samego budzetowania, oraz z roli specjalnych
zrodet w niektérych latach (np kredyt Banku Polskiego) i z in-
nych przyczyn — przedstawia sie w sposéb nastepujacy (w okre-
sie 7 miesiecy kwiecien -f- pazdziernik — w miljn. 2):

Dochody Wydatki
1929 30 17233 17043
1930/31 15975 1592-0
1931/32 1351*0 14794
1932/33 11846 13158
1933/34 10542 1205-6
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W pierwszym roku spadek dochodéw i wydatkéw byl mnigj
wiecej rownomierny, potem spadek dochodéw z natury rzeczy
wyprzedzit spadek wydatkéw, ale w okresie ostatnich 2 lat od
1931 r. do 1933 r. spadek znowu jest mniej wiecej wyréwnany,
bo w tym 2-letnim okresie dochody spadly o ok. 2204 a wy-
datki nie o wiele mniej, bo o ok. 1%

W stosunku do budzetu na caly rok 1933/34 do-
chody, faktycznie osiagniete w okresie 7 miesiecy, stanowity
51'2°6 sumy catorocznej (idealny procent = 583%), przyczem
dochody administracji daty 51‘24 wptaty monopoléw — 57'0%,
wptlaty przedsiebiorstw — 204%, wptaty funduszéw — zale-
dwie 20'4%. Wydatki osiggnely w okresie kwiecien ~ pazdzier-
nik tylko 490% sumy, preliminowanej w budzecie na caly rok,
przyczem doptaty do przedsiebiorstw wyniosty juz 657%, wy-
datki w grupie funduszéw — nawet 215-9%, a wydatki admini-
stracyjne — 488%.

Obroty kasowe w pazdzierniku 1933 r. przedstawialy sie na-
stepujgco (w miljn. 2)-.

Dochody Wydatki

PozostatoSC W dn. 1 /X oo 139'6 —
Obroty budzZetowe......ccooceeevieeiiieciieeinn 177'6191'7
Autonom. obroty budzetowe Woj. Slaskiego . 6T 59
Pozyczki panstw. — obroty gotéwka:
&% pozyczka KONWErsyjna.......ccceeevieenieeennnen. — 0'0
% " premjowa dolarowa.. . 0'0
bilety skarbowe ... 61'9
6% Pozyczka Narodowa.......ccceeeeeeiieeeinieenieeee, —
Sumy obrotowe........cccceriiinnnnen. e 8050 8502
obce .. 205-4
Pozostato$¢ w dn. 31/X 131*6
Ogétem: 14467 14467

WPLYWY Z DANIN | MONOPOLOW W PAZDZIER-
NIKU 1933 R. — Wedtug danych tymczasowych wptywy z da-
nin publicznych oraz monopoléw panstwowych w pazdzierniku
1933 r. przedstawialy sie nastepujaco (w tys. 2):
Preli-

. mino-  WPH-
1 - PODATKI BEZPOSREDNIE wano neto
Podatki gruntowe . 6000 4732
» od nieruchomosci mlerklch i nie-
ktérych wiejskich 6000 6615
Podatek przemystowy . 15000 15293
dochodowy . . 20000 17811
WOJSKOW Y o 5 18
nadzwycz. od niektérych zajeé
zawodowych . . . . . 66 46
od kapitatéow i rent 480 471
Zalegtosci podatkéw zniesionych 10 4
Odsetki zwioki, kary i grzywny 1500 1697
Podatek od energii elektrycznej 500 419
RAZEM: 49561 47 106
2. — PODATEK MAJATKOWY 250 69
3. — NADZWYCZ. DANINA MAJATKOSVAO 2721
4, - PODATKI POSREDNIE
Podatek od wina . . . . . 120 163
piwa . . . . . . 720 677
. » cukru L. 15100 12472
, . drozdzy . . 570 1000
« M olejéw mlneralnych 1510 1422
zapalniczek L. — —
kwasu octowego 17 26
Akcyzowe optaty patentowe 89 119
Odsetki za odroczenie i kary za zwioke . 78 93
Podatki zniesione . — —
RAZEM: 18204 15972
5. — CLO
Cto przywozowe 7000 10038
Wplywy uboczne od c+a przywozowego 1650 2718
Cto wywozowe . . 45 15
Wplywy uboczne od c’fa Wywozowego 5 2
RAZEM: 8700 12773
6, - OPLATY STEMPLOWE | DANINY
POKREWNE ......ccoiiiiiinini e
Oplaty stemplowe......ccovieiiiinieeeee 6250 7228
Podatek spadkowy i od darowizn 750 717
RAZEM: 7000 7943



1933 R

7. — NADZWYCZ. DODATEK DO DANIN 5913 5378

8. — DANINA LASOWA . 20 —

9. - MONOPOLE

Monopol solny 5090 5090
tytoniowy 20000 32961
spirytusowy . 17500 17543
zapafczany . . . . . — 5602
Loterja panstwowa 200 200
RAZEM: 42790 6139%
OGOLEM: 136188 153369

Pazdziernik rozpoczyna Il p6trocze roku budzetowego —
pétr' cze zwykle znacznie wydainiepze dla Skarbu Parstwa,
przedewszystkiem ze wzgledu na skupione w niem gtdwne ter-
miny piatnoéci podatkowych, a poza tem ze wzgledu na sezo-
nowe ozywienie obrotéw (ktére zresztg na wptywach skarbo-
wych odbija sie naogét z kilkomiesiecznem opdznieniem —
gtéwnie z racji kredytowania naleznosci skarbowych). Podkresli¢
jeszcze nalezy, ze obserwowane w okresie Kkryzysu znaczne
Jozszerzenie sie op6znien we wplywach z danin, jak réwniez
polityka ulg i odroczen — sprawiaja, ze wplywy skarbowe skon-
centrowane sg w je zcze wiekszym stopniu w Il pétroczu bu-
dzetowem.

Obraz wahanh wptywéw skarbowych w ciggu kilku

ostatnich lat budzetowych, mianowicie w okresie recesji i de-
presji koniunkturalnej — przedstawia sie nastepujaco (w miljn. 2):
193031 1931/32 1932/33 1933134
Kwiecien — 242 —140 — 81 + 95
Maj ... . + 92 -f 44 -f149 — 151
Czerwiec — 253 —230 —227 — 105
Lipiec . + 185 + 62 + 61 4- 82
Sierpien . . - 199 — 105 — 94 4- 58
Wrzesien + 990 — 08 4- 34 -f- 63
Pazdziernik -j- 144 + 319 4- 194 4- 201
Listopad . . — 77 —150 + 18
Grudzieh + 27 + 88 + 76
Styczenh —285 —125 —231
Luty . . .. —323 —234 - 128
Marzec + 133 + 81 + 115
widzimy, pazdziernik, jak zwykle — jaco poczat

miesigc tego drugiego wydajniejszego po6trocza roku budzeto-
wego — wykazuje powazniejszy wzrost wptywoéw skarbowych.
Lecz podkresli¢ nalezy, ze w r. b. zwyzka w pazdzierniku — po-
dobnie jak i wszelkie zmiany w poprzednich miesigcach bieza-
cego roku budzetowego — ksztattowata sie korzystniej niz w la-
tach poprzedzajacych; byfa, mianowicie, wieksza niz w paz-
dzierniku 1930 r. i niz w pazdzierniku 1932 r. Jes$li weZmiemy
pod uwage caty okres pierwszych 7 miesiecy roku budzeto-
wego, to okaze sie ze wahania w ci3gu tych 7 miesiecy daty
w r. b. w sumie zwyzke o 2 242 miljn.. podczas gdy w latach
poprzednich mieliSmy albo znizki: w 193031 r. 0 2 183 miljn.,
w 1931/32 r. 0 2 58 miljn.. albo znacznie mniejszg zwyzke —
w 1932/33 r. 0 2 36 miljn. W konsekwencji, stopniowo roz-
pietos¢ miedzy wpltywami w r. b iw latach poprzednich ma-
lata, i to do tego stopnia, ze w stosunku do 1932/33 r. wptywy
w r. b. s3 od sierpnia juz wyzsze a w pazdzierniku przewyzka
ta wynosita do$¢ powaznag kwote 2 91 miljn.

W stosunku do preliminarza miesiecznego, ustalanego
przez Min. Skarbu, wptywy, faktycznie osiagniete w pazdzier-
niku r. b., okazaty sie wyzszemi, przyczem wiecej (i to bar-
dzo znacznie), niz preliminowano, daty wptaty monopoléw.
W zakresie danin, ktére bardzo niewiele tylko nie dociggnety
do preliminarza, wptywy wyzsze od preliminowanych wykazaty:
cta i optaty stemplowe ; mniej, niz preliminowano, daty podatki
bezposrednie, a zwlaszcza posrednie, oraz wptywy z danin nad-
zwyczajnych, a wiec: daniny majatkowej i nadzwyczajnego do-
datku do danin. W zakresie wptat monopoléw zjawita sie nie-
preliminowana wptata monopolu zapatczanego i silng zwyzke
ponad wptate przewidziang dat monopol tytoniowy.

Wspomniana wyzej znaczna zwyzka wptywoéw skarbo-
wych w pazdzierniku r. b. w stosunku do wrzeénia r. b. dotyczy
zar6wno wptywéw z danin, ktére daty w pazdzierniku o 2 17'4
miljn. wiecej, jak i wptat monopoléw, ktére byty wyzsze w paz-
dzierniku o 2 2'4 miljn.

W zakresie danin —podatki bezposSrednie wykazaly
w pazdzierniku znaczny wzrost—z 2 39'7 miljn. (we wrzesniu)
do 2 47'1 miljn,, osiggajac poziom rekordowo wysoki w biez.
roku budzetowym. O zwyzce zadecydowat podatek dochodowy,
ktérego ptatnos¢ (reszty za 1932 r.) przypadata na pazdziernik
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(z terminem ultimowym 1 listopada); wptyw z tego podatku wy-
niést 2 178 miljn.—wobec tylko 2 8'6 miljn. we wrzesniu. Ale
niektére inne podatki daly w pazdzierniku mniej, mianowicie
wptywy z podatkéw gruntowych obnizyty siez 2 52 miljn. we
wrze$niu do 2 4'7 miljn. w pazdzierniku (mimo ze od 15 paz-
dziernika rozpoczat sie termin ptatnosci Il raty tych podatkéw
za 1933 r), a wptywy z podatku od nieruchomos$ci—odpowiednio
z 2 93 milin. do 2 6'6 miljn. Jeszcze tylko podatek przemy-
stowy wykazat w pazdzierniku lekka zwyzke w stosunku do
wrze$nia — z 2 142 miljn. do 2 153 miljn. — mianowicie
w zwigzku z tem, ze w pazdzierniku ptatny bvt (poza comie-
sieczna platnoscia) zryczattowany podatek od drobnych przed-
siebiorstw.

W stosunku do pazdziernika r. ub. wplywy z podatkéw bez-
posrednich w pazdzierniku r. b. (liczone z dodatkami kryzyso-
wemi) wykazaty znizke o 2 6'0 miljn., mianowicie obnizyty sie
wptywy z podatkéw gruntowych (0 2 1'3 miljn.), z podatku
przemystowego (0 2 1*6 miljn.), a zwiaszcza z podatku docho-
dowego (0 2 43 miljn.), co w ostatnim wypadtu w duzej mie-
rze zawdziecza¢ nalezy znacznie zmniejszonej podstawie wy-
miarowej—dochéd w 1932 r. wobec dochodu w 1931 r.

Wplywy z daniny majatkowej i podatku majatkowego
daty w pazdzierniku mniej niz we wrze$niu: w daninie spa-
dly z 2 39 milin. do 2 2'7 miljn, a w podatku — z 2 017
miljn. do 2 0'07 miljn.; to sie wigze z faktem, ze w pazdzier-
niku nie byto terminu ich ptatnosci. W poréwnaniu z pazdzier-
nikiem r. ub., kiedy daniny jeszcze nie bylo, dochéd z podatku
ma’gtkowrego w pazdzierniku r. b. okazuje sie nizszym o 2 0'36
milin.

Wpitywy z podatkéw posrednich, znizkujgce wr osta-
tnich miesigcach, wykazaty w pazdzierniku silny wzrost, osia-
gajac poziom rekordowy w biez. roku budzetowym — 2 160
miljn. (we wrzesniu tylko 2 9'8 miljn). Wzrost wpltywéw wy-
kazata przedewszystkiem decydujgca w tej grupie pozycja po-
datku od cukru, mianowicie z 2 62 miljn. (we wrzesniu) do
¢” 125 miljn. Poza tem zwiekszyly sie jeszcze wplywy z po-
datku od wina oraz z podatku od drozdzy (z 2 miljn. do
2 10 miljn.). Natomiast obnizyt sie w pazdzierniku dochéd
z podatku od olejéow mineralnych (z 2 18 miljn. do 2 14
miljn.) oraz z podatku od piwa.

W zestawieniu z wptywami przed rokiem, t j. w pazdzier- \
niku 1932 r., wplywy tegoroczne byly znakomicie wyzsze — [
2 160 milin. wobec 2 11*0 milin. Wzrost wykazuje—czescio- |
wo w zwigzku ze zmiang zasad kredytowania akcyzy od cu-
kru—dochéd z podatku od cukru (0 2 52 miljn.). a poza tem
tylko jeszcze dochéd od drozdzy (o 2 0'3 miljn.) i z podatku
od piwa. W innych podatkach nastgpit w r. b. lekki spadem

-~

wplywow.

Dochéd z cet wzrést w pazdzierniku w stosunku do wrze-
$nia przeszto o potowe (z 2 8T miljn. do 2 12'8 miljn.), osia-
gajac poziom maksymalny w biez. roku budzetowym (w kwietniu
dochéd z cct wyniést 2 11*9 miljn.). Tak wzmozony wptyw
tlumaczy sie znacznie zwiekszonym przywozem w ostatnich mie-
sigcach (wptywy z cet — dzieki kredytom celnym — stanowig
odzwierciadlenie obrotéw z zagranicg nietylko za ostatni mie-
sigc, ale i za kilka poprzednich), a zwlaszcza w samym pazdzier-
niku—co sie ttumaczy wejsciem w zycie z dniem 11/X r. b. norvej
taryfy celnej przywozowej. W stosunku do pazdziernika r. ub. tego-
roczny dochéd z cet okazat sie réwniez znacznie wiekszym, miano-
wicie 0 2 40 miljn. Ubocznie wspomnie¢ nalezy, ze przy poréw-
nywaniu miesiecznych wptywéw celnych czyto w r. b. czyto
w stosunku do r. ub. pamieta¢ jeszcze nalezy o wahaniach we
wptatach W. M. Gdanska oraz o przechodzeniu z systemu
zwrotéw cel, pobieranych z wplywéw cet brutto, na system
premjowania bezposrednio z budzetu.

Wptywy z optat stemplowych, najbardziej zwigzane
z rozmiarami obrotéw gospodarczych (cho¢ rejestrujace zmiany
w nich czeSciowo zpewnem opéznieniem, wyptywajgcem z kredy-
towania naleznosci) — wykazujg w biez. roku budzetowym duzy
stopien stabilizacji. Po przejsciowym lekkim spadku w sier-
pniu — we wrzes$niu i pazdzierniku podniosty sie. powracajac
do poziomu, okoto ktérego stale oscylowalty — ;"8 milin.
(wrzesien —2 7'8 miljn., pazdziernik — 2 7'9 miljn). Wplywy
z samych optat stemplowych — bez podatku spadkowmgo —
wykazaty w pazdzierniku w stosunku do wrze$nia wzrost blisko
0 2 02 miljn. W poréwnaniu z pazdziernikiem 1932 r. wptywy
z optat stemplowych w pazdzierniku r. b. okazaty sie jednak
jeszcze o 2 09 miljn. nizszemi.

Nadzwyczajny dodatek do danin — wobec wzro-
stu wptywéw z samych danin — podniést sie z 2 50 miljn. we
wrzeéniu do 2 5% miljn. w pazdzierniku, osiggajac rowniez
poziom najwyzszy z dotychczasowych miesiecznych wptywoéw
w biez. roku budzetowym. W stosunku jednak do pazdziernika
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r. ub. dochéd tegoroczny z nadzwyczajnego dodatku byt

o £ 05 miljn. nizszy.

Rekordowy poziom w biez. roku budzetowym osiggnety réw-
niez wptaty monopoldw — po znizce zaraz w drugim mie-
sigcu biez. roku budz. (t. j. w maju) stale zresztg od tego czasu
zwyzkujace. We wrze$niu wyniosty one 2 59'0 miljn.,, w pa
Zzdzierniku za$ £ 61'4 miljn. Wzrosty w pazdzierniku wptaty:
monopolu solnego—z £ 4'7 miljn. (we wrze$niu) do £ 51 miljn.
(rekordowy poziom wr. b ). monopolu tytoniowego —z £ 30 Omiljn.
do £ 330 milj .(w sierpniu byto wiecej, bo £ 350 m Ijn.) oraz z mo-
nopolu zapaitczanego—z £ 19 miljn. do £ 56 miljn. (w kwietniu
byto £ 9'4 miljn.). Skurczyty sie natomiast — w zwigzku ze
znizka wptywoéw w pazdzierniku — wptaty monopolu spirytuso-
wego (z £ 210 miljn. do £ 17'5 miljn.) oraz z loterji panstwo-
wej (z £ 1'4 miljn. do £ 02 miljn.).

W zestawieniu z pazdziernikiem r. ub. wptaty monopoléw
w pazdzierniku r. b. wykazujg wzrost o £ 52 milin., osiggniety
dzieki zwyzce wptat wiekszosci monopoléw (solnego —o £ 08
miljn.. tytoniowego — o £ 80 miljn., spirylusowego — o £ 15
miljn.), précz tylko monopolu zapalczanego (spadek o £ 49
miljn.) i loterji panstwowej (spadek o £ 04 miljn.).

Zestawienie wptywoéw z danin i monopoléw w pazdzierniku
r. b. z przecietng miesieczng wptywéw, przewidzianych w bud-
zecie na 1933/34 r., oraz wplywami, osiggnietemi w pazdzier-
niku 1932 r., przedstawia sie nastepujaco (w miljn. £):

'/12 budzetu Pazdziernik Pazdziernik

na 1933/34 1933 1932
Podatki bezpos$rednie 420 47 1 374
Podatek majatkowy 23 01 04
Danina majagtkowa - 27 -
Podatki posrednie 129 160 110
Cto 11-3 128 88
Opftaty stemplowe 98 79 89
Nadzwycz. dodatek do danin 6'4 54 59
Monopole 551 61-4 56-2
Jak widzimy, wplywy, osiagniete w pazdzierniku r. b., byly

wyzsze od przecietnie obliczonej miesiecznej normy budzetowej
w zakresie wszystkich pozycyj z wyjagtkiem jedynie optat stem-
plowych (jesli przewidywania budzetu co do podatku majatko-
wego rozciggniemy i na daning majgtkowa).

W okresie pierwszych 7 miesiecy roku budz. 1933/34 wptywy
z danin i monopoléw osiagnelty kwote £ 9112 miljn., a wiec
nieco mniej, niz wypadatoby w stosunku do budzetu (/12 bud-
zetu na caty 1933/34 r.= £ 978"5 miljn.) i niz faktycznie osig-
gnieto w tym samym okresie 1932/33 r. (£ 9260 miljn.), ale tu
réznica jest juz bardzo niewielka.

Zestawienie wptywéw—Z-danin i monopoléw, w nkrpsie 7 mie-
siecy—1933/34——z—wplywami—w tymze—czasie—w_1932/33_L
oraz—z—budzetem,. _na__rok_-1933/34 przedstawia .sie.nastepujaco,
(w miljn. £):

Kwiecien-pazdziernik

V1932133 933734 __
~ miljn a —°S70 budzetu
Daniny publiczne. 557 9 5342 /r52'6
Podatki bezposrednie 296-2 ~8P5 712,55-8
w tern:
podatki gruntowe................ 274 310 57-4
podatek od nieruchomosci 31-7 402 675
podatek przemystowy 1133 97-8 52'3
podatek dochodowy 106-2 944 | 555
Podatki posrednie......c.c.c.... 88-5 87-2/Ti1/56-3
w tem:
podatek od cukru............... 585 60-3 Into'3
CHO oot 650  63-3. 169
Optaty stemplowe........cccceeueeee. 65-8 ,55-4 tTftMy-0
Podatek majatkowy.................. 22 T9 71
Danina majatkowa...........cccc.c...... — 100 £ -
Nadzwycz. dodatek do danin. 40-2 ,34 6/DV45.0
Danina lasowa ........ccccccoeeeeenee. 0-0 NF2 935
Monopole . 368-1 3769 ‘t- 570
w tem:
tytoONIOWY ..o, 2030 iorr 577
SPIrytuUsSOwWy oo 1107 1208 525
Og6tem daniny i monopole: (3 & (91P2_) 543
h(»
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PODATKI I OPLATY

ULGI W SPLACIE ZALEGLOSCI W PODATKACH
OD NIERUCHOMOSCI, OD LOKALI ORAZ OD PLA-
COW BUDOWLANYCH. — W 2zwigzku z wat liwcsciami
w sprawie kompetencyj izb i urzedéw skarbowych do przyzna-
wania ulg w sptacie zalegtoéci w panstwowym podatku od nie-
ruchomosci, podatku od lokali oraz podatku od placéw budo-
wlanych. Min. Skarbu wyjasnito okdlnikiem z dn. 24/X 1933 r.
L. D. V 44436/1/33. ze. z chwila przejecia wymiaru i poboru
tych podatkéw od wiladz samorzadowych, urzedy skarbowe
uprawnione sa do udzielania powyzszych ulg w zakresie, prze-
widzianym w § 54 p. a i b rozporzadzenia Ministra Skarbu
z dn. 13/VIIl 1931 r. o organizacji i zakresie dziatania izb
i urzedéw skarbowych (,Dz. Ust. R. P." Nr. 77, poz, 613).

Rozporzadzenie to w 8§ 27 okre$la réwniez kompetencje izb
skarbowych do udzielania ulg w wymienionych wyzej podatkach,
a w szczeg6lnosci do ich odraczania oraz rozkladania na raty,
jak réwniez do umarzania zalegtosci z tytutu podatku od nie-
ruchomosci.

Odnosnie do ulg w postaci umarzania zalegtosci w podatku
od lokali zaznaczono, ze przepis § 16 rozp. z dn. 29/XIl 1926 r.
(,Dz. Ust. R. P." Nr. 12/1927, poz. 95), upowazniajacy hie-
ktére magistraty do u lzielania w pewnym zakresie powyzszych
ulg, utracit moc obowiazujacg z chwilg przejecia wymiaru i po-
boru podatku od lokali przez urzedy skarbowe, wobec czego
obecnie tylko izby skarbowe sg uprawnione do umarzania nie-
$ciggalnych kwot podatku od lokali, nie przewyzszajgcych
w kazdym poszczegdlnym wypadku £ 200; umarzanie kwot
wyzszych nalezy do kompetencji Min. Skarbu.

Przytoczone wyzej uprawnienie izb skarbowych do umarzania
zalegtosdci z tytutu podatku od lokali stosuje sie réwniez do za-
legtosci w podatku od placéw budowlanych, a to z uwagi na
przepis § 31 rozp. z dn. 3/XI 1927 r. (,Dz. Ust. R. P.” Nr. 106,
poz. 913)

Jednocze$nie wyjasniono, ze decyzje o przyznaniu ulg w spta-
cie omawianych zalegtosci, wydane przez witasciwe wiadze sa-
morzadowe, w granicach posiadanych uprawnien, do chwili
przejecia przez urzedy skarbowe wymiaru i poboru wymienio-
nych wyzej podatkéw, pozostajg w mocy, o ile odnosni ptatnicy
uiszcza¢ bedag przypadajace raty w wyznaczonych terminach.

Wreszcie Min. Skarbu zaznaczylo, ze udzielanie ulg w sptacie
biezacych naleznosci z tytutu panstwowego podatku od nieru-
chomosci, podatku od lokali oraz podatku od placéw budowla-
nych w zasadzie nie powinno mie¢ miejsca.

NIEPRZYJMOWANIE OBLIGACYJ 5% PANSTWOWEJ
RENTY ZIEMSKIEJ NA DANINE MAJATKOWA. —
Ministerstwo Skarbu wviasnito okélnikiem z dn. 24/X 1933 r.
L. D. V 46372/1/33. iz obligacje 5% panistwowej renty ziemskigj
nie moga by¢ przyjmowane na splate nadzwyczajnej daniny
majatkowej (,Dz. Ust. R. P." Nr. 29/1933, poz. 248), zgodnie
bowiem z postanowieniami ustawy z dn. 28111 1933 r. 0 wyha-
grodzeniu za nieruchomosci ziemskie, wyptacanem na podstawie
ustawy z dn. 28'XIl 1925 r. o wykonaniu reformy rolnej (,Dz.
Ust. R. P." Nr. 31, poz. 264) obligacje te moga by¢ przyjmo-
wane jedynie na splate podatkéw od spadkéw i darowizn, oraz

majatkowego, pobieranego na podstawie ustawy z 1923 r.
(,Dz. Ust. R. P." Nr. 94, poz. 746).

KREDYT
BONY FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO. - W ,Dzien-

niku Ustaw R. P." Nr. 89, poz. 694 ukazalo sie rozporzadzenie
Ministra Skarbu z dn. 10 XI 1933 r. o wypuszczeniu bonéw
Funduszu Inwestycyjnego. Rozporzadzenie to — na podstawie
art. 4, 5, 6, 13 i 14 rozporzadzenia Prezydenta Rzplitej z dn.
27/X 1933 r. o Funduszu Inwestycyjnym (,Dz. Ust. R. P." Nr. 85'
poz. 636) — zarzadza wypuszczenie z dniem I/XIl 1933 r. 10 se-
ryj bezterminowych nieoprocentowanych bonéw Funduszu In-
westycyjnego w odcinkach po £ 25 warto$ci nominalnej.

Kazda serja obejmuje 40000 sztuk bonéw o numeracji kolej-
nej od 00001 do 40000. Numery seryj oznaczone sg cyframi
rzymskiemi od | do X.

Umarzanie bonéw Funduszu Inwestycyjnego odbywaé sie be-
dzie w drodze losowania publicznego, przeprowadzanego co
tydzien przez komisje rzadowa. Losowanie polega na wycigg-
nieciu 7 numeréw z liczby numeréw od 00001 do 40000, przy-
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czem bony, opatrzone wyciggnietemi numerami, uznaje sie za
réwnoczes$nie wylosowane we wszystkich seriach.
Rozporzadzenie ustala nastepujacy sposéb przeprowadzania
losowan: w przeddzien pierwszego losowanie odbedzie sie
w obecnosci komisji rzagdowej publiczne wsypanie do kota lo-
sowan 40000 sztuk zwitkéw, opatrzonych numerami kolejnemi
od 00001 do 40000 wigcznie; przed wsypaniem zwitkéw do
kota kazda osoba z posréd obecnej publicznosci bedzie miata
prawo zada¢ sprawdzenia jednego dowolnego numeru bonu,
czy znajduje sie on w liczbie przygotowanych zwitkéw, po-
czem zwitki bedg do kota wsypane, samo za$ koto zostanie
przez komisje opieczetowane; przystepujac do losowania ko-
misja sprawdza cato$¢ pieczeci na kole, zdejmuje je i poleca
doktadne zmieszanie zwitkéw zapomocg obrotéw kota; po wy-
ciggnieciu z kota przepisanej liczby 7 numeréw koto ponownie
podlega opieczetowaniu i w tym stanie pozostaje do nastepnego
losowania; dla drugiego i dalszych losowan stuzg tylko te zwitki,
ktére pozostang w kole po losowaniu poprzedniem; o przebiegu
i wyniku kazdego losowania komisja sporzadza odpowiedni

protokét, ktéry podpisuja wszyscy obecni na danem losowaniu
cztonkowie komisji i protokolant.
Losowanie odbywaé¢ sie bedzie co czwartek, jesli za$

czwartek jest dniem $wigtecznym — losowanie przesuwa sie na
$rode, a o ile i $roda i czwartek sg dniami Swigtecznemi —
na piatek.

Wylosowane bony Funduszu Inwestycyjnego beda wykupy-
wane przez kasy urzedéw skarbowych po Z 100 za bon

25-ztotowy.

Sprzedaz bondéw Funduszu Inwestycyjnego odbywaé sie be-
dzie za posrednictwem kas urzedéw skarbowych, urzedéw pocz-
towych oraz innych upowaznionych do tego placéwek.

Bony Funduszu Inwestycyjnego beda przyjmowane w imiennej
ich wartosci przez kasy urzedéw skarbowych i urzedéw cel-
nych na zaptate wszelkich panstwowych podatkéw, danin, optat«
cet, kar pienieznych i grzywien oraz na splate zobowigzan
pienieznych wobec Skarbu Parnstwa.

Na zadanie posiadaczy bony Funduszu Inwestycyjnego beda
wedtug ich wartoéci imiennej wymieniane przez kasy urzedéw
skarbowych na gotowizne bez zadnych potracen z zachowaniem
jedynie nastepujacych zasad:

1) jesli kwota bondéw, przedstawiona w danej kasie do wymiany
przez jedng osobe w ciggu jednego dnia, nie przekracza Z 100,
wymiana nastepuje natychmiast, o ile zas kwota ta wynosi po-
nad H 100 do i 5000 — najdalej w ciggu 3 dni;

2) wymiana bonéw, jednorazowo przedstawionych przez jedng
osobe w kwotach ponad i 5000, moze by¢ uskuteczniana wy-
tacznie w kasie | Urzedu Skarbowego w Warszawie.

KREDYTY KROTKOTERMINOWE W | POLROCZU
1933 R. — Pierwsze podtrocze r. b. stoi jeszcze pod znakiem
redukcji kredytéw krétkoterminowych — redukcji jednak zupet-
nie niewielkiej, znacznie stabszej niz w poprzednim — 1932 —
roku. Wigze sie to z procesem uplynniania rynku pienieznego,
zwiekszania sie¢ podazy kredytu na rynku, a zmniejszenia sie
zapotrzebowania kredytowego — zaréwno gospodarczego, jak
i finansowego.

Zwlaszcza na poczatku roku zapotrzebowanie na kredyty
zmalato skutkiem zmniejszonej (czeSciowo wplyw sezonu zimo-
wego) produkcji, obrotéw i zapaséw towaréw, w zwigzku z czem
na rynku wytworzyta sie relatywna ptynno$¢, oznaczajaca zwiek-
szone mozliwosci udzielania kredyléw przez instytucje kredy-
towe. Banki splacaty nadal swe zadluzenie zewnetrzne, zwila-
szcza w Banku Polskim. Polityka dyskontowa instytucyj kredy-
towych stawata sie nieco bardziej liberalna.

Po6zniejsze rozszerzenie produkcji i obrotéw nie wywotato
wiekszego wzmozenia zapotrzebowania na kredyt bankowy
i wekslowy, poniewaz samo bylo nieznaczne, a poza tem znaj-
dowato Zrdédio zaspokojenia w postepujacej od diuzszego czasu
odbudowie kapitatéw obrotowych przedsiebiorstw (powodowanej
wihasnie gléwnie wzrostem wytworczosci i postepujacym wslad,
a z reguly zawsze wigkszym wzrostem rentownosci).

O postepie odbudowy kapitatdw obrotowych przedsiebiorstw
Swiadczy poprawa ptynnosci likwidacji zobowigzan wekslowych
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(odsetek weksli protestowanych spada), znizka wartosci realnej
sumy wystawionych weksli oraz wzrost stosunku rezerw kaso-
wych przedsiebiorstw, lokowanych w bankach, do sumy wkia-
déw dtuzejterminowych (przedtem byto zjawisko odwrotne, wy-
wotywane wycofywaniem lub zwalnianiem sum z obrotu gospo-
darczego).

Wspomniany wyzej moment znizki sumy wystawionych
weksli zwigzany jest jednocze$nie ze zmniejszaniem sie finan-
sowego zadluzenia (prolongat) oraz z oczyszczaniem rynku
z niezdolnych kredytowo przedsigbiorstw.

Znaczne zmniejszenie zapotrzebowania na kredyt na cele
finansowe trwalo przez caty okres, a byto zwigzane z morato-
ryjnemi i konwersyjnemi zarzadzeniami w zakresie diugotermi-
nowego zadtuzenia.

W tym catoksztalcie sytuacji lekkie przejsciowe zwiekszenie
kredytéw w 1 kwartale r. b. bylo wywotane tylko sytuacja
Skarbu Panstwa, $ciggajgcego — wobec deficytu budzetowego-—
swe naleznosci od diuznikdow.

Liczbowo ruch kredytéw krétkoterminowych przedstawiat sie
nastepujgco: maksymum kredyty te osiggnety w 1930 r,, miano-
wicie i 2787 1 miljn.; od 1931 r. nastepuje spadek kredytow;
w koncu 1931 r. wynosza one juz tylko Z 22092 miljn,;
w 1932 r. obnizajg sie w | pétroczu do i 20602 miljn,
a w Il pétroczu w dalszym ciggu do i 1888'4 miljn.; w | kwar-
tale r. b. kredyty przejsciowo, lecz minimalnie wzrastajg—do
i 18897 miljn, by w Il kwartale znéw skurczy¢ sie do
Z 18600 miljn

Nalezy zaznaczy¢, ze powyzsze ogélne sumy kredytéw krotko-
terminowych obejmuja kredyty wszystkich mogacych wchodzié
w gre instytucyj finansowych, a wiec: banku emisyjnego, ban-
kéw panstwowych, bankéw komunalnych oraz bankéw prywat-
nych, a nie obejmujg jedynie kas oszczednos$ci oraz spdétdzieln
kredytowych. Suma kredytéw kas oszczednos$ci waha sie okoto
Z 4C0 miljn., suma pozyczek, udzielonych przez spétdzielnie,
nalezace do zwigzkéw rewizyjnych, wynosita w potowie r. ub.
i 527 m'ljn, w konicu r. ub. i 515 miljn.,, a w potowie r. b.
Z 485 miljn. (bez potrgcenia redyskonta).

Jesli dla tych uwzglednionych w obliczeniach Gtéwnego
Urzedu Statystycznego instytucyj finansowych ustalimy sume

spadku wktadéw w 1 potowie r. b. ktéra wyniosta i 135*1
miljn., to okaze sie, za spadek kredytéw byt — w liczbie
absolutnej — blisko 5 razy mniejszy niz spadek wktaddw,

przyczem jednak w Il kwartale r. b. spadek kredytéw byt
wiekszy niz spadek wkiadéw (Z 297 miljn. wobec Z 191
miljn.). Pamieta¢ nalezy, ze przy spadku wktadéw nie uwzglednia
sie lokat skarbowych ani lokat zagranicznych.

Kurczenie dziatalnosci kredytowej w zakresie kredytu krotko-
terminowego postepowato w okresie | pétrocza r. b. w czesci
tylko instytucyj finansowych. Mianowicie, dalszy, i to nawet
nieco wzmozony, spadek wykazujg banki akcyjne, najsilniej
atakowane odptywem kapitatéw obcych, przyczem nie uleglty
redukcji kredyty oddziatéw bankéw zagranicznych. Banki pan-
stwowe wykazujg lekki wzrost kredytéow. Zwiekszyly sie mia-
nowicie pozyczki zastawowe i skup weksli Pocztowej Kasy
Oszczednos$ci oraz wzrosty kredyty Banku Gospodarstwa Kra-
jowego, ale to tylko naskutek silnego zmniejszenia sie redys-
konta (0 Z 22'7 miljn.), gdyz suma faktycznie udzielonych przez
B.G.K. kredytéw nawet nieco zmalata. Zmniejszeniu ulegty kredyty
Panstwowego Banku Rolnego, ale w danym wypadku —
odwrotnie — czeSciowo pozornemu, bo suma kredytéw brutto
nieznacznie wzrosta, tylko ze jednocze$nie redyskonto zwiek-
szono 0 Z 24'5 milin. Silny wzrost wykazaly kredyty instytucji
emisyjnej, i to wasciwie gtéwnie w Il kwartale r. b. Nieznacznie
wzrosty kredyty i w innych instytucjach, jak: banki komunalne
i Centralna Kasa Spétek Rolniczych.

Podziat kredytdw miedzy poszczegdlne instytucje kredytowe

wzglednie grupy instytucyj ilustruje nastepujgace zestawienie
(w miljn. zT):
30/V1 31/X11 30/V/
1932 1932 1933
Ogétem 2060 2 1888-4 1860-0
Banki akcyjne: 846-9 8003 716-8
w tem:
oddziaty bankéw zagr. . 1106 929 921
Banki panstwowe. 346 1 322-4 332-8
Bank Gosp. Kraj......c........ 209-3 2020 2129
Panstwowy Bank Rolny . 117-4 102-7 97'1
Poczt. Kasa Oszczedn. . 194 17-7 228
Bank Polski....... 795 1 699-7 741-9
Banki komunalne. 51*9 46-3 495
Centr. Kasa Spétek Ro 1
niczych ... 20-2 187 190
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Rozwoj poszczegbélnych rodzajéw kredytu krétkoterminowego

przedstawiat sie w okresie | poétrocza r. b. nastepujaco
(w miljn. zI):

30/VI  31/X11 30/VI

1932 1932 1933
Dyskonto weksli i pozyczki wekslowe  1003'5 912-3 971-7
Otwarty kredyt ..o, 749 2 6670 605-0
Pozyczki terminowe... . 166-2 179-5 159-3
Pozyczki, zabezpieczone papierami 1306 121-2 1165
Pozyczki towarowe (P. B. R) . . 107 84 7-5

Jak widzimy, spadek kredytéw krétkoterminowych w | pét-
roczu r. b. nie dotyczy wcale kredytéw dyskontowych, ktére
do$¢ powaznie zwiekszyly sie, zblizajgc sie do poziomu z po-
towy 1932 r. Podkresli¢ przytem nalezy, ze kredyty dyskontowe
wzrosty nietylko w Banku Polskim, ale i w innych instytucjach
(liczone bez redyskonta) — z wyjatkiem tylko krajowych ban-
kéw akcyjnych. Najsilniej spadty: kredyt otwarty (przedewszyst-
kiem w bankach akcyjnych) i pozyczki terminowe (w bankach
akcyjnych i bankach parnstwowych) —pierwszy o ok. %% drugie
o ok. 11% Podkres$li¢ nalezy, ze pozyczki, zabezpieczone zasta-
waml, wykazaly stosunkowo najmniejszy spadek — o niespetna
&% Mata pozycja pozyczek towarowych P.B.R. wykazata znizke
o ok. 10%

Jesli chodzi o ogélny obraz, to — eliminujgc instytucje emi-
syjng — stwierdzi¢ mozemy, ze spadek kredytéw odbywa sie
przedewszystkiem w zakresie kredytéw obrotowych, w mniej-
szym za$ nieco stopniu w zakresie kredytéw, opartych na gwa-
rancjach majgtkowych bezposrednich. Podkresli¢ nalezy, ze — mi-
mo to— w okresie | pétrocza r.th. udziat kredytéw dyskontowych
w og6lnej sumie kredytéw krétkoterminowych wzrést z 4837
do 522%

W pozycji dyskonta weksli w zestawieniu kredytéw w poto-
wie r. b. ok. 65% stanowig kredyty dyskontowe Banku Polskie-
go. a ok. 2% kredyty dyskontowe bankéw akcyjnych; w po-

zycji otwartego kredytu ok. :§ stanowig kredyty bankéw ak-
cyjnych; w pozycji pozyczek terminowych ok. *s stanowiag
kredyty janstw. Banku Rolnego, a ok. /s kredyty bankéw

akcyjnych; w pozycji pozyczek zastawowych ok. 92% stanowig
kredyty Banku Polskiego.

RYNEK DEWIZ | PAPIEROW
PROCENTOWYCH

GIiELDA WARSZAWSKA
za okres od 6 pazdziernika do 11 listopada 1933 r,

— Zapotrzebowanie na waluty w okresie sprawozdaw-
czym spadio nizej Sredniego poziomu. Kursy—przewaznie stab-
sze, tylko funt szterliog i waluty skandynawskie silnie zwyzko-
waly, pokrywajac z nadwyzkg strate, poniesiong w poprzednim
okresie. W poréwnaniu z notowaniami koncowemi okresu, po-
przedzajgcego sprawozdawczy, wyzej cenione byty: funty szter-
lingi 0 Z 060 (aa £ i), floreny holenderskie o0 Z 020 (na 100 fi.),
guldeny gdanskie o 3 003 (na 100 guld.), korony szwedzkie
0 z 3'40 (na 100 kor.), korony dunskie o0 z 290 (na 100 kor.)
1 korony norweskie o Z 1"30 (na 100 kor.), natomia ;t znizkowa-
ty: dolary o Z 017 (na S 1), franki szwajcarskie o0 Z 009 (na
100 fr.), belgi o Z 010 (na 100 big.), korony czeskostowackie
0 Z 001 (na 100 kor.) i liry wioskie o Z 007 (na 100 lir.).
Kurs frankéw francuskich — utrzymany.

W ostatnim dniu okresu sprawozdawczego ptacono za do-
lary gotéwkowe w obrotach pozagietdowych po Z 563 za 8 1

Kars Kurt Ostatni
najwyi- najnii- kurs

szy tzy w tygodn

w i

Dolary St. Zjedn. s 1 5-76 554 554
, " , telegr. 81 577 555 555
Funty szterlingi . . . | 1 28-44 2793 28-44
Franki francuskie 100 fr. 34-86 34-86 34-86
Franki szwajcarskie . 100 fr. 17260 17255 17256
Belgii . 100 big. 12425 12415 12475
KorOny czeskostowackie 100 kor. 2644 2643 26-43
Liry wtoskie............... 100 lir. 4685 4683 4683
Floreny holenderskie 100 fl. 35940 359-15 35925
Guldeny gdanskie . 100 guld. 173-30 173-27  173-30
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ZESZ. 46
Korony szwedzkie ..100 kor. 14685 144'50  146'85
Korony dunskie ..100 kor. 12720 125"40 127'20
Korony norweskie ..100 kor. 143'15 141"50  143'15

Tendencja dla papieréow lokacyjnych panstwo-
wych w okresie sprawozdawczym miata odcien zwyzkowy;
obroty byly mate i dotyczyly gtébwnie ™6 Pozyczki Stabilizacyj-
nej. W poréwnaniu z notowaniami koncowemi okresu, poprze-
dzajacego sprawozdawczy, 4% Pozyczka Inwestycyjna podniosta
sie 0 Z 050, natomiast ta sama Pozyczka w serjach spadia
o Z 025; réwniez spadt kurs 5% Pozyczki Konwersyjnej
0 025% nominatu. Poprawe kurséw—w¥ nominatu—osiagnety:
5% Pozyczka Konwers. Kolej, o 0'75% 6% Pozyczka Dolarowa
0 025% i ™6 Pozyczka Stabilizacyjna o 1'00% 3% Pozyczka Bu-
dowlana, 4% Pozyczka Dolarowa, 10% Pozyczka Kolejowa oraz
listy zastawne i obligacje Panstwowego Banku Rolnego i Banku
Gospodarstwa Krajowego pozostaty w notowaniach bez zmiany.

Dalsza zwyzka charakteryzuje okres sprawozdawczy na rynku
prywatnych papieréw lokacyjnych. Obroty byly
mate i dotyczyty gtéwnie 86 L. Z. Tow. Kred. m. Warszawy;
odczuwat sie brak materjatlu w dziale prowincjonalnych listéw
zastawnych i obligacyj miejskich. W poréwnaniu z notowa-
niami koncowemi okresu, poprzedzajgcego sprawozdawczy, je-
dynym papierem, ktérego kurs spadi, byty 4k%L. Z. Tow. Kred.
Ziemsk. (obnizka wynosita 0'75% nominatu). Wyzsze kursy no-
towano dla: 1% L. Z. Tow. Kred. Ziemsk. o 0'5C% 8% L. Z. Tow.
Kred. m. Warszawy o 038%, 86 L. Z. Tow, Kred. m. Czesto-
chowy o 005% 10% L. Z. Tow. Kred. m. Lublina o 075% i Obi.
Vill i IX 6% Pozyczki Konwers. m. Warszawy o 150% nomi-
natlu. Nenotowane w okresie poprzedzajagcym listy zastawne
w stosunku do swych ostatnich notowan w dawniejszych okre-
sach wykazaty zwyzke, je$li chodzi o 4!$j L Z. Tow. Kred.
m. Warszawy (0*50%), 5% L. T. tegoz Tow. (0"25%), 8% L. Z. Tow.
Kred. m Piotrkowa (0'25% nominatu), pozostaty za$ przy nie-
zmienionych kursach, nastepujace; 5% L. Z. Tow. Kred.
m. Czestochowy, 5% L. Z. Tow. Kred. m. Lodzii 10% L. Z. Tow.
Kred. m. Radomia.

Wartos¢ Kurs Kurt Ostatni
nominalna naj- naj- kurs w
(waluta) Wyzszy nizszy tygodn.
w Z za 1 szt
3). Pozyczka Budowlana Z w z. 50 3825 3800 38-00
D% " Dolarowa 8 5) 4850 4805 48-10
D% ” Inwestycyjna Z w zt. 100 10400 10350 10350
% " » serje Z wzk 100 10800 10800 10800
w % nominatu
% " Konwersyjna y4 4925 4900 49-00
573 . Konwers. Kol. z 4475  44-75 44-75
6% . Dolarowa 8 5875 5850 5850
-5875
™o , Stabilizacyjnal) ) 53004 51-38 51-38
-5163
-51-50
52 50')
10% " Kolejowa fr. w zl. 100 50 100-50 100 50
™6 L. Z. Panst. Banku Roln.  Z w zIl. 1927 83-25 8325 83-25
. ,, . . Z wzt 1927 94-00 9400 9400
7* L. Z. Banku Gosp. Kraj. Z wzh 1927 83-25 8325 83-25
8% . h " " Z wzh 1924 94-00 9400 94-00
M 0bi. Kom. B-ku Gosp. Kraj. Z w z}. 1927 83-25 8325 8325
& o a om « <T w zt. 1924 9400 94-00 94-00
8n , Bud. wo e Z wzt 1927 93-00 93'0 9300
A% L. Z. T-wa Kred. Ziems, z 4375 4375 43-75
n .. » ” " Sw zt 3800 37-00 3800
m » » ” . M. Warszawy Z 5400 54-00 5400
% >», A H M N z 58-75 58-38 58-75
8U e z 4538 4475 4525
-45-38
% » » " . Czestochowy Z 48-50 4850 48-50
GO e z 39-65 3965 3965
10% » - " - Lublina z 37-00 3700 3700
Ph ow o " . » todzi' z 5325 5325 5325
& .. . » » Piotrkowa Z 3800 3800 3800
1% ., ., " » » Radomia VA 3800 37-00 3700
VIl i IX 6% Obi. Poz. Konwer-
syjnej m. Warszawy 1926 r. A 4350 4300 43-25
-43-50

85— Z 4457

) Z wylgczeniem transzy francuskiej.

3 S/ = 5'183 fr. szwajc. — Hfl. 2'488.
*) Dotyczy drobnych odcinkéw.



1933 R

ZLOTY ZAGRANICA

1933 Gdansk") Berlinl¥ Wieden') Paryzl) Zurychl
6/X1 57-66-"-57-77 47-025-P47-225 — 28700 5790
7/, 57-67-P57-79 " — - .
8/ ,, » li - - »
9/ , 57-687"57-80 47-05 -z-47-25 — — 3]
10/, 57-68-Z-57-79 47 075-P-47-275 — 57-85
1, — » - -
1933  Londyns) Praga 1 New Yorkl) Amsterdam
6/X1 2831 - 1742 —
71, 28-06 - Gietda nieczynna —
8 . 2800 - 17-72 —
9f , 28-18 - 1810 —
10/ ,, 28 50 - - —
11/, — * 1808

p0 tyczki POLSKIE

NA GIELD ACH ZA GRANICZNYC HJ

23 -f- 28/X 30jX~4 XI 6-L 11/XI
(maksymum—minimum—ultimo; w nawiasach obroty)
New - York
67 dolarowa
1920 58-56—58 597-58-59>4  59°—593|g- 59k
(3000) (6 000) (9 000)
86 Dillon.
1925 TO-BH = 7O 71-69.V-69k 70N—69!$—70"
(33 000) (71 000) (35 000)
1% stabilizac.
1927 76 2—71—75 78—76—78 811—79-81
(123 000) (149 000) (257 000)
1% Warszawy
1928 487/«-- 4612—48rly 49'/s—48—A49rg 50-49—50
(12 000) (75 000) (75 000)
1% S$laska
1928 451j—45—45\ 80D =8 49—48—49
(41 000) (65 000) (53 000)
Londyn
1% stabilizac.
1927 77 771—74 27 76-66—74-66 76-49-74-49
—7477 —T75 66 —75 49
Zurych
7" stabilizac.
1927 59-50-56-10 55-50—5300
-56-00 —53-00
Paryz
1% stabilizac.
1927
Mediolan
1% wioska
1924 98-20—98 10 98-20 - 98070  98-15—9805
—98-20 (13800) -98 00 (8 115) —98 15 (125)

Z BANKU POLSKIEGO

STAN RACHUNKOW BANKU POLSKIEGO W DN
10 LISTOPADA 1933 R, — Sytuaca obrotéw waluto-
wo-dewizowych Banku Polskiego ksztattowata sie w | de-
kadzie listopada w dalszym ciagu korzystnie (podobnie zresztg
jak i w | dekadzie pazdziernika oraz ldekadzie listopada r. ub.),
dajac do$¢ znaczng nadwyzke doptywu walut i dewiz nad ich
odptywem z Banku.

Jednocze$nie trwat i doptyw ztota do Banku, powstaty
z drobnego skupu, dokonywanego przez oddziaty Banku —
dzieki ktéremu zapas ztota zwiekszyt sie w dalszym ciagu
0 k 01 miljn. do Z 4742 miljn.

Zapas ten zgodnie ze statutem—stanowi pokrycie obiegu
biletéw bankowych oraz czesci natychmiast ptatnych zobowig-
zan Banku, mianowicie po odjeciu Z 100 miljn., uznanych za
pewne state nie zmieniajgce sie minimum tych zobowigzan.
Otéz, w stosunku do t<j sumy zapas ztota wynosit (w °(,-ach):

1) Za Z 100.

O za* 1

i) Kursy — w %%ach nomirtalw, obroty — w Jednostkach wo
lutowych danego bratu (we Wioszech — w tysigcachi
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10/X 1933 i 43-59
31/X 42-14
10/X1 41-99
10/X1 1932 ..o 45-70

Lekki spadek pokrycia procentowego w dekadzie sprawo-
zdawczej, podczas gdy suma pokrycia, t. j. zapas ziota, wzra-
stata— zostatl spowodowany zwiekszeniem sie sumy obiegu
biletéw bankowych i natychmiast ptatnych zobowigzan
Banku, wzglednie ich czesci, podlegajacej pokryciu (przewyzka
ponad Z 100 miljn.), mianowicie z Z 12250 miljn. do Z 12292
miljn., wzglednie z Z 11250 miljn, do Z 11292 miljn.

Wiasciwie, jak zwykle na poczatku miesigca, wzrést tylko
jeden skiadnik powyzszej sumy — natychmiast ptatne zobowia-
zania— z Z 1787 miljn. do k 2334 miljn.. podczas gdy drugi
sktadnik — obieg biletéw Banku — wykazat silng znizke —
z Z 10464 miljn. do Z 995"8 miljn.

W zakresie zobowigzan czeSciowo przyczynit sie do
ich zwyzki wzrost salda pozycji ,rézne rachunki® — z Z 230
miljn. do Z 291 miljn., lecz gros zwyzki przypada na lokaty
: yrow e. ktére podniosty sie w | dekadzie listopada z Z 1557
miljn. do Z 2042 miljn. Ten silny doptyw lokat nastapit za-
rowno na rachunki kas panstwowych, ktérych saldo wzrosto
z Z 104 miljn. do Z 27"3 miljn., jak i na rachunki prywatne,
ktérych pozostato$¢ podniosta sie z Z 1453 miljn. do Z 176'9
miljn. Obecny stan lokat zyrowych wykazuje ich znaczny wzrost
zar6wno w stosunku do stanu przed miesigacem, jak i w sto-
sunku do stanu przed rokiem, jak to ilustruje nastepujace ze-
stawienie (w miljn. Z)4

101X1933 101X11933 101X11932

Lokaty zyrowe:
kas panstwowych.
pozostate rachunki .

109
144'4

27’3
176"9

133
1544

Co sie tyczy obiegu biletéw bankowych, to skurczyt
sie on w dekadzie sprawozdawczej o Z 505 miljn, t j. o ok.
B4, a wiec znacznie silniej niz w dekadach poczatkowych po-
przednich miesiecy (pazdziernik — Z 25'8 miljn., wrzesien —
Z 4 1 miljn., sierpien — Z 01 miljn ). Osiagnat on tez poziom
nizszy niz przed miesigcem (dn. 10 X r. b.)) o Z 89 miljn. i niz
przed rekiem (dn, 10/XI r. ub.) o Z 80 miljn.

Silny spadek obiegu w dekadzie sprawozdawczej stanowit
przedewszystkiem odpowiednik wzrostu lokat zyrowych, poza
tem za$ wigzat sie ze skurczeniem sie kredytéw Banku, ktére
czesSciowo neutralizowane byto doptywem walut i dewiz do
Banku.

Wspomniany doptyw walut i dewiz spowodowat zwyzke
rezerw walutowych Banku®(w duzym stopniu skladaja-
cych sie z weksli zagranicznych, gtéwnie z tytutu eksportu)
0 Z 37 miljn. do Z 900 miljn.

Jesli chodzi o kredyty Banku, to ich spadek w | dekadzie
listopada dotknat najsilniej pozyczek zastawowyeh (terminowych
1 w rachunku otwartym), w mniejszym za$ nieco stopniu port-
felu weksli krajowych (wyrazajgcego sume wykorzystanych kredy-
tow dyskontowych); pierwsze zmniejszyly sie o Z 102 miljn,,
drugi — o Z 4"4 miljn. Portfel zdyskontowanych biletéw skar-
bowych wzrést w dekadzie sprawozdawczej o Z 1'8 miljn.

Poréwnanie obecnego stanu kredytéw z ich stanem przed

miesigcem (dn. 10 X r. b.) wykazuje ich wzrost, z wyjatkiem
potyczek zastawowyeh (w miljn. Z):
Wzrost (A-)
lub znizka (—)
Kredyty dyskontowe.........c......... + 119
Pozyczki zestawowe — 85
Bilety skarbowe ................ . -j- 07

W zestawieniu ze stanem przed rokiem, t. j. dn. 10 XI r. ub..
kredyty Banku wykazujg obecnie nastepujace réznice (w miljn.z2)-.

Wzrost f-j-)
lub znizka (—)
Kredyty dyskontowe.......cccceenee -f-97'3
Pozyczki zastawowe..........ccceeuenenne —25'5

Co sie tyczy pozostatych pozycyj bankowego pokrycia
obiegu banknotéw, to zapas monet srebrnych i bilonu, prze-
jetych przez Bank na wiasno$¢, wykazat w 1 dekadzie listopada
wzrost o Z 54 miljn. (w Il dekadzie paZdziernika spadek
0 Z 82 miljn.), zapas papieréw procentowych wiasnych zwiekszyt
sie zaledwie o k 01 miljn., dlug Skarbu Panstwa (kredyt bez-
procentowy) pozostat w dalszym ciagu niezmieniony.
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Cale bankowe pokrycie przedstawiatosie nastepujgco (w tys.iT):
10/X 31/X 101X1

Waluty i dewizy . 79 323 86 287 90017
Weksle krajowe 670 122 636 394 682 012
Bilety skarbowe . . . 49 603 48 491 50 311

Polskie monety srebrne
i bilon . . . . .. 35 176 40 995 46 395

Pozyczki, zabezpieczone
zastawami.......cccoeeneen. 85 288 87 003 76 806
Papiery proc. wiasne . . 13 325 13536 13 605
Dhug Skarbu Panstwa . . 90 000 90 000 90 000
Razem: . . 1022 836 1052 707 1049 147

PRZEGLAD
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ZESZ. 46

Obieg bilonu, emitowanego przez Skarb Panstwa, wykazat
w | dekadzie listopada spadek z jt 3545 miljn. do & 338*6
miljn., a wiec stosunkowo nieznacznie stabszy (0 ok. 4% niz
obieg biletéw, emitowanych przez Bank Polski. Skiad obiegu
bilonowego przedstawiat sie nastepujaco (w miljn. 3)\

10/X 3UX 101X1

Monety srebrne (10-, 5-, 2- i 1-zlotowe) . . 252*7 2612 249*6
w tern:

10-ZHOtOW K coeieeieeceeccece 1170 120*1 114*6

5-z40tOwki o %*1 983 935

Bilon niklowy i bronzo v y %61 932 890

Razem ... 348*9 354*5 338%6

ZAGRANICZNY

POLITYKA OTWARTEGO RYNKU W NIEMCZECH

zaliczata w § 21 al. 4 do czynnosci Banku

skup i sprzedaz obligacyj na okaziciela, ptatnych
najdalej do roku, a wystawionych przez Rzesze,
niemiecki kraj lub gmine, albo tez gwarantowane
przez Rzesze Ilub kraj. Skup tych obligacyj byt
dozwolony na rachunek witasny Banku tylko w tych
granicach, w ktorych go wymagalo utrzymanie
biezgcego interesu z klientami. Nowela do tej ustawy
z dn. 27/X 1933 r. zmienia brzmienie powyzszego
przepisu w ten sposob, ze Bank jest upowazniony
dla regulacji rynku pienieznego skupowac i sprze-
dawac¢ dopuszczone do oficjalnego notowania gietdo-
wego papiery wartosciowe, wyzej oznaczone, ponadto
zas priorytety kolejowe, listy zastawne niemieckich
instytucyj hipotecznych, stojacych pod kontrolg
rzadowa, oraz obligacje komunalne, powstate z pozy-
czek, udzielonych przez takie instytucje. Kazdo-
razowy zapas tych papierow ma Bank podawac
w swoich wykazach tygodniowych. Motywy tej noweli
podnoszg, ze Bank Rzeszy musial otrzymac¢ taka
samg mozno$¢ wplywania na rynek pieniezny, jaka
posiadajg banki emisyjne wiekszosci innych krajow,
przyczem motywy wyrazaja przekonanie, ze Reichs-
bank potrafi w tych interesach zatrzymac¢ wAasciwg
miare, wytyczong ogolnemi zadaniami polityki walu-
towej. Dziatalno$¢ jego moze by¢ tylko w takim
wypadku skuteczna, jesli skupione papiery zaliczone
zostang na bankowe pokrycie emisji,

Pierwotnym celem t. zw. polityki otwartego rynku
(open market policy), uprawianej najpierw, o ile sie
nie myle, w Anglji, byto nie tyle regulowanie rynku
kapitatowego, ile uzupe nianie skutecznosci polityki
dyskontowvej. Nie mozemy tutaj wnikaC glebigj
w zasady polityki dyskontowej — wystarcza zazna-
czy¢, ze przy petnej walucie ziotej rozmiary obiegu
normujg sie same, bez pomocy instytucji emisyjnej.
Znany dhugoletni spér o to, czy ta polityka ma tylko
konstatowac stope rynkowa, czy tez wpltywaé na jej
formowanie sig, uwazamy o tyle za bezprzedmiotowy,
ze nie mozemy sie zgodzi¢ z zasadg, jakoby wysoka
stopa procentowa odstraszata od inwestycyj. Nie-
podobna roztrzgsa¢ tutaj tych spraw od podstaw,
stwierdzmy tylko, ze wobec zawieszenia automatyzmu
waluty ziotej muszg dzisiaj banki emisyjne posiadac
jakie$s narzedzia sztucznego, albo, jak kto woli,
konstruktywnego wplywania na rozmiary obiegu

USTAWA BANKU RZESZY z dn. 30/VIII 1924 r.

poprzez gospodarke kredytowa i w ten sposéb bronic
waluty. Otéz, nie dyskutujac juz shtusznosci tych
zatozen, ale wychodzac poprostu z dzisiejszego statu
quo,musimy skonstatowac, ze posredni wptyw polityki
dyskontowej, poprzez wysokos$¢ stopy, na rozmiary
kredytéw, nie zawsze posiada dos¢ sity, a przytem
dziata on tylko na rynek pieniezny. Natomiast skup
i sprzedaz papierdw przyczyniajg sie bezposrednio
do uptynnienia wzgl. zmniejszenia ptynnosci rynku,
bo oddziatujg wprost na stosunek podazy do popytu.
Przed wojng, kiedy noty Banku Angielskiego byty
pokryte w catosci w ziocie, a francuskiego prawie
w 34, polityka dyskontowa tych bankéw czerpata
swoje Srodki, w catosci lub prawie, z rezerw pry-
watnych, utrzymywanych w instytucji emisyjnej,
a zatem, czerpigc wprost z rynku, wplywata bezpo-
Srednio na podaz i popyt pienigdza. Po glebokich
zmianach, jakie dokonaty sie w charakterze walut
ztotych skutkiem inflacji, polityka dyskontowa, jako
pomocniczy Srodek obrony waluty, stracita prawie
zupelnie na znaczeniu, jedynie jeszcze w bogatych
krajach, trzymajgcych sie standartu ziota, jak Francja,
Szwajcarja, Holandja, odgrywa ona dotychczas pewnag
role. ROownoczesnie w miejsce ziota, ktére w tym
okresie bardzo stopniato w skarbcach bankéw emi-
syjnych, weszty dewizy i weksle handlowe, a gdzie-
niegdzie weksle skarbowe. Weksle handlowe nie
spelniajg juz jednak, jak dawniej, celu walutowego,
wobec tego ze polityka dyskontowa przestata miec
charakter regulatora waluty, ale majg prawie wy-
tacznie wewnetrzno-gospodarcze znaczenie. Ta zmiana
znajduje dobitny wyraz np. w tem, ze obrone waluty
powierzono w Anglji specjalnemu exchange equaliza-
tion fund, zaleznemu materjalnie od Skarbu Paristwa.

W krajach, w ktérych rozwingt sie system polityki
rynku otwartego, miejsce weksli handlowych zajety
papiery publiczne. W Anglji pokrycie £ 370 miljn.
obiegu sklada sie, poza ziotem, z £ 243 miljn. wa-
lorow skarbowych, £ 11*9 miljn, innych waloréw,
a tylko z £ 9T miljn. weksli. Pokrycie $ 2'9 miljd.
not federalnych w Stanach Zjedn. sklada sie
z $ 2*3 miljd. papieréw panstwowych, a $ 130 miljn.
weksli. W Szwecji wynosi obieg Kor, 533 miljn,,
a pokrycie, obok ziota, Kor. 245 miljn. w walorach
panstwowych, Kor. 16'6 miljn. zaS w wekslach.
Réwniez w szeregu innych krajow, a miedzy niemi
w tak silngj walutowo Francji, zaznacza sie wielki
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spadek portfelu wekslowego, pomimo ze nie stoso-
waly one systematycznej polityki otwartego rynku.
W Kkrajach, gdzie zapas zlota doréwnywa obiegowi
lub go nawet przewyzsza iFrancja, Szwajcarja, Ho-
landja), odgrywaja juz weksle i lombardy role tylko
minimalng, owszem, banki prywatne tych krajow
utrzymujg rezerwy gotéwkowe w instytucjach emi-
syjnych, ktore przybraty charakter kas konwersyj-
nych, a przestaly mie¢ jakiekolwiek znaczenie dla
krajowego rynku kredytowego. Stad tez wplyw ich
na stope procentowa jest znacznie skuteczniejszy
w formie administracyjnej anizeli w drodze polityki
dyskontowvej.

Niemiecki Bank Rzeszy zajmowat dotychczas miejsce
posrednie miedzy typem kasy konwersyjnej a ban-
kami anglosaskiemi, w Kktorych polityka otwartego
rynku prawie zupetnie zastgpita polityke dyskontowa.
Obok polityki dyskontowej, ktérej skutecznosc¢ byta
naog6t bardzo problematyczna, a czasem zupeinie
iluzoryczna, wptywano na stope rynku pien.eznego
sposobami administracyjnemi oraz od czasu do czasu
interwencjami przy zakupnie weksli skarbowych.
Stosowanie polityki otwartego rynku byio unie-
mozliwione przez ustawe bankowag, ktéra uznawata
tylko weksle towarowe za pokrycie bankowe obiegu,
a ponadto sprzeciwiata sie tradycjom niemieckiej
gospodarki kapitatowej. Sformutowanie ustawy ban-
kowej z 1924 r., majace na celu, po najgorszych
doswiadczeniach inflacyjnych, uniemozliwi¢ wszelkie
sposoby naduzywania instytucji emisyjnej dla celéw
finansowania zapotrzebowania Ska bu, zostato przez
wyzej wspomniang nowele uchylone. Sprawa stru-

ktury niemieckiej gospodarki kapitatowej jest wiele
bardziej skomplikowana i wymaga osobnego rozwa-
zenia.

Podziat bankéw na kredytowe i depozytowe, istniej a-
cy w krajach zachodnich, w Niemczech nigdy nie
istniat. System niemiecki polegat na tem, ze banki
z funduszéw depozytowych udzielaty przedsiebiorst-
wom gospodarczym i zwigzkom prawno-pubticznym
kredytéw, i prolongowaty je chetnie, same troszczac
sie o to, by w chwili odpowiedniej kredyty te, o ile
miaty charakter lokacyjny, a nietylko obrotowy,
skonsolidowa¢, t. j. zamieni¢ na akcje lub dtugotermi-
nowe obligacje. Obok tych operacyj konsolidacyjnych
po stronie dtuznikéw w bilansach bankowych, odby-
waty sie réwnolegle operacje konsolidacyjne po stro-
nie wierzycieli, t. zn. ze depozytariusze, ktérych
pienigdze stuzyly do kredytowania diuznikéw banku,
za namowg tegoz banku lub samorzutnie, lokowali
te pienigdze w efektach. Znakomicie rozwinieta or-
ganizacja bankow, zaréwno od strony depozytowej,
jak i od lokacyjnej, zapobiegata temu, by system po-
wyzszy, nawet w okresach kryzysowych, nie wywo-
tywat zbyt wielkiego nagromadzenia sie tych kredy-
tow posrednich, czekajgcych na lokate, a przez to
znacznego utrudnienia przesunieciu tego ciezaru
z rynku pienieznego na rynek kapitatlu. W ten spo-
s6b nastepowato wybalansowanie miedzy temi rynka-
mi wewngtrz samego systemu bankowego, a insty-
tucja emisyjna ani nie musiata ani nie potrzebowata
ingerowac.

Po stabilizacji marki podjety banki niemieckie te
praktyke na nowo, korzystajagc jednak w szerokiej
mierze z zagranicznych krétkoterminowych kredytéw.
Jak wielkg to byto lekkomyslinoscia — to sie poka-
zalo w okresie wycofywania tych kredytéw. Dluzni-
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cy bankoéw, ktérzy w ogromnej wiekszosci byli po
staremu kredytowani w rachunku biezagcym na cele
lokacyjne, nie byli w stanie zwraca¢ sum pozyczo-
nych bez likwidowania lokat i ponoszenia ogromnych
strat. O zastgpieniu obcych depozytéw krajowemi
mowy by¢ nie moglo, a' nawet krajowe depozyty,
naskutek zachwiaania sie zaufania, topniaty. O kon-
solidacji wierzytelnosci bankowych nikt nie mogt juz
marzy¢, bo rynek kapitatlu n:e byt w stanie wchio-
ng¢ zadnej nowej emisji. W czasie, kiedy pienigdz
z zagranicy napltywat, nie bylo zadnej potrzeby sto-
sowania przez Bank Rzeszy polityki rynku otwartego.
Dzisiaj, kiedy mozna mie¢ bardzo glebokie watpli-
wosci, czy automatyzm wyréwnawczy miedzy rynkiem
pienigdza a rynkiem kapitalu wréci kiedykolwiek,
otwiera sie dla polityki otwartego rynku pole do
dziataniaa. Moze ona zaréwno pomdc dorywczo
w chwili obecnej, jak tez wytyczy¢ na przysztosé
droge harmonijnego wzajemnego oddziatywania na
siebie rynkow pienigdza i kapitatu.

Trafng i ciekawg charakterystyke open market
policy oraz polityki dyskontowej podaje nam A. Lans-
burgh w jednym 2z ostatnich zeszytow tygodnika
.Die Bank". Juz przed wojng, zaznacza on, kiedy
polityka dyskontowa stuzyta gtownie lub nawet wy-
tacznie ochronie waluty, pojawialy sie watpliwosci
co do jej celowosci. Skuteczna byta ona wowczas,
gdy bank opanowywat rynek, t zn. zaréwno bank
jak i rynek oddziatywalty na najdrobniejsze zmiany
stopy dyskontowej. Ale bardzo czesto bank nie pa-
nowal nai rynkem, i to zwlaszcza w wypadkach
skrajnych, t. j. niedostatecznego lub nadmiernego
zaopatrzenia rynku w pienigdz. Kiedy bowiem byto
pienigdza zaduzo, rynek nie potrzebowat banku emi-
syjnego i ignorowat zmiane jego stopy, kiedy zas
pienigdza bylo zamato, rynek byt gotéw placi¢ wy-
soki procent, lezacy wiele wyzej granicy, ktorej bank
juz nie mogt przekracza¢. Obok tego wdasnie sku-
teczna poi tyka dyskontowa spotykata sie przed
wojng z powaznemi zarzutami z powodu pewnych
zjawisk ubocznych, jakie wywotywata. Skuteczna bo-
wiem ona byla tylko wodwczas, gdy pociggata za
sobg spadek lub wzrost podazy pienigdza na rynku,
dzieki czemu rozmiary kredytéw, stojacych do dy-
spozycji gospodarstwu, kurczyly sie tub rozszerzaly.
Stad rodzito sie pytanie, czy zwigzanie obrony wa-
luty z kredytem jest istotnie konieczne, czy nie
moznaby znalez¢ Srodka, ktory zamiast oddziatywac
na kroétkoterminowy rynek pienigdza, dziatatby na
diugoterminowy rynek kapitatlu. Wzorem do takiej
reformy miataby by¢ prowadzona przez Bank An-
gielski polityka rynku otwartego, uzewnetrzniajgca
sie w spadku wzgl. wzroscie kurséw, a nie w zmia-
nach stopy procentowej.

W gruncie rzeczy, uwaza Lansburgh, cata ta kwe-
stja opierata sie na nieporozumieniu. Bo polityka
angielska byla z reguty nie kapitatowa, ale pieniezna,
zupeknie tak jak dyskontowa. Przedmiotem jej byly
tylko wyjatkowo pozyczki, notowane na gieldzie, ale
zazwyczaj weksle skarbowe, handlowane na rynku
ze zmiennem dyskontem, a skup ich wzgl. sprzedaz
przez Bank mialy ten sam efekt, co przy wekslach
handlowych, t. j. zmiane stopy dyskontowej. Zatem
i tutaj réwniez polityka walutowa Banku oddziaty-
wata na rynek pieniezny z ta tylko réznica, ze nie
posrednio, jak zmiany oficjalnej stopy, ale bezposre-
dnio przez uptynnienie wzgl. zmniejszenie plynnosci
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rynku. Dopoki polityka bankowa stuzyta celom wa-
lutowym— nie mogto by¢ nawet inaczej, bo kursy
dewiz stojg w Scislejszym zwiazku z rynkiem pie-
nieznym anizeli z kapitalowym, zaczem oddziaty-
wanie na kursy dewiz powinno is¢ via rynek pie-
niezny. Dzisiaj, kiedy zadanie obrony waluty w wielu
krajach ustgpito przed zadaniem popierania rozwoju
gospodarstwa, niema juz koniecznosci niepokojenia
rynku pienieznego dla wzgledéw walutowych. Dla-
tego open market policy moze dzisiaj, nie narazajac
sie na niebezpieczenstwo bezskutecznosci, dziatac
wprost na rynku kapitatu. Bank Angielski, jak mozna
przypuszczaé, tego nie robi, trzymajac sie z wiasci-
wym sobie konserwatyzmem weksli skarbowych. Ale
exchange equalization fund, chociaz stworzony dla

celow walutowych, nieraz interwenjuje, i to w sze-
rokich rozmiarach, na rynku pozyczek panhstwo-
wych. Podczas zesztorocznej konwersji zakupit on

wielkg ilos¢ nieskonwertowanych obligacyj panstwo-
wych, chronigc w ten sposéb rynek od nacisku. Od
tego czasu wiele przyczynit sie do podniesienia
kursu pozyczek panstwowych, a przez to do znize-
nia stopy procentowej. Ten fundusz wyréwnawczy,
czerpigc swoje zasoby z rynku pienieznego przez
zakup weksli skarbowych, speinit bardzo ciekawe
i wazne zadanie, a mianowicie przesungt znaczne
sumy z rynku pienigdza ku rynkowi kapitatu, ktory
w ten spos6b skorzystat z obnizenia stopy kredytow
krétkoterminowych.

Reforma ustawy bankowej w Niemczech, zainicjo-
wana zreszta roéwnoczesnie z zapowiedzig uporzad-
kowania finansow komunalnych, ma na celu wzmoc-
nienie rynku kapitatu. Nieraz juz zwracaliSmy uwage
na to, ze pomimo znacznego spadku bezrobocia
i wzrostu zatrudnienia w Niemczech, pomimo nie
dajgcego sie zaprzeczy¢ ozywienia konjunktury gos-
podarczej, akumulacja kapitatlu jest nieznaczna,
rynek rent za$ stale stabnie, chociaz czynione sa
wysitki ku jego podtrzymaniu. W takich warunkach
o odbudowie taniego kredytu inwestycyjnego, ktory
jest kamieniem wegielnym wszelkiej istotnej poprawy
konjunktury, nie mogto by¢ jeszcze mowy. Przecietne
kursy rent, ktéore od najnizszego stanu 61'2 w kwie-
tniu 1932 r. wzrosty az do 79'2 na ultimo grudniowe,
potem zas$ jesz ze sie wzniosty az do 86'7 na dz.
22/111 1933 r.; po zarzadzeniu bojkotu zydéw zaczety
stale spada¢ i doszty do 75’0 w potowie wrzes$nia
r. b. Dopiero po zapowiedzi opieki rzadowej nad
rynkiem kapitatlowym rozpoczeta sie haussa, i miesigc
pazdziernik dat przecietng 84'7, pierwszy zas tydzien
listopada przecietng 86'3. Niezawodnie sporo jest
w tej haussie elementu spekulacyjnego — réwnocze-
sny spadek kursow akcyj zdaje sie potwierdzaé to
przypuszczenie — to tez liczy¢ sie mozna jeszcze
z pewnym nawrotem na rynku rent, tern bardziey
ze Bank Rzeszy z pewnos$cig nie bedzie uwazat za
swoje zadanie interwenjowa¢ dla ratowania spe-
kulacji. Ale system polityki otwartego rynku, zdaje
sie, jest dobrze wybrany jako srodek dla wzmocnie-
nia rynku kapitatu. Przy powzieciu decyzji wprowa-
dzenia tego systemu w Niemczech musialy byc¢ brane
pod uwage jeszcze pewne specjalne stosunki, ktore
zastuguja na pare stéw wzmianki.

Jak wiadomo, niezliczone programy dostarczenia
pracy, zapoczatkowane przez Briininga a ukorono-
wane w czerwcu r. b. miljardowym programem Hit-
lera, przewidujag otwarcie kredytébw do RM 3 miljd.
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Dotychczas realizacja tych kredytéw, nie siegajgca
zresztg jeszcze jednego miljarda, przyciggneta do
siebie tylko w bardzo malym stopniu oszczednosci,

a gtownie finansowana byla przez banki i silne
kapitatowo spotki, /a niemi stat Bank Rzeszy, jako
ostatnia rezerwa i ostatnie oparcie kredytowe

w Kkraju, wyczerpanym z rezerw prywatnych. Jednak
redyskont w Banku Rzeszy, dotychczas w malym
tylko stopniu dla tych celéw wyzyskany, stanie sie
bardzo potrzebny woéwczas, gdy obroty gospodarcze,
dzieki akcjom ,nakrecania" i dzieki organicznej po-
prawie konjunktury, wzmaga sie, i kiedy gospodar-
stwo bedzie musiato szuka¢ kredytu w banku cen-
tralnym i w bankach prywatnych. Ot6z Bank Rzeszy,
ktéry pod naciskiem kazdego z kolejnych rzadow,
musi czyni¢ obietnice redyskonta, znajdzie sie wresz-
cie w tern potozeniu, ze czesci przynajmniej tych
obietnic ktore miljardow siegajg — bedzie musiat
dotrzymaé¢ Mogtaby wowczas zajs¢ sytuacja parado-
ksalna: wzmozony nap6r na kredyty bylby bezwat-
pienia oznakg tak upragnionego ozywienia konjun-
ktury (zwtaszcza, o ileby ten nap6r szedt wprost
z gospodarstwa, bez zadnych sztucznych pobud-k),
a Bank, majgc portfel, przepchany wekslami finan-
sowemi, nie dajacemi sie odmrozi¢, nie moégtby roz-
szerzy¢ kredytéw, chyba rozwadniajgc obieg, a wiec
robigc ,inflacyjke", podkopujaca odpornos¢ waluty
wtasnie w momencie, kiedy rodza sie juz sity, da-
zace ku jej wzmocnieniu. Na wypadek wiec wzrostu
zapotrzebowania redyskontowego ze strony bankow
i spotek prywatnych, ktére obecnie przechowuja
jeszcze u siebie przerézne weksle pracy, asygnaty
skarbowe, asygnaty podalkowe i t. d., i liczgc sie
ze wrostem ilosci tego papieru w miare dalszego
wykonywania programéw rzgdowych, chce Reichs-
bank uptynni¢ swoje fundusze. W tym celu musi sie
uwolni¢ od owych zamrozonych weksli, ktére cia-
gnie juz ze sobg trzeci rok, a czesciowo nawet dtu-
zej, a ktére zajmujag mu moze 2/a portfelu. Przez za-
kupno rent, wypeiniajgcych portfele gtéwnych swo-
ich dtuznikéw, t. j. bankéw prywatnych i kas
oszczednosci, przyczyni sie Reichsbank do uptyn-
nienia tych instytucyj i umozliwi im wykup ich za-
mrozonych weksli. Samo zastgpienie weksli efektami
i sama zmiana pokrycia bankowego waluiy nie
wzmoze jednak jeszcze ptynnosci instytucji emisyjnej.
Natomiast wzrost kurséw papierobw o statem opro-
centowaniu, a przez to przyciagniecie pienigdza ku
lokatom kapitatlowym, wzmoze piynnos¢ instytucyj

kredytowych i przez to zmniejszy ich zapotrzebo-
wanie redyskontowe w Banku Rzeszy, usuwajac nie-
bezpieczenstwo inflacji na ten cel.

Wielkie znaczenie nowej polityki lezy zatem

w ozywieniu rynku kapitatu. Jest to rdéwnoznaczne
z obnizeniem stopy kredytu dlugoterminowego, co
stanowi problem olbrzymiej wagi w kraju, w ktérym
obija sie przeszto RM 6 miljd. kroétkoterminowych
rzadowych i innych publicznych diugéw wiszgcych.
Jezeli sie chce stworzy¢ warunki dla powstania
zdrowego i taniego kredytu lokacyjnego, z ktérego
moglby czerpa¢ zaréwno Rzad, jak i inne zwiazki
prawno-publiczne 1 przedsiebiorstwa prywatne, to
musi sie przedewszystkiem pomysle¢ o konsolidacji
owego dlugu wiszgcego. Pierwszym krokiem ku
temu, wlasnie przez Rzad Rzeszy uczynionym, jest
zatroszczenie sie o uporzadkowanie finanséw publicz-
nych, zwilaszcza komunalnych. Zz pomocg open mar-
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ket policy, przy réwnoczesnej akcji konsolidacyjnej,
da sie rynek prywatny odcigzy¢ od tych papierdw,
i zwolniony w ten spos6b pieniadz, z dodatkiem no-
wego, przez to zacheconego, skierowa¢ ku lokatom
diugoterminowym.

Byloby jednak bledem, gdybysmy — za wzorem
jednomyslnie entuzjastycznej, pod natchnieniem
zS0ry, prasy niemieckiej — uwazali polityke otwar-
tego rynku za taki cudowny sSrodek, ktéry wybawi
gospodarke kredytowg Niemiec ze wszystkich kio-
potdw i to na zawsze. Ta polityka moze sie przy-
czyni¢c do wzmocnienia zaufania, przez usuniecie
obaw o0 niepewno$¢ kurséw, a to dzieki opiece
Banku nad niemi. Ale nie moze ona ani dostarczyc¢
nowych kapitatéw, ani zastgpi¢ czynnosci prywat-
nych inwestoréw. Do jakicb rezultatbw prowadzi
taka polityka wowczas, gdy bank emisyjny sam jeden
jest nabywca papieru rzadowego — to widzimy
w Stanach Zjedn., gdzie banki federalne nagroma-
dzity w ostatnich paru latach przeszio $ 2 miljd.
obligacyj rzadowych. Zapewne wzmocnity one przez
to finanse publiczne, ale jest to kwestja, czy wAasnie
takie jednostronne zastosowanie open rrnrket policy
lezy w zadaniach instytucji emisyjnej, ktéra przez
to zmniejsza nacisk na wyréwnanie budzetow
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i oszczedng gospodarke wAasnie w czasie Kkryzyso-
wym. Co najwazniejsze, to to, ze gldwnego swego
celu, t. j. zachecenia do lokat, polityka bankéw fede-
ralnych nie spelnita. Kredyt publiczny stat sie w re-
zultacie nadmiernie tatwym, kredyt prywatny diugo-
terminowy nadmiernie trudnym. Przepas¢ miedzy
hiperptynnym rynkiem pienieznym, a ciasnym i sztyw-
nym prywatnym rynkiem kapitatu, jest w Stanach
Zjedn. taka sama jak w Niemczech. Tego btedu moze
Bank Rzeszy uniknaé, o ile nie bedzie skupowac
samego papieru rzadowego, na co zresztg bedzie
niezawodnie silny nacisk.

Wreszcie jeszcze jedna uwaga. Polityka otwartego
rynku moze zastgpi¢ polityke dyskontowag wowczas,
gdy wobec zle funkcjonujgcej waluty, obrona jej
musi by¢ prowadzona innemi, brutalnie dziatajgcemi
srodkami. Po dopomozeniu rynkowi kapitatu i po
przyczynieniu sie do ozywienia konjunktury musi
bank emisyjny pracowa¢ nad takiem uksztattowa-
niem sie stosunkéw, ktére pozwala¢ benzie na sto
sowanie polityki dyskontowej, t j. na Sciste zestro-
jenie sie banku z rynkiem pienieznym, a wiec nad
przywréceniem dziatania waluty ziotej.

W. H. H

dn. 12 listopada 1933 r.

Berlin,
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SYTUACJA WALUTOWA. - Oma
wiaigc ostatnio problem interwencji walu-
towej i zakupdéw ziota, czynionych przez
Stany Zjednoczone Am. (zesz. 45/1933,
str. 1410), przedstawiliSmy dos$¢ obszernie
technike amerykanskich operacyj. Jedno-
cze$nie podkresliliSmy znaczenie czynnika
psychologicznego. mogacego  odegraé
w kwesji ksztattowania sie kurséw walut
znaczenie bardzo powazne.

W przeciggu tygodnia sytuaca walutowa
ulegta, pod wplywem przedewszystkiem
witasoie czynnikéw psychicznych, tak
daleko idgcym zmianom, Ze wymaga
nowego naswietlenia.

Od czasu ostatniego naszego sprawo-
zdania zaszty nastepujace bardzo wazne
wydarzenia: 1) dolar spadt bardzo silnie,
silniej anizeli spodziewaé¢ sie nalezato
na podstawie kursu ztota, ustalanego przez
R. F. C.; 2) angielski Kanclerz Skarbu ofi-
cjalnie o$wiadczyt w lzbie Gmin, ze funt
péjdzie swag wihasng droga niezaleznie od
dolara i franka.

Co dotyczy dolara, trzeba przyznad,
ze ostatnia jego znizka ma podkiad wy-
bitnie psychologiczny. Zapowiedz zakupoéw
ziota przy stale zwyzkujgcej cenie ziota
w Stanach Zjedn. wptyneta na wytwo-
rzenie nieztomnego przekonania, ze dolar
spadnie i bedzie spadat coraz nizej. St(d —
przy uwzglednieniu obecnego stanu bilansu
ptatniczego Stanéw Zjedn., ktéry jest
dodatni tylko na stosunkowo niewielkie
kwoty — jest tylko jeden krok do ucieczki
kapitatbw ze Stanéw Zjednoczonych
i do wzmozenia podazy waluty amery-
kanskiej w Europie (gtéwnie w Anglji).

W ten sposéb polityka Roosevelta,
zmierzajaca badZ co badz poprzez znizke
dolara do ozywienia gospodarczego,
narazie osigga tylko ucieczke kapitatow
ze Stanéw Zjedn., co odbija sie m. in.

na gieldach amerykanskich.
w ub. tygodniu zaobserwowano niepoko-
jace zjawisko powaznego spadku waloréw
panstwowych. W
skarbowe, niedawno
w zwigzku z konwersjg IV transzy Liberty
Loan i chetnie
emisyjnym 1011°
mniej niz 99, przyczem podniosty sie
glosy oburzenia na dwulicowg gre Rzadu,
ktory w okresie emisji tych papierow
niedwuznacznie zapowiedziat ,konserwa-
tywng” polityke pieniezng.

Dla uprzytomnienia, jak dalece czynnik
psychiczny zastgpit momenty techniczne,
zaznaczmy, ze amerykanskie zakupy ziota
w Europie wyniosty do dn. 14/XI r. b.
dmiesznie matg sume S 6 miljn. Zato
podana nizej tabela kurséw dolara
w Paryzu w poréwnaniu z kursem, wyni-
kajacym z amerykanskiej ceny ziota,
wykazuje, jak stopniowo spadek dolara
zaczyna dopedza¢ i nawet juz wyprzedzaé
podnoszenie ceny ziota:

o o 8 .8 SUak

‘&) @ c© < S 2
338 24 88 8&-2

g 282 55 £ §S.cee
QO O%< B8 UE xoed

$ fr. fr. fr

26/X 3136 1687 1700 + 013
27 . 3154 1677 1707 + 0-30
30, 3182 1663 1679 -f 0-16
31 . 3196 1655 1696 + 041
211X 3220 1640 1651 -j- on
3. 3236 1635 1654 -f 0-19

') Podane przez nas ceny ziota w Stanach
Zjedn. nosza wikasciwie date o jeden dzien
wczesniejsza, jednak réznica czasu spra-
wia, ze do Paryza docierajg juz po zam-
knieciu gieldy, i uwzgledniane sg w ra-
chunkach dopiero w dniu nastepnym .

Istotnie, 4/1X 3257 1625 1645 - 0-20

6 , 3267 1619 1650 - 031

8, 3284 1611 1630 - 0-19

szczeg6lnosci  bony 9 . 3305 1601 1611 - 010
wyemitowane 10, 3315 1597 1584 - 013

13, 3332 158 1589 + 001

nabywane przy Kkursie 14, 3345 158 1572 - 010
przejSciowo spadly do 15 3356 1576 1534 - 042

Niestety, brak nam jeszcze danych
z dn. 16/XI, kiedy dolar osiggnat w Paryzu
kurs ok. 1508 fr. za $ 1, a wiec byt nie-
watpliwie nizszy od idealnego kursu,
wynikajacego z powoli podwyzszanej ceny
ztota. Praktycznie biorgc, z dn, 10/XI
zakupy ziota we Francji musiaty wiec
ustac.

Przy dzisiejszym stanie rzeczy nalezy
stwierdzi¢, ze: 1) Roosevelt matemi $rod-
kami uzyskal baisse dolara, 2) jedno-
cze$nie poniekad stracit narazie pano-
wanie nad nim (chyba ze bedzie obnizat
cene ziota i wywozit je zagranice).
3) wywoz kapitatow amerykanskich po-
waznie sie wzmdgh, co powinno sie
uwaza¢ za czynnik ujemny.

Jednoczesnie w Anglii nastgpit ciekawy
zwrot w polityce walutowej. Kanclerz
Skarbu os$wiadczyt w lIzbie Gmin, ze
odtad funt péjdzie whasng droga. Wszystko
przemawia za tem, ze narazie skonczyt
sie wyscig spadkowy funta z dolarem.
Przed paru dniami (dn. 10/XI) dolar prze-
kroczyt kurs 8 5 za £ 1, osiggajac pary-
tet 5'15, a w dn. 16/XI kurs jego doszedt
do 8 543 za £ 1

Interwencja angielskiego  Funduszu
Walutowego wystgpita po raz pierwszy
od szeregu dni w dn. 13/Xl, kiedy nie
pozwolono funtowi dojs¢ do kursu 82 fr.
za £ 1 Poza tem Fundusz prawie nie
interweniuje w kierunku baissy. Nie chce
i, zdaje sie, nie moze. Interwencja w kie-
runku podazania za dolarem mogtaby by¢
bowiem niebezpieczna zaréwno z punktu
widzenia ogé6lno-gospodarczego, jak i Scisle



1444

technicznego, zwazywszy na ryzyko prze-
chowywania gwattownie znizkujacego do-
lara. Podobno réwniez i zakup wiekszej
ilosci frankéw fr. uchodzi w oczach kie-
rownikéw Funduszu za niepozgdany.

* Jezeli juz ze wzledéw gospodarczych
i technicznych baissa funta wydaje sie
niebezpieczna, wystepuje réwniez szreg
czynnikéw, praktycznie uniemozliwiaja-
cych gre na wieksza znizke, a przeciw-
nie pracych do haussy. Chodzi tu o wy-
jatkowa wprost sytuacje gospodarcza
Anglji na tle trudnosci innych panstw.

Kanclerz Skarbu, odpowiadajac na in-
terpelacje lIzby Gmin, podniést powazng
poprawe w gospodarce angielskiej w prze-
ciggu ostatniego roku. Spadek bezrobo-
cia, wzrost produkcji podstawowych prze-
mystéw, dobry nastréj na gietdzie i haussa
waloréw, przedewszystkiem panstwo-
wych — oto pare przyktadéw, zacytowa-
nych przez P. N. Chamberlain a. Dodaj-
my do nich przewidywanie powaznej
nadwyzki w biezgcym budzecie, dodajmy
brak wszelkich daznosci do ryzykownych
eksperymentéw, a dojdziemy do wniosku,
ze na tle eksperymentujgcych Standéw
Zjedn., na tle Francji o nieuregulowanym
budzecie i zdezorganizowanych finan-
sach—Anglja staje sie ponownie azylum
dla ptochliwych kapitatéw, a funt — wa-
luta, wzbudzajgca zaufanie.

WspomnieliSmy o Francji. Jej sytuacji
warto poswieci¢ pare stéw. WidzieliSmy
wyzej, ze na rzecz R. F. C. Francja mo-
glta straci¢ najwyzej ok. 100 miljn. fr.
ztota (prawdopodobnie stracita kilkadzie-
sigt miljonéw). Tymczasem Banque de
France wykazuje kilkanascie razy wiekszy
odptyw zlota. Kieruje sie on do Anglji,
Holandji i Szwajcarji i ttumaczy sie od-
ptywem kapitatéw z Francji, narazie,
podobno, wytacznie zagranicznych.

Jest to, oczywiscie symptomatem wzra-
stajgcego braku zaufania do sytuacji finan-
sowej wewnetrznej, braku, ktérego powo-
dy sa az nadto dobrze znane. Ta nieuf-
no$é, ptynaca od wewnatrz, moze powaz-
nie zaszkodzi¢ walucie, o ile te wewnetrz-
ne powody nie ustang i o ile miedzyna-
rodowa sytuacja walutowa bedzie w dal-
szym ciggu tak niepewna, jak jest dzisiaj.

b. w.

FRANCJA

REFLEKSY AMERYKANSKIEJ PO-

LITYKI ZAKUPOW ZLOTA.D)—O ile
zakupy zlota przez Stany Z]ednoczone
w W. Brytanji nie naruszaja w gruncie
rzeczy zasad obecnej polityki monetarnej
Londynu, t. j. moga tylko wptyngé na
obnizenie sie kursu funta, to w stosunku
do krajéw o walucie zilotej, a przede-
wszystkiem do Francji, moga one za-
wazy¢ powaznie na caloksztalcie dotych-
czasowej ich polityki monetarnej. | z tego
wzgledu nowa faza polityki amerykan-
skiej zastuguje na najbaczniejsza uwage.

Nie chcemy w tym wypadku niczego
prorokowaé. Niemniej jednak uwazamy,
iz konieczne jest ustalenie, jak odnosi sie
do faktu rozpoczecia zakupéw zlota przez
Stany Zjedn. w Europie Francja, a wiec
kraj, ktéry najbardziej wystawiony jest
na skutki tej akcji. Z tego wzgledu, po-
wstrzymujac sie od wszelkich dalej ida-
cych komentarzy, musimy zarejestrowac
odbicie sie nowej polityki monetarnej
Stanéw Zjednoczonych w opinji zainte-
resowanych két francuskich.

V Uwagi te pisane byly w pierwszych
dniach listopada r. b. (Red).
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Zasadniczem zagadnieniem, jakie zaj-
muje opinje francuska w obliczu nowo-
wytworzonej sytuacji w polityce Rzadu
waszyngtonskiego, jest kwestja, czy i o ile
zakupy ziota, jakie Stany Zjednoczone
moga przeprowadzi¢ na rynku francuskim,
sg zdolne do zmniejszenia w pokazny
spos6b zapasu ztota w Banque de France
i przyczynienia sie do zachwiania fran-
cuskiej waluty. Istota sprawy lezy tylko
w odpowiedzi na powyzsze pytanie.

Na pytanie to pospieszono odpowie-
dzie¢ przedewszystkiem wprost z Wa-
szyngtonu. Prez. Roosevelt i Federal Re-
serve Board kilkakrotnie oswiadczyty, iz
0 jakiejkolwiek ,wojnie monetarnej” z ich
strony przeciwko Europie niema mowy
1ze zakupy ziota, jakie zamierza sie prze-
prowadzi¢ po przez Reconstruction Fi-
nance Co. nie uderzag w podstawy walut
europejskich, opartych na ztocie. W szcze-
gélnosci P. Harrison, prezes Federal Re-
serve Bank of New York, wyraznie pod-
kreslit, iz z jednej strony Stany Zjedno-
czone nie zamierzajg rozpoczyna¢ jakiej-
kolwiek ,wojny monetarnej” dla rozbicia
walut ziotych, z drugiej — iz, w razie
potrzeby, porozumiejg sie z bankami emi-
syjnemi W. Brytanji i Francji dla doko-
nywania zakupéw ziota na terytorjum
obu tych panstw (t. j. tam, gdzie nowa
polityka zakupéw ziota Stanéw Zjedn.
gtéwnie sie kieruje), aby zakupy te prze-
prowadza¢ w $cistem porozumieniu z temi
bankami.

Te oswiadczenia—trzeba powiedzie¢—
nie znalazty echa na zachodzie Europy.
W szczegoélnosci osoba P. Harrisona przy-
pomina zawsze zdezawuowanie go na
wstepie konferencji $wiatowej w Londy-
nie, kiedy to doprowadzit on do ukiadu,
stabilizujgcego dolara wobec walut zto-
tych, i zostat catkowicie zdementowany
przez Prez. Roosevelta. Dlatego tez inten-
cje Stanéw Zjedn. wobec krajéow o walu-
cie ziotej, a przedewszys'kiem wobec
Francji, oceniane sg z zupelnym scepty-
cyzmem. PunV.tem ciezkosci jest zagadnie-
nie: czy nawet, gdyby w planach Wa-
szyngtonu lezato podkopanie walut zito-
tych, a w pierwszej linji franka francus-
kiego, usitowania te mogtyby wogble by¢
uwieniczone powodzeniem. Gtosy francus-
kie sg pod tym wzgledem niezupeinie
jednolite.

Zacznijmy od tej grupy, ktéra, nie zda-
jac sobie doktadnie sprawy o co wiasciwie
chodzi, rozpoczeta alarm na temat ,wojny
walutowej”, wypowiedzianej przez Prez.
Roosevelta Europie, i ,zamachu na zioto
francuskie". Grupa ta (zresztg bardzo nie-
liczna) wysuneta odrazu projekty wpro-
wadzenia embargo na wywoéz ziota z Fran-
cji. Odpowiedziano jej ze wszystkich stron
jednomyslnie (i pod tym wzgledem zga-
dzaja sie wszyscy wybitniejsi francuscy
teoretycy i praktycy), iz wprowadzenie
takiego embargo bytoby wiasnie najpred-
szym sposobem, prowadzacym do dewa-
luacji franka, albowiem kazdy kraj, za-
wieszajacy wymienialno$¢ swej waluty na
ztoto, musi konsekwentnie spotkaé¢ sie
z dewaluacja.

Olbrzymia wiekszo$¢ opinji gospodar-
czej Francji patrzy na sprawy z o wiele
wiekszym spokojem.  Niemniej jednak
w tonie tej opinji tlumacza stanowisko
wyczekujace nieco réznorodnie, a miano-
wicie:
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chwiania sie franka i nawotujacej do za-
chowania spokoju.

2. — Cze$¢ opinji poréwnywuje sytu-
acje obecng z sytuacja, wytworzong po
kwietniowej dewaluacji dolara, kiedy to
we Francji réwniez odzywaty sie glosy
za wprowadzeniem embargo na zioto.
Ale wydarzenia zadaty klam tym obawom:
bilans Banque de France na dz. 5/V r. b.
wykazywat 80 907 miljn. fr. ziota, dn. 20/X
za$ zapas ten wynosit 81786 miljn. fr.
Wprowadzenie embargo na zloto prze-
szkodzitoby doptywowi niemal miljarda
frankéw zlota. A przeciez porzucenie
przez Stany Zjedn. waluty ziotej byto
wstrzgsem psychologicznym wiekszym od
obecnego, wywotanego zakupami zlota
przez Stany Zjedn. na kontynencie. Stad
wniosek: zapas ziota Banque de France
napewno sie nie zmniejszy.

3. — Niemniej jednak bilans Banque
de France, ogtoszony w dn. 27/X, wyka-
zat odplyw ziota, wynoszacy w ciggu ty-
godnia sprawozdawczego 754 miljn. fran-
kéw. Ztoto to jednak nie poszio do Sta-
néw Zjedn., gdyz przedewszystkiem w ty-
godniu tym polityka zakupéw ztota w Euro-
pie nie byla tam wogéle przeprowadzana.
Odptyw ten byt wylacznie wynikiem nie-
pewnosci budzetowej sytuacji francuskiej
i kryzysu Rzadu P. Daladier'a. Zioto od-
ptyneto do Szwajcarji, Belgji i Holandiji.
Sa to, oczywiscie, niektdre obce kapitaty,
ktore sptynety do Francji w poszukiwa-
niu spokojnego rynku pienieznego i na
kazdy odruch niepokoju gotowe sa do
zmiany miejsca zdeponowania.

4. — Niektérzy ekonomisci francuscy
uzasadniajg swoj spok6j na przysziosé
i tern, ze wogdle, Prez. Roosevelt nie be-
dzie potrzebowat zbyt wiele ziota zagra-
nicznego, aby, ,przeptacajac” je w sto-
sunku do cen $wiatowych, obnizy¢ dolara.
Powiadajg oni, iz bilans handlowy Standéw
wykazuje juz obecnie tak mate saldo do-
datnie, iz nie moze ono silnie trzymacd
kursu dolara, a co wiecej, iz cate to saldo
pokryte jest napewno ucieczkg kapitatow
ze Stanéw wobec nowego eksperymentu
P. Roosevelta tak, iz bilans ptatniczy,
owa gtdwna ostoja kursu dolara, jest
w Stanach obecnie ujemny. ,W tych wa-
runkach—pisze P. Jenny w ,Le Temps”’—
nie bedzie prawdopodobnie potrzeba ku-
powaé zagranicg duzych ilosci ziota, aby
uzyska¢ dostosowanie sie waluty mnigj
wiecej do poziomu, wynikajacego z cen
wewnetrznych na ten kruszec. Wzglednie
staba podaz dolaréw na rynkach miedzy-
narodowych wystarczy bezwatpienia dla
przeprowadzenia wydajnej presji. | tylko
woéwczas, kiedy deprecjacja dolara bedzie
bliska owych 50% ustalonych przez Par-
lament amerykanski, trzeba bedzie, by¢
moze, ja¢ sie interwencyj bardziej ma-
sywnych, gdyz, logicznie biorgc, w tej
wihasnie chwili spekulacja miedzynaro-
dowa bedzie sie starata rozwigzaé¢ swe
zobowigzania i zapewni¢ sobie zyski".

5. — Inni znéw krytycy twierdza, iz
nawet, gdyby zakupy mialy by¢ znaczne,
to przeciez wielu nie bedzie chciato wy-
zbywaé sie frankéw francuskich wzamian
za spadajgce dolary, a ztoto w Banque
de France kupi¢ mozna tylko za franki.
Na to odpowiadajg inni, iz argument ten
jest niestuszny z dwuch powodéw: po
pierwsze dolar zawsze jest jeszcze wielkg
Swiatowg walutg, na ktérg popyt jest
znaczny, a po drugie — zioto w Banque

1 — Rzad francuski, a mianowicie Mi-de France mozna kupi¢ inaczej, niz kupu-

nister Skarbu, P. Georges Bonnet, ograni-
czyt sie do krétkiej deklaracji, wskazuja-
cej na nieistnienie niebezpieczenstwa za-

jac uprzednio na rynku walute francuska.
Z tej strony zatem uspokojenia czekaé
nic nalezy.
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Natomiast olbrzymia wiekszos$¢ opinji
ekonomicznej Francji zgadza sie na jedno:
nawet, gdyby zakupy ziota, dokonywane
w Europie przez Reconstruction Finance
Co., miaty by¢ znaczne, frankowi chwilowo
nic nie grozi. Niebezpieczenstwo moze
zaj$¢ dopiero w dwuch nastepujgcych
wypadkach:

1. — Kiedy Stany Zjedn., po spuszczeniu
dolara do zgdanego poziomu, zastabilizujg
go na tym poziomie i stworza przez to
gwarancje pewnosci sytuacji dla nietylko
amerykanskich, ale i innych kapitatow
w Stanach Zjedn. Wboéweczas, istotnie,
odptyw ziota z Francji moze by¢ znaczny
i, o ile bedzie raptowny, moze woéwczas
powsta¢ niebezpieczenistwo. Ale—dodaje
sie—P. Roosevelt zapowiada po pewnym
spadku dolara utrzymanie w Stanach wa-
luty indeksowej, a wiec chwilowo o sta-
bilizacji dolara nawet w przysztosci niema
mowy.

2. — Gtéwnem jednak niebezpieczen-
stwem jest sytuacja budzetowa francuska.
0 ile w pierwszych dniach eksperymentu
dolarowego pewna ilo$¢ kapitatéw uciekia
z Ameryki do Francji, to jednak—okazuje
sie — kryzys gabinetowy francuski zdotat
wyptoszy¢ z Francji w ciaggu tygodnia
% miljd. fr. O ile do tego dojda gwattowne
1 obfite zakupv ziota przez Stany Zjedn.
(moze z ukrytym celem podwazenia franka),
to woéwczas zagadnienie bedzie sie przed-
stawiato tak: czy obce (a w duzej mierze
i francuskie) Kkapitaty nie przestraszg sie
w obliczu 2 niebezpieczenristw: zakupéw
amerykanskich i deficytu francuskiego
pobytu na rynku paryskim i czy nie
zacznie sie szybki ,exodus"? Dlatego
tez — konkluduje sie— trzeba przynajmniej
od wewnatrz zapewni¢ zaufanie. A za-
ufanie to przyj$¢ moze poprzez natych-
miastowe zréwnowazenie budzetu.

Dlatego tez sytuacja waluty ziotej we
Francii zalezy wyraznie nie od polityki
pienieznej P. Roosevelta, ale od we-
wnetrzno-budzetowej sytuacji samej Fran-
cji. Opinja francuska zdaje juz sobie z tego
doktadnie sprawe. Chodzi teraz o to,
aby zadne wptywy polityczne nie prze-
szkodzity zrealizowaniu sie planu sanacji
budzetowe;j.

Dr. T. £.

AUSTRJA

POZYCZKA WEWNETRZNA. —
Ogtoszony dotychczas wynik subskrypcji
austriackiej pozyczki wewnetrznej — okoto
265 miljn. szyi. — jest o wiele lepszy, niz
nawet w kotach dobrze informowanych
przypuszczano jeszcze w potowie ub. m.,
kiedy szacowano, iz wptynie suma 150 -f-
170 miljn. szyi. Odnosi sie wrazenie, iz
Rzad sam podawal raczej szacowanie niz-
sze, aby droga rozgatezionej i umiejetnej
propagandy zaapelowaé¢ tern gorecej do
ludnosci, iakotez osiggna¢ tem wiekszy
efekt przy podaniu definitywnego rezul-
tatu subskrypcji, przedtuzonej o 4 dni,
t.j.do dn. 25/X r. b. Dla nalezytej oceny
wyniku apelu Rzadu do obywateli trze-
baby sie zapoznaé¢ ze statystyka, dotych-
czas nie podana, dokonanych subskrypcyj
wedtug ich wysokos$ci i udziatu w nich
poszczegdlnych grup zawodowych. Ogto-
szona narazie jedynie ogdlna liczba sub-
skrybentéw — 87 tys., co daje przecietng
okoto 3tys. szyi. na jednego subskrybenta,
rzuca S$wiatlo na ugrupowanie subskry-
bentéw. Nie wiecej, jak okoto 14% lud-
nosci Republiki austriackiej i \ o0s6b,
optacajacych podatek osobisto-dochodowy,
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zareagowalo na wezwanie Rzadu. Swiad-
czytoby, to iz w subskrypcji braty udziat
przedewszystkiem warstwy, rozporzadza-
jace wiekszemi zasobami gotéwki, wzgled-
nie te, ktére widziaty w tem interes ma-
terialny z uwagi na specjalne przynety
i korzysci, zwigzane z subskrypcja,
o ktérych ponizej bedzie mowa. Wiek-
szo$¢ subskrybowanych sum przypada
niewatpliwie na Wieden. Prowincja,
zwihaszcza poczatkowo, stabo reagowata,
co przypisa¢ nalezy w znacznej mierze
niestychanie gwattownej kampanji przeciw
pozyczce ze strony nacjonalistow w Niem-
czech, a w szczegélnosci zbiegtych tam
bytych przywdédcéw austriackich hitlerow-
coéw, ktérzy przez radjo i szmuglowanie
ulotek wystepowali przeciw pozyczce,
ostrzegajac ludno$¢ austriacka przed sub-
skrybowaniem iej jako bezwartosciowej.
W ostatnich czasach i w krajach zwigz-
kowych akcja subskrypcyjna szita zyw-
szem tempem. Nacisk Rzadu ograniczat
sie do osobistego apelu Ministra Skarbu
Dr. Burescha do wielkich instytucyj i Kie-
rownictw czotowych zrzeszen gospodar-
czych. Wsréd funkcjonariuszy publicznych
rozwijaty odnosne organizacje intensywng
propagande, lecz bez bezposredniego na
nich wpltywu. Liczba pracownikéw pub-
licznych, biorgcych uJdziat w subskrypcji,
byta zapewne stosunkowo nieznaczna,
jezeli sie weZmie pod uwage, ze w czyn-
nej stuzbie panstwowej i samorzadowej
pracuje, wliczajagc funkcjonariuszy kolejo-
wych i wojsko, ok. 250 tys. os6b, a wiec
prawie 3 razy tyle, ile wynosi wyzej po-
dana ogélna liczba wszystkich subskry-
bentow.

Chociaz zasieg os6b, do ktérych trafita
propaganda Rzadu, bardzo sprawna i po-
mystowa w przekonywaniu subskryben-
tow o korzysciach, ktére daje lokata
oszczednosci w pozyczce, okazat sie
mniejszym niz mozna bylo przypuscié,
rezultat subskrypcji uwazaé¢ nalezy za
wielki sukces Dr. Dollfussa i jego wy-
trwatej i konsekwentnej polityki dla
skonsolidowania organizmu finansowego
i gospodarczeg > Austrji po tak niezmier-
nie ciezkich wstrzasach, jakie panstwo to
przechodzito od czasu wielkiej katastrofy
1931 r. Okres subskrypcji pozyczki zeszedt
sie z dwuletnig rocznicg wprowadzenia
w Austrji niestychanie woéwczas ostrej
reglamentacji dewizowej dla ratowania
ciezko zagrozonej waluty. Zdawato sie
woéwczas, ze jest juz zapézno i ze
Austrja stacza sie w otchtan zupeinego
chaosu finansowego, gospodarczego i spo-
tecznego o nieobliczalnych konsekwen-
cjach wewnetrzno- i zewnetrzno-politycz-
nych. Dzi$, dzieki rozmaitym posunieciom
Rzadu, ktére niebezpieczenstwo to zazeg-
naly, przedewszystkiem dzieki uregulowa-
niu zobowigzan Kreditanstallu wobec za-
granicznych wierzycieli, dalej sptacie
krotkoterminowych zobowiazan z wpty-
woéw pozyczki lozanskiej, przez co umoc-
nita sie waluta, Rzad austriacki moégt
liczy¢ na zaufanie wiarnej ludnosci. Po-
wodzenie pozyczki niewatpliwie wzmocni
stanowisko Dr. Dollfussa i wiare we wias-
ne sity oraz zdolno$¢ zyciowa Austrji
jako niezawistego panstwa. Wielkie roboty
publ czne, ktére dokonane zostang z wpty-
wow pozyczki, ozywia szereg gatezi prze-
mystu i spowoduig zmniejszenie sie bez-
robocia, co odejmie zywiolom, wrogim
Rzadowi, materiat agitacyjny.

Punktem wyjécia tej operacji finansowej
byt protokét lozanski z lipca 1932 r.,
ktéry jako jeden z warunkéw uzyskania
przez Austrje kredytéw zagranicznych
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zawierat postanowienie, ze Rzad austriacki
ma wytozy¢ pozyczke wewnetrzng w wy-
sokosci 200 miljn. szyi. z przeznaczeniem
na czesciowg sptate dlugu panstwa
w Austriackim Banku Narodowym, po-
wstatego przez objecie obligu Kreditan-
staltu wobec powyzszej instytucji. Komi-
tet finansowy Ligi Narodéw wychodzit
woéwczas z zalozenia, ze Austrja powinna
w dalszym ciggu prowadzi¢ polityke de-
flacji w interesie podtrzymania swej wa-
luty. Od tego czasu stan Austriackiego
Banku Narodowego bardzo znacznie sie
poprawit, czego np. dowodem jest. ze
portfel wekslowy, ktéry jeszcze z koncem
1932 r,, mimo przeniesienia weksli Kre-
ditanstaltu na konto diugu panstwa, wy-
nosit 380 miljn. szyt., zredukowany zo-
stat do 210 miljn. szyi. w ostatnim ty-
godniu pazdziernika r. b. Wycofanie wiec
zupet ie 200 milm. szyi. w formie po-
zyczki z zasobow spoteczenstwa li tylko
z przeznaczeniem oddania tych bankno-
tow Bankowi Narodowemu wywotatoby
wielkg a nieusprawiedliwiong ciasnote
pienigdza i zahamowatoby widoczne
w ostatnich czasach ozywienie procesu
produkcji i w szeregu gatezi wytwaérczosci
austrjackiej. Wzglad na te okolicznosci
sktonit Komitet Kontroli nad finansami
Austrji z ramienia Ligi Narodéw do wy-
razenia swej zgody na uzycie wptywoéw
z pozyczki przewaznie na inwestycje,
a tylko w J na umorzenie diugu panstwa
w Banku Narodowym.

Subskrypcja dala, jak to nadmieniono
na wstepie, 265 miljn. szyi. Rzad nie za-
mierza jednak skorzysta¢é z nadwyzki
ponad sume 200 miljn. szyi., pierwotnie’
wzietg w rachube, a to z uwagi na system,
losowania; pozyczka ma charakter losowya
ktéry musiatby by¢ z gruntu zmieniony
Mianowicie emisja pozyczki nastgpit
w blokach po 100 miljn. szyi. Brakuj
wiec 35 miljn. do trzeciego bioku. Po
niewaz Minister Skarbu rozporzadza
jeszcze w 1930 r. upowaznieniem ustaa
wowem do wypuszczenia obligacyj na
330 miljn. szyk, przeto, wykorzystujac je
narazie do kwoty 200 miljn. szyi., moze
on w pézniejszym okresie, przypuszczalni-
w 1935 r., zaapelowaé raz jeszcze do oby-
wateli, uwzgledniajgc przytem przede,
wszystkiem tych wielkich subskrybentéw
ktérym dzi$ Rzad odpowiednio zredukuje
ich zgloszenia. W kazdym wypadku —
tak gtosza komunikaty oficjalne — nie
wlegng redukcji zgloszenia tych, ktérzy
subskrybowali pozyczke dla osiggaiecia
amnestji przekroczenn podatkowych i de-
wizowych oraz dla zuzytkowania obli-
gacyj rentowych dawnej monarchji aust-
rjackiej.

Nowa austrjacka pozyczka wewnetrzna,
zwana z urzedu dla spopularyzowania jej
~Trefferanleihe”, zamortyzowana bedzie
w przeciggu lat 50, t j. do 1983 r. Obli-
gacje jej opiewajg na 500 szyi. wartosci
nominalnej; wydano jednak takze i obli-
gacje utamkowe po 100 szyi. Kurs emi-
syjny ustalony zostat na 98% Obligacje
opiewajg na okaziciela. Dopuszczenie ich
do obrotu gieldowego nastgpi¢ ma po
Nowym Roku. Zaopatrzono je w klauzule,
zabezpieczajgcg ich warto$¢ w ziocie.
Mianowicie wyptata kapitatu, odsetek
i wygranych nastgpi¢ ma wedtug kursu
szylmga w zlocie na podstawie notowan
tego kursu przez Gietde Wiedenska.

Oprocentowanie obligacyj jest, jak na
stosunki dzisiejsze, bardzo niskie, wynosi
bowiem tylko 4% Nalezy jednak wzigé¢
pod uwage, ze nabycie obligacyj daje
mozno$¢ korzystania z pewnej ilosci wy-
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granych wedtug planu glosowania, ktoéry
jest odmienny w okresie pierwszych lat
10, t j. do 1943 r., od dalszego planu
40-letniego. W pierwszym okresie wynosi
coroczna gtéwna wygrana kazdego bloku
pozyczki 1 miljn. szyi. Réwnocze$nie lo-
suje sie w pierwszych 10 latach corocznie
2200 obligacyj z wygrang 500 -f- 200 000
szyL, tak, iz na kazdy blok przypada ob-
cigzenie w wysokosci 3 miljn. szyi. na wy-
grane. W drugim okresie losuje sie rocznie
401 obligacyj z wygranemi 500 4- 500 000
szyi. Co 5 lat, poczgwszy od 1948 r.,
podnosi sie najwyzsza wygrang z 500 000
szyi. do 1 miljn. szyi. Wygrane zwolnione
sg od podatku dochodowego i zarobko-
wego, o ile dane obligacje znajdujg sie
w posiadaniu subskrybenta. Daleko idgce
ulgi wprowadzono tez na wypadek przej-
$cia obligacyj,nabytych przez subskrypcje,
na spadkobiercéw.

Najsilniejsza przyneta byty niewatpliwie
postanowienia co do amnestji przekroczen
podatkowych i dewizowych. Kto w latach
przed rokiem 1932 nie zeznat swoich do-
chodéw lub tylko czes$ciowo, unika skut-
kéw grozacej mu kary podatkowej, o ile
w wy okosci zatajonych dochoddéw sub-
skrybowat pozyczke. Podobnie unika
skutkéw, przewidzianych w rozporzadze-
niach dewizowych, ten, ktéry subskrybuje
pozyczke w kwocie, réwnajacej sie war-
tosci niezgtoszonych dewiz i walut. Mozna
przypuscié, iz bardzo znaczna suma sub-
skrypcji przypadata na osoby, ktére sko-
rzystaty z dobrodziejstw amnestyjnych.

Subskrypcja pozyczki byta tez okazjg
do wyzbycia sie dawnych rent austrjackich
i niektérych papieréw panstwowych we-
gierskich przy zastosowaniu pewnego Kklu-
cza waloryzacyjnego, ktéry przy rentach
papierowych wynosi! 1 szyi. za dawnych
100 koron waluty austro - wegierskiej.
Subskrybujacy mégt \ sumy subskrybowa-
nej pokry¢ w powyzszych papierach, o ile
one zostaly swego czasu ostemplowane
przez Austrje. Wedtug informacyj pism
austrjackich, pochodzacych z két rzado-
wych, zwaloryzowana suma oddanych przy
subskrypcji rent wynosita okoto 25 7- 30
miljn. szyi, tak, iz posiadacze tych papie-
row subskrybowali sami 4 razy tyle, czyli
niemal {5 catej sumy subskrypcji, z czego
widaé, ze gdyby Rzad nie byt wyposazyt
obligacyj pozyczki w korzysci, o ktérych
wyzej byta mowa, wynik subskrypcji nie
osiagnatby sumy, ktéra Rzad osiggnaé
zamierzat,

Kwote, zaliczong w papie ach rento-
wych, odliczyé trzeba od zredukowanej
do 200 miljn. szyi. subskrybowanej sumy.
Poniewaz koszty, potaczone z emisjg po-
zyczki, obliczone sg na 10 miljn. szyi.,
pozostan:e netto okragto 160 miljo.szyl.,
z czego prawdopodobnie 50 miljn. zosta-
nie uzytych na amortyzacje obligu pan-
stwa w Nationalbanku, a ok. 100 miljn.
szyi. na zasilenie funduszu inwestycyjnego
w budzecie na rok 1934.

Z RYNKOW
ZAGRANICZNYCH

ARTYKULY SPOZYWCZE
| KOLONJALNE

ZE SWIATOWYCH RYNKOW ZBO-
ZOWYCH. — Ceny w okresie od dn. 1
do dn. 15 listopada r. b. ksztattowaty sie na-
stepujaco (w walucie danego kraju, w Bu-
enos Aires i Liverpootu —w ® w Ham-
burgu— w Hfl.— za 100 kg):
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Werost (+)
7-i-8:X1 9f 75/x1 Ib
) spadek (%
Pszenica: V.
Berlin . 1900 190212 + o-i
Praga 138-75 136-75 — 14
Chicago 3-03 323 + 66
Buenos Aires 202 20712 4- 27
Liverpool 261 266 -f- 19
Wieden 34-72 35-00 4- 08
Hamburg. 4-45 4575 + 28
Zyto
Berlin . 15-40 1545 4- 03
Praga . 94-00 95-00 + i-0
Chicago 227 2-29 4- 08
Wiedenh 20-09 2106 4- 48
Hamburg . 2"m_ 2-77)5 —
Owles:
Berlin . 1502 15-46 4- 29
Praga . 68-50 67-5.0 — 14
Chicago 244 251 4- 2-8
Buenos Aires  1-47 15038 -j- 20
Liverpool 2-871™ 288 4- 03
Wieden 1894 1850 — 23
Hamburg. 2975 300 4- 08
Jeczmiedé browarow\:
Berlin . 1905 18 68 — 19
Praga 97 00 92'7j — 43
Chicago 267 2-68 4- 03
Wieden . . - 21-12i —
Hamburg . 2(>2\ 2-80 4- 68
Jecz mien zwykly
Berlin 17-13§ 1761 4-28
jaja

—W przeciwienstwie do licznego szeregu
innych artykutéw spozywczych, obroty
jajami zapewniaty w pazdzierniku
do$¢ znaczng rentownos$é. Ceny jaj na
rynkach wewnetrznych krajoéw, o nie wy-
starczajacej produkcji wiasnej, byly wy-
sokie, i jedyna przeszkoda do rozwoju
intensywnej wymiany miedzynarodowej
byly ograniczenia celne.

W Austrji na wzér Niemiec wpro-
wadzono, poza kontyngentowaniem przy-
wozu. obowigzek znakowania jaj chtod-
niczych, w przeciwnym bowiem razie nie
moga one by¢ dopuszczone do spozycia.

Pomimo obostrzenn dewizowych, op6z-
niajacych znacznie wyptaty za wywie-
ziony towar, sytuacja rynkowa w Idi-
szpanji umozliwiata korzystny zbyt
jaj w tym kraju, z czego poza Polska,
skorzystaty kraje batkanskie i Turcja.
W Holandji, naskutek niezmiernie in-
tensywnego premiowania wywozu drob-
nych jaj do Anglji, wytworzyta sie tak
dalece paradoksalna sytuacja, ze Polska
zaczeta eksportowaé¢ swéj produkt do
tego kraju, zajmujacego czotowe miejsce
wsréd eksporteréw Swiata.

W Niemczech ceny osiggnety tak
wysoki poziom, dzieki wyczerpaniu sie
kontyngenté m Belgji, Danji i Holanji, ze
eksport polski, pomimo licznych utrudnien
w wiekszych ilosciach zaczat przenikac
do Niemiec. Pruskie Min. Spraw We-
wnetrznych wydato polecenie, aby wszy-
stkie zwigzki samorzadu gminnego za-
opatrywaly podlegte im instytucje spo-
teczne wylgcznie w jaja pochodzenia
krajowego.

Berlin. — Notowania jaj — w fen. za
1 szt. w hurcie z dn. 26 X: jaja krajowe
| gat. (do picia) pow. 65 g 13K, — 60 -j-
65 g 12% — 50 4- 55 g Iljj, - 1l gat
Swieze) pow. 65 g 12% — 50 4- 65 ¢
1%—"50 4- 55 g 10lj, — niesortowane
1jf 4- 11%zagraniczne dunskie i szwedz-
kie 18 Ibs 12. — 17 Ibs 12%- 1554-16 Ibs
11. — lzejsze 10)f, finlandzkie i estonskie
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0 wadze 18 Ibs 12, — 17 Ibs HI5 —
15'5 Ibs 11, — lzejsze 10°, rumunskie 9f-~
9% butgarskie 10, rosyjskie normalne 8",
polskie normalne 8% SJ, rézne mate
1 $rednie brudne Vg 4- 1% z chiodni kra-

jowe ekstra duze 10], — duze IQjf, —
normalne 9], — male 9% zagraniczne
ekstra duze 10, — duzej Bk — normalne

8], — mate 1%

Wiedenn. — Notowania jaj w/g urzedowej
gietdy — w sh austr. za 100 szt. z dn.
31/X r. b. franco Wieden: jaja Swieze
potudniowo-austrjackie 1450 4- 1550, —

Tendencja wyczekujaca.

potnocno - austrjackie 1500 4- 16'00,
wegierskie  sortowane 1350 4- 1400.
polskie 14'00 4* 15'00, jugostowianskie

sortowane 13'50 4- 1400, butgarskie Il gat.
13'50 4" 1400, — jaja z chtodni jugosto-
wianskie i wegierskie 12’50 4- 1300, —
polskie 11'50 4- 12'00, krajowe 1050 4-
11'00, wapnowane prima 13004-14'00, —
$rednie 1050 -f- II'CO. Tendencja ozy-
wiona, ceny zwyzkujace.

METALE

ZELAZO. Potozenie na miedzynaro-
dowym rynku zelaznym w Il potowie
pazdziernika znajdowato sie moze
wiecej niz w ostatnich czasach, pod
wplywem wydarzern amerykanskich. Gos-
podarcza polityka niemiecka nie przy-
czynia sie roéwniez do wniesienia uspo-
kojenia; operacje z t, zw. markami blo-
kowanemi dajg towarom niemieckim ok.
40% znizki, co oczywiscie uniemozliwia
jakakolwiek z niemi konkurencje. Pomimo
jednak tych trudnosci i matych widokdéw
na predkie polepszenie polityka Biur
sprzedazy Kartelu Stalowego jest kon-
sekwentnie podtrzymywana; ceny sa
utrzymywane na tym samym poziomie
z pewnemi odchyleniami dla poszczegol-
nych krajéw, majgcemi na celu fatwiej-
sze zdobywanie tych rynkoéw.

Potozenie na rynkach zelaznych w po-
szczegdlnych krajach przedstawiato sie
W nastepujacy sposéb:

Na rynku niemieckim potozenie
sie nie zmienito, i ozywienie trwa w dal-
szym ciggu, tak ze nawet narazie nie wi-
da¢ jeszcze zaczecia sezonu zimowego.
Zauwazy¢ sie daje dobre stosunkowo za-
trudnienie w przemys$le maszynowym.
Poprawito sie réwniez zatrudnienie w fa-
brykach drutu. Zaméwienia na zelazo bu-
dowlane zaczynaja wykazywaé¢ pewne
ostabienie w zwigzku z koriczacym sie
juz sezonem budowlanym. W dziale bla-
chy poprawy nie byto; zapotrzebowanie
jest mierne, przyczem na blache cienka
byto znacznie lepsze niz na gatunki grub-
sze. W dziale rur potozenie pozostawato
bez zmiany, zapotrzebowanie byto stabe.

Wywo6z pozostawiat ciggle do zyczenia.
Pewne rezultaty wywozowe dat system
marek blokowanych, zapewniajacy duzg
premje.

Niemiecki Schrottverband ustalit naste-
pujace ceny zelastwa — w RM dla ren-
sko-Westf. Okr. przy zakupie: staliwo
324-33, zelastwo 1gat. 304-31, otoczki
martenowskie 24 4-25, — wielkopiecowe
224-23. W prowincjach $rodkowych
i wschodnich ceny te sg nastepujgce: ze-
lastwo | gat. 1850 4-20, odpadki blachy
prasowane 17 4-18.

We Francji zasadniczych zmian nie
byto, jednakze daje sie zauwazyé pewien
pesymizm, wywotany przez wewnetrzne
trudnosdci finansowe, jak réwniez przez
ciggle niekorzystne potozenie gospodar-
cze w skali Swiatowej. Zmiana Rzadu
i zapowiedZz wielkich oszczednosci wy-
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wotata znéw obawe, czy beda kontynu-
owane nawet te drobne roboty publiczne,
jakie byly dotad prowadzone. Trudno
rowniez przedstawiajg sie sprawy ekspor-
towe.

Portfel zamoéwien hut nie jest jeszcze
najgorszy, jednakze o ile dalsze zamé-
wienia sie nie zwiekszg, to nalezy racho-
waé sie z czeSciowem ostabieniem ruchu
w hutnictwie.

W dziale suréwki sg widoki na zawar-
cie porozumienia, wobec czego spodzie-
wana jest mozliwos$é zwyzki ceny. Nara-
zie cena suréwki odlewniczej PL 3 wy-
nosita 215 220 loco Longwy. Otrzy-
mane zostalo zamdwienie wywozowe na
2000 t po cenie 205 fr. loco wagon huta.

W dziale wytworéw gotowych wal-
cowni sytuacja nie ulegta zmianie, cho-
ciaz istniejgce zamoéwienia zaczynaja sie
wyczerpywaé, o czem $wiadczg bardzo
krotkie terminy dostaw. Ze stoczni nad-
chodzg wiadomosci o nowych zamdwie-
niach na okrety. Projektowana zwyzka
cen na niektére wytwory walcowniane
zostata narazie zaniechana wobec matych
widokéw na mozliwo$é jej zrealizowania.

W Belgji zadnych widocznych zmian
nie bylo. Duze wrazenie na rynku wy-
wotato o$wiadczenie jednego z powaz-
niejszych przedsiebiorstw Clabecg o moz-
liwosci wystgpienia jego z kartelu stalo-
wego jeszcze przed koricem roku, o ile
grupowe warunki eksportowe sie nie
zmienia. Deklaracje te przyjeto jako za-
powiedz rozbicia kartelu, choé¢ z drugiej
strony utrzymywane jest, ze w Kkartelu
uczestniczy zesp6t hut belgijskich i ze to
jest ich kiopot poradzi¢ sobie z niezado-
wolonym kontrahentem. Stan zamoéwien
belgijskich wykazuje obnizenie, jednakze
w ostatnim tygodniu nastgpita pewna
poprawa w naptywie obstalunkéw.

W Anglji po lekkiem zatamaniu sie«
rgélna tendencja na rynku zelaznym po-
lepszyta sie w ostatnim tygodniu za-
rowno na rynku krafowym, jak i w eks-
porcie. Obroty suréwka stale wzrastaja,
przyczem producenci nie sg skilonni do
sprzedazy na dalekie terminy po cenach
biezgcych, co Swiadczytoby o zwyzkowej
tendencji cen. Zapasy suréwki zmniej-
szajg sie, dzieki czemu-nowe piece sg uru-
chamiane. W dziale pétwyrobéw huty
angielskie posiadaja dostateczng ilo$¢ za-
moéwieri, tak ze nawet konkurencja hut
kontynentalnych nie daje sie zbyt silnie
odczuwad.

W zakresie wyrobéw gotowych poto-
zenie znacznie aie polepszyto; przyczy-
nity sie do tego zaméwienia eksportowe,
miedzy innemi Rzadu holenderskiego na
konstrukcje mostowe, Chin na szyny i ma-
teriat okretowy oraz Brazylji na stal do
budowy okretéw wojennych.

Ceny wywozowe zelaza wiek-
szych wytwércéw europejskich: Anglii,
Belgii wraz z Luksemburgiem i Francji
w £ ziot. fob port — notowane byty
w dniu 27 pazdziernika 1933 r., jak na-

stepuje :

. Beluja
Wielka 5 " Fran-
Bry- ksem- cja
tania burg
, ia 1016 kg ta 1 000 kg
Surdwka:
odlcwn. Nr. 1l
(25-3'0Si Si) — 1.19.0 1.19.0
tomasowsku — 1.18.0
bematytowa —

fcrromangan

polska, COSPODARCZA

Potwytwor:

kesy — 2. 66 2 60
platyny — 2 80 2 76
Wytwory gotowe:
zelazo sztabowe —_ 3. 00 3 00
belki — 217.0 2166
katowniki — 2176 2180
blacha okretowa,
rezerwoarowai t. p. — — —
szyny stalowe 5176 2.17.6
bednarka — 3.15.6 3.16.0
drut-walcowka — 4100 4100
blacha tomasowska — 4, 66 470
blacha czarna

(24 gage) —_ — —
drut ocynk. —_ 6. 76 6. 76
gwozdzie druc. — 5.15.0 5.15.0

METALE NIEZELAZNE. — Rynek me-
tali niezelaznych znajdowat sie w Il po-
to wie pazdziernika gtwnie pod
wptywem wydarzen politycznych w Ge-
newie, cho¢ réwniez i amerykanskie wy-
darzenia gospodarcze nie pozostawaly
bez deprymujgacego znaczenia. Wywieraty
one wplyw nietyle na wahanie notowan,
ile raczej wywotywaly ciagte zmiany na-
strojéw, te za$ pociggaly za sobg zmien-
noé¢ zapotrzebowania na metale. Zapo-
trzebowanie juz samo przez sie byto bar-
dzo ograniczone.

Wiadomosci, nadchodzace z Ameryki,
nie wptywajg dodatnio na wzmocnienie
rynku; zbyt gtéwnych metali wykazat
we wrze$niu cofniecie sie, wynikajace
z og6lnego ostabienia tamtejszej koniunk-
tury. co pociggneto za soba znizke ich
ceny; medz spadta z 9 do 8 cts za Ib,
otébw z 450 do 4, cynk z 4'75 do 4'72
i cyna z 46'25 do 46 cts za Ib. Rynek
londynski wykazywat réwniez znzkowy
ruch cen; zatrzymat sie on dopiero
w ciggu ostatnich dni paZdziernika, a na
1 listopada okazatl sie nawet pewien
zwrot ku lepszemu.

Potozenie na rynkach poszczegdlnych
metali przedstawiato sie w nastepujacy
sposob:

Na rynku miedzi potozenie bylo
dosy¢ zmienne. Poczatkowo spadek ceny
amerykanskiej z 9 cts do 8 i nizej wy-
wotat odpowiednig reakcje na rynku lon-
dynskim. Ten spadek ceny miedzi wywo-
tany zostat z jednej strony przez niezbyt
korzystne potozenie statystyczne, z dru-
giej za$ przez nadchodzace wiadomosci
0 tern, ze wytwdrcy w Kongo belgijskiem
1w Rodezji projektuja w najblizszej przy-
sztoSci  zwiekszenie swojej produkcji
o 50 60%. W drugiej potowie spra-
wozdawczego okresu obraz cokolwiek sie
zmienit, gdyz w Stanach Zjedn. potoze-
nie zaczelo wykazywaé¢ pewng poprawe,
podczas gdy na rynku miedzynarodowym
trwaly w dalszym ciggu oznaki depresji.
To tez w ostatnich dniach ceny amery-
kanskie znéw sie poprawity, podczas gdy
cenv pozostate mialy ciggle tendencje
znizkowg. Nie wplynelty na poprawe
nawet ostatnie korzystniejsze wiadomosci
statystyczne, wedlug ktérych pomimo
wzrostu wytwoérczosci we wrze$niu o 13
tys. t do 95500 t, zapasy $wiatowe jednak
zmniejszyty sie o 14500 t do 638500 t
Sprawa miedzynarodowego porozuimenia
nie ma dzi§, zdaje sie, zadnych szans
dojécia do skutku.

Rynek cyny znajdowat sie pod wpty-
wem oczekiwanych posunie¢ ze strony
Komitetu Onowego. ktéry zebrat sie dn.
27/X w Londynie. Postanowiono od dn. /1
1934 do 11 1937 r. utrzyma¢ umowe
w ograniczeniu produkcji z podniesie-
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niem jednak kwoty z 33V3 do 405 zasad'
niczej produkcji z tem, ze na rok 1934
dodaje sie jeszcze 4% od ktérych zostang
odciagniete dotychczasowe przekroczenia.
Nowym warunkiem umownym jest to, ze
kazde z panstw ma prawo na 6 miesiecy
naprzéd wymoéwi¢ umowe, o ile wytwor-
czo$¢ pozakartelowa osiggnie 297 wytwor-
czos$ci Swiatowej lub 15 tys. t W 1932 r.
wytwoérczos¢ ta osiggneta liczbe 14900 t
Ze wzgledu jednak na to, ze Kkilku po-
wazniejszych producentéw przytacza sie
obecnie do porozumienia, wysokos$¢
ubocznej produkcji znacznie sie zmniej-
szy. Jest juz mianowicie pewno$é, ze do
porozumienia wejda, na zasadzie stalej
kwotv  udziatowej, Indochiny, Burma
i Chiny; poza tem prowadzone sg per-
traktacje z widokami powodzenia z Corn-
wall, Portugaljag i Belgijskiem Kongiem.
W okresie sprawozdawczym zapotrzebo-
wanie byto stabe, poprawito sie jednak
dosy¢ znacznie, i cena poszta w gore
z chwilg, kiedy stato sie wiadomem, ze
nastgpi przediuzenie umowy. Swiatowa
produkcja cyny obnizyta sie we wrze$niu
do 6279 t wchec 7386 t w sierpniu
i 8227 t przecietnie w 1932 r.

Na rynku otowiu panowato usposo-
bienie spokojne przy bardzo stabem za-
potrzebowaniu i znizkowej tendencji cen
Dopiero pod koniec sprawozdawczego
okresu nastgpito lekkie ozywienie, i ceny
cokolwiek sie podniosty. W Ameryce
wytworczos¢ otowiu podniosta sie z 25 100 t
w sierpniu do 34 900 t we wrzesniu, pod-
czas gdy wysytka zamorska spadia
z 35800 t do 29200 t Wobec tego za-
pasy podniosty sie z 160500 t do 166 900 t

Rynek cynkowy réwniez przedstawiat
sie bardzo spokojnie; zapotrzebowanie
byto nieznaczne, przebieg cen za$ byt
identyczny jak na rynku otowiu. Harmonja,
jaka panowata dotad w kartelu cynkowym,
oraz wspb6lne dazenia do opanowania
rynku zaczynajg sie psu¢. Kary konwen-
cyjne, uchwalone przez Kkartel, sg zbyt
mate, gdyz wytwdrczos¢ wcigz wzrasta
niewspétmiernie do spozycia, tak ze juz
od paru miesiecy zapasy wykazujg ten-
dencje ku zwyzce. W | potowie pazdzier-
nika- zapasy kartelowe znéw wzrosty
0 3461 t do 127941 t. Skutkiem tez tego
miedzy producentami zauwazy¢ sie daje
dazenie do ponownego Scislejszego ogra-
niczenia produkcji. Poza tem cato$¢ kar-
telu zagrozona jest przez Niemcy, ktore
daza do samowystarczalnosci, budujg huty
1 projektujg natozenie cta na cynk i rude
przywozowg. Z chwilg, gdy te zamiary
przeprowadza, nalezenie do kartelu stanie
sie dla nich zupeinie bezcelowe.

Ruch ccn poszczegélnych metali przed-
stawiat sie, jak nastepuje (pierwsza liczba
oznacza tranzakcje kasowe, druga ter-
minowe): miedZz standard wykazata strate
£ & wzgl. 9i67 miedz elektrolityczna pod-
niosta sie w cenie o £ \, natomiast rafi-
nowana stracita £ Cyna wykazata zvsk
£ 'Vis. wzgl. 7i6- Otéw stracit po £ \ przy
obu rodzajach tranzakcyj. Cynk réwniez
spadt w cenie o £ Hg wzgl. 5. Blacha
biata zyskata sh 7s na skrzynce. Srebro
stracito przy operacjach kasowych ‘'is d
na uncji, natomiast przy operacjach ter-
minowych zamkneto swoj okres na zero.
Ztoto stracito sh *s na uncji. Inne metale
zmiany cen nie wykazaty.

W ponizszem zestawieniu podane sa
ceny wymienionych metali w £ za 1016 kg
z wyjatkiem: blachy biatej, ktéra noto-
wana jest w sh za skrzynke o 112 arku-
szach o wym. 20" X 14" X 024 mmg, pla-
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tyny — w £ za uncje, zlota — w sh za
uncje i srebra — w d za uncje:

Poprzed. Okres sprawozdaweczy:

Metal  okres  maksy- mini- alti-
ultimo mum mum mo
Miedz:
standard:
kasa 33V,.-3, 33>%, 32% 32'%6-7«
term. 33%-%, 3t 32'Y, 32'%,-33
elektroL 36%-37 3™ 36%  36%37%
rafinow. 35%36] 37% 34%  3536%
Cyna:
kasa . 2237#-224 225%Is 221% 224%%
term. . . 22378224 2257« 221'[, 224%%
Otoéw:
kasa 117, 1219 1%  11%,
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~KARTELE I TRUSTY,ICH GENEZA
I ROZWOJ HISTORYCZNY POD
WZGLEDEM EKONOMICZNYM
IPRAWNYM". ROMANPIOTRO WSKI.
Warszawa 1933. s*r. X -j- 358. — Problem
kartelowy w Polsce wszedt w okresie
kryzysu do szeregu najbardziej palacych
zagadnien gospodarczych. Polityka ugru-
powan kartelowych w dziedzinie cen,
utrudaiajgca lub uniemozliwiajaca przy-
stosowanie sie tych cen do powszechnego
w okresie przesilenia ruchu znizkowego,
powaznie przyczynia sie do istnienia
wielkiej rozpietosci miedzy wskaznikami
cen rolnych a przemystowych, czvli t zw.
nozyc. Rok 1933 jest rokiem energicz-
nego wkroczenia Rzgdu w dziedzine za-
gadnien kartelowych. Ustawa o kartelach
oraz pare rozporzadzen wykonawczych
do niej okreslajg polityke czynnika ofi-
cjalnego w tym zakresie. Jednoczes$nie
obudzone zostato szersze zainteresowanie
problematem Kkartelizacji nietylko w sfe-
rach, stojacych blizej karteli, lecz i w ca-
lem spoteczenistwie.

Tem dotkliwiej wiec dawato sie odczu-
waé ubéstwo polskiej literatury na ten te-
mat, reprezentowanej dotychczas zaledwie
przez pare ksigzek i broszur. P. Roman
Piotrowski, obecny kierownik Biura .Kar-
telowego przy Min. Przemystu i Handlu,
publikujac swoje powazne dzieto, oparte
na ditugich i wszechstronnych studjach,
uczynit wiec zado$¢ dawno odczuwanej
potrzebie. | wiecej jeszcze: praca jego,
ktéra sie ukazata réwnoczesnie w jezyku
angielskim (,Cartels and trusts, their
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term. . 127« 12%, H7s H7«
Cynk:
kasa 16% 16'/,, 15%,: 15%
term. . 16% 16«/.. 157« 16
Glin:
dla kraju 100 100 100 100
. zagr. — — - —
Nikiel:
dla kraju 225-230 230 225 225-230
zagr. 225-230 230 225 225-230

Blacha

biata. 16% ™ 16 1%
Platyn a

~Spong” ™ ™ B ™
origin and historical development from
the economic and legal aspects”), jest

réwniez powaznem wydarzeniem na tere-
nie literatury Swiatowej na temat kartelowy.

Autor postawit bowiem sobie za zada-
nie wykazanie, na podstawie obfitego
materiatu historycznego, ze organizacje
o charakterze kartelowym nie sg ,wyna-
lazkiem" korica XIX w., lecz ze istniaty
od niepamietnych czaséw. To tez praca
jego, poza wstepem, zawierajacym kry-
tyczne omoéwienie pogladéw, zawartych
w dotychczasowej literaturze zagranicznej
przedmiotu — daje kolejny przeglad or-
ganizacyj ,kartelowych" w starozytnosci,
$redniowieczu i czasach nowozytnych az
do chwili, uwazanej dotychczas za ofic-
jalne narodziny kartelu.

Ksigzce tej, zywo i ciekawie napisanej,
nalezy sie poczesne miejsce w literaturze
gospodarczej nietylko polskiej, lecz i $wia-
towej.

~,USTAWA KARTELOWA Z ROZ-
PORZADZENIAMI WYKONAW -
CZEM1”. DR JULJUSZ BRAUN. War-
szawa 1933. str. VI -f- 156. — Wydanie
ustawy o kartelach stwarza bardzo wazny
instrument w polskiej polityce gospodar-
czej. Wymieniona w tytule praca pozwala
na blizsze zaznajomienie sie nietylko z sa-
mg ustawg i rozporzgadzeniami wykonaw-
czemu lecz réwniez z motywami, ktére
pobudzity czynniki oficjalne do wkro-
czenia w te dziedzine stosunkéw gospo-
darczych, =z analogicznemi przepisami
zagranicg oraz pogladami czotowych
znawcéw problematu.

Na tres¢ ksigzki sktadajg sie: przed-

CENY OGLOSZEN HANDLOWYCH
tekstem) w zeszytach zwyktych:
Il str. okt.— Z 900; %str. okl. — Z 500; str. zwycz.:
1 str.— Z 600, % str. — 350, %str.— Z 200, 7, str. — Z 110.
Przy ogtoszeniach kombinacyjnych, petitowych oraz tabela-
rycznych do cen powyzszych dolicza sie 3%
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Srebro:

kasa 18716 18% 1™ 18%
term. . 18% 18% 17>%6 18'/,
Ztoto 132.10% 132.0% 128.1 131.2%

Na rynku starych metali zainte-
resowania nie byto. Zapotrzebowanie byto
bardzo nieznaczne przy cenach utrzyma-
nych. Notowano nastepujgce ceny hurto-
we za 100 kg: w Berlinie—w RM dn. 31/X
(w nawiasie ceny z dn. 16/X): miedz 43-z=—
44 (434-44), bronz 41-j—42 (41-f-42), mo-
sigdz 32-f-33 (32-H33), cynk 13-j-H (13-f-
14) i otéw 12-7-13 (12-7-23).. Analogiczne
ceny w Paryzu — we fr. fr. w dn. 20/X
(i 6/X) wynosity: 210 (210), 175 (175),
130 (130), 80 (80) i 80 (80).

mowa Pana Ministra Przemystu i Handlu
Dr. Zarzyckiego, przedmowa Autora, tek-
sty ustawy i rozporzaden, historja kody-
fikacji prawa kartelowego w Polsce,
ogblna charakterystyka ustawy, doswiad-
czenia zagraniczne, omowienie definicji
kartelu, komentarz — bardzo obszerny —
ustawy kartelowej, wreszcie, jako zatacz-
niki, uzasadnienie rzadowego projektu
ustawy o kartelach, niemieckie rozporza-
dzenie kartelowe oraz uchwaty kongresu
prawnikéw w Salzburgu.

Pierwszy w Polsce proces o rozwigza-
nie uméw kartelowych w przemysle ce-
mentowym powaznie wzmdgt zaintereso-
wanie szerokich sfer gospodarczych prak-
tycznemi problemami z dziedziny karte-
lizacji. To tez praca P. Brauna, zawiera-
jaca obszerne materjaty w tej dziedzinie,
jest bardzo na czasie.

»SEOWNIK BANKOWO-HANDLO-

WY FRANCUSKO-POLSKI I POL-
SKO-FRANCUSKI". JOZEF SOKO-
LOWSKI. Warszawa 1933, str. XII -f

157. — Ukazato sie bardzo pozyteczne
wydawnictwo, ktérego potrzeba dawata
sie oddawna odczuwaé. Autor, na pod-
stawie swego diugoletniego doswiadcze-
nia doskonale obznajmiony z technicz-
nemi zwrotami obrotu bankowo-handlo-
wego, utozyt swdj stownik nadzwyczaj
rzeczowo i praktycznie.

Przychodzi on z pomoca zaréwno wiel-
kim rzeszom pracownikéw, zatrudnionych
w handlu i bankowosci, jak i miodziezy,
studjujagcej nauki handlowe. Prace po-
przedza przedmowa P. Rongier, Profesora
Szkoty Giéwnej Handlowej w Warszawie

Z R O D t A

(przed
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CENY OBWIESZCZEN SPOLEK AKCYJ-
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