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Rady Ministrow. Wyjatek pod tym wzgledem jedy*
nie stanowi art. 306, ktory wszedt w zycie z chwilg
ogtoszenia ustawy. Artykut ten naklada na Ministra
Opieki Spotecznej obowigzek przeprowadzenia orga-
nizacji ubezpieczen spotecznych w mysl zasad, przy-
jetych w ustawie, i daje mu w tym celu niezbedne
uprawnienia. Fakt, iz Minister Opieki Spotecznej
z uprawnien tych juz skorzystat, mianujgc komisarza
organizacyjnego przyszitej lzby Ubezpieczen Spo-
tecznych, pozwala mniemaé, ze reforma ubezpieczen
spotecznych dokonana zostanie w terminie, zgodnym
z zapowiedzig (wprawdzie nieoficjalng), t. zn. do dn.
11 1934 r.

* *

W ninigjszym artykule nie mamy bynajmniej za-
miaru omawiaC poszczegolnych postanowien ustawy
.scaleniowej". Zamiarem naszym jest omoéwienie
podstawowych zatozert dokonywanej reformy oraz
zobrazowanie przysziego ustroju ubezpieczenia spo-
tecznego w Polsce.
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Reforma ubezpieczen spotecznych nasuwata sie
u nas jako koniecznos¢, wynikajaca juz chociazby
z istniejgcego odrebnego w kazdej dzielnicy zakresu
tych ubezpieczen. To tez ustawa ,scaleniowa” nosi
charakter ustawy, kodyfikujacej dotychczasowe usta-
wodawstwo ubezpieczeniowe. Jak dalece dotych-
czasowe przepisy prawne byty w kazdej dzielnicy
rézne, stwierdzimy juz, jesli pokrotce nawet zobrazu-
jemy aktualny stan naszych ubezpieczen spotecznych.

Na obszarze catego Panstwa unormowane jest
jednolicie jedynie ubezpieczenie na wypadek braku
pracy robotnikéw (ustawa z dn. 18/VII 1924 r., zno-
welizowana ustawag z dn. 17/111 1932 r.) oraz ubez-
pieczenie emerytalne i na wypadek braku pracy
pracownikéw umystowych (rozporzadzenie Prezy-
denta Rzeczypospolitej z dn. 24 X1 1927 r.).

Ubezpieczenie na wypadek choroby, aczkolwiek
istnieje na calym terenie Panstwa, nie jest jednak
jednolicie unormowane. | tak np. na Gérnym Slasku
istnieje odrebny zupeilnie system organizacyjny in-
stytucyj, wykonywujacych ubezpieczenie, craz roézny
podziat sktadki, optacanej przez pracodawce i praco-
wnika (pracodawca ptaci tylko V3 a p acownik

3 sktadki, podczas gdy na pozostatym terenie
Panstwa pracodawca optaca 3& a pracownik 25
sktadki). W woj. zachodnich ubezpieczenie na wypa-
dek choroby rozciggniete zostato na wszystkie o0so-
by, zatrudnione w rolnictwie, a podlegajace w mysl
ustawy z dn. 19/V 1920 r. obowigzkowi ubezpiecze-
nia. \V woj. potudniowych natomiast ubezpieczenie
dotyczy jedynie tych robotnikéw rolnych, ktorzy sa
zatrudnieni w gospodarstwach powyzej 75 ha. Wresz-
cie w woj. centralnych i wschodnich ubezpieczenie
zupetnie nie obejmuje pracownikoéw rolnych.

Jeszcze wieksza bodaj réznorodnos$¢ panuje
w dziedzinie ubezpieczenia wypadkowego. Na tere-
nie woj. centralnych i wschodnich obowigzuje ubez-
pieczen e, ktore istnialo w b. zaborze austrjackim
i ktére zostato rozciggniete ustawg z 1924 r. W woj.
zachodnich istnieje ubezpieczenie j.o-niemieckie, zno-
welizowane jedynie pod wzgledem organizacyjnym.
Na Gérnym Slasku wprowadzone przez zaborce
ubezpieczenie zostato do$¢ gruntownie znowelizowa-

ne i to nietylko pod wzgledem organizacyjnym,
lecz i pod wzgledem zakresu dziatania, $wiadcz n
it d

Jesli chodzi o ubezpieczenie na wypadek niezdol-
nosci do pracy, starosci i S$mierci pracownikow fi-
zycznych, to istnieje ono tylko na terenie b. zaboru
niemieckiego, przyczem nalezy przedewszystkiem
podkresli¢, ze wysokos$¢ udzielanych swiadczen w woj.
poznanskiem i pomorskiem z jednej strony i na G. Sla-
sku z drugiej strony— jest zasadniczo na obu obszarach
ré6zna (na G. Slasku renty sa mniejwiecej dwukrot-
nie wieksze). Wszakze nietylko roéznica obowigzuja-
cych w kazdej dzielnicy przepisow prawnych odnosnie
ubezpieczen spotecznych wskazywata na koniecznosc
przeprowadzenia odpowiedniej reformy; w nie mniej-

szym stopniu koniecznos$¢ te nakazywata rowniez
sytuacja finansowa instytucyj po-niemieckich wzgl.
wadliwos¢ ich systeméw asekuracyjno-technicznych.

Przeprowadzone badani ( wykazaty np., ze na wy-
ptate catkowitg Swiadczen, przyznanych w dn. 31/XII
1930 r., Ubezpieczalni Krajowej w Poznaniu (wydziat
ubezp. inwalidzkiego) potrzebny byt kapitat w wyso-
kosci ok. H 72 miljn. Wobec tego, ze ubezpieczalnia
posiadata na ten dzien kapitat w wysokosci ok.
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¢T 35 miljn., zatem niedobdr techniczno-asekuracyjny
wynosit ok. H 37 miljn.

Analogiczne badania wykazaty roéwniez, ze przy-
blizony niedobdr asekuracyjny zakitadu ubezpieczenia
na wypadek inwalidztwa w Kro6l. Hucie wynosit na
dz. 31/X11 1930 r. ok. zZl 241 miljn.

O tyle bardziej niepomyslnie przedstawia sie sy-
tuacja finansowa instytucyj ubezpieczen od wypad-
koéw, dziatajgcych na obszarze bylego zaboru nie-
mieckiego tacznie z Gornym Slaskiem, ze instytucje
te nie posiadajg wogole zadnych rezerw. Instytucje
te bowiem oparte sg na t. zw. repartycyjnym sy-
stemie, polegajacym na pokrywaniu przez sktadki jedy-
nie biezagcych wyptat bez kapitalizowania i tworzenia
funduszow rezerwowych. Wadliwos¢ tego systemu
z cala jaskrawoscig wystepuje zwilaszcza w okresie
gospodarczo niepomys$inym; ze wzgledu bowiem na
staly przyrost liczby rencistow wysokos¢ wyptat
musi stale wzrasta¢, a wskutek tego musza réwniez
rosna¢ skiadki, ustalane w drodze repartycji.

Nalezy wreszcie nadmieni¢, ze wymienione wyzej
deficyty po-niemieckich instytucyj ubezpieczenia in-
walidzkiego powstaty naskutek dewaluacji posiada-
nych rezerw w okresie wojennym i powojennym, co
byto w duzej mierze wynikiem fatszywej polityki lo-
kacyjnej, prowadzonej przez te instytucje, a zleconej
przez wihadze niemieckie.

Juz z powyzszego przegladu stanu ubezpieczen
spotecznych w Polsce nasuwaja sie same gtowne za-
tozenia reformy, jaka musiataby by¢ w tej dziedzinie
przeprowadzona.

Dotyczg one
problemow:

a) wprowadzenia na catym terenie Panstwa ubez-
pieczenia emerytalnego robotnikéw, obowigzujgcego
dotychczas tylko na ziemiach b. zaboru niemieckiego;

b) przeprowadzana takiej reformy ubezpieczenia
wypadkowego, ktéraby usuwata wadliwy system re-
partycyjny, istniejacy na obszarze b. zaboru nie-
mieckiego i utrzymata dotychczasowe uprawnienia
ubezpieczonych w tej dzielnicy;

C) unormowanie jednolitego ubezpieczenia na wy-
padek choroby;

d) uproszczenia organizacyjnego ubezpieczenn spo-
tecznych.

Rzecz jasna, ze wymieniamy jedynie gtéwne zalo-
zenia podjetej reformy, pomijajac szereg niemniegj
waznych, jednakze stanowigcych niejako zagadnienia
wtorne.

Nalezy podkresli¢, ze okres przezywanego kryzysu
gospodarczego przeprowadzenie reformy niezwykle
komplikowat. Z jednej strony bowiem wystepowata
z calg jaskrawoscig niepomys$ina sytuacja finansowa
niektérych instytucyj ubezpieczeniowych, ktérych
zalamanie sie grozitoby powaznemi stratami mater-
jalnemi dla szerokich rzesz ubezpieczonych, a wiec
bytoby wielkg szkoda spoteczna, z drugiej strony
depresja gospodarcza ograniczata zgory mozliwosci
dokonania niezbednej reformy oraz zakreslata w tych
warunkach projektowang rozbudowe ustawodawstwa
socjalnego do granic pod wzgledem finansowym zno-
snych dla gospodarstwa spotecznego.

Uchwalona przez Ciata Parlamentarne ustawa z dn.
28/111 r. b. o ubezpieczeniach spotecznych w gtéw-
nych zarysach nie odbiega od ztozonego w 1932 r.
w Sejmie projektu rzgdowego. Dokonane zmiany

przedewszystkiem  nastepujgcych
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w porozumieniu z Rzadem dotyczg przedewszystkiem tania tych zaktadéw polega¢ bedzie przedewszystkiem

ustroju organizacyjnego przysztych ubezpieczenn spod
tecznych. Reforma, jaka w mys$l postanowien ustawy
zostanie dokonana, rozwigzuje prawie'w catosci sfor-j
mutowane wyzej problemy. Przedewszystkiem wiec
zostanie wprowadzone jednolite na catym terenie
Panstwa ubezpieczenie emerytalne robotnikéw prze-
mystowych. Dalej — scalone zostanie ubezpieczenie
od wypadkow, przyczem zarzucony bedzie istniejgcy
na terenie b. zaboru niemieckiego system reparty-
cyjny, a wprowadzony system kaoitalowego pokrycia
Swiadczen. Celem za$ pokrycia deficytéw instytucyj
ubezpieczeniowych b. zaboru niemieckiego ustalona
zostanie skiladka dodatkowa, ktéra obcigzy warsztaty
pracy na catym terenie Panstwa, dzieki czemu bedzie
ona stosunkowo mata, a wiec nie bedzie stanowita
duzego cieziru dla pracodawcow.

Wprowadzenie nowego (dla b. zaboru rosyjskiego
i austrjackiego) ubezpieczenia emerytalnego robotni-
kéw bedzie mozliwe dzieki temu, ze wysokos$¢ skiadki
na rzecz ubezpieczenia na wypadek choroby zostanie
zredukowana oraz zostanie ustalony nowy podziat
tej skiadki pomiedzy pracownika i pracodawce.
Ubezpieczenie na wypadek choroby zostato unormo-
wane jednolicie na calym terenie Panstwa (z wyjat-
kiem G. Slaska) m. in. w ten sposéb, ze z pod obo-
wigzku ubezpieczenia wylaczeni zostali narazie ze
wzgledu na sytuacje rolnictwa pracownicy rolni, ktérzy
podlegali temu ubezpieczeniu na terenie woj. zachod-
nich i potudniowych (wzamian za to pracodawca obo-
wigzany bedzie ponosi¢ koszty leczenia pracownika).

Gtéwna cecha powyzszej reformy, poza rozszerze-
niem zakresu ubezpieczenia i ujednoliceniem norm
prawnych, jest to, ze ciezar Swiadczen, ponoszonych
przez pracodawcéw na rzecz instytucyj ubezpiecze-
niowych, nie zostanie powiekszony w poréwnaniu ze
stanem dotychczasowym. Dla przedsiebiorstw zas,
potozonych w b. zaborze niemieckim, reforma da
w rezulfacie dos¢ powazng redukcje tych ciezaréw.
Nastgpi roéwniez ujednolicenie skladek ubezpiecze-
niowych na catym (z wyjatkiem czesciowo G. Slagska)
terenie Panstwa. Nie potrzebujemy dodawaé, ze po-
siada to donioste znaczenie dla gospodarstwa naro-
dowego. Da sie bowiem przez analogie poréwnac
z ujednoliceniem stawek podatkowych, gdyby rézno-
litos¢ w tym wzgledzie rzeczywiscie istniata.

Przyszta — a wynikajgca z postanowien ustawy —
organizacja ubezpieczen spotecznych przedstawiac
sie bedzie w sposéb nastepujacy:

Istniejgce dotychczas kasy chorych ulegng prze-
ksztatceniu na ubezpieczalnie spoteczne. Do zakresu
dziatania ubezpieczalni naleze¢ bedzie dotychczaso-
wy zakres dziatania kas chorych oraz zakres nowo-
powstajgcego i dotychczasowych rodzajéow ubezpie-
czen, jesli chodzi o ustalanie obowigzku ubezpiecze-
nia i wymiar skiadek, wyptate Swiadczen i t. d.
Uzyskane zostanie w ten sposdéb powazne uprosz-
czenie stosunku pomiedzy ubezpieczonym, praco-
dawcg a instytucjami ubezpieczeniowemi, gdyz za-
rowno pracodawca, jak i ubezpieczony, bedzie miat
do czynienia z jedng tylko instytucja— ubezpieczalnig
spoteczng.

Niejako nadbudéwke nad ubezpieczalniami stanowic
beda 4 Zakiady: Zakiad Ubezpieczenn Pracownikow
Umystowych, Zaktad Ubezpieczenia Emerytalnego Ro-
botnikoéw, Zakiad Ubezpieczen od Wypadkéw oraz Za-
kiad Ubezpieczen na Wypadek Choroby. Zakres dzia-

'na administrowaniu funduszami wiasciwych rodzajow
ubezpieczen oraz na przyznawaniu Swiadczen ubez-
pieczonym, jesli za$ chodzi o Zak’ad Ubezp. na Wy-
padek Choroby, to jego dziatalno$¢ bedzie polegata
gtébwnie na normowaniu dziatalnosci ubezpieczalni
w zakresie Swiadczen chorobowych oraz w admini-
strowaniu odrebnemi funduszami wyréwnawczemi
ubezpieczalni.

Najwyzszg jednostke organizacyjnag stanowic¢ bedzie
Izba Ubezpieczenn Spotecznych — instytucja o cha-
rakterze normatywnym, opinjodawczym i badawczym.

Ogtoszona ustawa o0 ubezpieczeniu spotecznem
bedzie niewatpliwie w dziejach polskiego ustawo-
dawstwa socjalnego chlubng kartg, pomimo by¢ moze
swoich usterek i wad, od ktorych ustrzec sie trudno
w kazdem dziele ludzkiem. Oczywiscie, skutecznosc¢
dziatania postanowien tej ustawy okaze sie w calej
peini dopiero z biegiem czasu. To tez ocenia¢ jej
wptyw na rozwdOj gospodarstwa spotecznego bytoby
w tej chwili rzeczg przedwczesna.

Krytyka, jaka ustawe spotkata, streszcza sie wia-
Sciwie w dwuch zasadniczych zarzutéw. Uprawnieni
do korzystania z socjalnych sSwiadczen wyrazaja
niezadowolenie gtdéwnie z powodu niezrealizowania
wszystkich ich  postulatow odnos$nie rozbudowy
ubezpieczen spotecznych oraz z tego powodu, ze
wprowadzeniu ubezpieczenia emerytalnego dla robo-
tnikobw towarzyszy¢ ma pewne okrojenie uprawnien
w innych dziedzinach ustawodawstwa socjalnego
(skrocenie urlopéw, obnizenie dodatkowego wyna-
grodzenia za godziny nadliczbowe oraz skasowanie
.angielskiej" soboty). Zapominajg oni, oczywiscie,
ze osiggniecie ideatu ustawodawstwa spotecznego nie
moze by¢ tatwo osiggniete. Poprawa bytu klasy pra-
cujacej nietylko zalezy od sytuacji gospodarczej
kraju i zwigzanych z nig mozliwosci, ale w niemniej-
szym stopniu od rozbudowy tegoz ustawodawstwa
w innych krajach, zwlaszcza za$ w tych krajach,
ktérych produkcja konkuruje z produkcjg polskg na
rynkach swiatowych.

Zarzuty ze strony pracodawcow polegaja gtownie
na tem, ze reforma ubezpieczen ‘spotecznych nie
przynosi im rzekomo efektywnego obnizenia S$Swiad-
czen na rzecz tych ubezpieczen. Zapominaja jednak,
ze w innych dziedzinach ustawodawstwa socjalnego
zostaly poczynione dos$¢ znaczne redukcje swiadczen,
oraz ze wysokos¢ skladek ubezpieczeniowych na
terenie woj. zachodnich zostata powaznie obnizona.

Narzekania pracodawcéw na ubezpieczenia spo-
teczne powodowane sg, rzecz jasna, krotkowzrocz-
nym egoistycznym interesem Nie dostrzegajg oni
bowiem tych pozornie niewidocznych korzysci, jakie
dajg gospodarstwu narodowemu wogoéle, a przedsie-
biorstwom przemystowym w szczegdélnosci, ubezpie-
czenia spoteczne. Jedynie dzieki istnieniu tych ubez-
pieczen przedsiebiorca moze #tatwo dostosowywac
stan zatogi swego przedsiebiorstwa do potrzeb pro-
dukcyjnych. Dzieki istnieniu emerytalnego ubezpie-
czenia robotnikéw usuniety zostaje szereg trudnosci
i zadraznien, na jakie natrafiajg zaktady pracy w da-
zeniu do racjonalizacji i wzmozenia intensywnosci oraz
obnizenia kosztow produkcji przez zastgpienie starych
i matowydajnych robotnikéw sitami miodemi.

J. Komornicki
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KREDYTY EKSPORTOWE

PANSTWOWYM Instytucie Eksportowym

przeprowadzono ostatnio badania nad mozli-

wosciami  usprawnienia obstugi kredytowej
naszego wywozu. Jak wiadomo, niemoznos¢ dotrzy-
mywania kroku konkurencji w oferowanych warun-
kach kredytowych byta stale jedng z podstawowych
trudnosci, z jakiemi eksport polski sie spotykat, z tej
wiasnie przyczyny nie mogac rozszerzyC¢ zasiegu geo-
graficznego swej dziatalnosci i decydujgac sie wielo-
krotnie na korzystanie z kosztownego posrednictwa
kupcow panstw trzecich, pracujacych w lepszych
warunkach kredytowych. Na tem tle pojawiaty
sie co pewien czas rézne koncepcje organizacyjne;
wsrod nich najbardziej charakterystyczne byty plany
utworzenia banku eksportowego, z wielu racyj nie-
realne. Znacznie f#atwiej wykonalny i niewatpliwie
skuteczny projekt utworzenia instytucyj dla ubez-
pieczania kredytow eksportowych, rozwigzujacy za-
gadnienie w bardzo waznym jego fragmencie, z roz-
nych przyczyn nie zostal urzeczywistniony,

Trudnosci kredytowe eksportu wywodzg sie oczy-
wiscie, z tych samych przyczyn, dla kté ych wogoéle
finansowanie handlu jest u nas utrudnione. Banki
nasze w wyjatkowych tylko wypadkach mogty finan-
sowac tranzakcje eksportowe na warunkach réwnie
dobrych lub lepszych niz posrednik zagraniczny, po-
sitkowanie sie ktorym —w warunkach normalnych—
nie bylo szczegdélnie trudne. W ten sposob eksporter
badz konstruowal tranzakcje w ten sposéb, by wo-
gole nie mie¢ do czynienia z kredytem, badz odda-
wat ja do wykonania posrednikowi obcemu. Zwracat
sie on do bankoéw krajowych tylko w wypadkach szcze-
golnie skomplikowanych, nie dajgcych sie zalatwic
innemi sposobami. Oczywiste jest, ze w warunkach
tych nie mogta powsta¢ Scista wspotpraca miedzy
aparatem bankowym i handlowym, bedaca czynni-
kiem niezbednym w racjonanie prowadzonym han-
dlu zagranicznym. Przeciwnie, wsréd eksporterow
ugruntowato sie przekonanie, ze proponowanie ban-
kom finansowania tranzakcyj wywozowych jest nie-
celowe, albowiem nie moga one lub nie chca zajmo-
wac sie temi interesami, wsrod bankéw zas po-
wstata niewatpliwa cho¢ zaprzeczana nieche¢ do zaj-
mowania sie tranzakcjami eksportowemi. Szczegodlnie
silnie cierpiaty na tem te dzialy wywozu, ktére ope-
rujg tranzakcjami mnieiszemi lub tez pozbawionemi
ciggtosci, a wiec eksport przemystu przetwdérczego
i eksport t. zw. drugorzednych ptodéw rolnych, wy-
maganych dokonania skupu i pewnego przerobienia
iw sensie handlowym) towaru; réwnie wielkie tru-
dnosci napotykaty proéby przenikania na nowe dla
nas rynki, zwitaszcza odleglejsze. Niepomysine wiec
warunki kredytowania wywozu bytly jedng z Kkar-
dynalnych przyczyn, dla ktérych okazywat sie on
zbyt mato zr6znicowanym w swej strukturze, zaréwno
towarowej, jak geograficznej.

W okresie kryzysu wszystkie te mankamenty wy-
stepujg ze zdwojona sitg. Tak wiec dogodne warunki
kredytowe staly sie szczegdlnie atrakcyjnym dla od-
biorcy sk'adnikiem oferty, dajacym sie zréwnowazyc¢
jedynie bardzo powaznag réznica cen; w krajach, sto-
sujacych reglamentacje dewizowa, ustawa narzuca
handlowi dokonywanie tranzakcyj na warunkach

kredytowych, przyczem jest to czestokro¢ kredyt,
niezalezny od kontrahentéw, udzielany wiasciwie nie
importerowi, a instytucji, przydzielajagcej dewizy.
Udzielenie za$ kredytu jest w wiekszosci bodaj wy-
padkéw potaczone z ryzykiem kursowem, Kktére
w kompleksie zagadnien kredytowania wywozu wy-
bija sie na jedno z naczelnych miejsc.

Szczegollnie dla eksportu polskiego moznos$¢ opero-
wania odpowiedniemi formami kredytowemi jest w wa-
runkach obecnych potrzebna i wazna. Rozluznie-
nie stosunkéw z posrednikami zagranicznymi stanowi
tu powazne skomplikowanie sytuacji i nasuwa ko-
nieczno$¢ szukania rozwigzan na terenie krajowym.
Poza tem ograniczenia przywozowe, stosowane w naj-
ostrzejszych formach na tradycyjnych naszych ryn-
kach zbytu i zwlaszcza wobec naszych sztandaro-
wych towarow eksportowych, zmusity nas do doko-
nania pewnych przesunie¢ w strukturze wewnetrznej
eksportu, dajgcych sie okresli¢ ;ako jego uszlachetnie-
nie, t. i. polegajacych na wzroscie jego zréznicowania
geograficznego i towarowego, wprowadzeniu w gre
nowych towaréw i nowych rynkéw, podniesieniu
jakosci licznych towardéw, wreszcie na stosowaniu
metod handlowych bardziej skomplikowanych, lepiej
dostosowanych do aktualnych warunkéw i wymagan
odbiorcy. Procesy te, z natury swej posiadajgce cha-
rakter dzi tan pionierskich, bylty przez braki apa-
ratu kredytowego znakomicie *ograniczone i utrud-
nione. Nie od rzeczy za$ bedzie zaznaczy¢, ze Ow
proces uszlachetniania sie wywozu dokonat sie w wa-
runkach niejako przymusowych, pod wpltywem
konjunkturalnego zaciesnienia sie rynku wewnetrz-
nego; przypuszcza¢ wiec mozna, ze z chwilg popra-
wienia sie konjunktury obecne chetne interesowanie
sie eksportem zacznie zanika¢, idac w Kkierunku
neglizowania tych intereséw, jak to obserwowalismy
w latach 1929 i poprzednich. ZacieSnienie wiec
zwigzkébw miedzy aparatem handlowym eksportu
i aparatem finansowym, stworzenie form kredytowych,
odpowiadajacych potrzebom eksportu, i vice versa —
stworzenie form organizacyinych eksportu, odpowia-
dajacych wymaganiom bankéw — mie¢ bedzie zna-
czenie dwojakie. Z jednej strony uzyskalibysmy
w tej drodze poprawe warunkow konkurencyjnych
wywozu w wyjatkowych warunkach obecnvch, z dru-
giej strony juzyskalibySmy wazny czynnik, utrzymu-
jacy zainteresowanie nowozdobytemi rynkami zagra-
nicznymi, niezaleznie od wahan koniunkturalnych na
rynku wewnetrznym.

Prace Panstwowego Instytutu Eksportowego juz
w pierwszem ich stadjum pozwolity na stwierdzenie
okolicznosci niezmiernie wazne', iz ws$réd bankow
istnieje obecnie zupelnie wyrazne i pozytywne zain-
teresowanie sie eksportem, powstate niewatpliwie
na tle braku dobrych i pewnych intereséw innej
natury i dosy¢ powaznej ptynnosci; wsrdod ekspor-
teréw zas istnieje petne zrozumienie potrzeby opar-
cia sie o banki krajowe oraz stworzenia odpowie-
dnich form organizacyjnych. Doda¢ trzeba, ze w rza-
dowej polityce popierania wywozu, koncentrujgcej
sie do niedawna na automatycznem poprawianiu
zbyt wysokiej kalkulacji cen eksportowych, daje sie
zaobserwowac¢ tendencja (Jo nadania poczynaniom
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odnosnym form bardziej finezyjnych, do popierania
pewnych szczegélnie pozadanych urzadzen i metod
handlowych, a wiec, oczywiscie, rowniez do popiera-
nia aparatu, kredytujacego wywoOz. Moment wiec
obecny, pomimo — czy moze dzieki cechujgcym go
trudnosciom, uwaza¢ mozna za szczeg6lnie wt Sciwy
do rozpoczecia prac nad organizacja kredytu ekspor-
towego.

Program prac Panstwowego Instytutu Eksporto-
wego nad omawianem zagadnieniem 7mierza przede-
wszystkiem do osiggniecia pewnych korzysci doraz-
nych, odpowiadajgcych obecnym warunkom koniun-
kturalnym, badz dotyczacych wypadkéw indywidual-
nych; niezaleznie od tego opracowywane sg pewne
posuniecia zasadniczej natury, posiadajgce znaczenie
trwate.

Przedewszystkiem wiec okazata sie potrzeba stwo-
rzenia organu, przy ktérego pomocy moznaby do-
konac¢ niejako konfrontacji bankiera z eksporterem,
w odniesieniu do niektdorych powazniejszych tran-
zakcyj indywidualnych. Potrzeba ta, napozér dosyc
niezrozumiata wynika ze wspomnianego powyzej
rozluznienia kontaktéw miedzy bankowoscig a eks-
portem, zwilaszcza drobniejszym; poza tern moty-
wuje sie ona czestokro¢ potrze g zastosowania
zindywidualizowanych form pomocy panstwowej, np.
gwarancji, aby mogto dojs¢ do skutku porozumie-
n:e nredzy obu stronami. Organem takim okaze sie
utworzony przy Instytucie Eksportowym (stosownie
do postanowien dekretu Prezydenta Rzeczypospoli-
tej o P. I. E.)). Komitet Doradczy dla Spraw Kredytu,
grupujacy w sobie zaréwno reprezentantéw banko-
wosci, jak i handlu wywozowego. Rzecz oczywista,
ze wspomniane powyzej kwestje szczegétowe nie
beda najistotniejszem zadaniem Komitetu Doradczego,
ktory uwaza¢ nalezy przedewszystkiem za organ
planujacy.

W zakresie ryzyka kursowego Komitet Doradczy
mial moznos$¢ skonstatowac, ze najracjonalniejszym
sposobem ominiecia tego ryzyka jest fakturowanie
w ziotych polskich, co jednak w wielu wypadkach
nie moze by¢ akceptowane przez odbiorcéw zagra-
nicznych. W wypadkach, gdy konieczne jest faktu-
rowanie w walucie o kursie zmiennym Ilub tez nie-
pewnym co do swej statosci, ryzyko kursowe moze
by¢ uchylone przez terminowa sprzedaz dewiz, ktére
w wyniku tranzakcji eksportowej majg by¢ otrzy-
mane. Tranzakcje takie dokonywane sg obecnie przez
Bank Polski i nie napotykaja one na powazniejsze
trudnosci na rynku miedzynarodowym; zorganizowac
tez mozna terminowa sprzedaz dewiz na rynku
wewnetrznym, przez rodzaj clearingu zapotrzebo-
wania na dewizy z ich podaza, przedewszystkiem
w zakresie potrzeb handlu zagranicznego, co tez zo-
statlo juz zainicjowane. Terminowe tranzakcje de-
wizami muszg by¢ jednak dokonywane przez cen-
trale Banku Polskiego, poza tern wymagaja one nie-
kiedy pewnego czasokresu, podczas gdy oferta eks-
portera ztozona musi by¢ szybko, i szybko tez
eksporter musi uzyska¢ zabezpieczenie od ryzyka
kursowego. W rozumieniu tego Instytut Eksportowy
poczyni odpowiednie kroki, aby fundusze publiczne,
pr. eznaczone na popieranie wywozu, mogly przej-
mowac¢ ryzyko kursowe za okres miedzy zawarciem
tranzakcji handlowej a dokonaniem tranzakcji walu-
towej terminowej przez Bank Polski, czemu towa-
rzyszy¢by winno przejecie przez fundusz publiczny
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czesci kosztow takiego zabezpieczenia, gdy okazuja
sie one nadmiernie i niespodziewanie wysokiemi.
Odpowiednie zorganizowanie tych form gwarancyj-
nych umozliwi bankom prywatnym, rdéwniez prowin-
cjonalnym, zabezpieczanie ekporterow od ryzyka
kursowego, przyczem zabezpieczenie to bedzie mo-
glto by¢ udzielane natychmiast, nawet przed skomu-
nikowaniem sie z Bankiem Polskim, ktory zkolei
uzyska znacznie wiekszg swobode w dokonywaniu
tranzakcyj terminowych na rynku miedzynarodowym.

Czynnikiem, utrudniajgcym prace eksporterow
w sposéb podobny, jak ryzyko kursowe, jest nie-
pewnos$¢ co do terminu, w jakim w krajach, stosu-
jacych reglamentacje obrotu pienieznego, odbiorca
towaru otrzyma dewizy na sptate swefo zobowigza-
nia. W licznych krajach termin, w jakim nastepuje
przydziat dewiz, jest okreslony, bywa on jednak
niedotrzymywany, pomimo, iz zasadniczo otrzymanie
dewiz jest zapewnione. Rowniez w tych wypadkach
planowane jest przejecie ryzyka terminowego przez
fundusz publiczny, oczywiscie przy nalezytem za-
bezpieczeniu sie od naduzy¢, t, j. przedewszyst-
kiem od obcigzenia funduszu naleznosciami noto-
rycznie zamrozonemi.

Do kwestyj, nie zwigzanych S$cisle z warunkami
kryzysowemi, nalezy umozliwienie bankom prywat-
nym kredytowania produkcji przetwoérczej eksporto-
wej lub skupu towaréw, przeznaczonych na eksport.
Kredytu tego rodzaju potrzebuja czestokro¢ przed-
siebiorstwa drobne, zasadniczo zdrowe i podejmu-
jace zupelnie racjonalng tranzakcje eksportowa, lecz
nie posiadajgce zabezpieczen, jakich wymaga¢ musi
od nich bank. Sytuacja jest tem trudniejsza, ze gdy
wchodzg w gre sumy nieznaczne, a majgtek ekspor-
tera jest trudno uchwytny, egzekucja naleznosci
wprost nie optaca sie bankowi, wzglednie stwier-
dzenie odpowiedzialnosci finansowej eksportera jest
tak skomplikowane i dtugotrwale, ze praktycznie
uniemozliwia tranzakcje. | tutaj konieczng sie oka-
zuje ingerencja funduszu pub'icznego, w sensie udzie-
lenia bankowi gwarancji za udzielony kredyt, zawsze
przy przestrzeganiu rygoréw zabezpieczajacych od
naduzy¢. Omawiana forma wspomozenia akcji kre-
dytowej dla eksportu, napozér trudna do realizacji,
w praktyce powinna sie okaza¢ dosy¢ tatwa i pro-
stg. Chodzi tu mianowicie gtéwnie o firmy, stale tru-
dnigce sie eksportem i posiadajgce z tego tytutu
Scisty kontakt z instytucjami rzgadowemi, popierajg-
cemi wywoOz. Stwierdzona ztosliwos¢ Ilub niesolid-
nos¢ takiej firmy stusznie pociaggng¢é musi konse-
kwencje tak dla niej powazne, ze fundusz publiczny
tylko w wyjatkowych wypadkach ponositby w wy-
niku udzielanych gwarancyj efektywne straty. Ta
forma popierania wywozu od strony jego potrzeb
kredytowych taczy sie poza tem 2z zagadnieniem or-
ganizacyj branzowych, kumulujacych odpowiedzial-
no$¢ finansowg swych cztonkéw, o czem mowa po-
nizej.

Odpowiednikiem poczynan, utatwiajgcych kredy-
towanie produkcji i skupu eksportowego, sg projekty
rozszerzenia dziatalnosci bankéw prywatnych w za-
kresie finansowania tranzakcyj eksportowych han-
dlowych. Typowa formg kredytu jest tu kredyt do-
kumentowy, a wiec np. pod zastaw dokumentéw
przewozowych. Kredyty te, zasadniczo pewne, dajgce
bowiem zabezpieczenie na towarze, bytyby znacznie
ulatwione w razie istnienia w Polsce (na wzoér za*
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granicy) instytucji, ubezpieczajgcej kredyty ekspor-
towe, co potgczone by¢é musi z istnieniem aparatu,

informujgcego o zdolnosci ptatniczej importera za-
granicznego. Nawet jednak w wypadku, dosy¢ czesto
zresztg spotykanym, gdy odbiorca towaru posiada
za sobg gwarancje bankowga, udzielenie kredytu eks-
porterowi wymaga zabe,pieczen dodatkowych. Bank
kraju eksportujgcego nie jest mianowicie pewien, czy
i na jakich warunkach towar bedzie odebrany, a za-
tem utrzymaé musi regres do swego eksportera.
Projektowane jest uruchomienie sumy okoto Z£ 300 do
400 tys. na pokrycie W pewnym procencie ry-
zyka, zwigzanego z rozszerzeniem przez banki kre-
dytow dokumentowych, co umozliwi¢ im winno fi-
nansowanie tranzakcyj na sume 3-1-4 miljn,,
a wiec w stosunku rocznym ¢T 12-1-20 miljn. Przy
wszystkich zastrzezeniach, jakie ta forma postepo-
wania moze nasuwac, uderzajaca jest korzystna pro-
porcja miedzy sumami w tym wypadku angazowanemi,
a uruchomianemi przez nie kwotami eksportu. | tu
pozytywng role odegra¢ winny organizacje branzowe.

Kwestja organizacyj branzowych, kumulujgcych od-
powiedzialnos¢ finansowa swych cztonkéw, wielo-
krotnie juz zresztg na réznych terenach podnoszona,
ma znaczenie trwale, wykraczajgce poza obecne wa-
runki koniunkturalne. Mianowicie cecha ustrojowa
licznych dziatobw wywozu polskiego, jest stabos¢ in-
dywidualna firm, wykonujacych go, co dotyczy
zwilaszcza eksportu t. zw. drugorzednych ptodow

rolnych, eksportu drobnej produkcji przemystowej
przetwoérczej i1 rzemiosta. Drobni ci eksporterzy
w sumie reprezentujg w wielkiej il $ci wypadkow

majatek powazny, stanowigcy dla banku zabezpie-
czenie zupeinie dostate:zne. Gdy jednak dziatajg oni
W rozproszeniu, zabezpieczenie to znika, przede-
wszystkiem za$ okazuje sie trudno dostepnem.
W logicznym biegu mysli nasuwa sie postulat zorga-
nizowania poszczegélnych branz, badz na terenie
catego Panstwa, badz poszczegélnych okregéow, w ten
spos6b, aby byty one niejako posrednikiem miedzy
kredytujagcym a kredytobiorca i przejmowaty soli-
darng gwarancje za swych cztonkéw. Oczywiste
jest, ze zagadnienia tego (ktére ma znaczenie szersze,
wykraczajgc poza ramy kredytowan a wywozu) nie
nalezy rozwigzywac¢ szablonowo. Z polecenia Insty-
tutu Eksportowego Zwigzek Izb Przemystowo-Han-
dlowych ustala obecnie, jakie branze eksportowe
kwalifikujg sie do tego rodzaju poczynan organiza-
cyjnych, i jakie mianowicie formy w poszczegdlnych
wypadkach nalezatloby zastosowaé¢. Po dokonaniu
tych prac wstepnych Komitet Doradczy dla Spraw
Kredytu wspdélnie z reprezentantami danej branzy
rozpatrywa¢ bedzie zasady organizacyjne, dajgce sie
zastosowa¢ w kazdym indywidualnym wypadku,
a odpowiadajgce zaréwno potrzebom techniki ban-
kowej, jak i warunkom handlu eksportowego danym
artykutem. Jak zaznaczono powyzej, organizacje
branzowe odda¢ moga donioste us ugi przy gwa-
rantowaniu przez fundusze publiczne zaliczek, udzie-
lanych na przetworstwo i s up, oraz przy gwa-
rantowaniu kredytéw dokumentowych; organizacje
te wystepowalyby woéwczas jako ;'opinjodawcy,
wzglednie jako dodatkowy zyrant wobec funduszu.

Plany, omdéwione powyzej, w znacznej swej czesci
sprowadzajg sie do zaangazo #ania funduszow pu-
blicznych, przeznaczonych na popieranie wywozu,
w akcje kredytowania eksportu. Jest prawdopodobne,
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ze udatoby s’'e w tej drodze wywota¢ zainteresowa-
nie sprawami wywozowemi bankéw prywatnych,
a wiec uruchomi¢ sumy, wielokrotnie pi zewyzszajgce
przeznaczone na ten cel Swiadczenia publiczne. Tern
niemniej wszystkie te plany posiad'ja mniej lub
wiecej wyrazny charakter paljatywéw, wprawdzie
0 niewatpliwej i duzej pozytecznosci. Jak zazna-
czono na wstepie niniejszego artykutu, niedorozwaj
kredytéw eksportowych ma zrédio w ogdolnych wa
runkach naszego rynku kredytowego, wszelkie wiec
koncepcje, siegajace do podstaw zagadnienia, zmierzac
musza do korzystnego wyroznienia kredytéw ekspor-
towych z pos$rod innych intereséw, z punktu widze-
nia banku podobnych, do uczynienia tych kredytow
szczegOlnie atrakcyjnemi. Takie ujecie sprawy nie-
tylko utatwi znajdowanie kredytodawcy dla eksportu,
ale w dalszej konsekwencji moze obnizy¢ koszta
tych kredytow.

W tym zakresie Komitet Doradczy dla Spraw Kre-
dytu wysunagt dwie koncepcje, k'6re — w przeci-
wienstwie do omoéwionych poprzednio — wymagajg
specyficznych podstaw prawnych. Koncepcje te, do-
sy¢ Scisle ze sobag zwiazane, polegaja na wytaczeniu
z ogolnych aktywoéw firmy eksportujgcej towaréw,
przeznaczonych na wywo6z (ewentualnie surowcow
do przerobu na eksport), i traktowaniu ich jako nie-
zalezne zabezpieczenie dla kredytu eksportowego;
poza tem wysuwany jest dezyderat generalnego uprzy-
wilejowania kredytow eksportowych (kwalifikowa-
wanych jako takie przez odpowiednie instytucje),
w tym sensie, aby mialy one pierwszenstwo przed
innemi dlugami, podobnie do» pierwszenstwa, posia-
danego z mocy ustawy przez zobowigzania z tytutu
Swiadczen publicznych. W razie zrealizowania tych
dwoch koncepcyj kredyt eksportowy bytby obwarowa-
ny w sposoOb, stwarzajacy dla niego niewatpliwg i bar-
dzo skuteczng preferencje. Przedewszystkiem wiec
w razie udzielenia kredytu na zakup surowca nie ist-
niatoby niebezpieczenstwo, ze dawniejsi wierzyciele
potozag na odnosnych sumach Ilub towarze areszt;
w ten sposéb niektdore firmy, znajdujace sie w naj-
bardziej nawet trudnych warunkach finansowych,
mogtyby nadal bra¢ udziat w eksporcie, ewentualna
za$ egzekucja bytaby utatwiona. Powstajgce jed-
nak w ten sposéb zabezpieczenie wyjgtkowo ogra-
niczatoby sie do wartosci towaru, nie obejmujgc sum,
wytozonych na inne funkcje produkcyjne Ilub hand-
lowe, z towarem tym zwigzane; poza tem omoéwione
wytgczenie towaru (nasuwajgce pewne analogje z za-
stawem rejestrowym rolnym) byloby czestokroc¢
trudne do przeprowadz nia, wreszcie nie uchylatoby
rozlicznych trudnosci prawnych, zwitaszcza prly
braku dobrej woli ze strony diuznika. Drugi skiadnik
koncepcji, stwarzajacy dla kredytu eksportowego
przywilej wobec catosci aktywow dituznika, uchyla
1 te trudnosci, stwarza bowiem niebezpieczenstwo
ogtoszenia bankructwa nawet w tym wypadku, gdy
aktywa ogolne sg znacznie nizsze od pasywow. Jest
oczywiste, ze w sytuacji tej kredyt eksportowy byt
by traktowany przez dituznika szczego6lnie pieczoto-
wicie.

Momenty, poruszone ostatnio, nasuna¢ moga te
wszystkie zastrzezenia, jakie powstawac¢ musza w wy-
padkach tworzenia przywilejébw w stosunkach kre-
dytowych. W danym wypadku jednak przywilej ten
jest w petni usprawiedliwiony, dotyczy bowiem pro-
cesu gospodarczego nadzwyczajnego, ktéryby w nie-
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obecnosci przywileju wogoéle nie nastgpit, a ktory
dla gospodarstwa narodowego niewatpliwie jest po-
zgdany; innemi stowy jest to przywilej, nie dyskry-
minujacy nikogo, a natomiast warunkujacy powsta-
wanie zupeilnie nowych wartosci. Jako motywacje
catosci projektéw, dotyczacych kredytéw eksporto-
wych, wskaza¢ poza tern nalezy, ze wywoz jest ta
dziatalnoscia gospodarcza, w ktorej nastepuje bez-

posrednie poréwnanie — i to w ptaszczyznie kon-
kurencyjnej — ptodéw gospodarstwa polskiego z go-
spodarstwami innemi, zna;dujgce:rj sie w szczesliw-

szych warunkach. Aby to poréwnanie wypadio dla
nas pozytywnie, niezbedne jest wyréwnanie naszych
brakéw i niedorostéw jakiemis konstrukcjami mniej
lub wiecej sztucznemi, stwarzajgcemi dla eksportu
mniej lub wiecej wyrazne przywileje w stosunku do

funkcyj gospodarczych, wykonywanych wewnatrz
kraju, w lepszych — bo chronionych — warunkach
konkurencyjnych.

Oczywiste jest, ze prace Panstwowego Insty-

tutu Eksportowego nad zagadnieniem kredytéw eks-
portowych nie mogly doprowadzi¢ do znalezienia roz-

ZYCIE GOS

UNORMOWANIE ZALEGLO ClI PUBLICZNO - PRAW-
NYCH. — Sprawa zalegtych podatkéw panstwowych i innych
nieuiszczonych naleznosci, opartych na tylule publiczno -praw-
nym (sktadki dla instytucyj ubezpieczen spotecznych, podatki
komunalne i t p.) od diuzszego juz czasu stata sie aktualng,
zalegtosci podatkowe nietylk > bowiem cigza dotkliwie nad zy-
ciem gospndarczem, ale i wladzom skarbowym przyczyniaja
wiele kiopotu. Ze strony organizacyj gospodarczych wielokrotnie
sprawa ta byla podnoszona. Opracowano nawet szereg pro-
jektéw, m. in. w Izbie Przemystowo-H indlowei w Warszawie
i w Centr. Zw, Przemys$lu Polskiego, ktére jednak nie mogty
by¢ traktowane realnie, jako sprowadzajgce sie do obnizenia
biezacych (10% bonifikaty z biezacych podatkéw na splate za-
legtosci — wedtug projektu Centr. Zw. Przem. Polskiego), badz
przysztych podatkéw (projekt lzby Przem. Handlowej, przewi-
dujacy 10% bonifikaty (bony) dla ptatnikéw terminowych bi za-
cych podatkéw, ktére przezniczone mialy by¢ na splate za-
legtosci, badz ra przyszte podatki).

Pomysty tego rodzaju byly nie do przyjecia dla Skarbu
Panistwa, jako nadwyrezajgce jego obecne dochody. Wiadze
panstwowe, liczac sie jednak z konieczno$.ig stosowania pew-
nych ulg w zakresie zalegtosci, wydaly szereg zarzadzen, zmie-
rzajagcych do uregulowania tej prawy w drodze indywidualnego
traktowaria poszczegélnych wypadkéw w ramach ogélnych dy-
rektyw. Nakazano wiec zbadanie wszystkich zalegtisci z przed
11 1931 r. dla ustalenia zalegtosci ni Sciggalnych; ustalono
warunki okres$lania tych zalegtosci jako niesciggalnych i usta-
lono procedure umarzania tych zalegtosci; upowazniono preze-
séw izb skarbowych do umarzania kar za zwloke, przypadaja-
cych od zalegtosci podatkowych, w tych wypadkach, gdy $ciag-
niecie ich narusza egzystencje gospodarczg ptatnika; zezwolono
na indywidualne rozktadanie zalegtosci, uznanych za Sciggalne
na raty do 3 lat.

Wiadze panstwowe liczyty sie jednak z tern, ze problem
zalegtosci publiczno-prawnych trzeba bedzie uregulowaé gene-
ralnie — po przeprowadzeniu skrupulatnych badan i obliczen;
w przemoéwieniu swem, wygloszonem w dn. 2VIII 1933 r.
w Sejmie, Pan Premjer Prystor zaznaczyl, ze sprawa zalegtosci
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wigzan radykalnych, zatatwiajacych sprawe w stu
procentach. Zmierzaly one do osiggniecia rezultatow
mozliwie najwiekszych, w rozumieniu ze nie beda to
jednak rezultaty peilne. Rzeczg w projektach tych
najistotniejszg jest pozytywne poruszenie z miejsca
zagadnienia, ktérego doniosto$¢ uznawano zawsze,
ktére jednak nigdy nie mogto wyjs¢ poza sfere roz-
wazan mniej lub wiecej oderwanych Zwigzanie in-
teresbw bankow z interesami eksporteréw, raz do-
konane i na odpowiedniej podbudowie umieszczone,
niewatpliwie prowadzi¢ bedzie do dalszego automa-
tycznego pogtebiania sie tych kontaktéw, do po-
wstawania nowych form, wylanianych juz przez samo
zycie. Po yzej wskazywaliSmy, ze moment obecny
jest d a tych prac dogodny. Da¢ one mogg w swym
rezultacie nietylko korzysci bezposrednie, lecz roéw-
niez wpltyna¢ dodatnio na catoksztatt naszego aparatu
eksportowego, przykitady panstw innych uczg bowiem,
ze czynny udzial w eksporcie banku, silnie w tej
dziedzinie zaangazowanego, wzmaga nasilenie eks-
pansji handlowej wielokrotnie.
W. Jastrzebowski

PODARCZE

podatkowych jest przez Rzad badana, i ze rozpatrywane sg
mozliwosci jei zatatwienia.

W wyniku tych badan Pan Minister Skarbu wni6é 1 na ostat-
nie posiedzenie Komitetu Ekonomicznego Ministréw projekt
definitywnego zatatwienia problemu zalegtosci z tytutéw nalez-
nosci publiczno-prawnych. ktéry zostat zaakceptowany i znaj-
duje sie obecnie w stadium wykonywania. Projekt ten znrerza
do jednolitego unormowania wszelkich zalegtosci, powstatych
z tytulu nieuiszczonych danin panstwowych i komunat tych
oraz skladek na rzecz instytucyj ubezpieczenn spotecznyoh.
ktérych termin ptatnosci uptyngt przed dn. 1/X 1931 r. Za za-
legtoSci— wedlug zasad projektu — uznane wiec zostaty tylko
te ptatnosci, ktérych termin uplyngt przed dn. 1/X 1931 r.

Projekt K. E. dazy przedewszystkiem do urealnienia zdefinio-
wanych w ten spesdb zalegtosci, a to przez skreslenie z rgéinej
ich kwoty odsetek i kar za zwioke za okres czasu do dn. 11X
r b. oraz wszelkich zalegtosci niesciagalnych.

Splata zalegtosci, w ten sposéb ,oczyszczonych" i urealnio-
nych, ma by¢ roztozona na dluzszy okres czasu, mianowicie
na 10 lat dla zalegto$, i, ktére zostang zabezpieczone hipotecz-
nie przy oprocentowaniu 4!$% w stosunku rocznym, przyczem
poczatek sptaty nastgpi dopiero z dniem 11 1935 r.; zalegtosci’
dla ktoérych brak zabezpieczenia hipotecznego, bytyby sptacane
w ciggu lat 3 przy oprocentowaniu 6% w stosunku rocznym,
oraz przy pewnero zbonifikowaniu zalegtosci.

Niezaleznie od powyzszych ulg. majg by¢ wprowadzene da-
leko idace utatwienia dla sptaty zalegtosci w naturze oraz
przez odstepowanie na rzecz Skarbu Panstwa wzgl. zwigzkéw
komunalnych gruntéw rolnych i budowlanych.

Na zasadzie powyzszych wytycznych zainteresowane Mini-
sterstwa otrzymaty polecenie opracowania zarzadzeh, wzglednie
norm ustawowych, niezbednych dla zrealizowania catego pro-
jektu. Prace te potrwaja przypuszcralnie do wrzesnia r. b.

Z chwilg wejscia w zycie powyzszego projektu, sptacanie
zalegtosci podatkowych, powstatych w okresie pomysinej kon-
iunktury, dostosowane zostanie do zmienionych warunkéw
gospodarczych, co zapewni¢ powinno zyciu gospodarczemu
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warunki lepszej i bardziej intensywnej pracy nad ostatecznem

uporaniem sie z innemi trudnosciami.

AKCJA ODDLUZENIOWA W PRZEMYSLE | HAN-
DLU. — Na drodze wytwarzania warunkéw, ktére mogtyby
przynie$¢ ulge warsztatom przemystowym i handlowym oraz
umoz.iwi¢ im poniesienie znizki cen i dostosowanie gospodarki
do obecnej sytuacji — spodziewane sg dalsze posuniecia. Na
ostatniem posiedzeniu Komitetu Ekonomicznego Ministréw, obok
sprawy zalegtosci podatkowych '), rozpatrywana byta bardzo
doniosta dla przemystu i handlu sprawa uregulowania i innego
rodzaju zadtuzenia, mianowicie zadtuzenia prywatnego,

Na odcinku rolnictwa sprawa tego zadiuzenia zatlatwiona zo-
stata znanemi ustawami finansowo-rolnemi oraz zarzadzeniami
z zakresu obnizenia oprocentowania wielu kredytéw. Przemyst
i handel tylko cze$ciowo partycypowat w tych ulgach (znizka
oprocentowania); catoksztatt zadtuzenia przemystowego i handlo-
wego pozostawiony byt normalnemu dla Ivch dziedzin gospo”
darczych postepowaniu uktadéw o-zapobiegawczemu i upadio
Sciowerou, ktére jednak, w ramach dotychczasowych przepiséw
prawnych, jest bardzo uciazliwe, diugotrwate i kosztowne, za-
rowno dla dtuznika, jak i dla wierzyciela.

Tendencja ostatnich uchwat Komitetu Ekonomicznego Mini-
strow jest przys$pieszenie i potanienie jednego jak i drugiego
postepowania, w dazeniu do jak najszybszego uregulowania
spraw zadtuzenia przedsiebiorstw. Uchwaty te zawierajg wy-
tyczne, ktére postuzg do opracowan:a odnosnych norm praw-
nych, jednolitych dla catego kraju.

Tak wiec celem osiggniecia przys$pieszenia i potanienia pro-
cedury uktadowo-zapobiegawczej Komitet Ekonomiczny Mini-
stréow wypowiedziat sie za wdrazaniem tego .postepowania bez
uprzedniego uzyskania odroczenia wyptat przez diuznika. Do-
tychczas, wedtug przepiséw, obowigzujacych na terenie b. zab'
rosyjskiego i b. zab. pruskiego, postepowanie ukifadowe moze
by¢ wdrozone dopiero z uptywem 3 miesiecy po uzyikaniu od-
roczenia wyptat, stadjum za$ odroczenia wyptat trwa¢ moze do
9 miesiecy, przyczem nader czesto stuzy niesumiennemu dtuzni-
kowi do ukrywania faktycznej niewyptacalnosci. Jednocze$nie
okres postepowania ukitadowo-zapobiegawczego zostatby znacz-
nie skrécony, tak, aby nie mogt trwaé¢ dituzej niz 4. a w wyjat-
kowych tylko wypadkach 5, ewentualnie 6 miesiecy. Projekt
przewiduje m. in. ustalenie maksymalnego wynagrodzenia nad-
zorcy sgdowego, zapewnienie wierzycielowi prawa egzekwowa-
nia swych pretensyj automatycznie z chwilg zawarcia ukfadu’
oraz wyeliminowania z pod skutkéw uktadu naleznosci drob-
nych wierzycieli.

Celem uniemozliwienia przewlekania proced ry upadiosSciowej
i jej potanienia Komitet Ekonomiczny zalecit przy opracowy-
waniu odnos$nej ustawy uchylenie t. zw. okresu kuratorskiego,
po ktérego wygasnieciu nastepowat dopiero okres syndyka tym-
czasowego i przyjecie tylko tego drugiego okresu; ustalenie
jednego terminu dla zgtaszania i sprawdzania pretensyj wierzy-
cieli oraz umozliwienie zglaszania tych pretensyj pisemnie,
a nietylko (jak dotychczas) osobiscie; skrécenie stadjum przy-
gotowawczego upadtosci i t. d.

Nowe postepowanie uktadowo-zapobiegawcze i upadtosciowe
dotyczy¢ ma tylko oséb wzglednie przedsiebiorstw handlujacych,
t j. tylko tych, ktére wykonywujg czynnosci handlowe w ro-
zumieniu ustaw handlowych.

Wydanie jednolitych dla catego kraju przepiséw, regulujacych
wszystkie powyzsze kwestje oraz przys$pieszajacych i obnizajg-
cych koszty postepowania zapobiegawczo-uktadowego i upadio-
éciowego, posiada¢ bedzie niewatpliwie donioste znaczenie dla
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catego zycia gospodarczego. Projektowane przez Komitet Eko-
nomiczny zmiany w obu tych procedurach powinny utatwié
zdrowe procesy uktadowe w przemysle i handlu, z drugiej za$
strony — doprowadzi¢ do tak pozadanej szybkiej likwidacji
tych warsztatéw, ktére nie majg szans utrzymania swej egzy
stencji ze wzgledu na stan swego zadluzenia i warunki organi-
zacyjno-techniczne.

OBRADY SWIATOWEJ KONFERENCJI GOSPODAR-
CZEJ. — W tygodniu, zakonczonym dn. 20/VIl, prace Swiato-
wej Konferencji Gospodarczej powoli zamieraty w oczekiwaniu
terminu oficjalnego zamknigcia obrad. Oczywiscie, mozliwosci
jakiego$ powazniejszego osiagnigcia w tej chwili zupetnie juz
nie istnieja, gdyz prace majg raczej charakter formalny — przy-
gotowania raportéw komitetéw, podkomisyj i komisyj i ztozenia
ich Prezydjum Konferencji.

Zposrod spraw, omawianych na Konferencji w okresie spra-
wozdawczym, zastugujg na pewna uwage przedewszystkiem ro-
kowania o zorganizowanie miedzynarodowego rynku pszenicz-
nego. Rokowania te, przy wybitnym wspétudziale delegacji
polskiej, toczg sie juz od do$¢ dawna i przechodzity zmienne
koleje losu. Nalezy przypi mnie¢ historyczne tlo tej catej sprawy.
Jak wiadomo, w 1931 r. odbyta sie w Londynie miedzynarodowa
konferencja pszeniczna, na ktdrej jednak nie osiagnieto poro-
zumienia w zakresie ograniczenia produkcji lub — conajmniej-
zbytu pszenicy, a to z uwagi na opdr Stanéw Zjednoczonych
AmerykKi.

Od tego czasu sytuacja rynku pszenicznego powaznie sie
pogorszyta, i w szczeg6lnosci w Stanach Zjednoczonych nasta-
pit olbrzymi spadek cen. ktéry maksymum swoje osiggnat
w ostatnich miesigcach r. ub. i pierwszych r. b. W zwiazku
z tem Stany Zjednoczone Am. zaczely wyraza¢ cheé wziecia
udziatlu w naradach miedzynarodowych, zmierzajacych do upo-
rzgdkowania rynku zbozowego. Gdy jednak na wiosne 1933 r.
odbyta sie w Rzymie z inicjatywy M edzynarodowego Instytutu
Rolnictwa konferencja, poswiecona palacym problematom rol-
niczym, wszystkie panstwa zamorskie — wielcy eksporterzy
pszenicy udzialu w niej nie wzieli. Dopiero w czasie, przygo-
towywania konferencji londynskiej eksporterzy zamotscy ustalili
og6lne wytyczne $Swiatowego porozumienia, naogét zgodne
z postulatami londynskiej konferencji pszenicznej.

Na Swiatowej Konferenc i Gospodarczej doszto, wreszcie, do
dos$¢ zgodnego obradowania na ten temat wszystkich eksporte-
row. tak ze przez pewien czas sadzono, ze sprawa ta bedzie
bodajze jedynem realnem osiggniecie u Konferencji. Podstawg
porozumienia miato by¢ zorganizowanie eksportu i ogranicze-
nie go do pewnych granic. Niestety, ostatnio pojawity sie nie-
przewidywane trudnosci, ktére stawiajg pod znakiem zapytania
nawet i porozumienie pszeniczne.

Nalezatoby jeszcze wspomnie¢ i o naradach podkomisji do
spraw diugéw, ktéra pracowata dos¢ intensywnie w ostatnich
dniach. Komitet redakcyjny podkomisji opracowat projekt
rezolucji, w ktérym podkresla, iz zdolno$¢ narodéw diuzniczych
do wywiazania sig¢ z zobowigzan zagranicznych zalezy od odbu-
dowy kredytu, ozywienia zycia ekonomicznego i przywrdcenia
w rozsgdnych rozmiarach swobody ruchu handlowego. W spra-
wach tych narody diuzmcze jako najbardziej zainte esowane
powinny w szczeg6lnosci wspoétpracowac.

Przywrdécenie réwnowagi nie powinno by¢ dokonane w sposéb,
ktéory mégiby zaszkodzi¢ kredytowi. Trudno jest wytknagé je-
dnolite zasady postepowania, nalezy jednak stwierdzi¢, iz wa-
runkiem, koniecznym do odbudowy kreiytu, jest poszanowanie
kontraktéw. Kraje dtuznicze, wywigzujgce sie ze swych zobo-
wigzan mimo wielkich trudnosci, z jakiemi walczg, zastugujg na
najwyzsze pochwaty.

Projekt rezolucji podkresla, iz nalezy przedewszystkiem dazy¢
do utrzymania zaufania. Wobec tego wszelkie zmiany w zobo-
wigzaniach powinny by¢ ograniczone do wypadkéw koniecz-
nych i uzasadnione zdolnosScig ptatnicza dtuznika.

Pozadane jest, by w kazdym kraju istnialy organizacje, re-
prezentujace wierzycieli, ktérzy udzielili zaréwno diugo— jak
i krétkoterminowych pozyczek. Komisja zaleca, by wszystkie
rzady popieraly powstawanie podobnych organizacyj, ktérych
zadaniem bytoby utrzymywanie statego kontaktu z podobnemi
organizacjami w innych Kkrajach.

Konferencja oficjaloie ulegnie odroczeniu w przysztym tygo-
dniu. Niewiadomo jeszcze, kiedy obrady jej zostang wzno-
wione.
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GORNICTWO | PRZEMYSt

GORNICTWO WEGLOWE

WYWOZ WEGLA KAMIENNEGO W | POLOWIE
LIPCA 1933 R. — Eksport wegla w | potowie lipca w po-
réwnaniu z przecietna za potowe czerwca w zwigzku z wiek-
szg o lI§ liczba dni roboczych (13 wobec lik) wzrést o 59 tys.
t i wynosit 401 tys. t

Wzrost eksportu dotyczyt tylko rej. $laskiego, skad wywie-
ziono 340 tys t t j. o 59 tys. t wiecej, z rejonu dabrowskiego
wywoéz pozostat na poziomie przecietnej za potowe czerwca
i wynosi! 61 tys, t

Na rynki $rodkowo -europejskie wywieziono 62 tys. t. wobec
35 tys. t przecietnie za potowe czerwca, a zatem o 27 tys. t
wiecej. Ten stosunkowo znaczny wzrost eksportu ttumaczy sie
poniekad zwiekszooem zapotrzebowaniem wegla w Austrii,
w zwigzku z gromadzeniem zapaséw zimowych, oraz petnem
wykorzystaniem kontyngentu na wywoé6z do Czechostowacji. Po-
wyzszy kontyngent (30 tys. t miesiecznie) otrzymano w Il po-
towie czerwca w zwigzku z zawarciem tranzakcji kompensacyj-
nij. Eksport na rynki skandynawskie wzrést o 41 tys. t i wy-
nosit 208 tys. t Co sie tyczy poszczegdlnych panstw, to zwiek-
szyty sie wysytki do Szwecji i Finlandji, natomiast wysytki do
pozostatych krajéw tej grupy rynkéw utrzymaly sie na pozio-
mie poprzedniego miesigca. Wywo6z wegla na rynki zachodnio-
europejskie spadt o 6 tys. t i wynosit 55 tys. t, przyczem zma-
lat eksport do wszystkich panstw tej grupy rynkéw, précz Ho-
landii, do ktérej wysytki dos$¢ znacznie wzrosty. Eksport na
rynki potudniowo-europeskie wynosit 45 tys. t t j. utrzymat
sie na poziomie przecietnej za potowe czerwca, przyczem strata,
spowodowana wstrzyminiem wysytek do Grecji, zostata skom-
pensowana wzmozonym wywozem do Wioch. Na rynki poza-
europejskie w okresie sprawozdawczym nie eksportowano. Wy-
woz wegla okretowego utrzymat sie na poziomie przecietnej za
potowe czerwca, wywéz do W. M. Gdanska wzrést z 10 do 15
tys. t
yPrzecietna dzienna wysytka wegla kamiennego (facznie z we-
glem okretowym) w okresie 1-j- 15 tipca r. b. wynosita ok 31 tys.
tonn, a zatem wzrosta o 1tys. tonn w poréwnaniu z przecigtna
za potowe czerwca. Dzienna wysytka z rej. $laskiego wynosita
ok. 26 tys. t, a z rej. dabrowskiego ok. 5 tys. t

PRZEMYSE NAFTOWY

SYTUACJA PRZEMYStU NAFTOWEGO W CZERW-
CU 1933 R. — Wydobycie ropy w czerwcu r. b. wynosito
4692 cyst. brutto (w maju 4683 cyst.), a mianowicie: w okregu
jasielskim wydobyto 809 cyst., w drohobyckim 3617 cyst. i sta-
nistawowskim 266 cyst. Z tych ilosci na rope marki podsta-
wowej przypadato 2 S29 cyst. i na marki specjalne 1863 cyst.

Cena ropv marki podstawowej, zakupywanej przez Panstwowe
Zaktady Naftowe, wynosita za cyst. Z 1260 wobec 2 1210
W maju.

Produkcja gazowa wynosita okoto 800 m3 na minute. Za
1 m3 gazu w Borystawiu ptacono bez zmiany gr 4'56.
Kafinerje nafty w miesigcu sprawozdawczym

5036 cyst. ropy (w maiu 4 756 cyst.).

Wytwoérczos¢ produktéw naftowych wynosita 4656 cyst.
(w maju 4370 cyst.), w tern (cystern): benzyn 892, nafty 1406,
olejéow gazowego i opatowego 955, olejéw smarowych 722, pa-
rafiny i $wiec 211, innych produktéw naftowych 470.

Wystano z rafineryj na zapotrzebowanie krajowe 1724 cvst.
(w maju 1906 cyst.), w tern (cystern): benzyn 440. nafty 384,
olejow gazowego i opatowego 340. olejéw smarowych 274, pa-
rafiny 70. innych produktéw naftowych 216. Wystano z rafi-
neryj z przeznaczeniem na eksport 1832 (w maju 1926 cyst.),
w tem (cysteri ): benzyn 387, nafty 142, olejéw gazowego i opa-
towego 500, olejéw smarowych 377, parafiny i Swiec 212. in-
nych produktéw naftowych 214.

Zapasy produktéw naftowych na rafinerjach w dn. 30/VI r. b.
wynosity ogétem 19 228 cyst. (w dn. 31/V 18008 cyst.), w tern
(cystern): benzyn 2624, nafty 2456, oleju gazowego i opato-
wego 1623, olejéw smarowych 3921, parafiny i $Swiec 430. in-
nych produktéw 8 174.

W czerwcu czynnych bylo 29 rafineryj (w maju 27), ktore
zatrudnialy 3629 robotnikéw (w maju 3 658).

Zaktady gazolinowe w czerwcu przerobity 23 664 tys. m3 gazu
JW maju 22 302 tys. m3. Otrzymano gazoliny 354 cyst. (w ma-

przerobity

ju 362 cyst). Zbyt w kraju wynosit 293 cyst. (w maju 381 cyst.),
wystano zagranice 2 cyst. (1). Czynnych zakladéw bylo 26
(w maju 26). zatrudnionych robotnikéw 331 (335).

HUTNICTWO ZELAZNE

W SPRAWIE SPECJALIZACJI HUT ZELAZNYCH. -
W ponizszych uwagach pragniemy o$wietli¢ trudnosci praktyczne,
jakie specjalizacja nastrecza walcowniom, oraz podkresli¢ doce-
nianie jej doniostosci przez huty polskie.

Zabieramy gtos jeszcze i dlatego, ze zagadnienie—jak widaé¢—
nie zostato przez huty nasze potraktowane ze stanowiska kosz-
tow wihasnych, mimo ze rozwigzanie jego zalezy w pierw-
szym rzedzie i wylacznie od dokiadnej znajomosci kosztéow
wiasnych wytworéw walcownianych, zresztg nie w specjali-
zacji rodzajowej, ktérg huty prowadza znakomicie (dla zelaza
pretowego i ksztattownikéw, szyn, blachy grubej i cienkiej, ze-
laza uniwersalnego, zelaza tasmowego, zelaza na drut i t p.),
lecz wedtug ksztattéw i wymiaréw dla kazdego rodzaju wy-
tworéw zosobna (np. dla katownikéw 100 X 100 X 10 mm
lub 50 X 50 X 5, dla dwuteéwek Nr. 14 lub Nr. 20 i t. d.).

Jednem stowem, idzie tu nielylko o specjalizacje rodzajowa,
lecz réwniez o dalej posunieta ksztattowo-wymiarowg. Nie
wiemy, kt ra z tych specjalizacyj —ze stanowiska przemystu —
jest najbi-dziej wazna i pozadana. Sadzimy, ze tak je na, jak
i druga, poniewaz—ze wzgledéw metodycznych — nie mozna
moéwié¢ o specjalizacji bardzo drobiazgowej, skoro uprzednio nie
rozstrzygneto sie sprawy w ogélnym zarysie.

Zalézmy, ze Polska posiada 8 hut i ze program wytwérczy
podzielono—zgodnie z zasada $cistej specjalizacji —w ten spo-
séb, ze jedna z nich walcuje tylko zelazo pretowe i ksztatto-
wniki do 80 mm, druga— dzwigary, trzecia — szyny i zlgcza do
nich, czwarta—blache gruba, pigta—blache cienka, szésta — ze-
lazo uniwersalne, siodma — zelazo tasmowe, 6sma — zelazo na
drut.

W latach 1929 - 1932 wytwoérczos¢é ogdlna i
wytworéw walcownianych podiug wskazanych
nastepujacy (w tys. tonn):

zbyt w kraju
rodzajow byt

1929 1930 1931 1932
3 3 3
s 22 % o

> Ph "R o,

- . N
£ N3 Bi N3 B N3B N2

Zelazo pretowe i ksztattowni-

ki do 80 mm 355 259 364 176 228 ni 114 63
DZWigary....c.cccveveeneeninieennn. 82 71 111 59 108 29 30 14
Szyny, podkiady, zigcza. . 159 126 92 66 128 79 87 45

Blacha gruba powyzej 3 mm

do5mm. .. e 95 61 105 37 78 32 67 44
Blacha cienka ponizej 3 mm . 118 73 93 54 84 35! J
Zelazo uniwe salne 7 9 23 5 18 4 3 2
Zelazo tasmowe.... 33 20 3B 16 18 7 g 2
Zelazo na drut............ . 74 69 68 55 64 44 41 33

Jak wiadomo, kazdy syndykat opiera sie na pewnym sztyw-
nym, w drodze umownej ustalonym, kluczu przydziatowym. Jesli
wytgczy¢é narazie sprawe wiekszej lub mi iejszej poptatnosci po-
szczeg6lnych rodzajéw wytworéw, to przy podziale rynku we-
dtug rodzajéw wytworéw powstaja 3 trudnosci:

1) wahania wytwoérczosci i zapotrzebowania rynku w grani-

cach poszczegélnych rodzajéw sg zbyt duze. aby mogly uczy-
n ¢ zado$¢ wymaganiu statosci kluczéw przydziatowych w syn-
dykacie ;

') Dane tymczasowe.
a) Brak danych.
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2) ten ostatni wogdle traci racje bytu, gdy kazda z hut w za-
kresie swej specjalnosci staje sie monopolistka;

3) kwoty przydziatowe wogdle przestajg obowigzywaé, gdyz
podstawg przydziatu jest woéwczas nie ilos¢, lecz rodzaj wy-
tworu, na ktéry zgtasza zapotrzebowanie rynek badz krajowy,
badz zagraniczny.

Zupetnie tak samo wygladataby rzecz, gdybysmy, pozosta-
wiajagc umowe syndykatowa w jej obecnym stan:e, przy kté-
rym kazda z hut bierze udziat nieomal we wszystkich rodza-
jach (grupach) wytworéw, powiedzieli, ze kazdej z hut wyzna-
czamy w granicach poszczegélnego rodzaju wytworu pewne
ksztalty i wymiary, ktére odtad sg jej wylgcznoscig i zarazem
stanowia jej specjalnosé.

Jak widzimy, trudno$¢ praktyczna zagadnienia specjalizacji
walcowni tkwi w réwnowaznosci monopolu targowego z spe-
cjalizacjg techniczng. W takim razie przez specjalizacje wal-
cowni nalezy rozumie¢ taki stan rzeczy, przy ktérym do wy.
tworzenia w kraju pewnego ksztattu i wymiaru sg powotane
najmniej (a moze — najwyzej) dwie walcownie. Wtenczas huty
tracg charakter monopolistek, syndykat za$ otrzymuje moznos$¢
iloSciowego miarkowania przydziatéw podiug kwot.

Teraz sztoby o podzielenie wytworéw walcownianych (po-
dtug ksztattéw i wymiaréw) miedzy huty w ten sposéb, aby
kazda z nich otrzymata te, ktére w jej warunkach wytwoérczych

najlepiej kalkulujg sie i zapewniaja najwyzsze zyski, nastepnie
pozwalajg na utrzymanie wytwdérczosci na poziomie, odpowia-
dajagcym obecnemu stanowi zatrudnienia stalowni, zaopatruja-

cych odnosne walcownie we wlewki martenowskie.

Jak wida¢é, urzeczywistnienie podzialu wymaga uprzedniego
gruntownego zbadania nastepujgcych zagadnien:

1) na jakiej podstawie ma sie dokona¢ wymiany kwot w Syn-
dykacie P. H. Z. celem komasacji przydziatbw i unikniecia
obecnego rozdrobnienia zlecen;

2) jakie ilosci wytworéw walcownianych poszczegélnych ro-
dzajéw. ksztattow i wymiaréw, wchrd g w gre, jesli moéwié
tylko o zbycie w kraju;

3) jakie ksztalty i wymiary najbardziej odpowiadatyby po-
szczeg6lnym hutom ze stanowiska mozliwie najwyzszych zyskéw,
czyli najwekszej réznicy miedzy ceng sprzedazng a kosztem
wihasnym, ktérg to réznice zapewni¢ moze najwyzszi. osiagana
w warunkach wytwdrczych danej huty, wydajno$¢ walcarek na 1 h.

Do p. 1 Jedynie stuszng podstawg wymiany kwot bylaby —
zdaniem naszem — wytworczo$¢ stali, niezbedna do zaopatrze-
nia walcowni we wlewki martenowskie. Tego rodzaju zatozenie
istnieje w niemieckich syndykatach zelaznych z Rohstahlgemein-
schaft A. G. na czele i wymaga ustalenia spétczynnikéw dla
kazdego rodzaju, ksztattu i wymiaru wytworu, pozwalajacych
na szybkie obliczenie ilosci wlewkéw stalowych, gdy idzie
0 wywalcowanie pewnej ilosci tego czy innego ksztattu i wy-
miaru. Np., jesli na podstawie doswiadczenia przyjmiemy, ze
w hucie A przy wytwarzaniu katownikéw 100 X 100 X 10 mm
wydatek wlewkéw surowych wynosi 12 t na 1t tych katowni-
kéw, znajdziemy, ze dla wytworzenia 100 t zuzywa sie 120 t
wlewkdéw martenowskich.

Przypusémy, ze huta B, wytwarzajgca blache cienkg o gr.
0'45-j-0'5 mm w arkuszach normalnych i zuzywajgca na 1t tej
ostatniej 1'372 t wlewkéw martenowskich, chce wymieni¢ z hutg A
swojg kwote w blasze 045-r-05 mm na kwote w katownikach
100X100X10 mm. Wymiana powinna by¢ dokonana w stosunku:
1372 t katownikéw za 12 t blachy cienki-j.

Stosunek wskazany czesto moze stanowi¢ nieprzezwyciezong
trudno$¢ praktyczng, gdyz — wobec uktadu popytu na rynku
krajowym—syndykat nie rozporzgdza taka iloscig wytworu, za-
danego przez hute B ksztattu i wymiaru, aby np. wzamian
za 12 t blachy cienkiej 0'45-j-0'5 mm huty B —odda¢ hucie B
1'372 t katownika 100X 100 X 10 mm huty A.
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Krétko méwigc, wymiana nie mogtaby dojs¢ do skutku po-
prostu wobec braku na rynku popytu na poszczegélne wytwory
w stosunku, odpowiadajacym stosunkowi kwot p-zydzialéw syn-
dykatowych na te wytwory. A wiec wracamy do trudnosci,
wskazanych wyzej i przemawiajgcych za koniecznos$cig rozwia-
zania Syndykatu P. H. Z. i utworzenia monopolu poszczeg6l-
nych przedsiebiorstw w zakresie poszczegdlnych rodz.jéw wy-
tworéw walcownianych lub ich ksztattéw i wymiaréw, jesli za
wszelka ceng mamy dazy¢ do specjalizacji hut.

Daleko prosciej osigga sie to przez trusty i koncerny. Np. Ka-
towicka S. A. dli Gérnictwa i Hutnictwa — zamiast 3 walcowni
blachy cienkiej — prowadzi dzi$ tylko jedng, najlepiej urzadzonag
i najsprezysciej rzadzong, zamiast 2 walcowni blachy grubej —
tylko jednag, zamiast 5 stalowni — 2 i t. d. W obrebie wiec wia-
snych przedsiebiorstw kwoty przydziatowe w Syndykacie P, H. Z.
nie stanowig zadnej przeszkody do specjalizacji, p dczas gdy
w stosunkach miedzy zaktadami obcemi kwoty ograniczajg wol-
no$¢ dyspozycyj gospodarczych, nie pozwalajgc na wymiane
kwot, lecacg w intencjach kontrahentéw i catkowicie uzalez-
niong od stosunkéw rynkowych.

Dlatego wiasnie obecna forma umowy syndykatowej najlepiej
odpowiada wymogom zycia, z drugiej jednak strony ogranicza
mozliwosci specjalizacji, jesli zaktady nie tacza sie ze soba
droga przewtaszczenia w wieksze jednostki organizacyjne.

Do p. 2. Ustalenie ilosci wytworéw walcownianych poszcze-
gblnych rodzajéw, ksztattéw i wymiaréw, spzedawanych w kraju,
zasadniczo nie nastrecza trudnosci, gdyz daje sie przeprowa-
dzi¢ na podstawie dokumentéw wysytki lub zapotrzebowania.
ldzie tylko o to, ze wahania zbytu dla poszczegélnych ksztat-
tow i wymiaréw sg bardziej znaczne, anizeli wahania zbytu dla
rodzajow (grup) wytworéw walcownianych. Pod tym wzgledem
daleko idaca specjalizacja przedsiebiorstw hutniczych (ale nie
zaktadoéw lub walcowni) jest trudna do urzeczywistnienia, gdyz
kazdy koncern — celem wyréwnania wahan pepytu — dazy do
rozszerzenia programu wytwdérczego, by w okresach (sezonach)
ostabienia popytu np, na dzwigary wytwarza¢ szyny kolejowe
lub zelazo pretowe. A céz dopiero bytoby, gdyby przedsiebior-
stwo, ktére dzi§ walcuje np. szyny kolejowe, zrzeklo sie na
rzecz innego przedsiebiorstwa szyn, otrzymujac wzamian za to
blache cienka, na ktérg popyt chwilowo jest bardzo maty, pod-
czas gdy np. Ministerstwo Komunikacji zamawia wigksze ilosci
szyn. Jeszcze gorzej wygladataby regula-no$¢ pracy w hutach,
gdyby ich program sktadat sie wytgcznie z wymiaréw i ksztat-
tow, na ktére popyt ulega bardzo powaznym i nie dajacym sie
przewidzie¢ wahaniom.

Do p. 3. Wydajno$¢ walcarki na 1 h w silnym stopn u za-
lezy od iloSci wytworu danego wymiaru i ksztattu, ktérg naraz
walcuje sie: im ilo$¢ ta jest wigksza, tern wigksza wypada wy-
dajnos¢, tern nizszym okazuje sie koszt wiasny.

Zalozenie to jest usprawiedliwieniem specjalizacji, o ktorej
mowa, atoli wymaga bardzo szczegétowych studjow i zapiskéw
w walcowni, przytem tak prowadzonych, aby karta, nazywana
robocza, miata cechy wszechstronnosci i zawierata dane, mo-
gace by¢ zuzytemi dla rozmaitych celéw (dla kontroli terminéw,
materiatu, wydatku stali i ilosci odcinkéw lub brakéw przy
kazdej operacji, czasu walcowania, czasu i oznaczenia posz-
czeg6lnych operacyj w wykonczalni, ktérym poddano wytwor
walcowniany, i in., dla obliczenia ostatecznego kosztu wia-
snego poszczegbélnego zlecenia, dla kontroli odbiorcéw, wy-
sytki i t p.).

Jedna z hut woj. Slaskiego w 1931 r. wprowadzita karty ro-
bocze, lecz, niestety, z powodéw, blizej nam nieznanych, za-
niechata ich wypisywania, ograniczajgc sie do okresu 3-mie-
siecznego. Czasipismo zawodowe niemieckie ,Slahl und Eisen”
w 1932 r. podato wzér podobnej karty roboczej dla walcowni,
jako spos6b zaradzenia trudnoscio a praktycznym, powstajacym
w wyniku rozdrobnienia zlecen odbiorcéw, przez zcalanie za-
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moéwiern zapomocg odpowiedniego zorganizowania pracy w wal-
cowniach i statego czuwania nad wydajnoscig poszczegélnych
walcarek w zaleznoéci od zmiennych ilosci naraz walcowa-
nego towaru.

O ile wiemy, zapiskéw tego rodzaju wiekszos¢ walcowni pol-
skich jeszcze nie zapoczgtkowata, przeto mowa o specjalizacji
ksztattowo-wymiarowej winna by¢ odtozona do czasu, kiedy po
zgromadzeniu odpowiedniego materjalu statystycznego huty beda
doktadnie zorjeniowane co do ksztattéw i wymiaréw, ktére ze
stanowiska wydajnosci walcarek sg dla nich najbardziej poza-

dane i zyskowne.
Ini. Wiadystaw Kuczewski

PRZEMYSt WLOKIENNICZY

PRZEMYSt WELOKIENNICZY W CZERWCU 1933 R. -
Wielki przemyst baweltniany +todzi wedlug da-
nych Zwigzku Przemystu Wiékienniczego w Panstwie Polskiem
zatrudnia! w | potowie czerwca ogoétem 38396 robotnikéw,
co w poréwnaniu z analogicznym okresem maja oznacza wzrost
0 2396 robotnikéw. Nastepnie zatrudnienie spadto, dochodzac
pod koniec miesigca do 37 964 robotnikéw, co jednak jeszcze
jest o blisko 1200 os6b wiecej anizeli w analogicznym okresie
maja. Ogdlnie biorgc, sytuacja na rynku bawetnianym to-
dzi ulegta w czerwcu w poréwnaniu z majem pewni mu po-
gorszeniu. Zlozyt sie na to caly szereg czynnikéw, z ktérych
w pierwszym rzedzie wymieni¢ naleiy deszczowe i chiodne
pogody. k'ére wplywaty zewszechmiar ujemnie na stanowisko
odbiorcéw prowincjonalnych, ktérzy powstrzymywali sie od do-
konywania tranzakcvj towarami typowo letniemi. Brak tranzakcyj
zanotowano zwilaszcza w Il potowie czerwca. Nadmieni¢ na-
lezy z naciskiem, ze ostabienie traizakcyj nie pozostiwato by-
najmniej w zwigzku ze spadkiem konsumpcji, lecz jedynie z za-
znaczonem na wstepie zjawiskiem nie sprzyjajacych warunkéw
atmosferycznych. Zapasy bowiem, jakie hurtownicy posiadaja
w zakresie towardw letnich, sg niewielkie i bezwzglednie nie wy-
starczg do catkowitego nasycenia rynku. Wobec zmniejszonego
zapotrzebowania na tkaniny wetniane ceny towaréw letnich
ksztattowaly sie stabiej — w granicach naogét poziomu zeszio-
rocznego sezonu letniego. Wyptacalnos¢ kl enteli w poczatkach
czerwca byta naogét zadowalajgca, gdyz wiekszo$¢ tranzakcyj
zawierano nadal wytgcznie za gotéwke, pod koniec miesigca
natomiast wyptacalno$¢ ulegta czesciowo pogorszeniu. Dodatnim
czynnikiem jest natomiast fakt istnienia niewielkich stosunkowo
zapaséw towardéw bawetnianych w sktadach fabrycznych.

Na rynku przedzy bawetnianej sytuacja ksztattowata
sie pod wplywem zmniejszonego zapotrzebowania producentéw
tkanin. Z drugiej strony podkresli¢ nalezy ujemny wplyw na
catoksztatt sytuacji roztamu w kartelu przedzalnikéw bawetnia-
nych. Jakkolwiek pod koniec czerwca nastgpito uzgodnienie po-
stulatéw opozycji kartelowej ze stanowiskiem wiekszos$i prze-
dzaln, reprezentowanych przez zarzad kartelu, to jednak wplyw
tego porozumienia nie ujawnit sie jeszcze, gdyz ograniczenie
produkcji bedzie moglo nastgpi¢ tylko stopniowo. Z drugiej
strony ostateczna likwidacja roztamu w kartelu i powrét do
niego 11 firm, ktére w swoim czasie zglosity swe wystgpienie,
nastapi dopiero w ciggu lipca po wydaniu przez Min. Przem.
1Handlu w tej sprawie ostatecznej decyzji. Nadmierna pro-
dukcja przedzaln bawetnianych, ktére w czerwcu pracowaty
92 godziny tygodniowo, przyczynita sie do wzrostu zapaséw i de-
prymujaco wptyneta na poziom cen. Ceny te bowiem pomimo
bardzo silnej zwyzki surowca bawelnianego na rynkach
Swiatowych, a w szczegbélnosci w Ameryce, wahaly sie bardzo
nieznacznie. W potowie czerwca niektére wieksze firmy obni-
zyty swe cenniki 0 1 dent. na 1 kg. co $wiadczy o zupetnie
anormalnej sytuacji rynku przedzy, skoro w tymze okresie ceny
surowca baweinianego zwyzkowaly o 1%

W wielkim przemys$le wetnianym w | tygodniu
czerwca pracowato ogdétem 12361 robotnikéw, co w poréwna-
niu z majem oznacza wzrost liczby z trudnionych o blisko 900
0s6b. Na rynku welnianym sytuacja ksztattowata sie nieco mocniej
anizeli w bawetnie, jakkolwiek i tutaj czerwiec przeszedt pod
znakiem ostabionych obrotéw. Nie sprzyjajace warunki atmosfe-
ryczne wplywaly ujemnie na rozwéj tranzakcyj, ktére ograni-
czaly sie do pokrywania jedynie biezgcego zapotrzebowania.
Zwroty towaréw byly do$¢ powazne, a producenci zaniepoko-
jeni zostali niewyptacalnosciami catego szeregu firm, zwilaszcza
w Matopolsce. W zwigzku z tern zauwazy¢ sie dat czeSciowy
wzrost liczby protestéw wekslowych.
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Na rynku przedzy czesankowej sezon letni wszed
w stadjum koncowe. Tranzakcje niektéremi gatunkami pr. edzy,
jakie miaty miejsce w czerwcu, nosity charakter sporadyczny
i nie beda juz mialy wiekszego znaczenia dla ostatecznych wy-
nikéw tegorocznego sezonu letni?go w produkcji przedzy cze-
sankowej. Dotychczasowe tranzakcje na rynku przedzy cze-
sanko »ej wypadty naogét pomysinie, jakkolwiek rozmiary zbytu
tego poHabrykatu byty nieco mniejsze anizeli w sezonie ze-
s forocznym. Pod wplywem mocnej tendencji cen na rynku su-
rowej welny oraz na aukcjach londynskich ceny przedzy cze-
sankowej ksztattowaty sie mocno, osiggajac zwilaszcza pod koniec
sezonu bardzo powazng zwyzke. Jeszcze w Il potowie czerwca
przedza czesankowa zwyzkowata o 5H>% co jest tembardziej
znamienne, ze byt to juz okres konczacych sie tranzakcyj. Na
te zwyzke cen po za haussg surowcowg pewien wplyw wy-
warto wprowadzenie zakazu przywozu surowej weiny z zagra-
nicy. Zakazy te weszty w zycie, jak wiadomo, z dn. 12/VI,
obejmujgc wszystkie bez wyjatku gatunki welny. Zdaje sie nie
ulega¢ watpliwosci, ze wprowadzenie zakazu przywozu surowej
welny wplynie ni wzmocnienie tendencji cen przedzy czesan-
kowej w nadchodzgcym sezonie jesienno-zimowym. Warunki
pokrycia réwniez i w tej branzy nie ulegly zmianie i mialy za
podstawe pokrycie gotéwkowe. Ujemnym czynnikiem sytuacji
rynku przedzy czesankowej byt do$¢ powazny spadek eksportu
0 ok. ZT 250 tys.

W przemys$le dzianym analogicznie, jak w produkcji
przedzy czesankowej, czerwiec oznacza koniec sezonu. Prze-
bieg tego sezonu w ostatecznym bilansie zamyka sie saldem
ujemnem. Przyczyng niewielkich rozmiaréw zapotrzebowania
byty chiodne pogody, wskutek czego okres zwiekszonych za-
kupéw wyrob6 v trykotazowych i dzianych specjalnych gatun-
kéw, jak np. kostjuméw kapielowych, ulegt znacznemu skréce-
niu. Spowodowato to nagromadzenie sie zapaséw towaréw
w sktadach fabrycznych i to pomimo ostroznej naogdt polityki
produkcyjnej. Ceny wyroboéw trykotazowych w poréwnaniu
z sezonem zesztorocznym ksztattowaly sie stosunkowo stabiej.
Wyptacalno$¢ klienteli nie ulegta wydatniejszym zmianom
1 przedstawiata sie naog6t dos¢ dobrze. Wigkszo$¢ tranzakcyj
zawierano za gotéwke. Eksport towaréw dzianych ulegt osta-
bieniu, co pozostaje w zwigzku ze wzrastajaca dumpingowg
konku-encjg na rynkach Swiatowych. Dodatnim czynnikiem jest
zupetny prawie brak zapaséw trykotazy u kupcéw prowincjo-
nalnych.

W przemy$le poriczoszniczym utrzymywata sie w dal-
szym ciggu do$¢ wysoka konjunktura. Wobec mozliwosci zata-
mania sie¢ powaznie rozszerzon j produkcji podjeto w tonie
przemystu poriczoszniczego ponownie rokowania w sprawie
unormowania stosunkéw rynkowych. Porozumienie to miatoby
obejmowac¢ fabryki kotonowe, ktére zobowigzatyby sie do
wstrzymania produkcji na pewien ustalony okres czasu, nie
dtuzej niz 6 tygodni w roku. Jednoczes$nie przemyst poriczosz-
niczy na podstawie tego porozumienia ostatecznie zlikwido-
watby prace na 3 zmiany. Akces do tego porozumienia zgtosity
réwniez ponczoszarnie warszawskie i aleksandrowskie.

W przemys$le jedwabnym sytuacja ksztattowata sie bez
wigkszych zmian. Niepomys$lnie wplywaty na rozmiary tranzakcyj
w tej branzy deszczowe pogody. Niewielkie zakupy kupcéw
prowincjonalnych oraz t6dzkich obejmowaly w pierwszym rze-
dzie towary tansze. Zmniejszyta sie natomiast ilo$¢ tranzakcyj
towarami manipulowanemu t j. z domieszka weiny Ilub ba-
wetny. Ceny towaréw jedwabnych ksztattowaty sie mocniej, co
pozostawato w zwigzku ze znaczng zwyzka cen surowego je-
dwabiu na rynkach $wiatowych. Wyptacalno$¢ odbiorcéw byta
zupetnie zadowalajaca, ilos¢ protestéow stosunkowo niewielka.

W przemys$le sztucznego jedwabiu strajk w Toma-
szowskiej Fabryce Sztucznego Jedwabiu wptynat na zwyzke
cen zaréwno przedzy, jak i tkanin. Obroty uskuteczniano to-
warami naog6t niskogatunkowemi. Giéwnym nabywca w tej
branzy jest ludno$¢ miejska przy niewielkim udziale wsi.

W przemys$le konfekcyjnym sytuacja ksztattowata sie
niejednolicie. W dziale bieliznianym w poréwnaniu do r. ub.
ruch byt iloSciowo znaczniejszy przy cenach utrzymanych.
W zakresie konfekcji meskiej obroty w czerwcu pod wzgledem
iloSciowym byly o 30 wyzsze anizeli w sezonie zesztorocz-
nym, pod wzgledem wartosci jednak wzrost ten wyniost tylko
przecietnie 15% Wiekszo$¢ obrotéw przypadata na towary Sre-
dnio-gatunkowe. Zbyt kapeluszy utrzymywat sie na poziomie
poprzednich miesiecy. Zdolno$¢ produkcyjna przemystu kape-
luszniczego wykorzystana byta w granicach okoto 60%

W $Srednim przemys$le wiékienniczym, wedhug
danych Krajowego Zwigzku Przemystu Witokienniczego, praco-
wato ogétem 10279 robotnikéw, zatrudnionych w 96 czynnych
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fabrykach. Poprawa uruchomienia wyraza sie pracg na peiny
tydzien olbrzymiej czesci fabryk, a mianowicie 81, zatrudniaja-
cych 9009 robotnikéw. Wzrosta réwniez liczba robotnikéw, za-
trudnionych na 2 zmiany, dochodzac do ok. 2500 oséb.

Farbiarnie i wykonczalnie okregu {ddzkiego zatrudniaty
w czerwcu 3765 robotnikéw, pracujacych w 16 przedsiebior-
stwach.

W przemys$le bielskim zatrudnienie przedzalh w czerwcu
ksztattowato sie naogdét zadowalajaco. Napltyw zamoéwien na
przedze byt do$¢ znaczny, to tez przedzalnie bielskie praco-
waty wytacznie dla potrzeb rynku Kkrajowego, wykonywujac
zamoéwienia tkalni czesankowych dla produkcji na nadchodzacy
sezon jesienno-zimowy. Analogicznie, jak na rynku #6dzkim,
ceny przedzy czesankowej w Bielsku zwyzkowaty pod wpty-
wem mocniejszej tendencji surowej wetny. Naptyw zamdwien
zagranicznych w przemysle bielskim byt staby. Spadek waluty
w niektérych panstwach, eksportujagcych towary wetniane, dez-
organizuje zupetnie rynek $wiatowy. W czerwcu wywieziono

ROLNI

REDAKCJA MINISTERSTWA

WYTYCZNE POLITYKI ROLNICZEJ W 1933/34 R. —
W zwigzku ze zblizajgcym sie nowym rokiem gospodarczym
w rolnictwie, Komitet Ekonomiczny Ministréw na posiedzeniach
w dn. 22/VI, 1UVII i 14/VIl przeprowadzit obszerng dyskusje
nad zagadnieniami gospodarczemi rolnictwa i powzigl szereg
uchwat, ktére sktadaja sie na ogélny plan dziatalnosci Panstwa
w 1933/34 r. w zakresie polityki zbozowej i polityki cen arty-
kutéw hodowlanych.

W zakresie polityki zbozowej postanowiono, ze w przysztym
roku gospodarczym utrzymane beda dotychczasowe $rodki
oddziatywania na poziom cen zbéz w kraju, z pewneni zmia-
nami, idgcemi w kierunku rozszerzenia dotychczasowych form
pomocy. Stosowana wiec bedzie nadal ochrona celna produkcji
zbozowej, oraz utrzymane beda zwroty cet przy wywozie zb6z
i ich przetworéw, z tg zmiang na korzys$¢ rolnictwa, ze kwestio-
nowane w poprzednich latach i obowigzujgce ostatnio tylko przez
pewien okres czasu zwroty cet przy wywozie jeczmienia i owsa
majg by¢ utrzymane przez caly rok gospodarczy, przyczem
premja od jeczmienia zostanie podwyzszona do Z 6 od 100 kg,
czyli do poziomu premji od pszenicy i zyta. Stawka od owsa
bedzie utrzymana na poziomie dotychczasowym, czyli Z 4
od 100 kg. Jednocze$nie obowigzujgcy obecnie dwumiesieczny
termin wymoéwienia premji przedtuzony zostanie dla wszystkich
4 zb6z podstawowych do 3 miesiecy.

Roéwniez akcja zakupdéw interwencyjnych prowadzona bedzie
nadal, wzorem lat ubiegtych, z tem, Zze koszty i ewentualne
straty na tej akcji beda pokrywane ze specjalnych sum, na ten
cel przeznaczonych i oddanych do dyspozycji specjalnej Ko-
misji Popierania Obrotu Produktami Rolnemi. Panstwowym
Zaktadom Przemystowo - Zbozowym otworzony zostanie kredyt
w Banku Polskim w zeszlorocznej wysokosci. Uchwalony przez
Komitet Ekonomiczny plan dziatalnosci gospodarczej P.Z. P.Z.
na rok 1933 34 przewiduje, ze P.Z. P.Z. bedg prowadzity akcje
interwencyjng w charakterze komisanta, t. zn, na rachunek
i ryzyko Skarbu Panstwa tylko w odniesieniu do zb6z chlebo-
wych. P.Z. P.Z beda zdejmowaty nadwyzki podazy zbéz chle-
bowych z rynku krajowego i wywozity je zagranice z tem, ze
przecietna doptata do kazdego przeznaczonego na wywo6z kwin-
tala zboza nie bedzie przekraczata Z 4 ponad parytet premio-
wanego eksportu. Odno$nie jeczmienia i owsa P, Z. P.Z. pro-
wadzi¢ beda skup i sprzedaz tych zb6z na dotychczasowych
zasadach, t. j. z uwzglednieniem normalnej kalkulacji kupieckiej.
W celu poparcia handlu indywidualnego i spétdzielczego oraz miy-
narstwa, majg by¢ ustalone formy ich wspétpracy z P. Z. P. Z.
Z akcja interwencyjnych zakupéw bedzie sharmonizowana
akcja udzielania i $ciggania kredytéw zbozowych, zaréwno rol-
niczych, jak i miynarsko - kupieckich.

POD
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z okregu bielskiego ogétem 1469 kg tkanin wetnianych war-
tosci Z 50768, z czego przeszto potowa skierowana zostata na
Wegry w zwigzku z realizacjg tranzakcyj kompensacyjnych.

W przemysle biatostockim uruchomienie przemystu
bylo w czerwcu bardzo intensywne, co pozostaje w zwigzku
z likwidacjg dlugotrwatego strajku. Strajk ten zakonczony zo-
stal zawarciem umowy zbiorowej, ustalajacej ptace w granicach
0 6 F10% wyzszych anizeli przecietne stawki, ptacone przed
strajkiem przez wieksze fabryki. Umowa normuje dotychcza-
sowe chaotyczne stosunki w dziedzinie plac zarobkowych. In-
tensywna produkcja przemystu wyrazita sie uruchomieniem ma-
szyn przedzalniczych w 100% W czerwcu wykonczano pospiesz-
nie stare zamoéwienia, przyjete przed iw okresie trwania strajku.

Zanulowane zostaly tylko niektére terminowe zamoéwienia
chinskie. Tranzakcjom eksportowym na wiekszg skale stojg
na przeszkodzie silne wahania walutowe.
M. K.
ROLNICTWA | REFORM ROLNYCH
Kredyty rolnicze : rejestrowy i zaliczkowy — majg by¢ uru-

chomione w przysztym roku gospodarczym w tej samej wyso-
kosci, co w r. ub, t j. Z 30 miljn. Zwazywszy, ze w r. ub.
z powyzszej kwoty wykorzystano zaledwie Z 159 miljn,, i ze
ta sumag zdotano zwigza¢ powazne ilosci zb6z — nalezy sadzic,
ze kredyt tegoroczny bedzie dostateczny i Zze zapobiegnie
w spos6b wystarczajagcy nadmiernej podazy zbdéz na naszym
rynku w okresie jesiennym. W razie wyczerpania powyzszej
sumy mozliwe bedzie dalsze jej podwyzszenie, Oprocentowanie
kredytu rejestrowego bedzie obnizone o 24 zaliczkowego
(z ktoérego korzysta mniejsza whasnos¢ rolna) — o 2'5%.

W granicach mozliwosci uruchomione réwniez zostang kre-
dyty na zakup i magazynowanie zbdz dla krajowego mtynarstwa
i kupiectwa, dla ktérych niedostepny byt dotychczasowy kre-
dyt rejestrowy i zaliczkowy. W ten sposéb bedzie mégt réw-
niez ozywi¢ sie popyt na ziarno, a sfery kupiecko - mtynarskie
stang sie elementem, wspdtpracujgcym z panstwowg akcjg in-
terwencyjna.

Wreszcie utrzymana zostanie zasada koncentracji wywozu
zboza chlebowego zagranice za posrednictwem Polskiego Biura
Eksportu.

W zakresie polityki cen artykutéw hodowlanych Komitet
Ekonomiczny Ministréw przyjat teze, ze nalezy dazy¢ do utrzy-
mania racjonalnego stosunku miedzy cena zbéz, a ceng artyku-
téw hodowlanych. W celu utrzymania cen artykutéw hodowlanych
na nalezytym poziomie bedg przedewszystkiem podjete starania,
azeby nasze mozliwosci wywozowe, zwlaszcza tam, gdzie istniejg
kontyngenty importowe, byly w peini wykorzystane.

W zwigzku z powyzszem bedzie utrzymana w przysztym roku
gospodarczym dotychczasowa pomoc panstwowa przy wywozie
artykutow hodowlanych, przedewszystkiem za$ w formie utrzy-
mania w mocy zwrotu cet, obowigzujacych obecnie przy wy-
wozie bekonéw i szynek peklowanych, miesa i przetworéw
miesnych oraz masta. Pomoc ta bedzie jednak stosowana w spo-
s6b bardziej elastyczny, umozliwiajacy bardziej racjonalne wy-
korzystanie sum, przeznaczonych na podtrzymywanie cen arty-
kutow hodowlanych, i ulatwiajgcy szersze wykorzystanie mozli-
wosci eksportowych. Do tej pory premjowanie eksportu beko-
néw i przetworéw miesnych obcigzato Skarb Panstwa rocznie
kwotg Z 10-f-15 miljn., warto$¢ eksportu za$ wahata sie w gra-
nicach Z 80-f-120 miljn. Poniewaz bywajg okresy, w ktdérych
eksport bekonéw kalkuluje sie bez premij. chodzi wiec o to,
aby w tych okresach racjonalniej wykorzysta¢ kwoty, przezna-
czone na premje, np. w Kkierunku wiekszego w tych okresach
popierania eksportu bydta, trzody etc.,, t j. aby formy stosowa-
nia premij uelastyczni¢, uzyskujagc maksymalny rezultat wywo-
zowy w zakresie produkcji hodowlanej, co zkolei — przez wy-
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rzucenie istniejgcych nadwyzek zagranice — przyczynia sie do
podniesienia cen w Kkraju.

Szczegbtowe wytyczne w sprawie stosowania premij hodo-
wlanych bedag opracowane przez Komisje miedzyministerialna.
Nalezy jeszcze nadmienié¢, ze Komitet Ekonomiczny w przysztym
roku gospodarczym postanowi! stosowa¢ w zasadzie zwrot da
przy wywozie bekondéw i szynek peklowanych przez caty rok
gospodarczy, pod warunkiem, ze eksporterzy tych artykutéw
wyrazg zgode, aby sumy, pochodzace z tego Zzrédia, wplywaty
do wspélnej kasy, ktérg dysponowaé bedzie Komisja Bekonowa.

Przy dyskutowaniu powyzszych zagadnien, zwigzanych z po-
litykg zbozowa i politykg cen artykutdw hodowlanych, wynikia
sprawa sfinansowania obu tych akcyj w przysztym roku gospo-
darczym. Koszty zbozowej akcji interwencyjnej oraz wydatki
na premje zbozowe i przetwory maczne wynosity w ostatnich
3 latach okoto £ 35 miljn. rocznie, wydatki za$ na premje dla
artykutéow hodowlanych wynoszg okoto £ 15 miljn., tacznie
wiec koszt interwencji, pokrywany dotychczas przez Panstwo,
wyrazat sie kwotg okoto £ 50 miljn. Poniewaz zakres form
pomocy w nadchodzacym roku gospodarczym w rolnictwie zo-
stanie rozszerzony — tem bardziej aktualnem stato sie zaga-
dnienie uzyskania dodatkowych $rodkéw na te cele.

Uznano za rzecz stuszng, aby, obok dotacyj ze strony Skarbu
Panstwa, na pokrycie strat akcji interwencyjnej przeznaczy¢
pewne S$rodki, ktére dostarczone zostanag przez zainteresowane
sfery gospodarcze. Zgodnie z uchwatg Komitetu Ekonomicznego
Ministrow z dn, 14/VI wprowadzone wiec bedg — specjalne
Swiadczenia na akcje interwencyjng, ktére zasili¢ majg fundusz
tej akcji kwota okoto £ 22 miljn. Okoto £ 12 miljn. dadza
specjalne optaty od uboju zwierzat, ustalone w wysokosci: od
1 sztuki nierogacizny £ 150. od 1 sztuki cielecia £ 050, od
1 sztuki bydta rogatego £ 3'00.

Niew ielkie te optaty beda moglty by¢ tatwo poniesione bez
szkody dla konsumenta, tembardziej Ze przeprowadzona
w ostatnich czasach przez Rzad obnizka optat targowych iubo-
jowych (ta ostatnia akcja jest jeszcze w toku) wytworzyta
znacznie powazniejsza marze, w ktorej optaty te zmieszczg sie
z duza nadwyzka na korzy$¢ potanienia kosztéw uboju.

Dalej, Komitet Ekonomiczny postanowit wprowadzi¢ 10%-owy
dodatek do panstwowego podatku gruntowego, z ktérego pre-
liminuje sie wptyw okoto £ 4 miljn. Dodatek ten nie bedzie
pobierany od ptatnikéw, optacajacych podatek gruntowy z de-
gresja, jak réwniez nie bedzie stosowany do podatkéw, przy-
padajacych od gruntéw, potozonych na terenie wojew6dztw
wschodnich.

HAN

HANDEL WEWNETRZNY

KONFERENCJA KOMISJI HANDLOWEJ. - W dn. 15/VIt
odbyta sie w Ministerstwie Przemystu i Handlu przy udziale
delegatéw Ministerstwa Skarbu oraz Min. Wyzn. Rei. i Osw.
Publ. nastepna zkolei Konferencja Komisji Handlowej, poswie-
cona sprawie ulg podatkowych craz sprawie handlu w szko-
tach. Konferencji przewodniczyt z polecenia Pana Ministra
Dr. F. Zarzyckiego Zast. Dyr. Dap. Handlowego P. Nacz. Wan-
kowicz.

W zakresie zalegtosci podatkowych przedstawiciele sfer ku-
pieckich stwierdzili, ze akcja likwidowania zalegtosci podatko-
kowych, chociaz wptyneta na odpisanie szeregu martwych po-
zycyj, to jednak nie przyczynita sie w wydatnej mierze do ure-
gulowania tej sprawy dla tych platnikéw, ktérych przedsie-
biorstwa jeszcze istniejg i ktérych egzystencja gospodarcza
zalezna jest od uregulowania sprawy ich zalegtosci po-
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Wreszcie, pozostate £ 6 miljn. Rzad zamierza uzyskac przez
zaprowadzenie 10%-owego dodatku do panstwowego podatku
przemystowego od obrotu, przypadajgcego do zaptaty od obro-
téw, osigganych przez piatnikéw H~V kategorii przemystowe;j.

Powazng inowacjg w dotychczasowej naszej polityce rolni-
czej jest uruchomienie specjalnej Komisji Popierania Obrotu
Produktami Rolniczemi, ktéra utworzona zostata przy Minister-
stwie Rolnictwa i Ref. Roln. Do zakresu dziatania tej Komisji
nalezy dysponowanie $rodkami, jakie beda uzyskane i przezna-
czone na akcje podtrzymywania w Polsce cen produktéw rol-
niczych z powyzej wymienionych Zzrédet. Komisji nie beda
podlegaé¢ tylko te Srodki, ktére sg obracane na poparcie wy-
wozu w formie zwrotéw cet i obrotu kompensacyjnego, oraz
fundusze, jakiemi dysponuje Miedzyministerialna Komisja Po-
pierania Eksportu.

Srodki, jakiemi bedzie dysponowaé¢ Komisja, bedg mogly byé
obracane w zakresie zb6z — o ile zajdzie tego potrzeba — na
ewentualne dodatki do normalnych zwrotéw cet przy wywozie
zb6z, oraz na pokrywanie kosztéw i strat akcji interwencyjnej
P. Z. P. Z, nastepnie — na obnizanie oprocentowania kredy-
tow: rejestrowego. zaliczkowego i miynarsko - kupieckiego,
a w zakresie artykutdw hodowlanych — na udzielanie pomocy
w roznych formach dla podtrzymywania cen tych artykutow’
w kraju.

W skiad Komisji wchodzg przedstawiciele zainteresowanych
Ministerstw, Biura Ekonomicznego Prezesa Rady Ministrow,
oraz delegaci P. Z. P. Z, Zw. lzb i Organizacyj Rolniczych
R. P. i Zw. lIzb Przemystowo-Handlowych. Pierwsze organiza-
cyjne posiedzenie Komisji odbyto sie dn. 15/VII 1933 r. pod
przewodnictwem P. Wiceministra Skarbu L. Koztowskiego.

W ten sposéb akcja podtrzymywania cen artykutéw rolni-
czych w 1933/34 r. ujeta zostata w jasno zakreilone ramy
i oparta 0 mocne podstawy finansowe, ktére pozwolg na sku-
teczne jej przeprowadzenie. Akcja ta przyczynia sie do wzmo-
zenia dochodowosci gospodarstw rolnych, a tem samem do wzmo-
zenia sity nabywczej ludnosci rolniczej w zakresie artykutow
przemystowych orez do podniesienia jej zdolnoSci ptatniczej.
Dochody rolnictwa z tytutu sprzedazy 4 podstawowyeh zbéz
(nie liczac artykutéw hodowlanych) podniosty sie na skutek
prowadzonej przez Rzad w 1932/33 r. polityki zbozowej o okoto
£ 350 miljn Nalezy spodziewa¢ sig, ze w 1933/34 r. dzieki roz-
szerzeniu form pomocy dla rolnictwa, rezultat ten uda sie
powaznie zwiekszy¢.

DEL

datkowych. Wobec powyzszego wydaje sie konieczng zmiana
metody polityki podatkowej z zarzadzen indywidualnych na
zarzadzenia generalne.

Odnosnie ryczattu dla drobnych przedsigbiorstw stwierdzono,
ze rozporzadzenie Ministerstwa Skarbu, wydane w porozumieniu
z Min. Przemystu i Handlu w sprawie zryczattowania podatku
przemystowego od obrotu dla drobnych przedsigbiorstw z dn.
411 1932 r. (,Dz. Ust. R. P." Nr. 14, poz. 86) wygasa z upty-
wem 1933 r., i ze wobec tego zachodzi konieczno$¢ wydania
nowych zarzadzen w sprawie pobierania ryczattowego podatku
obrotowego od drobnych przedsiebiorstw. Konsekwentnie nale-
zaloby przystgpi¢c do prac przygotowawczych, majgcych na
celu opracowanie zasad ryczattu w podatku obrotowym za rok
1934 i lata nastepne.

W sprawie opodatkowania komisu i posrednictwa delegaci
Stowarzyszenia Przedstawicieli Handlowych uzasadniali, ze roz-
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porzadzenie wykonawcze z dn. 29/111 1932 r. ora; praktyka
wymiarowa wprowadzity w wielu wypadkach pogorszenie stanu
rzeczy dla posrednictwa handlowego w poréwnaniu ze stanem
przed nowelizacjg ustawy, albowiem nie uznaje sie stosunku
posrednictwa handlowego w wypadkach:

1) udzielenia ,delcredere"— pomimo, ze ustawa takiego ogra-
niczenia nie zawiera i ze N. T. A wyraznie stwierdzit, iz
»0koliczno$¢, ze posrednik bierze na siebie odpowiedzialnosé¢
(delcredere) za naleznosci od klientdw, nie zmienia charakteru
posrednictwa, jako takiego";

2) utrzymywania zaktadéw dla sprzedazy towaréw, w imieniu
i na rachunek ktérych dziata przedsiebiorstwo posrednictwa
handlowego, oraz utrzymywania sktadéw, co powoduje w prak-
tyce opodatkowanie odno$nych przedsiebiorstw przy posre-
dnictwie na rzecz os6b trzecich, nie optacajacych podatku
przemystowego — od petnego obrotu, pomimo ze ustawa prze-
widuje dla tego rodzaju czynnos$ci, stawke 4% od prowizji; taka
interpretacja stosowana jest réwniez w tych wypadkach, kiedy
odnosne przedsiebiorstwo prowadzi réwnoczesSnie operacje na
rachunek wiasny i cudzy, co w mysl wyraznego przepisu ustawy
nie stanowi przeszkody do ustalania podatku od obrotu od
prowizji;

3) kiedy wiadze skarbowe domagajg sie od przedsigbiorstw,
prowadzacych réwnocze$nie operacje na rachunek wiasny i cu-
dzy, optacania 2 odrebnych $wiadectw przemystowych na kazdy
dziat przedsigbiorstwa oddzielnie pomimo, ze Sad Najwyzszy
ustalit zasade, ze sama réznorako$¢ czynnosci handlowych nie
moze b\¢ uwazana za dostateczng podstawe do wielokrotnego
obtozenia przedsiebiorstwa podatkiem przemystowym w formie
Swiadectwa przemystowego, gdyz podatek w tej formie uza-
sadniony jest nie dla kazdego oddzielnego zakiadu, oddzielnego
handlu, przemystu lub oddzielnego zajecia przemystowego, o ile
chodzi o czynnos$ci handlowe, znajdujace sie w Scistej tgcznosci
gospodarcze;j.

W zakresie egzekucji podatku obrotowego za rok 1932 Ko-
misja Handlowa uchwalita, azeby Ministerstwo Skarbu wydato
zarzadzenia, zezwalajagce urzedom skarbowym na ograniczanie
krokéw egzekucyjnych w wypadkach wydawania przychylnych
wnioskéw na odwotania platnikéw.

Ponadto Komisja Handlowa uznata za niezbedne wydanie
przez Min. Skarbu: 1) okélnika, azeby witadze skarbowe libe-
ralnie traktowaly ksiegi handlowe za 1932 r. oraz 2) pouczenia,
ze w arkuszach targu dziennego, ktéremi udawadniane sg za-
pisy w uproszczonych ksiegach handlowych, drobne operacje
gotéwkowe mogly byé zapisywane bez podawania ilosci to-
waréw, lecz tylko w sumach poszczegélnych tranzakcy;j.

Wychodzac z zalozenia, 1) ze wihadze skarbowe przyznajg
przedsiebiorstwom handlowym stope podatku tylko od do-
staw dla instytucyj panstwowych i samorzadowych, wynikaja-
cych z uméw pisemnych, 2) ze natomiast na zasadzie ustawy
z dn. 15/11 1933 r. o dostawach i robotach na rzecz Skarbu
Panstwa, samorzadéw oraz instytucyj prawa publicznego
(,Dz. Ust. R. P." Nr. 19, poz. 127) oraz projektu rozporzadze-
nia wykonawczego, dostawa jest wszelka sprzedaz, dokonana
w jednej z wyzej wymienionych instytucyj, na podstawie zamé-
wienia, udzielonego badZz w drodze umowy pisemnej, zawartej
w wyniku przetargu ofertowego lub z wolnej reki, badz w dro-
dze umowy ustnej za zwyklym rachunkiem kupieckim — Ko-
misja Handlowa wniosta o wydanie przez Min. Skarbu wiadzom
skarbowym polecenia, azeby przy ustalaniu opodatkowania do-
staw stosowaty sie do zasad, wynikajacych z powotanej wyzej
ustawy.

Szereg tez, poruszonych przez Komisje Handlowg w zakresie
podatkéw, Ministerstwo Przemystu i Handlu poprze na terenie
Ministerstwa Skarbu.

W zakresie handlu w szkotach Komisja Handlowa stwier-
dzita, im, mimo wydania przez Min. Wyzn. Rei. i O$w. Publ.
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okélnika z dn. 6/VI 1932 r., dochodzag w dalszym ciagu
skargi na konkurencyjng dziatalno$¢ nauczycieli i sklepikéw
szkolnych.

Wobec powyzszego — zdaniem Komisji Handlowej — naleza-
toby poczyni¢ dalsze zarzadzenia, oparte na nastepujacych za-
sadach :

1- — Sprzedaz ksigzek, materjatéw pismiennych i jakichkol-
wiek pomocy naukowych przez personel nauczycielski i urzed-
niczy w szkotach na wiasny rachunek jest zabroniona (podstawa —
ait. 32 ustawy z dn. UVII 1926 r. o stosunkach stuzbowych
nauczycieli, w brzmieniu, ogtoszonem w "Dz. Ust. R. P.”
Nr. 67/1927, poz. 592, w mysl ktérego ,nauczyciel jest obowig-
zany... unika¢ wszystkiego, co mogtoby obnizy¢... zaufanie,
ktérego stanowisko nauczycielskie wymaga").

2. — Wspotdziatanie przy organizowaniu wspdélnych zakupéw
ksigzek, materjatéow piSmiennych i pomocy naukowych dla
uczniéw jest dopuszczalne jedynie woéwczas, gdy to jest ko-
nieczne, z uwagi na brak odpowiednich przedsiebiorstw handlo-
wych w miejscowosci, w ktérej szkota ma swa siedzibe lub
w jej okolicy, z tern zastrzezeniem, ze:

a) zakupy beda mialy charakter sporadyczny, t.j. dokonywane
bedg tylko w ramach chwilowych potrzeb, a nie w drodze
utrzymywania statego sklepu szkolnego;

b) sprzedaz dokonywana bedzie po cenie kupna, z dolicza-
niem efektywnie poniesionych kosztéw przewozu, opakowania
i tp., lecz bez jakiegokolwiek zysku, bez wzgledu na przezna-
czenie tegoz;

c) stosowanie
mie¢ miejsca.

3. — Uczniom winna by¢ pozostawiona zupetna swoboda
w zakresie wyboru zrédet zakupu ksigzek, materjatéw piSmien-
nych i pomocy naukowych, o ile tylko odpowiadaja one wy-
maganiom szkoty.

4. — Nauczycielom ni: wolno oddawa¢ rie — w formie za-
jecia dodatkowego handlowi ksigzkami szkolnemi, materjat:mi
piSmiennemi i pomocami naukowemi czy to samodzielnie, czy
w charakterze wspdlnikéw, udziatowcoéw, cztonkéw zarzadu
spotdzieln, spoétek i innych przedsiebiorstw handlowych i prze-
myslowych (padstawa — art. 32 p. 2 ustepu drugiego cytowa-
nej ustawy o stosunkach stuzbowych nauczycieli, ktéry zabrania
nauczycielowi, ,oddawac sie takiemu zajeciu ubocznemu, ktore,
mogtoby wywotaé¢ uzasadnione przypuszczenie stronniczosci lub
interesownosci”,orazokélnik Ministerstwa W.R. i O.P. z dn. 20/XI
1927 r. Nr. Il 15754/27 w sprawie zaje¢ ubocznych nauczycieli).

Po przedyskutowaniu tego zagadnienia przedstawiciel Min.
Wyzn. Rei. i OSw. Publ. oswiadczyt, ze Ministerstwo Wyzn,
Rei. i Osw. Publ. wystapi w najblizszym czasie z memorjatem
do Min. Przem. i Handlu, ktéry bedzie podstawag do uzgodnie-
nia stanowisk w poruszonej sprawie.

Zamykajac Konferencje, P. Nacz. Wankowicz osSwiadczyt, ze
dalsze posiedzenia Komisji Handlowej zostajg odroczone do
jesieni.

W imieniu Komisji Handlowej P. Henryk Brun zitozyt po-
dziekowanie czynnikom urzedowym za skuteczng pomoc
przy realizacji szeregu postulatéw kupieckich oraz podkreslit
doniosto$¢ przysztych konferencyj Komisji Handlowej z uwagi
na nastepne aktualne zagadnienia dla kupiectwa.

przymusu zakupywania w szkole nie moze

M. Sz.

KRAJOWE RYNKI

ZBOZA | PRZETWORY

RUCH CEN ZBOZ w okresie od 1 do 15
ksztattowat sie nastepujaco (w 2 za 100 kg):

TOWAROWE )

lipca r. b

) Na podtfau.lt danych Min. Przamystu i Handlu oraz Min.
Rolnictwa i Rtf. Roln., sprawozdan organizacyj gospodarczych,
wihasnych hormspondantéw, dtpasz P. A. T. i t. d



1933 R
I 4-8&VII 9.4 15 VII Wzrost
%
Pszenica
Warszawa 3990 42-30 -f 60
Poznan 38T0 41-50 -f 89
Lwoéw 35 2 3880 -f- 80
Przecietna 37 97 40-86 + 76
ZVto
Warszawa 2235 23-27)3 4 41
Poznan 20 77)3 2229 + 73
Lwoéw . 2225 25-95 4-16 6
Przecigtna 2179 23-83)3 4* 93
Owtes
Warszawa 1710 > 1940 4-13-4
Poznan 14-70 1525 + 37
Lwow . 15-00 1581 + 54
Przecietna 15'60 16-82 + 78
Je czmich browarowy
Warszawa
Poznan . , nie notowany
Lwoéw .
Przecietna
Jeczmien zwykty
Warszawa 19-31 2L50 +11-2
Poznan 16-88 18-33 4* 85
Lwow . 17-50 2212)3 4*26-4
Przecietna 17-894 2065 4-15-4

— Zboza chlebowe w okresie sprawozdawczym (od 10 do
15 lipca) jeszcze w dalszym ciggu zwyzkowaty: jedynie zyto
na gieldzie warszawskiej nieco spadio. Tendencja nacgét
mocna, usposobienie spokojne. Na gietdzie warszawskiej w po-
réwnaniu z notowaniami kohcowemi ckresu, poprzedzajacego
sprawozdawczy, spadio w cenie tylko zyto standard [ o / 100
na 100 kg, zyto standard Il notowano po £ 2200-j-23'CO za
100 kg. Poza tem wszystkie gatunki zbéz chlebowych i maki
wykazujg dalsza zwyzke cen: pszenica o £ 150. jeczmien
o £ 150, owies 0o £ 1'50, magka pszenna we wszystkich ga-
tunkach o £ 300. mgka zytnia we wszystkich gatunkach
o £ 100, otreby pszenne szale i $rednie o £ 0'50, otreby
zytnie 0 £ TO0 — na 100 kg. Na gietdzie poznanskiej spadty
w cenie tylko otreby pszenne grube o £ 050 i zytnie o £ 050
na 100 kg. Zwyzkowata natcmiast pszenica o £ 350, zyto
o £ 025, owies 0 £ 0’50, mgka pszenna o £ 500, maka zyt-
nia o £ 200; otreby pszenne $rednie bez zmiany; jeczmien
notowano po £ 1800 ——19 00.

Na gietdach prowincjonalnych data sie zauwazy¢ lekka znizka
cen: tendencja nieco stabsza, dowozy zwiekszone, usposobienie
naog6t spokojne.

Na gietdzie gdanskiej ceny w dalszym ciggu zwyzkujg z wy-
jatkiem jeczmienia: pai uje tendencja mocna. Pszenica pod-
niosta sie o guld. gd. 025, zyto o guld. gd. 1'10. owies o guld.
gd. 0'25, otreby pszenne $rednie o guld. gd. 0 10, otreby zytnie
o guld. gd. 0-10 — na 100 kg; jeczmien spadt o gu!d. gd. 010
na 100 kg.

Warszawa. — Ceny wedtug ceduly urzedowej (ostatnie noto-
wania w tygodniu) — w £ za 100 kg parytet wagon Warszawa
(w nawiasach podane sg notowania koncowe =z okresu,
poprzedzajgcego sprawozdawczy): pszenica czerwona, jara, szklista
775 g/1 4300 — 44 00 (41'00 ~ 4250), — dworska jednolita 742 g/l
42 00 -f- 4300 (40-50-h 4P50), — zbierana 731 g¢/1 4 1*004-42-00
(39-50-r 44-50), zyto standard | 700 g/1 23'03 -4 24'00 (24 00 -4
24'50), — standard Il 687 g/1 22 00 -4 2300 (bez obrotéw), jecz-
mien browarowy 689 g1 bez obrotéw (bez obrotéw), — prze-
miatowy 21'00-i-22'00 (19 50-i-20-50), owies jednolity 468 g1
1950-f 20-50 (18 00-4- 1900), — zbierany 438 g/1 18-50-4 1950
(17 00 4- 1800). maka pszenna | gat. ,luksusowa" 45}, 65"00 4-
70 00 (62 00 4- 67 00), — pszenna | gat. 65% 60-00 4-65 00 (57 004*
62 00, — pszenna Il gat. 20% po luksusowej 55"00 4 - 60'00 (52 00-4
57"00), — pszenna Il gat. ,poslednia"” 3000 4- 40"00 (27 00 -4
37'00), zytnia pytlowa | gat. 654-55% 39"004* 4100 (38 00-4
40 00), — zytnia sitkowa Il gat. po 55j, 29'00 4-31'00 (28'50 4-
30 00), — zytnia razowa 95% 29 00-4 3L0O (28 50 4- 30 00), otreby
pszenne szale 1350 4- 14'50 (13*00 4—14 00). — pszenne S$rednie
13-50 4- 1400 (13-00 4- 13-50), — zytnie 12504- 1300 (IL504-
200).
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Poznan. — Ceny wedtug ceduty urzedowej (ostatnie notowania
w tygodniu) — w £ za 100 kg parytet Poznan (jak wyzej):
pszenica 4P00 4- 42 00 (3750 4- 38'50), zyto 20 75 4- 2P00 (20 50 4-
20'75), jeczmiern 1800 4-1900 (bez obrotéw), — przemiatowy
643 4-662 g/1 bez obrotéw (16*254- 16 75), — 6814-691 g/l bez
obrotéw (16 754-17-50), owies 1500 4- 15-50 (14 50 4- 15 00),
magka pszenna 65% wraz z workiem 63504- 6550 (5850 4-
60 50), — zytnia 65% wraz z workiem 36 004- 37'00 (34"50-4
3500), otreby pszenne grube 1100-41200 (11 504- 12"50), —
pszenne $rednie 10004-11 00 (1000 4- 11'00), — zytnie 10-50 —
11-25 (12-00 4-12-75).

GdansK. — Notowano — w guld. gd. za 100 kg (jak wyzej!:
pszenica biala o wadze 128 hfl. nowa 23-754-24 00 (23"50 4-
23"75), — czerwona, kolorowa o wadze 125 hfl. 2350 (23"25),
zyto nowe wyborowe o wadze 120 hfl. 13"85 (12 504—12'75),—
eksportowe o wadze 120 hfl. bez obrotéw (bez obrotéw-), jecz-
mienn wyborowy 11"50 (11'50 4- 11"60), — S$redni bez obrotéw
(bez obrotéw), — mierny o wadze 108 hfl. bez obrotéw (bez
obrotéw), owies 1040 (9'504- 10'15), otreby pszenne grube bez
obrotéw (bez obrotéw), — pszenne $rednie 760 (7 25 -4 7 50), —
zytnie T50 (720 4- 7*40).

LEN
Wilno. — Notowania Gieldy Zbozowo - Towarowej i l.niar-
skief — w £ za 100 kg: len trzepany wotozynski basis I

216'50, — trzepany drujski basis | 216 50, kadziel horodziejska

1125-80-4 1 169-10.

SKORY

— Na rynku skér w okresie sprawozdawczym panowata ten-
dencja staba: skéry krowie spadly o £ 0"10, skéry cielece
0 £ 100. podniosty se natomiast skéry wotowe o £ (0"10.

KraHéw. — Nocowania Centrali Targowej — w £ za 1 kg
(w nawiasach podane sg ostatnie notowania): skéry wotowe
0'90 (0"80), — krowie 0'80 (0'90), — z jatéwek 0"80 (0'80); za

1 sztuke: skoéry cielece 400-4 6 00 (500 4- 6'00).
Lwéw. — Notowania Centralnej Targowicy — w £ za 1 kg
(jak wyzej): skéry bydlece lekkie 1'10 (1'10), — ciezkie POO

(105); za 1 sztuke skoéry cielece rzeznickie 5"50-4 6 50 (5’50 4-
6'50), — cielece prowincjonalne 500-4 600 (5*004- 6"00), —
koniskie duze 903 (9 00), — konskie mate 8'00 (8'00).

Bydgoszcz. — Ceny orjentacyjne — w £ za 1 sztuke: skoéry
ci lece solone 400-4 450, — konskie solone 1200-4 1300 —

kozie suche 200; za 1 kg: skopowe suche P40— P50, — sko-
powe solone 070, — sarnie letnie 0 30, — sarnie zimowe 0 30,--
kroélicze 060.

METALE | WYROBY METALOWE

— Na rynku metali panowata naogét tendencja staba. Okres
sprawozdawczy przyniést spadek cen cyny Banka o £ 050,
otowiu hutniczego o £ 002, blachy miedzianej o £ O0T5, bla-
chy mosieznej 0TO na 1 kg.

Warszawa. — Ceny orjentacyjne — w £ za 1 kg (w nawiasach
podane sg notowania koncowe z okresu, poprzedzajacego spra-
wozdaweczy): cyna Banka w blokach 790 (8*40). otéw hutniczy
0'67 (0"69), cynk hutniczy 0'£0 (080), antymon 1'10 (Pl1O), alu-
minium hutnicze 3'80 (3 80). blach i miedziana 2"75-4 340 (290-4
3'55), blacha mosiezna 2"50-4 350 (2 60-4 360), blacha cynkowa
0'95-40-98 (bez notowan), nikiel w kostkach 950 (bez noto-
wan).

RYNEK AKCYJNY

za okres od 10 do 14 lipca 1933 r."

— Na gieldzie warszawskiej w okresie sprawozdawczym pa-
nowata tendencja mocna, szczegélni: w potowie tvgodnia;
w ostatnich dniach tygodnia niektére papiery ponio-ty niewiel-
kie straty, jednakowoz byty mocnie;sze niz w otresie poprze-
dzajagcym. Obroty byty liczne, szczegélni.’” w grup:e fabryk me-
talowych. i ozywione. W poréwnaniu z n towantami koricowemi
okresu, poprzedzajgcego sprawozdawczy, Bank Polski podniést
sie 0 £ 6'50, Kijewski, Scholt-e i S-ka o £ 0"50, Warszawskie
T-wo Fabr. Cukru o £ 200. Lilpop o £ 150, Modrzeiéow
o £ 025, Starachowice o £ 075,.Hiberbusch i Schiele o £ 500.
Dawno nienotowane akcje Cegielskiego uzyskaty kurs £ 10'5t),
a Pocisku £ 2'40. Ozywity sie nieco réwniez i gietdy prowincjo-

) W sobote, dn. 15/VII. gietda nieczynna.
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nalne: na gieldzie krakowskiej obracano akcjami Banku Pol-
skiego po kursie, 0 2 9'50 wyzszym od poprzedniego, Zieleniew-
skim po 2 6'50-i-6'75, oraz akcjami Chybie po 2 1000; na
gietdze Poznanskiej Bank Polski podniést sie 0 2 7"00. Gietda
Lwowska bez notowan.

GIELDA WARSZAWSKA

Wartoi¢ ﬁgjr_s Kurs Kurs
nominal- 5 naj- wdn. 14/VII
na szy nizszy
w 2 za akoig
Bank Polski . ... 2 100 84 00 77-50 200
Kijewski, Scholtze
i S-ka 2 100 1700 16-00
Warsz, T-wo Fabr.
Cukru 100 22 50 22-50
Cegielski 100 11 00 10 50
Lilpop 25 13 50 12-00 12-25-1200
Modrzejow 2 50 4-00 400

ZEGLUGA | SPR

DZIALALNOSC POLSKIEJ FLOTY HANDLOWEJ. -
Publikowane obecnie bilanse za rok 1932 przez towarzystwa
okretowe wszystkich narodowosci stanowig doskonate uwypuk-
lenie katastrofalnych liczb unieruchomionego tonnazu. spadku
stawek frachtowych, skurczenia sie obrotéw morskich i t d.,
charakteryzujacych tragiczne potozenie Swiatowej zeglugi. Pra-
wie wszystkie towarzystwa okretowe zamknely rok 1932 de-
ficytem.

W Anglji, pomimo naturalnej premji, z jakiej korzystala
zegluga brytyjska naskutek spadku funta — bilans Cunard Line
wykazuje £ 927 261 strat, White Star Line £ 301 974, a Oceanie
Steam Navigation Co. zamyka swa dziatalno$¢ stratg w wyso-
kosci £ i50 777.

W Holandji deficyt Koninklijke Hollandsche Lloyd, bedacego
najwiekszem holender kiem przedsiebiorstwem Zeglugow em,
wyniést Hfl 1585 135. pomimo otrzymanej subwencji panstwo-
wej w wysokosci Hfl 4 16, 000.

W Niemczech Koncern Hamburg - Amerika - Linie — Nord-
deutscher Lloyd poniést w 1932 r. strat na RM 24 miljn. i obec-
nie ma by¢ rozwigzany.

We Wioszech wielki trust okretowy ,ltalia" o kapitale zakia-
dowym 720 miljn. liréw, grupujacy najpotezniejsze wioskie
towarzystwa okretowe: Cosulich Line, Lloyd Sabaudo i Naviga-
zione Generale — wykazuje niedobér okoto (0 miljn. liréw.

W Stanach Zjednoczonych Am. straty Merchant Fleet Corpo-
ration wynosza S 8400C00, aw Kanadzie deficyt eksploatacyjny
panstwowej floty siega okoto S kan. 5'5 miljn.

Wreszcie, we Francji bilanse deficytowe oglaszajg Cie Géné-
rale Transatlantique, Messageries Maritimes i Cie Africaine
d'Armement.

Powyzsze liczby nie wymagajg komentarzy i dobitnie maluja,
czem byt rok 1932 dla zeglugi morskiej wszystkich bander.
Niestety, rok biezacy nie zapowiada sie lepiej. Dane staty-
styczne, dotyczgce jego pierwszej potowy, z matemi wyjgtkami,
sygnalizujg dalsze pogorszenie sie sytuacji. Notujemy wiec dal-
szy spadek morskich stawek frachtowych. W okresie marzec-f-
maj r. b byly one o ok. 10— 15% nizsze w poréwnaniu do
poziomu za tenze sam czas w r. ub. Dewaluacja dolara fatalnie
odbita sie na intensywnosci a'lantyckiego ruchu pasazerskiego.
W ciggu pierwszych 5 miesiecy r. b. tgczny spadek ilosci prze-
wiezionych p.sazeréw przez 5 najwieks ych towarzystw trans-
atlantyckich: Cunard Line, Hapag, Norddeutscher Lloyd, White
Star Line i Cie Générale Transatlantique, w poréwnaniu do
okresu styczen -f- maj 1932 r. wyniést w kierunku Stany Zjedn.
Am. — Europa 301%. a w odwrotnym 17A% W liczbie absolutnej
wynosi to fgczny ubytek przeszio 17 tys. pasazerdw.
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Pocisk 2 25 2-40 2-40 —
Starachowice . . . 2 50 11-75 10z5 1050-10*25
Haberbusch i Schiele 2 100 50-50 4900 —

GIELDA KRAKOWSKA

Akcie (w 2 ; w nawiasach podane sg ostatnie notowania:
Bank Polski 8200 -f-84'00 (74 50), Zieleniewski 6'50-f-6'75
(6*75 -f- 7'00), Chybie 10 00.

GIELDA LWOWSKA
Akcje w okresie sprawozdawczym zupeinie nie byly noto-

GIELDA POZNANSKA

Akcje (maksymum i minimum—w 2 ; w nawiasach podane
sg notowania z okresu, poprzedzajgcego sprawozdawczy): Bank
Polski 75 00-F 82 00 (75 00).

AWY MORSKIE

Wreszcie, wiekszo$¢ gtéwniejszych portéw morskich wykazuje
dalsze kurczenie sie obrotu towarowego. Spadek ten dla Mar-
sylii (5 miesiecy r. b.) wynosi 2% dla Triestu (pierwszy kwartat
r. b.) — 158% dla Neapolu (pierwszy kwartat r. b.) — 104% dla
3 gtéwnych portéw péinocno-europejskich: Antwerpii, Rotter-
damu i Hamburga (5 miesiecy r. b.) — ok. 2!j%

Tego ponurego obrazu nie jest w stanie rozjasni¢ ani lekkie
zmniejszenie sie tonnazu unieruchomionego, naskutek wprowa-
dzenia w zycie przez niektére panstwa regionalnych planéw
rozbiérki starych statkéw, gdyz jest ono zbyt stabe, aby miec
wplyw na sytuacje Swiatowa; ani tez miejscowe wzmozenie sig
ruchu towarowego na niektérych szlakach morskich, jak np.
w kanale Sueskim (ok. 4'6%), gdyz jest ono spowodowane tylko
jokalng koniunkturg — w danym wypadku konfliktem chinisko-
japonskim.

Nalezy wiec stwierdzi¢, ze depresja nietylko trwa, ale wcigz
jeszcze sie pogiebia. Wszystkie stosowane dotychczas przez
poszczegblne panstwa S$rodki ratunkowe zawiodty w mniejszym
lub wiekszym stopniu. Ustala sie opinja, ze wyjscie z obecnego
krytycznego potozenia mozliwe jest tylko na drodze miedzyna-
rodowego porozumienia odnos$nie zniszczenia statkéw, starszych
ponad lat 25, i zracjonalizowania terminéw odjazdéw linij regu-
larnych. Jest to projekt francuski. Zaczynajg go podziela¢
w ostatnich cza ach i brytyj-kie sfery morskie, ktére donie-
dawna jeszcze byty fanatycznymi zwolennikami wolnej konku-
rencji. Zagadnienia zeglugowe byly przedmiotem rozwazan
réowniez Konferencji Londynskiej.

Tymczasem jednak trwa coraz ostrzejszy wyscig polityki
subwencyjnej, stosowanej przez wszystkie kraje, ktéry ostatecz-
nie podwaza zachwia g réwnowage pomiedzy podazg i popy-
tem tonnazu.

Katastrofalna sytuacja miedzynarodowego handlu morskiego
w 1932 r. odbita sie réwniez na dziatalnosci polskiej zeglugi
morskiej. Uwidocznito sie to przedewszystkiem w spadku wpty-
wow, pochodzgcych z frachtéw za przewieziony #fadunek, po-
mimo ze polskie przedsiebiorstwa okretowe potrafity nietylko
zwiekszy¢ swe przewozy pod wzgledem ilosciowym w poréw-
naniu do 1931 r., ale i uszlachetni¢ je znacznie przez wzrost
tadunkéw wysokowartosciowych.

W 1932 r. statki 4 polskich przedsigbiorstw zeglugowych:
Zeglugi Polskiej S. A., Pols' o-Brytyjskiego Tow. Okr., Polsko-
Skandynawskiego Tow. Transp. i Polskiego Transatlantyckiego
Tow. Okr., ktérych taczny tonnaz wedtug stanu z dn. V1 r. b
wynosit 61436 brt. prze viozly ogétem; 1086 000 t tadunku
oraz 11 795 pasazeréw (bez ruchu wycieczkowego). W poréw-
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naniu do 1931 r.
i 1400 pasazer6w.

Zwyzka ta zastuguje tembardziej na podkreslenie, iz w tymze
okresie czasu nastapito skurczenie igcznych obrotéw towaro-
wych Gdanska i Gdyni o ok. 19% co w rezultacie zaostrzyto
jeszcze bardziej walke konkurencyjng o zdobycie tadunkéw.
Z walki tej przedsiebiorstwa zeglugowe polskie wyszty zwy-
ciesko, podnoszac swoj udziat w przewozach z portéw polskich
z 7% w 1931 r, do ok. 94% w 1932 r.

Liczba ta, skadingd bardzo pomys$ina jako objaw statego wzro-
stu zywotnos$ci naszej zeglugi, wykazuje jednocze$nie, jak da-
leko odbiegamy jeszcze od normalnych warunkéw udziatlu na-
rodowej bandery w rodzimym handlu morskim. Odnos$ny stosu-
nek bowiem w Anglji wynosi ok. 60% a we Francji okoto 41%

stanowi to zwyzke o ok. 26000 t tadunku

W ciggu ostatnich 3 lat przewozy polskiej floty handlowej
ksztattowaly sie w nastepujacy sposéb ( w tys. tonn):

Przewozy
R ok Eksport Import miedzy por- Razem
tami obcemi
1930 . . . . 619 149 90 857
1931 . . . . 870 124 66 1060
1932 . 9135 95 77'5 1086

Charakteryzuje je staly wzrost eksportu przy jednoczesnym
spadku importu. Spadek przewozéw w imporcie, zwilaszcza
w 1932 r., byt spowodowany wyjatkowo ciezkiem potozeniem
polskiego przemystu hutniczego i w zwigzku z tem zmniejsze-
niem zapotrzebowania na przywéz ziomu, rufy i zuzli Thomasa,
bedacych doniedawna podstawowemi tadunkami polskich stat-
kéw w imporcie.

Cechg dodatnig natomiast jest ponowny, po chwilowem zata-
maniu sie w 1931 r., wzrost przewozéw pomiedzy obcemi por-
tami. Powyzsze zjawisko nabiera specjalnego znaczenia, jezeli
uprzytomnimy sobie ostro$¢ konkurencji, panujacej w 1932 r.
na miedzynarodowym rynku frachtowym.

Wspomniany uprzednio spadek wptywéw za przewozne okre-
towe wywotany zostat z jednej strony ogdlng znizkg stawek
frachtowych, ktéra w roku sprawozdawczym wahata sie ok. 18%
z drugiej za§ — dewaluacjg funta angielskiego.

Odbito sie to gtdwnie na wptywach Polsko-Frytyjskiego Tow.
Okr., ktére zmniejszyty sie prawie o 20% w stosunku do 1931 r.,
oraz na trampach Zeglugi Polskiej S. A. W 1932 r. przywiozly
one bowiem o ok. 187% mniej tadunku, wykazujac jednocze$nie
znizke wptywéw za frachty o ok. 14%

Krytyczne potozenie zeglugi nieregularnej w 1932 r., ktore
zresztg w r. b. jeszcze sie pogorszyto, mialo swg przyczyne
w gwaittownej podazy wolnego tonnazu na wodach Battyku
i morza Poéinocnego, ktéra doprowadzita do takiej licytacji
frachtéow ,in minus” za tadunki masowe, jak drzewo, wegiel,
zboze, ruda i t. d. ze w wielu wypadkach inkasowane przez
statki przewozne nie wystarczalo na pokrycie ich kosztéw
wiasnych.

Jezeli jednak pomimo tak ciezkich warunkéw pracy ogdlne
wyniki finansowe polskich przedsiebiorstw zeglugowych nie byty
gorsze w 1932 r. niz w 1931 r., nalezy to przypisa¢ daleko po-
sunietej akcji oszczednosciowej, usprawnieniom administracyj-
nym, jak np. potaczenie dyrekcyj Zeglugi Polskiej S. A. i ,Pol-
brytu”, zmniejszeniu kosztéw eksploatacyjnych linji Gdynia Hull
przez modernizowanie zatrudnionego na niej taboru, przede-
wszystkiem jednak jest to rezultatem znacznego zwigkszenia
na statkach polskich przewozu tadunkéw wysokowartosciowycb.

Pomysiny ten wynik zostatl osiggniety gtéwnie dzieki urucho-
mieniu przez Zegluge Polskg S. A. nowej linji regularnej do
Rotterdamu i Antwerpii. Na linji tej kursuja s; ecjalnie dla niej
pobudowane statki ,Cieszyn" i ,Slask”, kazdy o pojemnosci
1515 t DW.

W krétkim stosunkowo czasie nowa linja potrafita zdoby¢
szereg cennych ‘tadunkéw, kierowanych z Europy zachodniej
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i portow renskich do Gdyni i Gdanska, w wyniku stosowanych
przez Rzad polski cet preferencyjnych. Transporty powyzsze
korzystaly dotychczas z posrednictwa niemieckiego ze wszyst-
kieroi ujemneji nastepstwami gospodarczemi i politycznemi,

W rezultacie takiej rozbudowy, przewozy linij regularnych
Zeglugi Polskiej S. A. wzrosty w 1932 r. prawie o 224%, a wpty-
wy z frachtéw o ok. 133%* kompensujac z nadwyzkg straty,
poniesione przez zegluge trampowa.

Powyzsze znajduje swoje odbicie w zmianach strukturalnych

przewozéw polskiej floty handlowej w zestawieniu z latami
ubiegtemi (w tonnach)
1932 1931 1930
Import
Ruda i ztom ... 20066 80918 69 000
TOMASYNA .ccciiieiiiiiiieee e 12658 19763 21 961
Wegiel......... — - 2706
FOSTOryty ..o — — 33984
Roézne i drobnica......ccceeenennene 62 645 23672 21 410
Eksport
Wegiel.. 646 829 706 063 543 535
Drzewo.. 82 181 28 209 10 373
ZDOZE ot 38 150 - -
Bekony .. 42 638 42 779 23 945
SZYNY 18 101 - -
CUKIET i 14 885 32 183 7751
Sole potasowe 8070 — -
Jaja e 4858 3510 2353
Parafina.......... 1991 2357 2992
Klepki i parkiet.. 1848 - -
Manufaktura...... 519 - -
M asto . 53 944 2 468
Rézne artykuty spozywecze irolnicze 4 066 8976 1683
Rézne i drobnica.....cocevenieinnns 49 049 44 113 23 504

Przewozy w impcrcie za 1932 r. charakteryzuje zatem bardzo
silna zwyzka, gdyz siegajaca az 16%% #adunkdéw wysokowartos-
ciowycb (rézne i drobnica). Réwnocze$nie nastapit wspomniany
juz uprzednio spadek przewozéw masowych.

Przewozy w eksporcie charakteryzujg sie coraz wiekszg réz-
norodnoscig. Proces uszlachetniania tadunkéw wystepuje tu
réwniez, chociaz w stopniu o wiele stabszym niz w imporcie,
gdyz wzrost procentowy pozycyj ,rézne i drobnica" w stosunku
do 1931 r. wynidst niespetna 1%

Spadek przewozu wegla zostal z powodzeniem zastgpiony
przez znaczny wzrost tadunkéw drzewa oraz pojawienie sie
szeregu nowych artykutéw, jak zboze, szyny, sole potasowe it d.
Jako objaw ujemny nalezy zanotowaé skurczenie sie wywozu
cukru.

Reasumujac na podstawie cato$ci powyzszych rozwazan wy-
niki dziatalnosci polskich przedsiebiorstw zeglugowych w 1932 r.
nalezy stwierdzi¢, ze ujemne nastepstwa depresji $wiatowej zo-
staty w duzym stopniu zneutralizowane przez szereg trafnych
posunie¢ tak w dziedzinie organizacyjnej, jak i eksploatacyjne;j.

Do tej ostatniej kategorji nalezy réwniez zaliczy¢ uruchomie-
nie przez Polskie Transatlantyckie Towaizystwo Okretowe
w 1931 r. dzialu wycieczkowego, ktéry rozbudowany nastepnie
w roku sprawozdawczym stworzyt w bilansie tego towarzystwa
duzg pozycje dochodowsa.

Wreszcie, dla wiekszego zaktualizowania uprzednich wywo-
déw zanalizujemy jeszcze pokrétce sytuacje naszej floty han-
dlowej w chwili obecnej, opierajac sie na wynikach eksploata-
cyjn/ch, osiagnietych przez nig w | pétroczu r. b.

Réwnolegle z pogiebiajacym sie kryzysem Swiatowym potoze-
nie naszej zeglugi morskiej ulegto dalszemu pogorszeniu. W pierw-
szym rzedzie nastgpit spadek ogélnej ilosci przewozéw. Wyniosty
one w okresie styczen -f- czerwiec r. b. okoto 434 tys. t, wow-
czas gdy w tymze okresie czasu r. ub. osiggnely 478 tys. t
Skurczenie sie zatem przewozu wynosi prawie 95% i zostato
spowodowane giéwnie dalszg utratg tadunkéw przez zegluge
nieregularng, w rezultacie czego 5 trampow ,Zeglugi Polskiej
S. A." stoi obecnie unieruchomionych w Gdyni. Spadek prze-
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wozu w zegludze nieregularnej mozna oblicza¢é na ok. 3%
w poréwnaniu do r. ub.

Jest on zatem duzo wiekszy niz spadek ogélny przewozéw.
Ten objaw tlumaczy sie réwnoczesnym wzrostem przewozow
linij regularnych.

W przeciagu tylko pierwszych 6 miesiecy r. b. przewozy, do-
konane za posrednictwem statkow regularnej komunikacji ,Ze-
glugi Polskiej S. A.”, wyniosty ok. 55 tys. t co odpowiada
przeszto 70% ich catkowitego tadunku w r. ub. Zwyzka jednak
zainkasowanych wpiywéw za frachty ze wzgledu na jednoczesny
ich spadek, byla mniejsza niz procentowy wzrost przewiezio-
nych towaréw.

Jako objaw dodatni nalezy podkresli¢ zwiekszenie sie pro-
centowe importu w stosunku do eksportu. Stosunek ten w 1932 r.
wynosit zaledwie 10% obecnie poprawit sie do 124.

Bezposrednim nastepstwem spadku przewozéw iloSciowych
jest obnizenie sie udzialu procentowego naszej bandery w obro-
tach towarowych Gdyni i Gdanska, tembardziej, ze ulegly one
zwyzce 0 2'5% w poréwnaniu do r. ub. Udziat ten spadt dla
pierwszych 5 miesiecy r. b. do 91%.

Przewozy Polsko-Brytyjskiego Towarzystwa Okretowego
ksztattowaty sie mniej wiecej na poziomie r. ub. przy lekkiej
tendencji zwyzkowej. Statki ,Polbrytu” przewiozty razem w cig-
gu 6 miesiecy ok. 44 tys. t tadunku, z czego w eksporcie
ok. 33 tys. t, a w imporcie ok. 11 tys. t. Réwniez nie ulegly
wigkszym zmianom przewozy Polsko - Skandynawskiego Towa-
rzystwa Transportowego. Wyniosty one ok. 231 tys. t wegla.

Natomiast duze pogorszenie zaszio w sytuacji Polskiego Trans,
atlantyckiego Towarzystwa Okretowego.

Podobnie, jak inne towarzystwa transatlantyckie, zostato ono
specjalnie dotkniete przez dewaluacje dolara i to w formie dwo-
jakiej. Bezposrednio przez zmniejszenie wptywoéw za karty okre-
towe i frachty, ktére, pomimo spadku dolara, nie uleglty walo-
ryzacji, posredcio—na skutek ogromnego zmniejszenia sie ruchu
pasazerskiego w Kkierunku do Europy, wywotanego Kkrytyczng
sytuacjg gospodarczg w Stanach Zjednoczonych Am. Statki
P. T. T. O. przewiozty z Ameryki do Gdyni w | pétroczu r. b.
zaledwie 1640 os6b, woéwczas gdy w r. ub. w tym samym okre-
sie liczba pasazeréw, przewiezionych w tym kierunku, wynosita
3077 oso6b. Stanowi to spadek o 464%. W kierunku do Ameryki
ruch pasazerski utrzymat sie mniej wiecej na poziomie r. ub.
i wyniost 1033 oséb. Jezeli poréwnamy te wyniki z odno$nemi
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rezultatami eksploatacyjnemi zagranicznych przedsiebiorstw trans-
atlantyckich, to nalezy stwierdzi¢, iz utrzymujg sie one mniej-
wiecej na ich poziomie. Pewng kompensata powyzszych strat
jest doskonale rozwijajacy sie ruch turystyczny na statkach
P. T.T. O

W zwigzku z tak znacznem pogorszeniem sie sytuacji na
Atlantyku wytonit sie problem wyzyskania jednego ze statkéw
P. T. T. O. dla celéw projektowanej juz od dtuzszego czasu
t. zw. linji palestynskiej. Korzystajac z dobrej konjunktury emi-
gracyjnej i gospodarczej w Palestynie, linja ta zostanie urucho-
miona juz we wrze$niu r. b. za posrednictwem statku ,Polonia".

Sprawie tej poswiecimy oddzielne uwagi.
Rowmund Pitsudski

RYNEK FRACHTOWY.— W ub. tygodniu rynek La Platy
wykazywat w dalszym ciagu duze ozywienie. Przy obecnym roz-
miarze podazy wolnego tonnazu stawki niechybnie posztyby
znacznie w gore, jednakze zaofiarowanie statké v na dalsze ter-
miny jest tak liczne, ze frachty na nie sg sh o 1 nizsze, niz na
statki do natychmiastowego zatadunku. Ogétem zakontraktowano
na rynku tym 39 statkéw o tgcznym tonnazu 270400 t. Giéwnej
ilosci kontraktéw dokonano z Bahia Blanca, jednakze po staw-
kach dotychczasowych sh 14/6 do Anglji, Antwerpji lub Rot-
terdamu; przyczynag tego jest niezmiernie niski stan woéd Pa-
rany, wobec ktérego wigksze statki nie chciaty tadowaé w por-
tach gérnego biegu rzeki.

Nie notowano zadnej poprawy na rynkach Poéinocnej. Ame-
ryki i Kanady, a wobec dalszego spadku dolara armatorzy sta-
rajg sie zawiera¢ kontrakty na podstawie funta szterlinga.

Na rynkach wschodnich i australijskich dokonano ogromnej
ilosci zafrachtowan przy stawkach zwyzkujacych, Z portéw po-
tudniowej Australji i Wiktorji ptacono sh 25 do portéw Anglji,
Kontynentu i morza Srédziemnego, a sh 24 z portéw zachod-
nich. W wywozie ptodéw strgczkowych z Mandzurji za wieksze
statki ptacono z Wiadywostoku sh 25, a z portu Dalny sh 22/6
na Rotterdam/Hamburg frzy zatadunku w lipcu i sierpniu, za
tadunki za$ czesciowe ptacono sh 27/6 z Wiadywostoku na
| potowe sierpnia. Notowano silne zapotrzebowanie tonnazu
pod ryz do Kontynentu po sh 23 z Burmy, a sh 23/9 z Saj-
gonu na lipiec i sierpien.

W portach czarnomorskich Z. S. R. R, panowat ruch dos¢
ozywiony w wywozie cementu i drobnicy na Daleki Wschéd
po stawce sh 13/3 rf- 13/9, rudy z Poti i Mikotajowa po sh
13/9 + 14 i wegla z Marjupola po sh 11 do Stanéw Zjedn.
Ameryki.

Na rynku dunajskim tendencja byta mocna wobec zwyzki cen
zboza. Zakontraktowano ogétem 5 statkéw o tgcznym tonnazu
32 100 t, przyczem za $rednie i wieksze statki ptacono zasadnicza
stawke sh 13/6 do Antwerpji/Hamburga, 6d mniej, o ile do
Antwerpji lub Rotterdamu.

PRAWO | SAD W ZYCIU GOSPODARCZEM

PROJEKTY KODYFIKACYJNE

PROJEKT KODEKSU HANDLOWEGO.) - Ksigga dru-
ga prolektu Kodeksu Handlowego, uchwalonego w pierwszem
czytaniu przez podkomisje prawa handlowego Komisji Kodyfi-
kacyjnej, obejmuje czynnos$ci handlowe i podzielona
jest na trzy zasadnicze rozdziaty, a mianowicie: 1) przepisy
og6lne, 2) prawo rzeczowe, 3) zobowigzania.

Przepisy ogdlne ujete sa krotko w czterech zaledwie
artykutach. Stanowig one, ze:

g) czynnos$ci kupca, zwigzane z prowadzeniem jego przedsie-
biorstwa, sa czynnosciami handlowemi, przyczem w razie wat-
pliwosci zachodzi domniemanie, ze kazda czynno$¢ kupca ma
charakter handlowy;

6) jezeli czynno$¢ jest handlowa dla jednej
prawo nie stanowi inaczej — stosuje sie przepisy prawa han-
dlowego do obu stron;

¢) domniemywa sie, ze zwyczaje handlowe sg kupcowi znane,

') Dalszy cigg omodwienia, zamieszczonego w zesz. 26/1933,

str. 818. i 27/1933. sir. 847.

strony, to o ile

czyli ze nieznajomoscig tych zwyczajow kupiec zastania¢ sie
nie moze, chyba ze udowodni, iz w konkretnym przypadku nie
mogt znaé jakiego$ lokalnego zwyczaju, ktéry to dowdd na fakt
negatywny bedzie niewatpliwie trudny do przeprowadzenia;

d) kto z czynnosci dla niego handlowej zobowigzany jest do
starannosci, powinien doktada¢ ,starannosci sumiennego kupca”
(jest to przepis o charakterze deklaratoryjno-programowym,
wprowadzajgcy pojecie sumiennosci i starannosci kupieckiej
do oceny prawnej postepowania handlujgcego, a wiec bazujacy
te ocene réwniez na momentach etyczno-zawodowych o cha-
rakterze podmiotowym, ulegajacych przedmiotowej kontroli ze
strony sadu wyrokujgcego).

W dziale o prawie rzeczowem omawiany projekt trak-
tuje: prawo wilasnosci, prawo zastawu i prawo zatrzymania.

Co do prawa wiasnosci, to projekt dla zawarowaoia pewnosci
obrotu handlowego stanowi ogélng zasade, ze nabywca rzeczy
ruchomej, byleby byt w dobrej wierze, staje sie wilascicielem
rzeczy, chociazby sprzedawca — kupiec nie miat prawa nig roz-
porzadzaé, chyba ze rzecz byta skradziona lab wiasciciel w inny
bezprawny sposoéb utracit jej posiadanie.

W zakresie zastawu handlowego, ktérego ustanowienie nie
wymaga zachowania formy pisemnej, projekt przepisuje, co
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uczyni¢ powinien wierzyciel, ktéry chce sie zaspokoi¢ z za-
stawu (zagrozi¢ zastawcy sprzedaza, ktéra moze nastgpi¢ pa
dwuch tygodniach od daty zagrozenia), jednakze sprzedaz jest
wazna mimo niezachowania tych i innych przepiséw formalnych,
jakie projekt wprowadza, ale w tym wypadku wierzyciel obo-
wigzany jest do wynagrodzenia szkody, jaka poniést zastawca.

Wreszcie co do prawa zatrzymania, to projekt upowaznia
kupca na zabezpieczenie ptatnej wierzytelnosci, ktérg ma do
danego kupca w wyniku obustronnej czynnosci handlowej, do
zatrzymania rzeczy ruchomych i papieréw wartosciowych, ktére
posiada na podstawie tej czynnosci. Niezaleznie od zatrzymania
wierzyciel ma prawo zaspokoi¢ sie z zatrzymanych rzeczy we-
dtug przepiséw o zastawie handlowym.

PRAWO O ZOBOWIAZANIACH. — Niebawem ukaze sie
w druku ostatecznie juz opracowany przez Komisje Kodyfika-
cyjna projekt prawa o zobowigzaniach (kodeks zobowigzan), jako
cze$¢ sktadowa przysziego polskiego Kodeksu Cywilnego.

KRONIKA

PRZEGLAD USTAW | ROZPORZADZEN

UKLADY:

Uktad polsko-gdanski celem uchylenia dwukrot-
nego opodatkowania w zakresie optat stemplo-
wych od weksli (podatku wekslowego) z dn. 29/V
1929 r. oraz o$w. rzadowe z dn. 10/VI 1933 r. 0 wymianie not,
dotyczacych zatwierdzenia ukiadu (,Dz. Ust. R. P." Nr. 53, poz.
408 oraz 409).

Uktad polsko-gdanski celem wuchylenia dwukrot-
nego opodatkowania w zakresie d min na wypadek
Smierci z dn. 29/V 1929 r. oraz o$w. rzadowe z dn. 19/VI
1933 r. o wymianie not, dotyczacych zatwierdzenia ukfadu
(,Dz. Ust. R. P.” Nr. 53, poz. 410 oraz 411).

ROZPORZADZENIA MINISTROW:

Wykonanie ustawy o Panstwowym Funduszu Dro-
gowym — rozp. Ministrow: Komunikacji oraz Skarbu, wyd.
w poroz. z Ministrem Spr. Wewn., z dn. 12/V 1933r. (,Dz. Ust.
R. P." Nr. 52, poz. 397).

Obszary, na ktérych gospodarstwa osadnikéw woj-
skowych sa wolne od nadzwyczajnej daniny ma-
jatkowej — rozp. Ministra Skarbu z dn. 9V 1933 r, wyd.
w noroz. z Ministrami: Rolnictwa i Ref, Roln. oraz Spr. Wojsk.
(,Dz. Ust. R. P." Nr. 53, poz. 401).

Obliczenie i pobér nadzwyczajnej daniny majgtko-
wej w 1933 r. — rozp. Ministra Skarbu z dn. 13/V1l 1933 r.
(,Dz. Ust. R. P." Nr. 53, poz. 402)

Zmiany ustaw w sprawie Polskiej Panstwowej Lo-
terji Klasowej — rozp. Ministra Skarbu z dn. 14/VI 1933 r,
wyd. w poroz. z Ministrem Sprawiedliwoéci (,Dz Ust. R. P."
Nr. 53, poz. 403).

Ulga celna na odpadki baweiniane — rozp. Ministrow:
Skarbu. Przem. i Handlu oraz Rolnictwa i Ref, Roln. z dn.
30/VI 1933 r, (,Dz. Ust. R. P." Nr. 53, poz. 404).

Czes$ciowa zmiana rozp. Ministra Skarbu z dn.19/V 11
1932 r. o obrocie solag —rozp. Ministra Skarbu z dn.ll VII
1933 r. (,Dz. Ust. R. P." Nr. 53, poz. 405).

Zwrot cet przy wywozie zbdéz, produktéw prze-
miatu i stodu — rozp. Ministréw: Skarbu, Przem. i Handlu
oraz Rolnictwa i Ref. Roln. z dn. 14/V1l 1933 r. (,Dz. Ust. R. P."
Nr. 53, poz. 406).
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Roéwnocze$nie ukaze sie projekt przepiséw, wprowadzajgcych
kodeks zobowigzan, uchwalony dopiero w pierwszem czytaniu
przez wihasciwg podkomisje, a wiec podlegajacy jeszcze na tere-
nie Komisji Kodyfikacyjnej dalszej dyskusji.

Wobec wydatnie przy$pieszonego toku prac nad tym ostatnim
projektem nalezy przewidywac, ze wczesng jesienig catoksztatt
prac kodyfikacyjnych, dotyczacych prawa obligacyjnego, bedzie
ukonc ony.

Moment ten w rozwoju prac kodyfikacyjnych w Polsce po-
siada¢ bedzie szczegdlnie donioste znaczenie, jako znaczacy
pierwszy wazniejszy etap budowy przysztego Kodeksu Cywilnego

A jezeli z momentem tvm zbiegnie sie zakoriczenie prac nad
Kodeksem Handlowym, zawierajacym przepisy szczegdlne dla
zobowigzan, wyniktych ze stosunkéw handlowych, to i dla zycia
gospodarczego moment ten bedzie miat pierwszorzedng wage
ze stanowiska ulatwienia prawnego obrotu handlowego miedzy
poszczegblnemi czesciami skiadowemi Panstwa.

BIEZACA

OSWIADCZENIE RZADOWE:

Nowy tekst zatacznika | do konwencji miedzyna-
rodowej o przewozie towaréw kolejami zelaznemi,
podpisanej w Bernie dn. 29/X 1924 r.—o$w. rzadowe
z dn. 28/VI 1933 r. (,Dz. Ust. R. P.” Nr. 54, poz. 412).

TERMINY OGOLNYCH ZEBRAN W SPOLt-
KACH AKCYJNYCH

24 lipca:

— LFr. MiKesKa. Go6rnosl. Przemyst Spirytusowy"
S. A. — 0 ¢g. 14 w Rybniku, Pocztowa 6.

3 sierpnia:
— ,,Przemyst SzKlany w Polsce", S. A. — o0 g. 17 w lok-
S-ki w W-wie, Zgoda 7.

4 sierpnia:
— SlasKi BanK EsBontowy", S. A. — o g. 16 wlok. S ki
w Bielsku, Kazimierza Wielkiego 2, Il p.

8 sierpnia:
— ,Carrosin’, T-wo AKc. Fabr. GuziKéow" w likw.—o g.
10 w restauracji Cechowej w Poznaniu, Seweryna Mielzyn-
skiego 23.

9 sierpnia;
— ,.5. A. Mechanicznego Obuwia ,,Polus" w likw. — 0 g.
17 w W-wie, Wiejska 16. Il p.
— ,CuKrownia Pelplin". S. A- — o0 g. 14k w Pelplinie.
Hotel ,Pod Ortem".

10 sierpnia:
— ,,CuKrownia TrawniHi", S. A.— o0 g 16 w W-wie, Al
Ujazdowskie 45 m. 1

— ,Kolej LoKalna Torun — Lubicz”, S. A. — o0 g 13
w sali posiedzen Magistratu w Toruniu, Ratus-, pokéj 15, | p.

— ,Mlyny i Kaszarnie LubelsHie". S. A. w likw. —
0 ¢g. 18 w lok. S-ki w Lublinie, Podwal 7.
1 sierpnia:

h .Huta LudwiKoéw", S. A. — o g. 10w lok. S-ki w Kiel-
cach.
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SKARBOWOSC

PODATKI | OPLATY

UNORMOWANIE ZALEGLOSCI
NYCH — p. str. 895.

PUBLICZNO-PRAW-

RYNEK DEWIZ | PAPIEROW
PR OCENTO WYCH

GIELDA WARSZAWSKA
za okres od 10 do 14 lipca 1933 r.)

— W okresie sprawozdawczym panowata dla walut tenden-
cja niejednolita; obroty byly do$¢ znaczne. W poréwnaniu z no-
towaniami kodcowemi okresu poprzedniego podniosty sie w ce-
nie funty szterlingi o Z 005 (na £ 1), franki szwajcarskie
0 Z 055 (na 100 fr.). floreny holenderskie o Z 0'65 (na 100 fi);
nizej cenione byly dolary o Z 020 (na S 1), franki francuskie
0 Z 004 (na 100 fr.), belgi o Z 0'05 (na 100 big.), liry wioskie
0o Z 005 (na 100 lir), korony szwedzkie o Z 070 (na 100

kor.". Kor-ny norweskie notowano po Z 149"80 (za 100 kor.)
Guldeny gdanskie notowane nie byly. Za dolary gotéwkowe
w obrotach pozagietdowych ptacono Z 6283% za $ 1
Kurs Kurs Kurs
najwyzs najniz- w dn,
szy szy 141 Vil
w Z
Dolary St. Z)edn. s 1 635 609 6-20
. ” , telegr. s 1 6-37 6T2 6-23
Funty szterlingi 1 1 29-85 2962 2983
-29-85
Franki francuskie 100 fr. 3503 35-00 35-03
Franki szwajcarskie . 100 fr. 173-25 17305 17305
Belgi e 100 big 12485 12475  124-sO
Korony czeskostowackie 100 kor. 2654 26-53 26-54
Liry wioskie................ 100 lir. 47-55 4750 47-50
Floreny holenderskie 100 fl. 36115 36050 36115
Korony szwedzkie 100 kor. 15385  153-80 -
Guldeny gdanskie . 100 guld. - - -
Korony norweskie 100 kor. 14985  149-85 —

W dziale papieréw lokacyjnych panstwowych pa-
nowata w okresie sprawozdawczym tendencja naogét zwyzkowa:
obroty zywsze. W poréwnaniu z notowaniami koricowemi okresu
poprzedniego wzmochity sie kursy 3% Pozyczki Budowlanej
0 Z 0'30 4 Pozyczki Dolarowej o Z 025. 61 Pozyczki Dola-
rowej o 230), 7) Pozyczki Stabilizacyjnej o 0'87% 10) Pozycz-
ki Kolejowej o 0'25) nominatu; lekko spadla 4) Pozyczka In-
westycyjna o Z 025. Bez zmiany pozostaty kursy 5% Pozyczki
Konwersyjnej i %% Pozyczki Konwers. Kolejowej. 4) Pozyczke
Inwestycyjng serje notowano po Z 10850. Listy zastawne
1 obligacje Panstwowego Banku Kolnego i Banku Gospodarstwa
Krajowego notowano po kursach ustalonych.

Listy zastawne wykazaly réwniez tendencje zwyz-
kowa przy zwiekszonych obrotach. W poréwnaniu z notowa-
niami koécowemi okresu poprzedniego podniosty sie 4°) L. Z.
T-wa Kred. Ziemsk. o 1-50% 41%$ L. Z. T-wa Kred. m. Warsza-

wy o POO), % L. Z. T-wa Kred. m Warszawy o 350% 8) L.
Z. T-wa Kred. m Warszawy o 0"63), VIII i IX 6% Po-
zyczka konwers. m. Warszawy 1926 r. o 1"25) nominatu. Zniz-

kowaty jedynie 7) L. Z. T-wa Kred Ziemsk. o 0'50) nominatu.
Poza tem zanotowano tranzakcje 71) L. Z. T-wa Kred. Przem.
Polsk. po 4800, 8) L Z T-wa Kred. Przem. Polsk. po 50 00,

4) L. Z. T-wa Kred. Ziemsk. po 3340. 8) L. Z. T-wa Kred. m.

todzi po 3700, 10) L. Z. T-wa Kred m. Radomia po 33 00,
10) L. Z. T-wa Kred. m Siedlec po 3350, Vil Pozyczka
Konwers. m. Warszawy 1926 r. po 3500 i VI 6% Pozyczka
Konwers. m Warszawy 1926 r. po 3600.

'Y W sobote, dn. j5/VIIl, gielda nieczynna.
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| FINANSE

Wartoic Kurs Kurs Kurs
nominalna na)- na)- w dn
fwaluta) wyzszy nizszy 14/ VIl
w Z za 1 szt
3) Pozyczka Budowlana Z wzt. 50 3875 3750 38-30
4) Dolarowa S 5) 4630 4475 4625
4) n Inwestycyjna Z w zt. 100~ 101-50 10000 101-50
4) M . serje Z wzt 100 10975 108-50 108 50
w )) nominatu
5) " Konwersy | na 4 4400 4375 4400
-4375
5) « Konwers. Kol. z 4100 4000 4000
6) M Dolarowa 8 6200 3675 6000
-62 00
n N Stabilizacyjnab) 82) 4950 47-25 48-75
-49-50
-49 00
10) . Kolejowa fr. wazh. 101-00") 10075 100-75
7) L. Z. Paé6st. Banku Roln. Z wzt 1927 83-25 83-25 83-25
% . . . Z wzh 1927 9400 9400 9400
7) ., Banku Gosp. Kraj. Z wzk 1927 8325 83-25 83-25
8) . . . . Z wzhk 1924 9400 9t 00 94-00
7) Obi. Kom. B-ku Gosp. Kraj. Z w zt. 1927 8325 83-25 8325
8 . . , Z wzl. 1924 9400 9400 94-00
8) ., Bud. " " Z wzt 1927 9303 93CO 9300
7) L. Z. T-wa Kred. Prze-
mystu Polskiego 4 b 4800 4800 —
8) L. Z. T-wa Kred. Prze-
mystu Polskiego4 £ 5100 5000 -
4) L.Z. T-wa Kred. Ziems. Zz 3340 3344 —
A'S e z 40-25 3950 40-00
w0 25
SwzIl.3600 3500 -
z 4775 4775 -
z 5275 5275 5275
z 4325  41-25 4200
-41 25
-41-38
8) ., . . . » todzi z 3850 3700 -
10) ., . ” . » Radomia z 3350 3300 -
10) . . . . » Siedlec z 3350 3350 —
VIl 5)j) Obi. Poz. Konwersyjnej
m. Warszawy 1926 r. z 3500 3500 35-00
VI 6) Obi. Pozyczki Konwers
m. Warszawy 1926 r. z 36-75 3600 —
VIl i IX 6) Obi. Poz. Konwer-
syjnej m. Warszawy 1926 r. z 37 3375 —
ZEOTY ZAGRANICA
1933 Gdansk Berlin") Wieden6) Paryz") Zurych")
10/V1l 57-40-£57-52 47 20-£4740 - 28550 5805
11/ , 57-48"-57-60 47104-47-30 - - 5785
12 , 574945761 - 286-00 57-70
13/ ., 57-497-57-60 - — 57 65
14/ ” H f » 1« - - "
15/ ,, — — — — «
1933 Londyn’) Praga\ New York6 Améter dam*)
10/VII 2975 - 16-20
1, 2968 — — —
- 2968 - - -
13, 29 75 — 16-15 —
14/ 2987 - — -
15/ ,, a — 1616 -
Y $5 = Z 4457.
2) -S1 = 5183 fr. szwajc. =Hfl. 2-488.

s) Z wykaczeniem transzy francuskiej.
* Gwarantowane przez Skarb Panstwa.
5 Dotyczy odcinkéw po 100,

Yy Za Z 100.

Y za £ 1
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POZYCZKI POLSKIE
NA GIEELDACH ZAGRANICZNYCHY)

26/V1+1iVIIl 3+8/7 VII 10+15/ VIl

(maksymum—minimum —ultimo; w nawiasach obroty)
New-York
6% dolarowa

1920 57948—56jj—57% 61—58—61 62—60—60
[l Odb) (28 000) (33000)
&% Dillon.
1925  667%6— 633«—66% 69-639869 71—67~—70Vs
(42 000) (58 000) (98 000)
1% stabilizac.
1927 64— 60-64 66—63-66 69—67—69
(53 000) (51 000y (146 000)
1% Warszawy
1928 40'j— 403(— 40\ 42-42—42 46-43—46
(51 000 (63 000) (79 000)
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™ Slaska
1928 4258—42s/,—427j 45—437s—45 50—46%—46%
(4 000) (7 000) (91 000)
Londyn
1% stabilizac.
1927 7655— 7355 76-43— 74-43 79-30—73-30
—75-.5 — 75-43 —7880
Zurych
1% stabilizac.
1927 5200—4900 50-00—4900 4800—47-00
— 52-00 —4900 —4800
Pary t
™ stabilizac.
1927 —
Mediolan
1% wioska
1924 96-80—96-20 96-80—96-60 96-80—96-60
—96-80 (200) -9660(225) —96-70 (325)

PRZEGLAD ZAGRANICZNY

PROBLEM INFLACJI

W planach gospodarczych Rzadu waszyngtoriskiego, zmierza-
jacych do podniesienia poziomu dziatalnosci gospodarczej kraju,
jedno z naczelnych miejsc zajmujg zagadnienia walutowo - pie-
niezne. Problem ten nie nasunagt sie amerykanskim czynnikom
miarodajnym sitg faktu, w wyniku wydarzen, zachodzacych
w zyc u gospodarczem poza wolg oséb kierowniczych. Prze-
ciwnie, problem ten zostat wytuskany z tysigca innych zagadnien-
i postawiony na samym szczycie jako sprawa zasadnicza, jako
problem kluczowy w nagromadzonym ukadzie wydarzen gospo-
darczych.

Czemu tak sie statlo — tafwo zrozumieé. Zagadnienia pienigezno-
walutowe w okresie kryzysu i depresji wysuwajg sie na plan
pierwszy spraw, interesujgcych bezposrednio cztowieka interesu,
ktéry, bedac w posiadaniu nadmiaru towaréw czy mozliwosci
ustug, nie znajduje drogi do ich wymiany na $rodki obiegowe,
do uzyskania gotéwki, niezbednej dla niego na zaspokojenie
zobowigzan, zaciggnietych w okresie gromadzenia towaréw czy
tworzenia zwiekszonych mozliwosci ustug. Specjalnie w Stanach
Zjednoczonych zagadnienie uptynnienia czy zrealizowania po-
siadanych mozliwosci nabieralo wiekszego niz gdziekolwiek
indziej znaczenia wobec znacznej roli kredytu w obrotach go-
spodarczych tego kraju. W koricu 1928 r. stosunek obiegu pie-
nieznego do wkiadéw w bankach (bedacych podstawa dziatal-
nosci kredytowej kraju) wynosit 1 do 11, podczas gdy w Anglji
w tym samym czasie wynosit 1 do 5. we Francji zas—1 do 06.
Ta nadmierna wybujato$¢ aparatu kredytowego ulega w ciggu
trwania kryzysu pewnemu obnizeniu z tego wzgledu, ze caty
szereg wkiadéw, w wyniku zataman bankowych, przepad}, nie
moéwigc juz o tern, zo obieg pieniezny, wskutek objawéw teza-
uryzacyjnych i wycofania wkladéw, podniést sie bardzo znacz-
nie; mimo to struktura kredytowa Stanéw Zjednoczonych w dal-
szym jeszcze ciggu wykazuje znaczny przerost kredytowej nad-
budéwki nad g téwkowsa podstawa.

Rytm wymiany, przedstawiajgcy sie jako zamiana towaru lub
ustug na pienigdz, wzglednie kredyt, i tego ostatniego — znowu
na towar lub ustuge, musiat dozna¢ szczegélnie silnego zakio-
cenia w Stanach Zjedn . gdzie rezerwy gotéwkowe byly sto-
sunkowo nieznaczne a zapasy towaréw wielkie; przestat bo-
wiem funkcjonowaé¢ tak sprawnie, jak dotychczas, uzupetnia-
jacy aparat kredytowy wskutek zamrozenia towaréw na skia-
dach, wiekszych w tym kraju anizeli w krajach innych.

) Kursy — w %%-ach nominatu; obroty — w jednostkach wa-
lutowych danego kraju (w* Wioszech — w tysigcach).

1 DEWALUACJI

W STANACH ZJEDNOCZONYCH

Niedomagania przeto aparatu kredytowego, inaczej moéwigc
zbyt mata ilo$¢ zdatnych do uruchomienia $rodkéw obiegowych
(zaréwno banknotéw, jak i Czekéw), nie bedac wprawdzie przy-
czyng, byla jedna z najbardziej rzucajacych sie w oczy cech
depresji gospodarczej w Stanach Zjednoczonych. Nie byla przy-
czyng; ta bowiem lezata zupeinie gdzieindziej, a mianowicie
w dysproporcji pomiedzy zdolnoéciami produkcyjnemi, wywin-
dowanemi na kredycie, a na mozliwosciach gotéwkowych oparta
sitg nabywcza szerokich warstw ludnosci. Zmniejszenie jednak
dysproporcji pomiedzy obu temi wielkosciami, nawet gdyby
zostato dostrzezone przez czynniki, odpowiedzialne za polityke
gospodarcza kraju, lezalo poza mozliwosciami ich wplywu,
przynajmniej wptywu skutecznego. tatwiejsza znacznie droga
byto usuniecie taré¢ kotobiegu towarowego (bedacych istotg
kryzysu) od strony ogniwa posredniczacego, od strony $rodkéw
pienieznych. Ta bowiem sprawa nadaje sig, jak zadna inna, do
bezposredniej ingerencji Rzadu czy dziatajgcej w porozumieniu
z nim centralnej instytucji emisyjnej.

Majac na celg usuniecie tar¢, zachodzacych w obiegu ddébr
gospodarczych, mozna czyni¢ posuniecia w 2 kierunkach; prze-
dewszystkiem przez wzmozenie popytu, a nastepnie — przez ufat-
wianie proceséw wymiennych w drodze zwiekszania dostepnych
Srodkéw obiegowych. Te 2 sposoby krystalizujg, zgrubsza bio-
rac, 2 strony problemu walutowo - pienieznego Stanéw Zjedno-
czonych; pierwsza z nich jest zagadnienie dewaluacji, drugg—
sprawa inflacji. Oba te zagadnienia znale$¢ sie musiaty na
stole obrad w Biatym Domu w okresie, gdy zdecydowano za
wszelke cene wyrwaé zycie gospodarcze z fazy depresji, ,nakre-
ci¢ koniunkture" — uzywajgc modnego wyrazenia — i to $rod-
kami, znajdujgcemi sie w arsenale banku emisyjnego.

Problem inflacji jako sposéb zwiekszenia $rodkéw obiegowych
W zyciu gospodarczem nie jest zagadnieniem nowem w Stanach
Zjednoczonych. Liczba zwolennikéw inflacji jako drogi wyjscia
z kryzysu byta od dtuzszego czasu do$¢ znaczna; juz w cza-
sach prezydentury Hoovera sprawa ta byla wielokrotnie oma-
wiana i to nie tylko na tamach prasy codziennej czy fachowej;
niektére o6wczesne posuniecia Rzadu nosity wyrazne pietno
inflacyjne. Decydujgcem w tym zakresie posunieciem byto wy-
danie w lutym 1932 r. Steagall — Glass Billu, zmieniajacego
dotychczasowe przepisy o systemie Rezerwy Federalnej. W mysl
dawnych przepiséw emisja banknotéw musiata by¢ pokryta:
w 40% ztotem, w 60% za$ — wekslami towarowemi i akceptami
bankowemi, odpowiadajgcemi do$¢ rygorystycznym wymogom
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Ponadto kazdy z 12 bankéw Rezerwy Federalnej musiat posia.
da¢ rezerwe w zlocie, wynoszacag % emisji, niepokrytej zlo-
tem. W stosunku do wkiadéw obowigzujacy odsetek pokrycia
wynosit 35]. Steagall—Glass Bill dokonat w omawianej usta-
wie 2 zasadniczych poprawek. W mysl pierwszej z nich centralna
instytucja emisyjna (,Federal Reserve Board”) ma prawo przyj-
mowa¢ jako podstawe emisyjng, obok weksli towarowych
i akceptow bankowych, réwniez i obligacje paristwowe, a to za
kazdorazowa zgoda */3 cztonkéw Dyrekcji. Druga poprawka
uprawnia ,Federal Reserve Board” do przyjmowania jako po-
krycia emisyjnego réwniez i sola weksli bankéw prywatnych'
bedacych cztonkami Systemu Federalnego, za odpowiedniem
dodatkowem zabezpieczeniem lombardowem.

Dzieki tej ustawie otwarte zostaly naosciez wrota polityce
inflacyjnej. Byly to jednak tylko mozliwosci; wykorzystanie ich
mogto nastapi¢ dopiero wtedy, gdy poszczegélne Banki Rezerwy
Federalnej znajdg s'e w tych warunkach, ze, primo, beda mialy
odpowiedni portfel obligacyj rzadowych, i secundo, ze znajdzie
sie u klientéw zapotrzebowanie na $rodki obiegowe, co skioni
je do przekazania centralnej instytucji emisyjnej portfelu wzgle-
dnie uzyskanych weksli bankéw — cztonkéw. Inaczej moéwiac
musiatoby z jednej strony zaistnie¢ zapotrzebowanie zycia go-
spodarczego na $rodki obiegowe, z drugiej—musiataby sie zna-
les¢ w obiegu dostateczng ilo$¢ obligacyj panstwowych, ktére
nadawalyby sie do zlombardowania. Druga strona tego zaga-
dnienia byla stosunkowo prostsza. Rzad Stanéw Zjednoczonych
w zwigzku zc wzrastajacym deficytem budzetowym emitowat
szereg obligacyj krétko- i dtugoterminowych, zwiekszajac znacz-
nie stan swego wewnetrznego zadtuzenia. W mys$l przewid la-
nego schematu obligacje te, nabyte przez osoby prywatne, wré-
cityby via banki prywatne i Banki Federalne do Federal Re-
serve Boardu, i kredyt, otwarty klientowi, bytby przezen wyko
rzystany na cele podniesienia poziomu produkcji czy obrotéw-
Mechanizm jednak tego schematu zawiddi; nabywano wpraw-
dzie papiery panstwowe, zapotrzebowanie jednak na kredyty
gospodarcze byto z przyczyn koniunkturalnych raczej malejace:
obligacje te przeto grzezty w portfelach oséb prywatnych oraz
instytucyj bankowych, utatwialy pokrywanie deficytéw budze-
towych Rzadu lecz nie powodowaly ozywienia gospodarczego

Wobec zdecydowanej niecheci sfer gospodarczych do zwie-
kszenia tempa dziatalnosci jswych warsztatéw, a zwlaszcza po-
dejmowania robét inwestycyjnych (co staje sie zrozumiale
choéby tylko w Swielle trwajacej nadal tendencji znizkowej
cen), polityka gospodarcza Rzadu, juz raz nastawiona inflacyj-
nie, musiata zdecydowaé sie na wziecie inicjatywy inwestycyj'
nej w swoje rece, przypuszczajac, ze dokonane na wielkg skale
roboty publiczne stworza dodatkowy popyt na szereg artyku-
téw przemystowych, podriesg ich ceny i zapoczatkuja w ten
sposéb nowag faze koniunktury, faze poprawy i ozywienia. Nie-
zwykle wielkie jednak musiatyby by¢ te roboty publiczne, aby
wydatnej podnie$¢ poziom dziatalnosci gospodarczej kraju,
jesli sie wezmie ped uwage warto$¢ produkcji Stanéw Zjedno-
czonych; w do$¢ ,normalnym” roku 1927 jej wartos¢ globalna
wynosita w S ztotych 49 miljd. Sama przeto bezposrednia akcja
inwestycyjna panstwa nie rozwigzataby zagadnienia. W ten spo-
so6b od jakieikolw'ek strony dochodzac, inflacja nie mogta da¢
spodziewanych rezultatéw. | z tego wzgledu inflacja w Stanach
od czasu wydania Steagall — Glass Billu do czaséw dewaluacji
dolara nie przybrata wiekszych rozmiaréw. Jezeli wytgczy¢ okres
paniki bankowej, ilo$¢ banknotéw Systemu Federalnego, znajduja-
ca sie w obiegu, byla w styczniu 1933 r. tylko oS 161 miljn., t j.
0 6% wieksza anizeli w marcu 1932 r. (Rzeczywiste rozmiary
inflacji bedg nieco wigksze od podanej liczby, jesli sie zwrdci
uwage, ze w tym samym czasie, oczyszczony od wahan sezono-
wych wskaznik produkcji obnizyt sie o 3% ceny za$ o 8%).

Gdy okazato sie, ze usprawnienie wymiany przez wtloczenie
w zycie gospodarcze znaczniejszej ilosci $rodkéw obiegowych
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nie da sie uskuteczni¢, i gdy stwierdzono, ze bezposrednia
akcja inwestycyjna Rzadu, trudna do przeprowadzenia wobec
wielkiego deficytu budzetowego i znacznego nasycenia rynku
(w kwietniu 1933 r. ogdlna ilos¢ w lej formie dokonanego za-
dtuzenia wewnetrznego wynidést $ 21"1 miljd. w)bec 17'5 miljd.
w styczniu 1932 r.) nie da, nawet w wypadku uzyskania odpo-
wiednich $rodkéw pienieznych, pozgdanego efektu, skierowano
uwage na drugi S$rodek, jaki z zakresu walutowo-pienieznego
pozostawat do dyspozycji Rzadu, a mianowicie na dewaluacje
dolara.

Dewaluacja mogta predzej anizeli inflacja spetni¢ role dzwigu
przy podnoszeniu poziomu dziatalnosci gospodarczej kraju. Pod-
nosi ona bowiem poziom cen i to w stopniu silniejszym, anizeliby
to wynikato ze stopnia odchylenia od parytetu, a to w wy-
niku pobudzenia czynnikéw spekulacyjnych. Dzieki temu silnie
wzrasta popyt, co przy istniejacej efektywnej i potencjalnej po-
dazy oraz przy stworzonych Steagall-Glass-Bill'em mozliwos$ciach
sfinansowania wymiany, przywraca réwnowage na rynku to-
warowym az do czasu ponownego ujawnienia sie dysproporcji
pomiedzy podaza a popytem, wskutek zatrzymania sie popytu
spekulacyjnego i braku poprawy w zakresie popytu konsum-
pcyjnego.

Znang jest rzeczg, zaréwno z doswiadczen, jak i z teorji,po-
zorno$¢ i krotkotrwato$¢ objawoéw gospodarczej poprawy, wy-
rostych na inflacyjnej czy dewaluacyjnej glebie; zwalnia to nas
od obowigzku przedstawienia doktadniejszego teoretycznego
schematu ujawniajacych sie w tym zauresie wypadkéw. Z pun-
ktu widzenia badanego zagadnienia interesuje nas tylko bez-
posredni i, ewentualnie, przewidywany wptyw dokonanych
w tym zakresie posunie¢ Rzadu na zycie gospodarcze Stanéw
Zjednoczonych. W dn. 19/1V r. b. porzucity Stany Zjednoczone
parytet zloty. Uczynily to w czasie, gdy krdétkoterminowe
kredyty zagraniczne na rynku nowojorskim wynosity tylko
okoto $ 900 miljn. (wobec $ 3 miljd. w 1929 r.), a rezerwa
kruszcowa w instytucji emisyjnej i skarbie w okragtych licz-
bach reprezentowata warto$¢ 8 4'3 miljd. parytetowych. Odsta-
pienie od parytetu z miejsca zmienito obraz potozenia gospo-
darczego Unji, Zaczeta sie tendencja, wrecz odwrotna do uja-
wnionej w 1931 i 1932 r, a mianowicie gwattowna ucieczka od
pienigdza do wartosci realnych. Wzmozony, wzglednie przewi-
dywany popyt na nie spowodowat silny wzrost cen, przede-
wszystkiem wartosci, fatwych do nabycia i do zbycia, a wiec
wartosci notowanych na gietdzie. Wskaznik kurséw akcyj, obli-
czany przez ,New-York Times", wynoszacy w | tygodniu kwie-
tnia 53'0, podnid6st sie w Ill tygodniu czerwca do 860. Réwno-
cze$nie podniosty sie ceny, ale tylko surowcéw, notowanych na
gietdzie; pomiedzy Il tygodniem kwietnia a Il tygodniem czerwca
wskaznik cen najwazniejszych surowcéw gietdowych podnidst
sie 0 36% Zaobserwowano przytem na rynku towarowym rzecz
charakterystyczng. W ztocie obliczane ceny najwazniejszych
surowcoéw wzrastaly wprawdzie réwniez, aczkolwiek w sto-
pniu znacznie stabszym anizeli w dolarach papierowych; nato-
miast ogdlny wskaznik cen hurtowych, zawierajacy ceny row-
niez i surowcéw niegietdowych, ceny surowcéw, uzaleznionych
od zagranicy, a przedewszystkicm ceny wyrobéw gotowych,
wykazuje od chwili odstgpienia od parytetu wyrazng tendencje
znizkowa, spad! mianowicie (wedtug oblicz' n ,Annalisfa”) z 829
w | tygodniu kwietnia do 76'2 w analogicznym tygodniu maja.
W maju nastgpita pewna poprawa (do 785 w Il tygodniu),
ustepujaca w czerwcu ponownej tendencji znizkowej; w Il ty-
godniu tego miesigca omawiany wskaznik wyniést 77'4. Ta roz-
biezno$¢ pomiedzy wskaznikiem w ztocie obliczonych ccn su-
rowcow gietdowych a takim samym wskaznikiem ogélnym po-
chodzi ze specjalnych tendencyj cen wyrobéw gotowych. Jesl
chodzi o ceny wyrobéw, przywozonych do Stanéw, to dewa-
luacja dolara dziata na nie dcflacyjnie, a wiec w kierunku zniz-
kowym. Natomiast jesli chodzi o gotowe wyroby pochodzenia
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krajowego, odgrywajgce wieksza stosunkowo role w budowie
wskaznika, zwyzka ich cen ujawni¢ sie moze do$¢ powoli;
proces tezauryzacji rzadko przerzuca sie na wyroby go-
towe, nie posiadajg one bowiem charakteru gietdowego, sa trud-
niejsze zaréwno do zbycia, jak i do nabycia.

Zwyzka w walucie papierowej obliczonych cen wyrobéw go-
towych, przewidywanie wzmozonego spozycia w zwigzku ze
wzmagajaca sie dzialalnoscig inwestycyjna, oraz gromadzone
w obawie dalszej zwyzki zapasy surowcéw, podniosty silnie
poziom przemystowej dziatalnosci, w pierwszym rzedzie w prze-
mystach przetwoérczych. Najsilniej zwiekszylty swa dziatalnosé
grupy, wytwarzajgce dobra inwestycyjne, ze stalg i zelazem na
czele. Wskaznik wytwoérczosci stali podniést sie z 162 w marcu
do 39'8 w maju wobec 235 w maju 1932 r.; w tym samym
czasie wskaznik dziatalnosci przemystu zelaznego wzrést z 155
do 25'7 wobec 225 w maju r. ub. Zwiekszy} sie réwniez znacz-
nie poziom wytwdrczosci przemystéw: wetnianego, a zwilaszcza
bawetnianego. Wydatnie réwniez podniést sie oczyszczony od
zmian sezonowych wskaznik przewozéw kolejowych, (bedacy
dos$¢ dobrym miernikiem rozmiaréw hurtowych obrotéw towa-
rowych) bo z 49'3 w marcu do 54'7 w maju wobec'51*2 w maju
r. ub. W rezuliacie tych tendencyj ogélny wskaznik dziatal-
nosci gospodarczej, obliczany przez ,Annalist'a”, podniést sie
Zz najnizszego w obecnym cyklu koniunkturalnym minimum,
przypadajacego w marcu r. b.—52'9 do 64'6 w maju, przekra-
czajac tem samem o 42 punktéw poziom wskaznika z okresu
jesiennej zwyzki r. ub.

Nieréwnomierno$¢ we wzroscie rozmiaréw wytwdrczosci
w poszczeg6lnych grupach produkcyjnych pozostaje w $cistym
zwigzku ze specjalnym charakterem obserwowanych tendencyj
zwyzkowych. Znizkowa tenokencja kursu dolara, rozwijajgca sie
na przestrzeni 3 miesiecy, spowodowata, jak na to poprzednio
juz zwrécono uwage, ucieczke do wartosci realnych, O ile
ludzie interesu przerzucili tezauryzacje na akcje oraz surowce
gietdowe, o tyle szerokie sfery publicznosci poza wzmozonym
popytem na akcje, zwiekszyly spozycie artykutéw o charakterze
trwale konsumpcyjnym. Do tego rodzaju artykutéow nalezy
w pierwszym rzedzie budownictwo, zwiaszcza willowe, a na-
stepnie samochody. W zakresie ruchu budowlanego przecietna
dzienna warto$¢ uméw, zawartych w 37 wschodnich Stanach,
podniosta sie w czerwcu r. b. prawie do poziomu zesztorocznego,
dwukrotnie przekraczajagc po iom z marca r. b. W przemysle
samochodowym oczyszczony od wahan sezonowych wskaznik
dziatalnosci, podniést sie w maju do 483 wobec 27 2 w marcu
i 430 w maju r. ub

Ogélny obraz dziatalnosci gospodarczej Stanéw Zjednoczo-
nych wykazuje przeto od czasu odstgpienia dolara od parytetu
widok nader pomysiny; kursy akcyi zwyzkujg, ceny wzrastaja,
poziom wytwdrczosci podnosi sie. W ten spcséb cel, zamie-
rzony dokonang dewaluacja, wydawatby sie osiggniety. Zaob-
serwowane ozywienie nie wydaje sie jjdnak posiada¢ cech
trwatosci. Pozostaje ono bowiem w zbyt Scistym zwigzku ze
spadkiem dolara na gietdach s$wiatowych. Charakterystyczng
w tym zakresie rzecza byla wspdizaleznosé, jaka zaobserwo-
wano pomiedzy uktadem kursu dolara na gietdach zagrano znych
a symptomatyczng dla sytuacji gospodarczej kraju krzywag kurséw
akcyj. W momentach, gdy zatrzymywat sie spadek dolara,
stabla zwyzkowata tendencji kurséw akcyj, a nawet zatamata
sie w dn. 13/V1 \i chwili, gdy sadzono, ze po otwa-ciu konfe-
rencji londynskiej nastapi stabilizacja kursu dolara.

W tych warunkach staje sie rzeczg zrozumiatg, ze zwyzkowa
tendencja dziatalnosci gospodarczej Stanéw trwa¢ bedzie w do-
tychczasowem tempie tylko tak dtugo, dopdki trwaé bedzie
spadek kursu dolara. Nastgpi¢ jednak musi moment, ze na tym
czy innym poziomie dolar sie zatrzyma. Wtedy, po podcig-
gnieciu sie kurséw akcyj i cen do poziomu zdeprecjonowanego
dolara odpadna czynniki, ktére poprzez tezauryzacyjny i spe-
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kulacyjny popyt podniosty poziom produkcji kr- jowej. Nastgpi
wtedy prawdopodobnie fala powrotna, fala pozbywania si¢ po-
siadanych waloréw realnych na rzecz ustabilizowanego juz pie-
nigdza. Te mozliwosci niewatpliwie nie uszly uwagi Biatego
Domu. Jest rzeczg niezmiernie trudng odcyfrowaé intencje
i plany gospodarcze Rzadu, chwytajgcego sie tak radykalnych
krokéw jak inflacja i dewaluacja najmocniejszej dotad waluty
Swiata. Z dotychczasowych jednak posunigé¢ sadzi¢ nalezy, ze
dla utrwclenia wzglednie przedtuzenia objawéw poprawy 2 drogi
wchodza w rachube. Pierwszg z nich jest manipulowanie kur-
sem dolara w ten sposéb, aby unikngé¢ jego stabilizacji na
okreslonym poziomie, dopusci¢ do znacznej rozpietosci wahan
i stworzy¢ w ten sposob stan niepewnosci co do jego dalszych
loséw; ten stan rzeczy nawet bez dalszego wyraznego spadku
waluty moze trzyma¢ w aktywnos$ci momenty tezauryzacyjne
i spekulacyjne, przynajmniej tak dtugo, dopoki wskutek zmie-
nionych warunkéw gospodarczych $wiata nie otworzg sie do-
datkowe mozliwosci eksportowe i nie wzmoze sie w spos6b
znaczniejszy — wskutek zwiekszonej dziatalnosci przemysto-
wej — sita nabywcza szerokich warstw konsumentéw. Drugag
drogg do utrwalenia ujawnionych objawéw zwyzkowych jest
rownolegta akcja, jaka prowadzi prezydent Roosevelt, pozagra-
nicami rynku pienieznego i walutowego, w kierunku trwatego
zwigkszenia sity nabywczej szerokich mas konsumentéw. W tym
zakresie poczynione zostaly 2 powazne posunigcia; wydano
mianowicie 2 ustawy; jedna z nich przewiduje zrealizowanie
wielkiego planu robét publicznych, druga zmierza do ogranicze-
nia produkcji najwazniejszych artykutéw farmerskich i podnie-
sienia w ten sposéb poziomu cen ptodéw rolnych w stopniu
silniejszym, nizby to wynikato jedynie z dewaluacji dolara.
Pierwszy z tych projektéw moze wydatnie przyczyni¢ sie do
zmniejszenia bezrobocia i zwiekszenia w ten sposéb sity na-
bywczej warstwy robotniczej. Ten sam cel majg na oku wy-
sitki Rzadu, aby podnie$¢ poziom ptac, tak, by wyréwnaé za-
obserwowang wskutek dewaluacji zwyzke wskaznika kosztow
utrzymania. Plan ograniczenia produkcji rolniczej i zwyzka cen
ptodéw farmerskich, o ile nastgpig, mogtyby wydatnie podnies¢
site nabywczg rolnikéw, co zwiekszy od tej strony site na-
bywczag ludnosci.

Oba te pr( jekty majg te wspdlng ceche, ze dla swego zreali-
zowania wymagaja znaczniejszych sum pienieznych. Sposoby
ich znalezienia sg odrazu przewidziane w kazdej z tych ustaw,
a nosza charakter wybitnie inflacyjny. W ten sposéb, po do-
konanej dewaluacji dolara, nastgpi¢ moze silniejsza fala infla-
cyjna, ktéra nie wywota jednak prawdopodobnie zwyklego
w tych razach spadku waluty wobec tego, ze uczyniono to juz
na wyrost. Wykorzystanie przeto tych ram, jakie dla inflacji
zostaty stworzone dzieki dewaluacji, pozwoli z jednej strony na
podniesienie sity nabywczej niektérych warstw ludnosci, z dru-
giej zaS — zwolni Rzad od statej czujnosci przy grze na znizke
wiasnej waluty.

W ten spos6b do walki o poprawe sytuacji gospodarczej kraju
zostaty weciggniete wszystkie elementy rynku pieniezno-waluto-
wego. Zostaly jednak przy tej sposobnosci wyzwolone sity,
ktérych opanowanie moze w pewnym momencie przerasta¢ mo-
zliwosci eksperymentatora. Doswiadczenie krajow, ktére prze-
bylty inflacje i dewaluacje, wuczy, ze budowanie na tych
czynnikach trwatej poprawy gospodarczej jest rzecza wiecej niz
zawodng; daja one bowiem tylko chwilowy efekt, z tem wigksza
sitag ujawniajgc poézniej te trudnosci, od ktérych na tej drodze
starano s e uciec. Eksperyment jednak amerykanski, ze wzgledu
na rozmiar pola doswiadczalnego, i na réznorodno$¢ uzytych
Srodkéw, stanowi z punktu widzenia naukowego zagadnienie
niezwykle ciekawe; wymaga jednak réwnoczesnie bacznej obser-
wacji, a niekiedy i przeciwdziatania ze strony zainteresowanych

osrodkéw gospodarczych Swiata.
M. 1. Drybinski
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Trzy i p6t miesigca czasu wystarczyly Kongresowi Stanéw
Zjedn. do stworzenia ustawodawstwa, ktére zrewolucjonizowato
cate zycie gospodarcze tego kraju.

By zrozumieé¢, w jaki sposéb w ciggu tak krétkiego okresu
czasu opinja publiczna amerykaniska w swej lwiej czeéci mogta
zgodzi¢ sie na projekty Prezydenta Roosevelta i jego ,brain
trustu” i usilnie je popieraé, nie wystarczy zna¢ strukture eko-
nomiczng tego kraju — trzeba ponadto wnikngé¢ w mentalnosé
Amerykanow.

Pieknemi stowy zapowiadana wieczna prosperity przerwana
zostata kryzysem. Kraj zostat pchniety w marazm.

Niecierpliwy Amerykanin szuka drég wyjscia. Jego charakter
nie uznaje potSrodkéw. Wszystko, co dotychczas byto uwazane
za jedyne i niezbite prawa, zapewniajace powodzenie i potege
gospodarcza Stanéw—zawiodto, zatem jest zte. Logika Amerykani-
na nakazuje mu przebudowaé system gospodarki od dotu do
gory.

Produkcja jest za duza — nalezy jg ograniczy¢; sita nabywcza
pienigdza wzrasta nieustannie — nalezy jg zmniejszy¢, bezro-
bocie powigksza sie z dnia na dzien — nalezy wszystkim da¢
prace. Cato$¢ nowoustanowionych $rodkéw staje sie dogmatem

Opinja publiczna uwierzyta w mozliwo$¢ stworzenia nowej
i tym razem ,planowej” i zndw wiecznej prosperity. Kongress-
meni zabrali sie szybko do zakre$lenia ram, w ktérych Rzad
bedzie mdgt dowolnie uzywaé swego autorytetu. Program wy-
konania zostat powierzony Rzgdowi. Ustawy zostaly skonstruo-
wane w ten spos6b, iz ich szczegétowe wykonanie jest uzalez-
nione od widzimisie wykonawcéw, od okolicznosci i wypadkdow.

Istnienie National Emergency byto juz znane w Stanach Zjedn*
i nie dawniej, jak w czasie wielkiej wojny. Wodéwczas tez zo-
stata stwo zona planowa gospodarka. W latach tych Rzad roz-
porzadzat produkcja, transportem, pienigdzem, cenami i ptacami.
Wojna przeszta. National Emergency razem z nig, i c6z uczy-
nity Stany Zjedn.? W przeciggu kilku miesiecy powrécity do
dawnego systemu gospodarki. Przekreslono interwencjonizm
i wkrétce zapomniano o jego istnieniu.

A w Europie, panstwem, ktére zmuszone do prowadzenia go-
spodarki planowej w czasie wojny, po jej ukonczeniu powrdécito
do dawnych metod gospodarczych, byta tylko Anglja. Inne
w réznych domenach gospodarki zachowaty zdobyte przywileje.
W przeciwstawieniu do kierunku, panujgcego na innej czesci
globu, gdzie princypjalizm jest realizowany z catg konsekwencja
i rozmachem, radykalizm amerykanski jest tylko chwytem tak-
tycznym, podyktowanym checig przyspieszenia wyjscia z obe-
cnego katastrofalnego potozenia. W kazd j chwili potrafi on
zmieni¢ swoj kurs o 180°.

Prezydent Roosevelt i jego doradcy wyznaja, iz zwalczenie
zastoju gospodarczego moze nastapi¢ tylko droga urentownicnia
produkcji, droga zwyzki cen. Zwyzka cen nie tylko bowiem
rozwigze tak bardzo zawity w Stanach problem zadtuzenia
wewnetrznego, lecz przyczyni sie do wzmozenia zakupéw,
w rezultacie powiekszy produkcje i pozwoli pomatlu powrécié
do ,normalnych czaséw". Pierwszym zatem celem Prezydenta
jest spowodowanie zwyzki cen.

Zwyzka cen, osiggnieta sztucznym S$rodkiem, jak np. droga
obnizenia wartosci dolara bez jedcoczesnego powigkszenia sity
nabywczej konsumenta nie dopietaby zamierzonego celu. Oczy-
wiscie, zwyzka tego rodzaju wplynetaby na pewne ozywienie
o charakterze spekulacyjnym, przyczyniajac sie réwnocze$nie do
wyciggniecia, w obawie przed dewaluacjg, tezauryzowanych
pieniedzy. Powigkszenie sity nabywczej konsumentéw, w szcze-
gélnosci tych miljonéw, ktérzy dzi$ naskutck braku pracy spo-
zywaja minimalnie, jest dopetnieniem akcji zwyzki cen i sta-
nowi drugi wielki cel Roosevelta. Realizacja tych celéw ma by¢
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dokonywana w ten sposéb, by zwiekszenie sity nabywczej kon-
sumenta nastepowato w szybszem tempie anizeli zwyzka cen.
Najidealniejsze osiagniecie pierwszego celu miatoby miejsce
woéweczas, gdyby ceny osiggnety poziom z 1926 r. W takim razie
zagadnienie zadtuzenia wewnetrznego Stanéw Zjednoczonych
zostatoby jaknajsprawiedliwiej, zdaniem specéw amerykarskich,
rozwigzane.

Ciezar zadiuzenia staje sie naskutek statego wzrostu sity na-
bywczej pienigdza i spadku dochodu spotecznego rok rocznie
bardziej dotkliwy.

Problem ten jest w Stanach Zjedn.
bowiem o bardzo pokazne sumy.

Dla plastyczniejszego oddania zagadnienia przytocze Kkilka
liczb, dotyczacych dlugu Rzadu federalnego, i tak: suma zadiu-
zenia wzrosta od 1928 r. z S 17 miljd. do $ 21 miljd. w 1932 r.
Procentowo wzrost zadtuzenia Rzadu federalnego wzrést o 21%.
Obcigzenie z tego tytutu na glowe ludnosci wzrosto z $ 144
do S 165, W tym samym czasie dochéd spoteczny spadt
z $ 8 miljd w 1928 r. do 8 40 miljJd w 1932 r. Jesli do
stale wzrastajgcego naskutek deficytu budzetowego zadtuzenia
Rzadu federalnego dodamy zadtuzenie stanowe, komunalne, za-
dtuzenie rolnictwa, przemystu, kolei etc.,, ktore juz w 1929 r.
wynosito liczbe 8 138 miljd., a ktére w miedzyczasie znacznie
wzrosto, to otrzymamy, iz wewnetrzne zadtuzenie Stanéw wynosi
okoto $ 160 miljd. Rozwigzanie problemu tej miary jest nie-
watpliwie kwestjg palaca, i dlatego nalezy uwazaé, iz przez
.manipulowanie sita nabywczg pienigdza Rzad amerykanski dazy
przedewszystkiem do zmniejszenia ciezaru dtugéw, a nie, jak
niektérzy twierdza, zwiekszenia mozliwosci konkurencyjnych
na rynkach zagranicznych.

skomplikowany, chodzi

Sztuczna haussa cen umozliwi¢ ma sptacenie dilugu w dola-
rach o takiej sile nabyw.czej, jaka one przecietnie posiadaty
w chwili zaciggniecia diugu.

Kongres wyekwipowat Rzad w dyktatorskie prawa, w ktérych
granicach Prezydent dowolnie moze czerpaé¢ $rodki dla osiag-
niecia celu. Mozliwa wiec jest droga inflacji, obnizenia war-
tosci dolara, wprowadzenia do pokrycia i obiegu srebra; wreszcie
Farm Relief Act i Industrial Recovery Bill upowazniajg Rzad
do zorganizowania przez Panstwo produkcji rolnej i przemysto-
wej, w ten sposéb, by zniwelowa¢ niszczacg konkurencje
i zmniejszy¢ podaz.

Drugi natychmiastowy wielki cel—zwigkszenia sity nabywczej
konsumenta, ma by¢ uskuteczniony przedewszystkiem przez
zatrudnienie bezrobotnych, a nastepnie przez ekspansje kredy-
towa. Zatrudnienie bezrobotnych, zwigzane z kwestjg réwnowagi
budzetowej, rozwigzane zostaje w spos6b dwojaki. Z jednej strony
Skarb Panstwa udziela kre dyty na przeprowadzenie koniecz-
nych robét publicznych, podwyzszajac jednocze$nie niektore
podatki lub ustalajac nowe. Z drugiej strony Rzad na zasadzie
otrzymanych petnomocnictw ustala maksymom godzin roboczych
i jednocze$nie okresla minimum ptac. W ten sposéb sita nabyw-
cza konsumenta bedzie zwiekszona przez podwyzke ptac i przez
réwnoczesne zwiekszenie liczby zatrudnionych drogg wprowa-
dzenia ograniczen czasu pracy. Posuniecia te oznaczajg zmniej-
szenie dochodu producenta, gdyz ceny, nad ktércmi catkowity
nadzér sprawuje Rzad, nie moga rosngé w szybszem tempie
anizeli sita nabywcza konsumenta. OczywiScie, uszczuplenie
dochodu przedsigbiorstw bytoby sprzeczne z projektowanem
ich urentownieniem. Nie trzeba jednak zapomina¢, iz osiggnieta
zwyzka cen utatwia, wobec zawieszenia Kklauzuli ztotej, sptate
dhugéw. Zatem tylko przedsiebiorstwa bez zadnego zadtuzenia
poniosg bezwzgledng strate, gdyz w amian za zmniejszony do-
chod nie otrzymajg rekompensaty w postaci zredukowanych
diugow.
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Dotychczas Rzad Stanéw osiagngt znaczna zwyzke cen bez
powiekszania obiegu pienieznego. Najwyrazniej czynnik psycho-
logiczny odegrat duza role. Hurtownicy w obawie przed dalszg
zwyzka uzupetnili swoje zapasy. Réwniez cze$¢ publicznosci
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wyciggneta tezauryzowane dolary i poczeta je lokowaé w pa-
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pierach warto$ciowych, powodujac ich podwyzke o 100% w po-
réwnaniu z koricem r. ub.

W jakiej mierze jednak zwiekszyt sie istotny, a wiec nie spe-
kulacyjny popyt, nie da sie jeszcze w tej chwili okreslic.

J. Rucinski

KRONIKA ZAGRANICZNA

M IN

OGOLNE

TENDENCJA NA RYNKACH PIE-
NIEZNYCH. — Obok powaznego zamie-
szania walutowego i ogdlnej niepewnosci
polityczno shandlowej — ostatnie miesigce
nacechowane sg pewnemi objawami. ttére
bez blizszego zbadania wydajg sie by¢
oznakami do$¢ powszechnej poprawy
gospodarczej. Objawy te wystepujg nie-
réwnomiernie w przestrzeni i w czasie:
pojawiajg sie bardziej jaskrawie w niekto-
rych panstwach, mniej wyraznie w innych,
datujg sie czesciowo juz od konca r. ub.
i poczatku r. b.. czeSciowo za$ dopiero
od poczatku Il kwartatu 1933 r, nie wy-
stepuja réwnomiernie w poszczegélnych
dziedzinach zycia gospodarczego.

Przy bl zszem zbadaniu objawéw rze-
komej poprawy i zanalizowaniu ich pod-
staw i zwigzku z innemi zjawiskami
gospodarczemi, dochodzi sie do wniosku,
ze polepszenie, o ile istnieje, jest jeszcze
stosunkowo nie duze; bardziej jaskrawe za$
objawy jego potozy¢ nalezy na karb zja-
wisk o charakterze sztucznym; dochodzimy
wiec do wniosku, ze zaznaczajacy sie
rzekomo nawrét koniunktury moze by¢é
dos¢ nietrwaty, moze ustgpi¢ miejsca
objawom zdecydowanie u;emnym réwnie
szybko, jak szybko sam powstat.

Wsréd tych oznak poprawy, do ktérej
w chwili obecnej w réznvch krajach
zali za sie juz i powazny wzrost cen oraz
wzrost produkcji i nawet konsumpcji —
na uwage zastuguje haussa na rynkach
waloréw, a to z tego wzgledu, ze w tej
dziedzinie polepszenie przejawia sie naj-
wyrazniej. a jednocze$nie moze byé¢ uwa-
zane za naibardziej kruche i niepewne.
Haussa gietdowa o tyle jest jeszcze cie-
kawa, ze w duzej mierze byla ona (przy-
najmniej w wiekszosci krajow) zwiastunka
poprawy na rynkach towarowych, w pro-
dukcji i handlu i w pewnej mierze
wihasnie jg pobudzita, ‘akkolwiek w chwili
obecnej wspdtzalezno$é tych zjawisk jest
bardzo duza, i gieldy czerpig swa mocng
tendencje réwniez w oparciu o informacje
z zakresu produkcji lub ruchu cen.

Zanim przejdziemy do liczbowego przed-
stawienia istniejgcego stanu rzeczy, p.-zy-

NA PODSTAWIE RAPORTOW
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pomnimy pokrétce ksztattowanie sie
kurséw na gietdach Swiatowych w ostatnich
latach. Jak wiadomo, do czerwca—lipca
r. ub. trwata na wiekszosci gield nie-
przerwanie od paru lat tendencja zniz-
kowa, ktéra doprowadzita kursy nieraz
do absurdu. Tak np. jedno z wiel<ich
przedsiebiorstw  amerykanskich ~ miato
w owych "czasach pogotowie kasowe,
powaznie przewyzszajace caly kapitat
akcyjny, gdyby akcje liczy¢ po wczesnym
kursie. Wyjatek w te) ciaggtej baissie
stanowita gielda paryska, ktéra w po-

czatku 1932 r. miala pare miesiecy
odosobnionej haussy, ktéra jednak juz
w Il kwartale r. ub. znikla, ustepujac

miejsca tendencji znizkowej.

W ten sposéb w poczatku lipca r. ub-
wiekszoé¢ gield Swiatowych zanotowata
najnizszy poziom kurséw. Przy konhcu
| dekady tego miesigca nastepuje nagle
w Stanach Zjednoczonych gwattowny po-

wrét zaufania, umiejetnie podsycany
przez organizacje wyborcza Prezydenta
Hoovera. Kursy zaczynajg szybko is¢

wgére; chwilami wydaje sig, ze mamy
do czynienia z boom’em; powaznie wzra-
stajg obroty papierami wartosciowemi,
zwyzka przerzuca sie na gietdy towaro-
we, wspomagana falszywemi informacjami
0 ztym stanie zbioréw; wreszcie, ozy-
wienie, cho¢ w bardzo stabych rozmia-
rach, zaczyna sie przejawia¢é w produk-
cji.

Wslad za New-Yorkiem idg wkrotce
Londyn i Paryz, cho¢ tendencje amery-
kanskg interpretuja bardziej powsciagli-
wie, potem Berlin i, wreszcie, w okresie
najwyzszego bodaj napiecia kurséw —
mniejsze gietdy Srodkowo- i wschodnio-
europejskie. W sierpniu kursy zasadniczo
osiggaja maksymum i trwajg na tym po-
ziomie z pewnemi wahaniami jeszcze
przez pewien okres czasu Jednakowoz
niepomys$lne wiadomosci o0 stanie zbio-
row gtéownych surowcéw, powodujace za-
tamanie sie cen. zawiedzione nadzieje co
do wydatniejszej poprawy w produkcji
1 obrocie, wreszcie kompletne zatrzyma-
nie (z uwagi na wybory) rzadowej akcji
walki z kryzysem— wszystko to przekre-
$lito w Stanach Zjednoczonych wzrost
zaufania i pociagneto na jesieni spadek
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kurséw. W $élad za Ameryka poszta —
znowuz ostrozniej—i Europa.

W ten spos6b pierwsze miesigce r. b.
zastaly na gieldach $wiatowych poziom
kurséw, naog6t niewiele tylko wyzszy od
poziomu z czerwca r. ub, a w wielu
wypadkach bodajze nizszy. Wyjatek sta-
nowity tylko papiery kopaln ziota, ktére
od konica grudnia r. ub., a zwhaszcza przy
konhcu stycznia i w lutym 1933 r. pozo-
stawaty pod znakiem tendencji wybitnie
mocnej. Jak wiadomo, zwigzane to byto
z porzuceniem parytetu ziota przez Unje
Potudniowo-Afrykanska i z widokami na
wielki wzrost dochoddéw kopali drogo-
cennego kruszcu.

W parze z powszechng baissg lub ma-
razmem na gieldach papierowych szia,
w niektérych zwihaszcza krajach, lekka
poprawa konjunktury w produkcji, w du-
zej mierze zalezna od czynnikéw natury
raczej lokalnej (np. w Niemczech). Po-
prawa owa wyrazniej i bardziej powszech-
nie wystgpita w | kwartale r. b., cho¢
z catym naciskiem wypada podkresli¢, ze
nie miata ona bynajmniej pokaznych roz-
miaréw. Naogdl jednak zjawiska, sktada-
jace sie na to polepszenie (lub zatrzy-
manie pogorszenia) nalezato uznaé raczej
za zdrowe.

Sytuacja gruntownie sie zmienia z chwi-
la definitywnego zatamania sie dolara
w kwietniu r. b. Rzgdowa polityka ame-
rykaniska, zmierzajaca do dostosowania
waluty do potrzeb gospodarstwa, otwar-
cie glosita, ze spadek dolara ma na celu
zwyzke cen i poprawe przez to produk-
cji amerykanskiej. Jednocze$nie zakre-
$lono bardzo oddalone granice spadku
dolara, dajac Prezydentowi prawo zde-
waluowania go o 50!. Z chwilg zatama-
nia sie waluty wystgpity odra”™u dwa zja-
wiska: z jednej strony szale¢ zaczeta
spekulacja, ktéra oddawna juz taczyta ze
spadkiem dolara nadzieje zwyzki kurséw
i duzych zyskéw, z drugiej — powszech-
nie wystapita ucieczka od dolara do war-
tosci rzeczowych, podsycana obawg
0o wzrost cen. W szybkim czasie., wiec
wytworzyt sie w Stanach Zjednoczonych
powazny ruch: kupowata przedewszyst-
kiem spekulacja, kupowali jednak i kupcy,
chcac sie zabezpieczy¢ zaréwno przed
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dalsza dewaluacjg posiadanych zapaséw
gotéwki, jak i przed zwyzka cen. Wzmo-
zone zakupy pociggnely za sobg wzmo-
zong produkcje, ktérej wskazniki przed-
stawiajg od kwietnia r. b. obraz bardzo
optymistyczny.

W ten sposéb w krétkim czasie stwo-
rzono pozory wybitnej poprawy. Problem
zwyzki cen w Stanach Zjednoczonych
pokrétce oméwiony zostat w zesz. 28/1933
tygodnika, str. 882. Na tern miejscu pra-
gniemy podkresli¢, ze z chwilg pojawie-
nia sie oznak owej ,dolarowej" poprawy
rynki pieniezne i towarowe oraz wiado-
mosci o stanie produkcji zaczety wptywacé
na siebie nawzajem, podtrzymujac ogélny
optymistyczny nastrdj.

Z Ameryki, jak zwykle, haussa gietdo-
wa przerzucita sie do Europy, ale w for-
mie bardzo niepewnej i ztagodzonej. Do
wielu krajéw dociera ona dopiero teraz—
w potowie lipca. Tak wiec mozna po-
wiedzie¢, ze zasadniczo pozostaje ona
zjawiskiem czysto amerykarnskiem.

O zwiagzaniu haussy gietdowej ze spad-
kiem dolara dobitnie $wiadczy fakt na-
gtego zatamania sie kurséw w chwili,
gdy wydawato sie mozliwem dojScie na
Swiatowej Konferencji Gospodarczej do
porozumienia w sprawie stabilizacji wa-
luty amerykanskiej. Nie potrzebujemy do-
dawaé. ze oparcie haussy na rodobnych
przestankach napawa¢ moze obawg i nie-
pokojem. Zupetnie bowiem Sciste jest za-
tozenie, ze dolar kiedv$ bedzie mus'al
byé¢ przynajmniej faktycznie ustabilizo-
wany, a wéwczas znikng odrazu optymi-
styczne nastroje nadajgcej haussie ton
spekulacji oraz obawy handlu o dalsze
ryzyko walutowe. Zeby unikna¢ wiec
grozacej katastrofy, ktéra chwilami wy-
daje sie wisie¢ na wilosku, Kkierownicze
sf ry amerykanskie muszg da¢ tym
wszystkim, ktorzy wierzg w poprawe na
podstawie spadku dolara lub tez pragnag
dalszych pozoréw wybitnego wzmozenia
ruchu — co$, co zastgpi fetysz walutowy.

Niewatpliwie, Prezydent Roosevelt, bo-
gato uposazony przez Kongres w c*ly
arsenat ustaw, moze co$ nieco$ zrobic,
co przyciggnie uwage spofeczenstwa,
a by¢ moze nawet zaimpcnuje i da po-
zory realnej poprawy. Chodzi tu zaréwno
0 ograniczenie produkcu rolniczej, ktoére
ewentualnie na krétkga mete da pewne
wyniki w dziedzinie cen, jak i o akcje,
zmierzajgcg do wzmozenia zatrudnienia
poprzez powazne roboty publczne, za-
kreslone przez Industrial Recovery Act.
Jednak czy to wszystko wystarczy dla
przeciwdziatania bardzo #tatwo mogacym
wystapi¢ tendencjom realizacji zyskéw
w dziedzinie waloréw i towaréw—mozna
watpi¢. Nalezy przytem nadmieni¢, ze
zbliza sie okres zbioréw, zwykle spro-
wadzajacy ze sobg wielkie napiecie na
rynkach towarowych, ftatwo przeradza-
jace sie w zalamanie sie cen. gwattowny
spadek zakupéw, ostabienie tetna nawet
produkcji przemystowej i — ostatecznie —
gwattowng baisse na rynkach waloréw.

Wszystko to dotyczy, oczywiscie Standw
Zjednoczonych Ameryki. Jednak trzeba
pamietaé, ze Europa réwniez wzoruje sie
na gietdach zaoceanicznych, czerpigc
w nich podniete do tej czy innej tenlencji.
, Samodzielne" podniety, wystepujace na
europejskich  rynkach pienigznych, sg
bardzo réznorodne i czesto trudno uchwyt-
ne. Najlepiej wystepujg one w odniesieniu
do papieréw kopalri ziota, ktére ostatnio
ksztattujg sie na poziomie nizszym od lu-
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towego maksymum, a to z uwagi na po-
wazne obcigzenie kopalh nowym podat-
kiem od zwiekszonych zyskéw, ktory
poczesci uniemozliwia rozszerzenie pro-
dukcji ztota, poczatkowo przewidywane
w wielkich rozmiarach.

Inne grupy papieréw sg czesciowo za-
lezne od wybitnie miedzynarodowych zja-
wisk z dziedziny produkcji, i tak np.
papiery naftowe w Londynie i Paryzu
ostatnio wzmocnity sie naskutek pogtosek
0 ograniczeniu produkcji nafty, papiery
srebrne—miaty lepsza tendencje w czasie
narad konferencji londyriskiej nad proble-
matem srebra. W kazdym razie jednak
haussa na gie'dach europejskich — o ile
wystepuje — ma, poza stabg strong nasla-
downictwa gietd amerykanskich (jak.
zreszta, zaznaczyliSmy, ostroznego), naogé6t
podstawy bardziej realne, cho¢ by¢ moze,
interpretowane nieco przesadnie lub nie-
zupetnie stusznie. Podstawami temi sg wiec:
miedzynarodowe porozumienia, gwaran-
tujace lepszy zbyt i wyzsze ceny artykutéw,
efektywne polepszenie sie tej czy innej
gatezi produkcji, tego czy innego przed-
siebiorstwa i t. d.

Dla tego tez nalezy przypuszczaé, ze
ewentualne wieksze fluktuacje kursowe,
ktére moga wystapi¢ na gietdzie nowo-
jorskiei, cho¢ oczywiscie odbijg sie na
rynkach europejskich, jednak w daleko
mniejszym stopniu.

Ponizej podajemy zestawienie kurséw
szeregu wazniejszych papieréw dla gietd:
nowojorskiej, londynskiej i paryskiej, naj-
bardziej miarodajnych rynkéw pienigz-
nych catego $wiata. Zestawienia te uwy-
datniajg powazny wzrost gietdowych kur-

sow akcyj przedewszystkiem w New-
Yorku,
Notowania na gietdzie nowojorskiej

kilku wazniejszych papieréw przedsta-
wialy sie w dn. 3111, 4/V i 18/VIIl na-
stepujaco:

371111 4/v 18'VII

Liberty Bonds 3. . — 100rIfil02i3/2
Young 40 47
Pennsylyania Railroad 1738 23% 39
American Tel. and Tel. 905j 10118 132
Anaconda Copper . . 6% 13 25,
General Motors 1159s 22r/s 33r/B

Stand.OilofNewdJer;ey 25"/8 31~ 403,
U. S. Steel...cee. 28'/# 48598 664
National City Bank . — 28 38

Jak widzimy, naog6t kursy wzrosty
w okresie 3™ miesiecy bardzo wydatnie,
w paru wypadkach 3- i blisko 4-krotnie.
W parze z wrostem kurséw poszio po-
wazne ozywienie w obrotach, ktére obec-
nie wynoszg przecietnie ok. 6 miljn. sztuk
akcyj dziennie, podczas gdy w np. r. ub.
nie siegaty nawet 1 miljn sztuk. Rekord
tegoroczny z | polowy lipca wynosi
7 miljn. sztuk.

Na gietdzie londynskiej notowano w dn.
4V i 18/YIl kursy nastepujace:

4V 181VII
Loan 3*%......cccceeenne 100-v, 98k
Young ... 551,  52%
East Rand . 26/4 26
Rio Tinto......cccveeen. I 21
Royal Dutch . . . . 18 22
Snia Viscosa 48/9 56/3

Roéznice kursowe miedzy poczatkiem
maja a lipcem sg wiec bardzo nieznaczne,
przyczem papiery procentowe i akcje ko-
palh zlota wykazujg raczej spadek.
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Na gieldzie paryskiej notowano w dn.
3VIIL, 4/V i 18/VIl nastepujace kursy:

317111 41V 18!VII

Renta 5% amort.. — 106'70 10790
Young....... 553 450 453
Banque de France 10985 11 550 12965
SUBZ.ooeeeevree. — 17925 19900
Schneider . . . . 1335 1445 1615
Soie Artificielle . — 3700 4 100
Caoutchoucs .. — — 135

Og6lna tendencja réwniez i w Paryzu
byta niewatpliwie mocniejsza, jednak ha-
ussa nawet w drobnej czesci nie przybrata
tych rozmiaréw, co na gietdzie nowojor-
skiej.

Z powyzszego przegladu sytuacji i kur-
séw wazniejszych papieréw wartoscio-
wych, zwlaszcza w zestawieniu z dotych-
czasowem ksztattowaniem sie tych kur-
séw na gietdach, niezbicie wynika, ze
potozenie gietd europejskich jest znacznie
pewniejsze i zdrowsze niz gietdy nowo-
jorskiej. Nawet bowiem uwzgledniajac wy-
szacy obecnie ok. 30% spadek dolara,
dochodzimy do wniosku, ze kursy licz-
nych akcyj amerykanskich wzrosty kilka-
krotnie, co nie jest w wielu wypadkach
usprawiedliwione sytuacjg przedsiebiorstw.
Amerykanska haussa gietdowa stoi wiec
na stabych podstawach.

Z tern wszvstkiem wiec mozna twier-
dzi¢, ze w Stanach Zjednoczonych musi
koniecznie nastapi¢ zatamanie kursow.
To wszystko jednak pokaze przysztosc.

AUSTRJA

POZYCZKA MIEDZYNARODO-
W A. — Trudnos$ci natury politycznej, na
ktére napotykata sprawa udzielenia Au-
strji pozyczki o typie miedzynarodowym,
zostaly ostatecznie usuniete; dzi§ we
Francji, nawet odtamy prasy lewicowej
uwazajg za konieczne poparcie kanclerza
Dr. Dollfussa celem zapewnienia Austrji
niepodlegtego bytu. Przedtozenie tej po-
zyczki do subskrypcji w Paryzu ma na-
stapi¢ po subskrybowaniu 2 pozyczek
francuskich, mianowicie : kolonialnej oraz
kolejowej, oraz po subskrypcji pozyczki
belgijskiej. Dla Austrji sprzyjajacym mo-
mentem jest silna tendencja na Gieldzie
Paryskiej, ktéra objeta réwniez papiery
lokacyjne.

Transza francuska tej pozyczki ma wy-
nosi¢ 100 miljn. szyi. w ztocie. Oprocen-
towanie jej nie zostato jeszcze ustalone,
ale nalezy spodziewaé sig, iz wynosié¢
ono bedzie 6% przy kursie emisyjnym 95.
Nie zostato rowniez wyjasnione, czy
banki paryskie wystapi; wobec Rzadu
austriackiego jako nabywcy fix ohligacyj
tej pozyczki, czy tez podejmag sie tviko
plasowania jej wéréd publicznosci. Rza-
dowi austriackiemu ze wzgledu na po-
trzebe jak najszybszego doptywu walut
zagranicznych dla dokonania transferu
sum, przeznaczonych na obstuge dawniej-
szych pozyczek zagranicznych, dogadza-
taby przedewszystkiem pierwsza kombi-
nacja, Pozyczka ta zostata wyposazona
w gwarancje Skarbu francuskiego, nalezy
sie zatem spodziewaé, iz jej uplasowanie
nie napotka na trudnosci.

Transza angielska, wynoszgca 100 miljn.
szyi., nie bedzie plasowana droga emisji
publicznej.  Bankierzy londyriscy majg
wptaci¢ 100 miljn. szyi. wprost do Banku
angielskiego na rachunek Austrji, celem
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wyréwnania kredytu, ktéry Bank Angielski
udzielit Rzadowi Austriackiemu w naj-
bardziej krytycznej chwili po zatamaniu
sie Kreditanstaltu w czerwcu 1931 r Ban-
kierzy londynscy, otrzymujgc obligacje
nowej pozyczki austriackiej, dokonajg dla
Austrji konwersji kredytu krétkotermino-
wego na diugoterminowy.

Transza wioska w wysokosci 30 miljn.
szyi. réwniez nie bedzie subskrybowana
publicznie, lecz zostanie zabrana przez
banki wiloskie. Panstwo wioskie przyznato

gwarancje za oprocentowanie i amorty-
zacje tej transzy.

Szwajcarski Departament Finansowy
oswiadczyt, iz wyplata transzy szwajcar-
skiej w wysokosci 8 miljn. szyi. w zio-
cie nastapi réwnoczesnie z wyptata,

dokonywang przez inne panstwa, przy-
stepujace do pozyczki.

Rzady Belgji i Holandji zadeklarowaty
przystgpienie do pozyczki z sumg 5
wzglednie 3 miljn. szyi. w ztocie. Ponie-
waz ustawy gwarancyjne, wniesione do
Parlamentéw tych panstw, nie zostaty
jeszcze uchwalone, daty przekazania
odno$nych sum nie da sie jeszcze ustalic.

Nasuwa sie pytanie, w jakiej mierze
Austrja bedzie mogta podjgé po zrealizo-
waniu pozyczki transfer splat z tytutlu
dawnych kredytéw zagranicznych. Obli-
czenia na tym punkcie tak dlugo nie
beda Sciste, jak dtugo nie bedzie pewne,
czy Rzad austrjacki z wptywoéw pozyczki
sptaci zaliczke w Banku Wyptat Miedzy-
narodowych w Bazylei w catosci Ilub
czesciowo, co zdaje sie by¢ po dzi$ dzien
jeszcze kwestja otwartg. Wysoko$¢ tej
zaliczki, prolongowanej co kilka miesiecy,
wynosi obecnie 90 miljn. szyi. w ziocie.
Na wypadek, gdyby suma ta zostata wy-
réwnana zupetnie, pozostatoby Rzadowi
austriackiemu z catego wptywu z pozyczki
w kwocie 246 milin. s;yl. w ziocie —
z doliczeniem juz udzialu Belgji i Ho-
landji — 56 miljn. szyi. w zlocie. O taka
sume wzrostoby wiec chwilowo pokrycie
metalowo-dewizowe obiegu banknotéw
Austriackiego Banku Narodowego, ktoére
wynosi wedtug wykazu, ogtoszonego dn.
20/VI r. b, 1886 miljn. szyi. Zapotrzebo-
wanie dewiz na obstuge pozyczek zagra-
nicznych objawi sie juz jednak wkroétce
bardzo silnie. W oczekiwaniu wptywow
z pozyczki, Rzad austrjacki przekazat
w tych dniach do Banku Wyptat Miedzy-
narodowych w Bazylei ok. 14 miljn. szyi.
na wykupno kuponéw miedzynarodowej
pozyczki inwestycyjnej z 1931 r.

Dalej bedzie musiat Rzad austrjacki
przystgpi¢ do wyréwnania zalegtosci dla
wypetnienia rezerwy na zabezpieczenie
sptaty procentéw i rat amortyzacyjnych
pozyczki sanacyjnej z 1923 r. Depozyt
ten, ztozony u czlonkéw komitetu po-
wierniczego (trustee), zostat naruszony od
czasu zatrzymania przez Austrje transferu
dewiz na splaty z tytulu kredytéw, za-
gwarantowanych na podstawie protoku-
6w genewskich z pazdziernika 1922 r.
przez szereg panstw. Kwestia wyréwnania
tych zalegtosci, obliczonych na ok. 40
miljn. szyi., stanowita pod wzgledem ju-
rydycznym i finansowym najtrudniejszy
problem w pertraktacjach Rzadu austria-
ckiego z komitetem finansowym Ligi Na-
rodéw i z mezami zaufania tych két ban-
kierskich w Paryzu i w Londynie, ktére
maja obja¢ nowa pozyczke austrjacka.
Rokowania te byly lem trudniejsze, ze
komitet powiernikdw reczy osobiscie za
skutki, ktére wynikty dla wierzycieli, t. j.
dli posiadaczy obligacyj wspomnianej po-
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zyczKki sanacyjnej na wypadek, gdyby po-
stanowienia t zw. ,General Bond” z 1923 r.
nie byly $ci$ e przestrzegane. Z faktu, iz
ostatnio Rada Ministréw zaaprobowata
ostatecznie utozony na konferencjach
paryskich i londynskich tekst Ge-
neral Bond nowej pozyczki, mozna
wnioskowaé, iz w powyzszej sprawie
przyszto do kompromisu, ktéry — jak sty-
cha¢ w tutejszych kotach finansowych—
polega¢é ma na tem, ze zalegtosci beda
sptacone w 24 ratach Rzad austrjacki
spodziewa sig, ze znaczna poprawa bi-
lansu handlowego, ktéra uwydatnia sie
w liczbach niedawno ogtoszonych za
pierwszych 5 miesiecy r. b., umozliwi mu
sptate tych rat z normalnych wplywoéw
dewizowych.

Po ogloszeniu doktadnych liczb z roz-
liczenia sum, ktére Austrja otrzyma po
subskrypcji poszczegélnych transz pozycz-
ki, bedzie mozna stwierdzi¢, jakiemi kwo-
tami Rzad austrjacki jeszcze bedzie mdgt
rozporzadza¢ na pokrycie krétkotermino-
wych zobowigzan Skarbu Panstwa i Kolei
Zwigzkowych, a tem samem usungé¢ cho-
ciaz na pewien czas jeden z giéwnych
szkoputéw sanacji najwiekszego przedsie-
biorstwa parnstwowego, ktérego g spodar-
ka daje wyniki coraz bardziej niepomysine,
w czem lezy zrédio wielkiego niebezpie-
czenstwa na przysztos¢ dla finanséw
Austrji. Problem uzdrowienia zasadnicze-
go i gruntownego Kolei Zwigzkowych wy-
suwa sie na czoto wszystkich zagadnien
natury gospodarczo-finansowej Republiki
austrjickiej.

JUGOSEAW A

SYTUACJA GOSPODARCZA | FI-
NANSOWA. — Dopiero w ciggu 1932 r.
odczuta Jugostawja w catej peini przesi-
lenie na odcinku gospodarczym, monetar-
nym i finansowym. Masowy odptyw de-
pozytéw bankowych, ktéry wystagpit z po-

czatkiem fi kwartatu r. ub, spowodowat
przesilenie bankowe. Gwaltowny spadek
cen artykutéw rolniczych i pozostajgca

w zwigzku z tera coraz trudniejsza sytua-
cja ludnosci rolnicze§ stanowigcej 76%
catej ludnosci kraju zmusity Parlament
jugostowianski do ogtoszenia w dn. 19/1V
r. ub. ustawy o ,ochronie rolnictwa”. Nie-
ktére postanowienia ustawy tej, przyzna-
jacej znaczne ulgi w sptacaniu dtugéw
rolniczych, postawity w trudnej sytuacji
banki, udzielajace rolnikom kredytéw.
W zwigzku z tem specjalne rozporzadze-
nie z dn. 26/XIl r. ub. upowaznito zaktady
kredytowe, wykazujgce pomys$iny stan
rachunkéw, lecz niezdolne do splacenia
w ustalonych terminach depozytéw o-
szczednosciowych i rachunkéw biezacych,
do c esciowego splacania zobowigzan.
W tym celu zaklady te dostarczajg Mini-
sterstwu Handlu — wraz ze swojemi bi-
lansami — zestawienia przewidzianych
ptatnosci dla uzyskania ich zatwierdzenia
w drodze decyzyj miedzyministerialnych.

Wskutek ogélnej znizki cen artykutdéw
rolniczych, skontyngentowania przywozu
oraz wprowadzenia ograniczern dewizo-
wych — warto$¢ jugostowianskiego han-
dlu zagranicznego powaznie sie zmniej-
szyta. Warto$¢ obrotéw handlowych zma-
lata w r. ub. o 383% w stosunku do
1931 r. i wynosita 3 miljd. din. w wywo-
zie, a 2800 miljn. din. w przywozie.
Osiggnieto wiec niewielkag nadwyzke wy-
wozowag, wysokosci 200 miljn. din. Zmniej-
szenie sie obrotéw handlowych z zagra-
nicg oraz salda dodatniego bilansu hand-
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lowego utrudnito zréwnowazenie bilansu
ptatniczego, zwiaszcza ze i inne pozycje
dodatnie tego bilansu gwattownie malaty.

Wplywy turystyczne zmniejszyly sie
znacznie, marynarka handlowa stala sie
deficytowa, przesytki emigrantéw spadty
do minimum (739 miljn. din. w 1930 r,,
573 miljn. w 1931 r., 206 miljn. w r. ub.),
podczas gdy roéwnoczesnie kapitaly za-
graniczne wykazywaly tendencje repatria-
cyjne. W tych warunkach kurs dinara
wykazywat na gieldach zagranicznych,
poczgwszy od czerwca r. ub., tendencje
znizkowg. Od pazdziernika r. ub. kurs
jego waha sie od 6'95 do 705 fr. szw. za
100 d n. Réwnoczes$nie jednak sita kupna
waluty jugostowianskiej pozostata naogot
niezmieniona. W zyciu gospodarczem Ju-
gostawii wystapity w tym okresie tendencje
przeciwstawne, a wiec z jednej strony
konieczno$¢ restrykcyj kredytowych dla
sanacji warunkéw piatniczych, z drugiej
pewne ozywienie w handlu wewnetrznym
i zagranicznym, pod wpltywem zwyzkowej
tendencji cen na rynkach krajowych i ob-
nizenia sie wartosci miedzynarodowej di-
nara.

Nie nalezy zapominaé, ze sytuacja fi-
nansowa Jugostawji zostata silnie podwa-
zona przez wypadki na terenie miedzy-
narodowym. W szczegélnosci ujemny
wptyw wywarta konferencja lozanska,
znoszac ptatnosci reparacyj niemieckich.
Przedstawiato to dla Jugostawji strate
przeszto 1 miljd. din., z czego 406 miljn.
din. w gotéwce i dewizach. W tych wa-
runkach Rzad jugostowianski widziat sie
zmuszony zawiesi¢ w pazdzierniku r. ub.
ptatnosci amortyzacyjne i procentowe
swych pozyczek zagranicznych. W zwigz-
ku z trudng sytuacjg finansowa odbywat
sie odptyw depozytéw bankowych. Suma
depozytéw tych wynosita w dn. UXII
1930 r. 13 880miljn. din., w dn. /X1l 1931 r.
12170 miljn. din., w dn. 2/l r. ub. 11875
miljn. din.,, a w dn. UXIl r. ub. 10226
miljn. din. Jest wysoce charakterystyczne
dla psychiki depozytariuszy, ze podczas
gdy banki prywatne stracity 1944 miljn.
depozytéw, depozyty w 2 panstwowych
instytucjach kredytowych zwiekszyty sie
0 389 miljn.,, a mianowicie w Kasie
Oszczednosci  Pocztowych, z 799 miljn.
din. w 1931 r. do 944 miljn. din. w r. ub.,,
a w Panstwowym Banku Hipotecznym
z 615 do 751 mifjn. din.

Pewna, jakkolwiek niedostateczng, ilu-
stracje zmniejszenia sie aktywnosci go-
spodarczej stanowi spadek przewozéw
kolejowych w ciggu r. ub. o 11'25% prze-
wozéw morskich o 547%, a rzecznych
0 23 53f. Bezrobocie, bedgc stosunkowo
niewielkie, wykazuje znaczne wahania
sezonowe. W lipcu r. ub. liczba bezro-
botnych wynosita zaledwie 9940, by
wzrés¢ w zimie r. ub. do 23251, a z wio-
sng r. b. ponownie wykaza¢ tendencje
spadkowa. Jakkolwiek robotnicy sezonowi
1rolni nie sg objeci temi liczbami, tem
niemniej problem bezrobocia nie " przeja-
wia sie w Jugostawji z tg ostroscig, co
w innych krajach. Ostatnie miesigce przy-
noszg pewnag poprawe na réznych odcin-
kach gospodarczych. W | kwartale r. b,
a wiec w okrasie zazwyczaj zmniejszone-
go wywozu, nadwyzka wywozowa WwWy-
niosta 120 miljn. din., podczas gdy w analo-
gicznym okresie r. ub. wystgpit deficyt
w wysokosci 35 miljn. din. Ceny artyku-
téw rolniczych wykazujg lekka tendencje
zwyzkowg. Zawarcie uktadéw clearingo-
wych zmniejszyto zapotrzebowanie na de-
wizy i poprawito stan dewiz w Banku
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Narodowym, ktéry sptacit znaczng czeséé
swych diugéw zagranicznych.

Mozliwosci sanacji gospodarki jugosto-
wianskiej zabezpieczone =zostaly dzieki
ostroznej polityce budzetowej. Budzet na
rok 1933/34, ktéry wszedt w zycie z dn.
VIV r. b.,, zamyka sie po stronie docho-
doéw i wydatkéw suma 10 638’3 miljn. din.,
z czego 69898 miljn. din. wydatkéw
przypada na og6lng administracje panstwo-
wg, a 34484 miljn. din. na przedsiebior-
stwa i zaklady panstwowe. Nowy budzet
jest nizszy o 884'8 miljn. din. od budzetu
poprzedniego, t. j. budzetu z 1932/33 r.
W stosunku do budzetu z 1931/32 r. no-
wy budzet wykazuje zmniejszenie o 3 800
miljn. W ciggu roku wiec budzet pan-
stwowy zostal zmniejszony o 21% czyli
0 przeszio *<e

Nalezy podkresli¢, iz ogromny wysitek
budzetowy dokonany zostat przedewszyst-
kiem dzieki posunieciom oszczednoscio-
wym, dzieki energicznej kompresji wy-
datkéw panstwowych. Dopiero na dal-
szym planie i w znacznie mniejszym sto-
pniu dokonano go przy pomocy nowych
obcigzenn podatkowych. Nowe obcigzenia
te, jak np. podwyzszenie podatkéw od
tranzakcyj craz podatkéw posrednich, nie
siegajg nawet *s oszczednosci, uzyskanych
na kredytach budzetu z 1932/33 r. Nowe
wplywy podatkowe wynosza bowiem 300
miljn. din., podczas gly oszczednosci
1500 miljn. din. Dalsze obnizanie wyda-
tkéw budzetowych wydaje sie by¢ nie-
mozliwe i mogtoby zahamowaé_ normalne
wykonywanie funkcyj administracyjnych.
W szczeg6lnosci niemozliwe jest osiggnie-
cie dalszych oszczednosci na wydatkach
personalnych, wynoszacych w tegorocz-
nym budzecie 2595 miljn. din., poniewaz
w ciggu ostatnich 2 lat uposazenia fun-
kcjonariuszy zostaty obnizone o przeszio
30*..

Zréwnowazenie finanséw panstwowych
stanowi element wielkiej doniostosci, za-
bezpieczajacy mozliwosci odbudowy go-
spodarczej kraju. Dalszy rozw6j sytuacji
gospodarczej i finansowej Jugostawji za-
lezy w najblizszej przysztosci od takich
momentéw, jak od stanu urodzajéw roi-
nczych, poziomu cen artykuldw rol-
niczych oraz od ksztattowania sie sytu-
acji na odcinku obrotéw handlowych
z zagranicg. Pomyslny stan zbioréw zbéz
oraz poprawa ich cen, przy réwnoczesnem
zwiekszeniu salda dodatniego bilansu han-
dlowego. oto warunki od ktérych zalezy
poprawa potozenia gospodarczego Jugo-
stawji.

Dr. B. Rm.

SZWAJCAR JA

SYTUACJA FINANSOWO-GOSPO-
DARCZA W I KWARTALE 1933 R .~
Sytuacja ekonomiczna Szwajcarji w pierw-
szych 3 miesigcach r. b. nie wykazala
znaczniejszych zmian. Naogét jednak przy-
pusci¢ nalezy, iz kryzys raczej pogiebit
sie, szczegblnie w dziedzinie przemystu,
pracujgcego ni eksport. Liczba bezrobot-
nych osiaggneta w lutym 1933 r. poziom
maksymalny ponad 100 tys. ludzi, czyli
wyzszy, niz w okresie najwiekszego prze-
silenia powojennego w latach 1921-7-1922.
Liczby handlu zagranicznego nie wykazaty
poprawy, lecz przeciwnie dalsze kurcze-
nie sie obrotéw, kosztem przedewszyst-
kiem zmniejszonego eksportu. Obroty te
w styczniu mniejsze byly o 25% w lutym
zas 0 20% od obrotéw stycznia i lutego
1932 r. Poprawe natomiast, zaznaczajaca
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sie juz na jesieni r. ub., stwierdzono
w przemysle hotelarsko-turystycznym

Rynek pieniezny w Szwajcarji w okre-
sie | kwartalu r. b. charakteryzowata
w dalszym ciagu znaczna ptynnos¢. Stopa
dyskontowa dla szwajcarskiego materjatu
wekslowego wynosita 1% dla papieru
zagranicznego—3% Naskutek krachu ban-
kowego w Ameryce i przeobrazen poli-
tycznych w Niemczech wzmégt sie w
ostatnich miesigcach naptyw kapitatow
zagranicznych do Szwajcarji. Ze swej
strony plynno$é¢ rynku wewnetrznego
ulatwita szereg konwersyj. Najpowazniej-
szg tego rodzaju operacjg byta 3% kon-
wersyjna pozyczka Konfederacji Szwaj-
carskiej (w styczniu/lutym r. b)), na surre
75 miljn. fr., przeznaczona na czeSciowa
konwersje obligacyj Il pozyczki
,mobilizacyjnej" z 1915 r., ktérych znaj-
dowato sie jeszcze w obiegu przeszio 86'5
miljn. fr. Kurs emisyjny nowej pozyczki
wynosit 98'5% plus 60 cent. oplaty stem-
plowej. Pozyczka odniosta catkowity’ suk-
ces. Suma dokonanych konwersyj wynio-
sta 63'5 miljn. fr. 73% pozyczki ,mobiliza-
cyjnej" zostatlo w ten sposéb skonwerto-
wanych.

Druga wieksza operacjag konwersyjna
byta pozyczka 4% Kantonu Genewy na
sume 35 miljn. fr.,, po Kkursie emisyjnym
98 494 przeznaczona na konwersje 30
miljn. fr. pozyczki na 5% z 1922 r. Zkolei
wymieni¢ nalezy pozyczki konwersyjne
kantonu i miasta Zurychu: pierwszg na
3]% na sume 20 miljn. fr. po kursie 100,
druga na 4% na sume 30 miljn. fr. Emito-
waty réwniez pozyczki konwersyjne na-
stepujace kantony, miasta i gminy: miasto
Bienne—10 miljn. fr.. Kanton Tessynski—
8 miljn. fr., Kanton Thurgau—7 miljn. fr,,
miasto Neuchatel — 6 milin. fr.. miasto
La Chaux-de-Fonds — 3 miljn. fr., gmina
Davos—3 miljn. fr., gmina Arosa—1 miljn.
fr., miasto Zofingue — 1 miljn. fr. Doda¢
wreszcie nalezy 10 miljn. pozyczki kon-
wersyjnej przedsiebiorstwa elektrycznego
,Forces Motrices Tessinaises S. A. Bodio"
na 4% oraz takaz pozyczke 4% ,S. A.
dei Forces Motrices de Brusio" na sume
8 miljn. fr. Jako pozyczka zagraniczna
figuruje pozyczka konwersyjng ,Chemins
de fer d'Alsace-Lorraine” na sume 39
miljn fr. szw.

W drugiej potowie m rca Rzad fede-
ralny uchwalit wziecie przez Szwajcarie
udzialu w pomocy kredytowej dla Austrji
w kwocie 8 miljn. szyt. Udziat ten zostat
uzalezniony od zawarcia przez Austrie
konwencji w sprawie przemystu koron-
karskiego. Konwencja ta doszta do skutku
W marcu r. b.

Z ogtoszonych za rok 1932 bilanséw
wielkich bankéw szwajcarskich wynika,
iz w tym czasie nastgpito pewne skur-
czenie ich dziatalnosci. W wiekszosci
wypadkéw zmniejszyt sie czysty dochéd,
poredukowane zostaty dywidendy Jedynie
,Credit Suisse” (Schweizerische Kredit-
anstalt) utrzymat swg dywidende na przed-
kryzysowym poziomie 8% Zestawienie
zyskéw i dywidend 8 wielkich bankéw
szwajcarskich wyglada nastepujaco:

Czysty zysk: Dywidenda:

i931 1932 1931 1932
w miljn. fr. aiw. °/0

Basler Handels-

bank ................ 49 4 5 4
Banque d'Es-

compte Suisse «— —_ - —
Eidgendssische

Bank . . . . 5 5T 5 5

ZESZ. 29

Banque  Popu
laire Suisse 6 61 3 3
Crédit Suisse 129 129 8 8
A. G. Lenu Co 31 26 6 5
Schweiz. Bank-
Verein . 126 102 7 6
Schweiz. Bank-
Gesselschaft 5 4 5 4

W dziedzinie bankowos$ci w Szwajcarji
na porzadku dziennym znajduje sie obec-
nie sprawa reorganizacji Banque d'Escom-
pte Suisse w Genewie, powstatego w 1931 r.
z fuzji Union Financiére de Genéve
z Comptoir d'Escompte de Geneéve. Jak
wiadomo, fuzja ta nastgpita naskutek de-
zorganizacji bankowego rynku genewskie-
go, spowodowanego krachem Banque de
Genéve, i trudnosci, w jakie popadt z tego
powodu Comptoir d’Escompte. Ten ostatni
juz poprzednio porat sie z likwidowaniem
swych zagrozonych zaangazowan zagra-
nicznych, gtéwnie w Europie Centralnej
i Wschodniej, panika za$ i wycofywanie
wkiadéw po krachu Banque de Geneve
pogtebity niebezpieczeristwo jego sytuacji.
Aby unikng¢ katastrofy, dokonano fuzji
z Union Financiére de Genéve, pod pro-
tektoratem gwarancyjnego  konsorcjum
wielkich bankéw szwaj arskich. Atoli po-
garszajgca sie sytuacja gospodarcza wy-
kazata niedostatecznos¢ tego $rodka i ko-
nieczno$¢ przeprowadzenia fundamenta*
nej reorganizacji zfuzjonowanego organizmu
przy pomocy Konfederacji. Projekt rzado-
wy w tym wzgledzie przewiduje udziat
Konfederacji w nowym kapitale akcyjnym
w wysokosci 20 miljn. fr. Poza tem Rzad
ma ztozy¢ w banku 10 miljn. fr. Podkre-
§li¢ nalezy, iz w razie dojscia do skutku
tej koncepcji, bytby to pierwszy wypadek
otwartej i oficjalnej ingerencji Rzadu
w akcji ratowniczej w stosunku do ban-
kow.

Szczegoly reorganizacji Banque d'Escom-
pte Suisse sg nastepujace:

Obecny zwyczajny kapitat zakladowy
70 miljn. fr. zredukowany ma by¢ do
sumy 140 tys. fr. drogg zmniejszenia war-
tosci nominalnej akcji z 500 fr. do 1franka.
Akcje te oznaczone beda jako Serja B.
Obecny kapitat zaktadowy uprzywilejo-
wany w sumie 40 miljn. fr. podniesiony
bedzie do sumy 75 miljn. fr, a to przez
emisje za 35 miljn. fr. nowych akcyj, sub-
skrybowanych gtéwnie przez wierzycieli
dla konwersji ich wierzytelnosci. Akcje
uprzywilejowane (,Serja A") kosztowaé
bedg 500 fr. kazda. Po reorganizacji za-
tem og6lny kapitat Banque d'Escompte
Suisse wynosi¢ bedzie 75 140000 fr. Do
akcyj przywigzane beda nastepujace pra-
wa: akcje Serji A posiadajg prawo 5 gto-
séw kazda, akcje Serji B — prawo 1 gtosu
kazda. Podziat zyskéw odbywaé sie be-
dzie, jak nastepuje: 1) minimum 5% prze-
lewane bedg do funduszu zwykiego re-
zerwy, dopoki tenze nie osiagnie 710 czesci
kapitatu; 2) dywidenda kumulatywna wy-
ptacona bedzie az do W% akcjom Serji A\
id dywidenda dla akcji Serji B wypta-
cana bedzie az do wysokosci 6 fr. od
akcji; 4) 10% pozostato ci przeznaczone
bedzie dla Rady Administracyjnej ; 5) reszta
dla rezerwy zwyczajnej.

Kwestia reorganizacji Banque d'Escompte
Suisse i udziat w niej Konfederacji jest
obecnie przedmiotem rozwazan Parla-
mentu oraz Rady K mtonalnej Kantonu
Genewy i nalezy przypuszczaé, iz projekt
w wyzej podanych zarysach zostanie prze-
prowadzony.

Gielda szwajcarska nie wykazywala
w ciggu pierwszych 3 miesiecy r. b. wiek-
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szych fluktuacyj. W ciggu stycznia i | po-
towy lutego kursy utrzymywaty sie na
mniej wiecej statym poziomie. W koncu
lutego i na poczatku marca nastgpita lekka
baissa, poczem z koncem marca, kursy
powrécity w przyblizeniu do poprzednie-
go poziomu. Polska pozyczka stabiliza-
cyjna na gietdzie w Zurychu wahata sie
pomiedzy 56 -7 57 a 54 + 53, osiggajac
w marcu swoéj najwyzszy poziom 58.

Niedawno opublikowane zostaty ofi-
cjalne dane statystyczne, dotyczace towa-
rzystw akcyjnych w Szwajcarii w ciggu
1932 r. Stwierdzajag one skurczenie sie
kapitatu akcyjnego — zj wisko, spowodo-
wane skutkami kryzysu. | tak, kapitat no-
minalny, zarejestrowany w koncu 1932 r.,
wynosit globalng sume 8940"3 miljn. fr,,
czyli o 67'3 mil;n. fr. mniej niz na po-
czatku 1932 r. Liczba natomiast towarzystw
akcyjny h powiekszyta sie o te samg
prawie liczbe, co w 1931 r, t j. o 1150
towarzystw. Ogoélna liczba towarzystw
akcyjnych w Szwajcarji z koricem 1932 r.
wynosita wobec tego 15868. Przecietny
jednak kapitat nowopowstatych towarzystw
spadt z 198000 fr. (w 1931 r.) do 79 000
fr. (w 1932 r.). Ze wszystkich towarzystw
holdingi wykazaty najwieksze saldo pa-
sywne, wynoszace 735 miljn. fr. Z tego
jednak 30 miljn. pokryte zostato napty-
wem nowych kapitatdbw. W rezultacie
wiec holdingi zmniejszyty swéj globalny
kapitat o 435 miljn. fr Redukcje kapita-
téw trustéw osiggnety 109T miljn., czyli
potowe redukcyj kapitatdbw wszystkich
towarzystw. Sam Banque de Chemins de
Fer Orientaux partycypowat w tem zmniej-
szeniu z sumg 396 miljn. fr. W prze-
mysle tekstylnym kapitat zredukowany
zostat o 152 miljn. fr. Lekka natomiast
zwyzke kapitatu wykazuje przemyst ze-
garmistrzowski, a to na skutek powstania
nowych ,ratowniczych" przedsigbiorstw.
Pewne powiekszenie  wykazuje réw-
niez kapitat przedsiebiorstw handlowych
i transportowych.

SPRAWY CELNE
ORAZ REGLAMENTA-
CJA HANDLU ZEWN.
W PANSTW. ZAGR.

CHINY. — Nowa taryfa celna. —
W dn. 22/V r. b. obowigzywaé poczeta
w Chinach nowa taryfa celna, wprowa-
dzona w zycie zupelnie niespodzianie
i przy bardzo krétkim okresie miedzy
ogtosz niem a zastosowaniem w praktyce.
Te ostatnig okoliczno$¢ ttumaczy¢ mozna
obawa, iz okres przejSciowy bytby wyko-
rzystany przez eksporteréw japonskich,
ktérzy nowg taryfa sa dotknieci szcze-
golnie silnie. Pojawity sie tez juz nader
ostre protesty ze strony japonskiej.

Nowe stawki celne sg naogél wyzsze
od dotychczasowych, W wielu wypadkach
dotychczasowe cta ad valorem zastgpiono
specyfikacyjnemi, wyrazonemi w ,Custom
Gold Units",réwnych $ zt. 040 lub 1048 f .
fr. zt., a pobieranemi w walucie obiegowej.
Wszystkie bez wyjatku towary oprocz
zasadniczej stawki celnej optacaja dodat-
kowg takse w wysokosci 10% naleznosci
celnej, przeznaczong na obstuge pozyczek,
zaciggnietych w 1931/32 r. na pomoc dla
powodzian

Stawki na towary, interesujgce eksport
polski, zmienione zostaly w sposéb naste-

pujacy:

iXaSK fc <3DSPCOAftU5A

Dawniej Obecnie
Tkaniny bawelniane,
nowe, biate lub far-

bowane (a. v.) . 10% 2%
Tkaniny baweiniane

drukowane (a. v.) . 12 5% 3%
Tkaniny wetniane, wa- 125

gi 6 1-12 uncyj M%a v. C.G. U
w Yardzie......... od pikula
Tkaniny welniane wa-

gi oonad 12 uncyj

w Yardzie (a.v) . 3% 4%
Towary, niewymien.

w taryfie (a. v.) 12-5% 1%

Z RYNKOW
ZAGRANICZNYCH

ARTYKULY SPOZYWCZE
I KOLONJALNE

ZE SWIATOWYCH RYNKOW ZBO-
ZOWYCH. — Ceny w okresie od 1 do
15 lipca r. b. ksztattowaly sie nastepujaco
(w walucie danego kraju, w Buenos Aires

i Liverpoolu — w S, w Hamburgu —
w Hfl. — za 100 kg):

LrS/HL geas, v Nt (6

Pszenica: %
Berlin . 1908 18-75 — 17
Praga 16475 16475 —
Chicago 3-64 389 -f 68
Buenos Aires 2-11 24018 +13-9
Liverpool 3T5% 328 + 39
Wieden 36-18 3681 + 17
Hamburg. 596 6-15 + 31

Zyto:
Berlin . 1550 1540 — 0-6
Praga 8400 83-50 — 05
Chicago 305 378 +239
Wieden 24 22 26-97 +11-3
Hamburg . 359 384 + 69
Owies:
Berlin 1400 13-80 — 14
Praga 75 00 81 00 + 80
Chicago 328 3-86 +17 6
Buenos Aires 1-46 1612 + 106
Liverpool 2-80 2-70 - 35
Wieden 20 50 21378+ 42
Hamburg. 353 3-65 + 34
Jeczmien brOwarOwy:
Berlin . - - -
Praga 104-00 — —
Chicago 288 300 + 41
Wieden 2100 — —
Hamburg . . — — —
Jeczmien zwykt y

Berlin 15 96 1580 — i-0

SUROWCE W#+LOKIENNICZE

— Rynek surowej bawetny w
czerwcu ksztattowat sie pod znakiem
nerwowych skokéw cen wgoére i wdét.
Naog6t jednak tendencja cen byta mocno
zwyzkowa; zwiaszcza pod koniec miesigca
przybrata ona rozmiary haussy spekula-
cyjnej. To ksztattowanie sie rynku bawet-
nianego miato swe Zzréodlo gtéownie w 2
czynnikach: w spadku dolara i w polityce
gospodarczej Roosevelta. O ilj olbrzymie
skoki dolara stwarzaty podatny grunt dla
rozszalatej spekulacji, ktéra potrafita w
ciggu jednego miesiaca wysrubowaé ceny
surowej bawelny do poziomu o przeszio
3% wyzszego, liczac w ztocie, w stosunku
do maja, o tyle zupetna niepewnos¢ far-
meréw co do ostatecznych decyzyj
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Roosevelta odnosnie redukcji przestrzeni
uprawnych stwarzata nastrdj nerwowosci,
potegujacy wahania cen. Nie mozna réw-
niez poming¢ olbrzymiego wplywu bez-
owocnych obrad konferencji londynskiej
na $wiatowe rynki bawetniane. Wreszcie,
doda¢ jeszcze nalezy najzupetniej sprzeczne
i krzyzujace sie doniesienia z Ameryki
0 ksztattowaniu sie zbioréw surowca.
Pomimo tego popyt na surow-g baweine
byt bardzo znaczny. W calym szeregu
krajow zakupy surowca ze strony prze-
dzaln byly bardzo powazne, co w pierw-
szym rzedzie pozostaje w zwigzku z silnie
skurczong produkcjg $wiatowego przedzal-
nictwa bawelnianego w ubieglych mie-
sigcach zimowych. Ale zakupy te nie
wywieraty zbyt silnego wptywu na rynek.
Zwiaszcza pod koniec miesigca nastgpito
czedciowe uspokojenie. Jedynie na gietdzie
nowojorskiej tranzakcje przez caty mie-
sigc przybieraly na sile, i obroty byly
bardzo znaczne. Bardziej réwnomiernie
zwyzkowaty ceny na gietdzie bremenskiej
1 liverpoolskiej, gdzie rozmiary tranzakcyj,
zwiaszcza pod koniec czerwca, byty dos¢
znaczne. Zwyzke cen w Liverpoolu mo-
tywowano w pierwszym rzedzie zmniej-
szong podazg przy jednoczesnem bardzo
powaznem zwigkszeniu sie zapotrzebowa-
nia na ten surowiec ze strony Indyj,
specjalnie za$ Bombaju. Ogdlnie biorac,
ceny surowej bawelny w ciggu czerwca
wzrosty przynajmniej o 30%

Na rynku bawelny egipskiej sytuacja
ksztattowata sie pcd wpltywem wahan
kursu dolara i niepewnej sytuacji ogélnej.
Wpilyneto to na sytuacje rynkowa w kie-
runku ograniczenia tranzakcyj, ktérych
rozmiary byty bardzo niewielkie. Wieksze
tranzakcje uskuteczniono jedynie baweing
Sakkelaridis $rednich gatunkéw. Ceny jej
ksztattowaty sie d $§¢ mocno. Tranzakcje
eksportowe rozwijaly sie  pomy Inie.
Przyszte zbiory zapowiadajg sie narazie
do$¢ dobrze, jakkolwiek w ostatnich
dniach czerwca czeé¢ obsianego surowca
mocno ucierpiata od robactwa. Zarzadze-
nia ochronne nie moga by¢ podejmowane
z powodu niepomysinej sytuacji finanso-
wej plantatoréw, ktérzy nie sg w mozno-
éci zdoby¢ na ten cel niezbednych fun-
duszow.

Rynek surowej wetny ksztattowat sie
w czerwcu pod znakiem bardzo mocnej
tendencji cen i niezwykle ozywionych
obrotéw we wszystkich os$rodkach $wia-
towych. Wplyneto na to w pierwszym
rzedzie mocne zamkniecie aukcyj londyn-
skich i pomys$lny przebieg aukcyj austra-
lijskich. Rynek bradforski notowat znaczne
zapotrzebowanie, zaréwno na surowa wetne,
jak i na czesanke, co spowodowato handla-
rzy do parokrotnego w ciggu miesigca pod-
wyzszenia cen. Odbito sie to na sytuacji
rynku w Roubaix, gdzie zakupy weiny
przybraty charakter masowy, czeSciowo
spekulacyjny, przyczyniajac sie réwniez
i na tym rynkn do zwyzki cen. Analo-
gicznie i na ryrku belgijskim tranzakcje
sprzedazne byly bardzo ozywione. Brema
i Hamburg notowaly zwiekszone obroty
przy cenach mocnych. Najsilniej poza
rynkiem angielskim reagowat na mochg
koniunkture rynek wioski, gdzie w 1 po-
towie czerwca tranzakcje przemystu przy-
braly rozmiary bardzo powazne. Na ryn-
kach zamorskich sytuacja ksztattowata
sie analogicznie. Czwarta serja aukcyj
welny wscbodnio-indyjskiej otwarta zo-
stata w dn. 13/VI. Ogétem dostarczono
na nig przeszto 16 tys. bel surowca, ktéry
prawie w catosci zostat sprzedany przy
cenach, zwyzkujacych o 20 + 25% Na
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aukcjach weiny kolonialnej w Brisbane
wyprzedano réwniez 90% calej dostarczo-
nej na nie welny, przyczem ceny zwyz-
kowaly przecietnie o ok. 5% Wedtug do-
niesien z Nowej Zelmdji sytuacja na ryn-
ku tym przedstawit sie bardzo pomyslinie;
tranzakcje byly bardzo ozywione przy
cenach zwyzkujacych. Najsilniej zwyzko-
wata wetna na rynku amerykanskim, co
pozostawato w zwigzku z sytuacja walu-
towa i politykg gospodarcza Roosevelta.
Wedtug komunikatéw oficjalnych Depart-
ment of Agriculture notowania przecietne
cen w czerwcu byty o 70-f- 120% wyzsze
w poréwnaniu z najnizszym poziomem
z lipca r. ub. Réznica cen welny krajowej
i zagranicznej zwiekszyta sie bardzo po-
waznie. Zwyzka cen pociggneta za sobg
zwiekszone zakupy tego surowca czescio-
wo przez producentéw dla biezacego wy-
datnie zwiekszonego zapotrzebowania;
czeSciowo za$ przez handlarzy dla celéw
spekulacyjnych. Ogdlnie biorac, sytuacja
Swiatowego rynku wetnianego przedstawia
sie pomysinie, gdyz, jak to juz wielokrot-
nie wskazywalismy, ruch zwyzkowy cen
ma charakter bardzo réwnomierny i staly,
trwajacy od kilku miesiecy, a rdéznigcy
sie  znakomicie od nerwowych skokéw
cen surowej bawetny. Wzrost zapotrzebo-
wania $wiatowego na welne ma réwniez
charakter zdrowszy i pozostaje w zwigzku
ze znacznym spadkiem $wiatowych zapa-
sébw tego surowca. Wreszcie i sytuacja
produkcyjna u hodowcéw ksztattuje sie
pomyslnie, gdyz przewidywana produkcja
surowca welnianego w nadchodzacym
sezonie wyniesie og6lnie ok. 3 miljn. bel,
co dawaloby gwarancje niewielkich tylko
nadwyzek tego surowca.

Rynek 1nu w czerwcu ksztattowat sie
naog6t pod znakiem ozywienia. W | po-
towie miesigca powazniejsze tranzakcje
uskutecznit totewski monopol Iniany przy
cenach naogdét bardzo mocnych, spowo-
dowanych zmniejszeniem sie dowozdéw.
Wieksre tranzakcje uskutecznione zostaty
réwniez Inem rosyjskim, po cenach £38.10
w ztocie, za gatunek BKKO f.o.b. Lenin-
grad. Analogicznie, wieksze zakupy zrea-
lizowano na rynku belgijskim i francuskim.
Czesciowe ostabienie nastapito na rynku
niemieckim i czeskostowackim. Rynek
angielski notowat do$¢ znaczne tranzakcje
przy cenach zwyzkujacych. Srodkowe ty-
godnie czerwca przeszty naogét pod zna-
kiem tendencji spokojniejszej, co pozostaje
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w zwigzku z zakoriczen em okresu zasie-
woéw. Pod koniec miesigca zapotrzebowa-
nie na surowiec ulegto znowu zwiekszeniu,
zwiaszcza na rynku francuskim i angiel-
skim. Tranzakcje obejmowaty w duzej
mierze surowiec rosyjski.

Rynek juty znamionuje ostatnio nie-
zwykle charakterystyczny  ruch
Pierwsze miesigce r. b. wskutek stale
wzrastajgcego kryzysu zbytu przyniosty
katastrofalny spadek cen surowca juto-
wego do poziomu, nienotowanego od 30 lat.
W kwietniu nastgpita czesciowa poprawa,
ktéra w maju przeszta zdecydowanie
w silng hausse, poczem po krétkotrwatym
spadku nastapita czeSciowo stabilizacja.
Ruch cen na rynku surowca jutowego
wykazuje wiec z pewnem op6Znieniem
analogiczne cechy, jakie zaobserwowac
byto mozna na rynku Inu i konopi juz
w ostatnich miesigcach 1932 r. To opdz-
nienie ruchu zwyzkowego, ktéry oznacza
witasciwie tylko niezbedne wyréwnanie
cen tych surowcéw widkienniczych, ma
swe zrédto w silniejszym spadku zapo-
trzebowania na jute i nagromadzeniu ol-
brzymich nadwyzek. Dopiero ostatnie mie-
sigce doprowadzity do redukcji zapaséw,
co wkasnie wzmocnito ceny tego surowca.
Roéwniez i niewielkie zbiory surowe »przy-
$pieszyly proces zwyzkowy. Z tych wiec
wzgledéw mozna sytuacje na rynku su-
rowca jutowego uwaza¢ za wzglednie za-
dowalajgcg. Tranzakcje w okresie mie-
siecy letnich ksztattuja sie w rozmiarach
naogét niewielkich. Zapotrzebowanie
przemystu jutowego jest jednak w r. b.
znacznie wieksze anizeli w latach ubie-
glych. Tak np. w przemysle indyjskim
zamoéwienia opiewajg juz niwet na okres
| kwartatu 1934 r., w przemysle europej-
skim, zwilaszcza niemieckim i angielskim,
wyzyskanie maszyn przekracza 90% a kon-
trakty o, iewajg do konca r. b. Powazny
wplyw na dalsze ksztattowanie sie cen
beda mialy wyniki tegorocznych zbioréw
surowca jutowego, o ktérych pierwsze
konkretne dane ustalone beda w potowie
lipca. Wedtug dotychczasowych donie-
sien przestrzen uprawna w Indjach jest
0 1% wyzsza anizeli w 1932 r. Oznacza
to zbiory ok. 7 miljn. bel podczas gdy
zapotrzebowanie $wiatowe wynosi 8 milji.
bel. Poniewaz zapasy tego surowca z po-
przednich lat sg stosunkowo niewielkie,
oczekiwaé¢ mozna na jesieni zwyzki cen
surowca i gotowych tkanin.
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Rynek konopi ksztattowat sie nao-
g6t niejednolicie. | potowa czerwca prze-
szta pod znakiem ozywienia i mocniej-
szych cen. Pod koniec miesigca tendencja
naog6t ostabia, zapotrzebowanie przetwér-
cow ulegto zmniejszeniu. Pomimo pew-
nego zastoju w tranzakcjach ceny utrzy-
maty sie. Na rynku filipinskim sytuacja
ksztattowata sie analogicznie, przy cenach
utrzymanych i niewielkich trazakcjach.
Nieznaczna znizka cen objeta sisal. Spo-
kojnie ksztattowata sie sytuacja na rynku
wihoskim i angielskim

Rynek surowego jedwabiu przez
caly czerwiec ksztattowat si, mocniej.
Pozostaje to w zwigzku z sytuacja walu-
towg Ameryki. Na rynku japonskim ceny
zwyzkowaly w | potowie czerwca o 1ly—
1% Powazne tranzakcje, uskutecznione
przez odbiorcéw amerykanskich we W+io-
szech, spowodowaly zwyzke cen o ok.
13% Poprawie ulegta réwniez sytuacja na
rynku francuskim. Odbiorcy szwajcarscy
i niemieccy wobec mocnej tendencji
uskutecznili szereg tranzakcyj przy ce-
nach zwyzkujacych. Ozywienie utrzymato
sie na wszystkich rynkach réwniez i w Il
potowie czerwca, W Yokohamie po silnej
zwyzce z pierwszych dni czerwca ruch
zwyzkowy przybrat bardziej spokojny
charakter. Takze i na gietdzie nowojor-
skiej tendencja cen byla spokojniejsza.
Ruch zwyzkowy panowat w Lyonie do
konca miesigca.

Rynek sztucznego jedwabiu
przez caly czerwiec znamionowato silne

ozywienie. Szczegblnie znaczne zakupy
uskutecznili odbiorcy angielscy przy ce-
nach naog6t utrzymanych. Olbrzymi

wzrost zapotrzebowania nastgpit na rynku
chinskim.  Zbyt na rynku francuskim
obracat sie w rozmiarach naogét normal-
nych. Znaczniejsze tranzakcje zrealizowano
w Niemczech. W Il potowie czerwca na-
str6j ozywienia ulegt wydatnemu zwiek-
szeniu. Wzrost obrotéw zanotowano na
rynku holenderskim, angielskim i nie-
mieckim przy cenach bardzo mocnych
i niezmienionych. Zapasy niektérych ga-
tunkéw przedzy sztuczno-jedwabnej ulegty
wydatnemu zmniejszeniu. S.loa tendencja
cen opanowala wszystkie rynki, w szcze-
g6lnosci zas$ rynek Stanéw Zjednoczonych.
Roéwniez i we Francji zanotowano po-
wazny wzrost tranzakcyj.

Z R O D t A

(przed
IV str. oktadki X 1200; Il
% str. okk. — X 500; str. zwycz.:
str. — X 200, ‘/s str- — Z HO.

1 str.— X 200, \ str.— X 110.
& 49
tabelaryczne, bi-
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